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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A Jos =ogios de:
DELTA MECEXLLES CIK. LTDA,
4 de abril del 2016

Ezstados inaneieres anditades:

Hemmos auditado log estadoz financieros adjuntos de DELTA MACEALLES CIA LTDA., que
comprenden el estade de silnacién inanciers al 31 de ditiemhbre del 2015 ¥ los correspondientes
estados de resultados v otros resultados intagrales, de cambics en sl patritonio ¥ de ujos de
efective por el afio terminadg an aza fecha, asi como un resumen de polidcas contables
significativas y otras notaz explicativaa. Log estados financieros correspondienies al afio
terminado el 81 de diciambre del 2014 y por el afic terminada en esa fecha fueron auditados por
nosotros de acuerdo con Normae Internacionalee de Auditoria ¥ con fecha 22 de marxzo del 2015
emitirnos un informa que contiene una opinién sin salvedadas.

Eesponsabilidad de 1a Administracidn sobre |os estados financieros separadas:

La Adminigtracion de la Compafiia 23 respengable por la proparacion ¥ presentacidn razonable
de los cstados financieros separados de aruwerdo con perincipios contables gensralmente
aceplados en Ecuador, Eata responsabilidad incluye: el disena, implementacion y mantenimiento
de controles internos relevantes para la preparacion ¥ presantacién zagonable de ostades
[inanciercs separadas que no contengan distersicnes importanies, debido a fraude o exor; la
zeleccion ¥ aplicacion de politicas de contabilidad apropiadas; 7. la elaboracidn de estimacicnes
contables razonables de acmerdo con las cirgungtancias.

Eesponsahilidad del anditor independiente:

Huestra responsabilidad es expresar una opinién sobrc los estados financiercs adjuntes basados
en nuesatra anditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerds con Nermas [nternacionales de
Auditoria ¥ Aseguramiento, las que requicren que cumplamaos con requeririentos ¢ticos ¥y que
planifiquemos ¥ realicemoa una auditoria para oblener certeza razonable de si los eslados
financiercs separades ne contienen distorsicnes importantes. Una auditeria comprende la
ejecucién de procedimianice para cbisner evidencia de auditoria sobre los saldos ¥ las
revelaciones presentados en los estados financiercs. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicic del anditor, incluyendo la evaluacidn del riesgo de que los eslados
tinancierss separados contengan distorsiones importanies, debido a fraude o error. Al efectuar
ecta evaluacidn del rieago, &l anditor toma en congideracidon los contralas internas ralavantes de
la Compaiila, para la preparacién y presentacion razenable de los estados financiercs, con el fin
de dissfiar procedimientos de auditoria de acusrde con las circunstancias, pero no con el
propdsito de expresar una opinidn scbre la efectividad del contzol interng de la Compaiiia. Una
auditoria también incluye la ewvaluacidn dea ai loa principioa de contabilidad aplicades son
apropiados ¥ si las estimaciones centables realizadas por la gerencia son razonables, asi come
una evaluacion de la presentacifn general de Ine estades financieros. Consideramos que la
evidencia de auditoria que hemos ohtanide as suficiente ¥ apropiada para proporcionar una base
para nuestra oninifin de auditaria.

Francisco Salazar E10-37 ¥ Luis Tamayo
Edf. Atlantic Business Center O 303

THs.: [593 9) 99371-4349
(592 2] 2525-31%9
593 2] 2556-169

E-mail: administracionfbegdelecuador.com
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4. En nuestra opinién, los estados [inancieros mencionados en el pérrafc 1 presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacidn financiera de DELTA MACKALLES
CLA. LTDA. al 31 de diciemhre dal 2015 y los ragultados de sus operaciones, loe cambioz en el
patrirmorio ¥ sus finjos de efactive por el afls terminado en esa fecha, de conformidad con la
verzidn completa de laa Nonmas nternacicnales de Informacidn Financiera — NIIF.

Asunies relevantes:

8. La Compaiia realiza aus operaciones en un eniorng econdmico gque g8 ha deteriorado a partir del
segundo semestre del afic 2015, Entre los principales factores ¢que contribuyeron al deterioro de
la economia ecuatoriana & incluyan: i} la caida de loa precics del pemréleo y ofras materias primas
cuya demanda ge redujo significativamente an el mercado inMtermacional derivado de la crisis
econdmics mundial gue afecta a mucheos de loa paisas gque importan productos ecualoriancs, i) el
fortalecimiento del dolar estadounidense gque encarece significativamenie los precios de los
productos ecuatcrianos de expoxtacion, jii) la inestabilidad del marce legal souatoriano que
desfavorece ala inversién exmanjera ¥ local, v, iv) la falta de fnantas de financiamiento ¥ 166 altos
coalos para consequir recuxses. Con £stes antecedentss, |z Administracion de la Compafida
informa que no es posible determinar los impactes que perdrian existir sobre los estados
financieres adjuntos derivade del detarioro da la economia ecuatoriana. Los estadoes financieros
adjuntos deben ser leidae consideranda esta circunstancia.

Informe de cumplimiente fributatio:

8. INuesmo informe sobre el cumplimiants por parte da la compatfiia sobre la determinacién y pago
de las obliqaciones tributarias establacidas per la Ley de Régimen Tributario Imerno y =u
Reqlaments se emitir por separado.

BCO Bsiross Ca“.‘:}{‘i*:f'ﬁ '&qu'
BLG Busingss Consulting Group
del Ecuador Cia. Lida,

Registro Nacional de Anditores
Externos No. SC.RNAE-2T6

L. PA. Andrea Teran
ocia Divisidén de Audiforia

Francisco Salazar E10-37 ¥ Luis Tamays
Edf, Atlantic Business Center Of. 303
Tlfs.: (503 9] D0311-439
(393 2} 2525-319
(393 2) 2556-169
E-mail: administracioniibogdelecuador cnm



3PN TPA MACKALEES 1A 1A,
CSTAMD OF SITHACION FIMANCTETLA
31 PF DICIEMBRE DEL =tnf y 2014
{Faxprresachs on dblarey estadounidenues)

AT RO

ADT IV (ORI TT,
bl dve yanguriakiules
Ixeuderes e arciele
[has L™ o par cehear
Autives fae pnp L ghas § oz becdon
Inve Rl e

TETAL ACTIVOXOHRHIENTE

ACTIVO NI LCURAIEXTE
Achivos Rpoc
s b i 00 v milas

TOTAL AMUTIVOE

FASIYVD ¥ PATRLVOY IO
FASIVO CORAIENTE
thbzuriomes Brercisrad
(-HEAES por pagay su o ro il
CRCAS Cucnban fos pay.ed
TR nevmes Taha-akea
Pusans posd Bmpwe slos ¢ ol e
TOTAL FASDVU

ErAKIVO A LAWG {0 FLAXN
O Agacones fiwaw seras o b plngo
Ik refizios lnmaics lirgn phza

FATRIVONID (Veane Fstade Adjumi)
POPPAT PASIVO ¥ T ATH

g “ack Kalehiskde
Gigrsdtle Lfvnema”

1

14
1k
16

AL31 de dlsdem bre del:

Us 20Hd

A 04K Hi, TR+

{7, 18 AT !

[ENGE PO_ETE

Jo,042 1%.559

Fo TRl

[T L2bi, I5d

115 57 Sl 9RE

0 FLRIET)

AL 1607 260

AL 5L e gliviem bee dels

FilH LT

HEXIM 1r 508

Jau %2 54T 5pE

: 3o, 4y

2% 2RA

; ] 20l

il Ak LAt s

RUNEL

161 227 EPL IR

28,151 2u, 1 TH

1108 G5 L4 148




DELTA MACKALLES Oia, L1
ESTADDS TFE RESULTALNS IMUECRALTS
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T TA MACKALLES CIA LTDA
ESTADOS DE CAMBINS TN FL PATRIMONID
31 DE DICIEMERE DEL 2015 ¥ 2004

[Expreaadn on délarce estadowensknsca)
R sulipdne aran algdng
Hesvras Advpeian de Tl
L apirtul Bescra ['EEEL ] Ferdides Ras NIF pur Resuliodoe [ ST TN
asipanyn Lenal facyraklyg avumnladay Lrimres vap trlane wely
B I1T4 AL Wi TV K LB GEL LG ELT A i [ RO W2 EL i L] T, TS
P loroneir dnBeadn e papas Sutn
ALt ks - 5 ed - . - o4 ) .
Shidundus - - - . SLLLATH e
£ I FARROTO RS RIS M IR LES R ER FEF I
pazdda e lujere o - - - - - L7 OF Ao
AN AL 3 UE ECTEM R Er L 1004 117.4M T i3 G, 604} LCR =7 ) s
Tiew: dos B - . - LBRR L Faoe: -]
TRACHT WL L B St T s
palrET imizlza . Ll . . - saEad -
Araha ieerva kigal - R LT
Resithmds Beeza] Takl del S (a1
[rireuta Jul ek - . - - . e W

S BV M BT U DRV W RIS GEL IS R gl 18,101

Log Mack Mg k],

Durconr Liegral



DRLTA MACKALLFS ClA LTA
ESTANGS T'E FLUJO DE EFEL NV

21 [9E DICIEMBRE DEL 2015 y 2ueg
[Fapresadda en délancs cetadounbdenser)

Mis FIILEY

Flujode efeelive de las acdvldades de npernring:

Elecove procedeme de clioptes 3085 4 2193505

Flevive pagado g proveadorz: R kRS L2444 35Ul

Efactive pagade pur shlgaciong: aborakes {730 884 §E22 351

Iifective prganle pur mierczcy 139,500 [F952F)

P tivn provete (Pagado) por olros MgeEos ¥ EpTeens - 1,105
Efeckivn nett prvis to jutiliza doj por teo))as actividades de vperncign 126,631 15%, 1 x3

Tlechiva progenl et de b venta 4o 3¢ Tivos 1gos B {25,934}

Bl Ve orlrad 0 [iF ri a0 Lonusry A up 0e fros T ST 40y
Fofactive rte provis b (uel lgadorpor (enplas activilides deinversion TiE 4200y
Flojo de efvctise de fus sptvidades de financiamirpin;

Fogos prédlameos V520 (&7 Batky

Fivw | jer Hibzede cp gl prge de dividendos R 173,197
Elvctive neto proviare (utilizude) por jerri lax aviisidades de Apypeiamleate HEERTN" T E,USIT}
Flujus de cfectlvo peios del ann IR "IN
Flective v eajilivulenates de efectsw 31 inleio del afn i, PG AT
Efecdva v equivaientes de efocse al fin del afio RN ] ), 788

Tog, “hazh Seloawgde
Uierente Cepesgl




TNLTA MACKALLES ClA LTDA,

ESTADIS NIF FI H1JC1 IFE EFECTIVCY COMCILIACION
31 0O DICIEMBRE DFEL 2005 y 2014

I:[':p'lmdn e ki puladoumidenses)

Flujo de efeceive de las actividades de aperacidn:
Rozultados del afin

MEax (menaspearges (ceédices 2 resultadas que wo representan
moviricato Jde efeciiva;
Deprecieion de activies Tijns
Frovigsin cucnias mcahrahfes
Impuesie u lu renda del afio v participacion wabajudoces
Pravisiio gaes, il s o p atromal

Cambiny ¢osetives ¥ pesivaz-
Cuentas par eobrar camecsialey
Ipventarios
Gastas pagades por arizipado
Cucnias par pasatacmorciales
Cl|rus v ucitas paor pagar
Obleac ey Wborales

Eleoiive neto pronlsao (meilizado) o8 atlas aviividades de

Iﬂ_\g. Mack Melchiald e
Gemale General

piii S LIl k)
138 132 10 L5G, 795 44
16,447 11 008
491981 {52,911}
1. 83% pER T
a0 554 (167,34}
T1.009 18,324
1017 {2,186
(5611 171,564
(1567 F 609
(23240 (12 524my
126 £ 163,125




[ 3]

Al

22

DELTA MACKALLES C1A, 11T,
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDES
AL 31 DE DICIFMBAE DEL 2005 ¥ 2044

(Expresado en délarcs estadounidenscs)

INEORAMACION GEMERAL
Fstablerimicnty v dltimas reformas importantes a sw astatuto ocial.

La compafita Fue comatituide & 30 de julio do 1906, & inecrita o ol Negistrg Mercanti] & 21 ok agoste do 1908, Medisoe cseejtuma
del 12 de septiemnbine del 200, o merumentd o capital 2 U5 17,000

Ghijeto socigl,

El ebjcta swcial de la comparia ex ol de efertuar gestivnes y 1oda clase de operacionss de importacin ¥ vxpartacién de maberial ¥
eipuipn eléctrico ¢ mdust vicd, prestar toada clase e servicios ¥ mantenhnienin industrial @nwe a nivel nacional como internacional.

Cramis la prineysd,

T en bt viaded de Quitn, oo ln Av. 6 de diciernlies N 57-88 y Mariano Fistamanie. Adicionalmente thene sncarsales on el sar de
ba civdad de Quito v an la vinded de Guayanuil

La Compaiiia realizo gug operaciones sn un entarmo eccmimics qoc 8¢ ha deterinrado o partiv del segpmdo semeire del afie wus.
Ermra o [.1r"|m'|pEt‘l€S factores yue vontribrdyeran af deleriore de la scomomia avatomana g fncluyen: lw waida de fos precios dd
petedloo y nfras materias primes cova demamla se redpjo significativamente en #? mercada nlereacional devivade de by cpinie
evondmica mundial que afpera & muchos de los paiscs que ingerlan praductes conatrtians, o) @l fortalechmivena del doter
cetadounldense «pw cncarcee sanificativamente lag procioe duv L productos ecuatoriame e caportacidn, fii) la iestabilidad del
Rt |r.g.a] eonnloriang que desfavamer 3 la rersids we Finjora ¥ "ocal, v, Tl 18 Falle ile fueemtes d¢ fnanciandenle v toe altes
CHELAS [Mra cumeCEUIT Fecureas. Con ostas aitecedanlon. la Admipistracider e [ L nmpafiia infarma Qi e o pusible detarirmar
lox inrpactor que podrian eaislic sobre ok sftados (inanckeas adjuntes dervado del deteriam de o cconomifa evuataciona, Log
edacdins Financlerne mdjunios deben sor beidue consideranda esta e emstancia,

RESLIMEN DE LAS FOLITICAS COMTARITS SICNTFILA TTVA S,

A continuacibe s deseriben lan principales pullticas cunlables adeptadas por la Administracién de la Compaitla on lo clabaracin
g estoy cerador financiame,

Las wiladea finateieras do la Campafila TR TR ‘o8 esmdaz de whociin fmanciers al 31 Jv diviembre del 2015 y 2094,
incluyen ademds lew cotades de remftados v otrog resuitados jolegreies, de cambior en ol paleimaonie ¥ de Aujos de elcetive por
lax aftos terminadaz el 33 de dicicinbre 4l 2005 + 2013 Loa estades firgncieres imewinnades han side clabordes de acverde con
la wersidn completa de lar Nurmas Invernacionates v Informacién linanciera NIF, cmitdas v traduekdae aliciadmente al {dioum
caielano por el IASR, de acucrde con las dirposiciones emitidas por Ja Sopuerinicodencia de Campanle del Tooadet, Los extados
Mnarcierss adjuntes mucstran la adopeian irlegral, explicita ¥ Rirt weTeas de las refcridar nennes intermacienaks ¥ su aliacin
da manera anilarme 2 los perindre contables que ee preseaian,

La elaboraciin e los estados finandicroy de peusrde ome by dhime versien vigente de las NRF roquiere gue la Administracidrn: i
s 50 it €n € pocese de mleccin v spliveckm de las polticas corables de 1o Compaiia, v, i) reabice estimaciones
impartantes on la medicion de los diferantis rubros incluidas en dichie cslades financiesss, En fa Nota 3 sc rovclan b dreas o
implican un wayar grads do juicia o complejidad o Y= drem donde los gupusstos y ostiinavienss gon significatives para Ia
elashavawidn de los eetados fisivicros adjuntor Debide o la subjetividad inhererts oo ede procese cottable, lok resultados resles
poeden difesr de lns rannbos ostimados poc la dclomiviatess o,

‘Las partidas incluidas vn lvs ertades finareiores adfuntes foeron medidas al costo o a s valer rezonable, tab come vo deseribe on
las poltticas cantables mencionadas inds adelante. Bl walor ragonable puede sor requeride a permiitida por una NIIF para ia
wedicidn de parlidas vio efectiar novolaciones o las roras din fes setados finascieros.

Bl comta bistirien de una partida wia asate en ¢t vahor rzonable de a comtraprestacisn pagads en la adquisicién de un active o
cn ol valor razanable de la contraprostacitn reeibida al mumie un pasive. Por el contratio, ¢l valor razonable os = precio que
seria recibido por wender un active o pagado por Transforic un pasivo en wna traneceiin erderads entre participanies def
tncreado en la fecha de madician.
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DELTA MACKAMIES O LT

NOTAS EXPLICATIVAS A LO% ESTADOS MNANCIERDS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 25 Y 2004

{Expresado en dilares ertadnunidenses)

La determinacitn dd valor razomable de una partida incluida e los estirhas Tancicros requicre que |a Administracien de la
Compafiia maximice ol wss de dates d¢ entrada ohservabies sdevimiles v minimiza ef use de dalus de cntrads no oheervables

Cambige o1 b polilicas cantahles

Aplicocidn inigial de nuevas nurmas yio modificacienes a las NIE gslstentee:

No exiatieron KIIF o CINIE aplicados por prinwra vex pas of eioreicio finangiera gue wicid o partic de 1 de orero de 2009 que
hayar 1enido un efecto significative sabre log catados Financicres de le Cormpatiia.

A contioerddn un restmen de bw nucvaR normas madlilicacienss ¢ irrerprotacicnem emilidas por 2l IASH gque wo baceoan
adopradas anticipadamente par b Administracion de o Compaiita on la smisiin de s clados financieros adjvntos.

tatas normas eardn Jo aplicacidn obligarnvin en |2 elaboracion de dow wwtados financieros a partie de lae fochas indicade: o
comtinuacion o mones que la Adininistracian de la Compadif deeida eplicarlas antcipadimonte:

Aplicacidn ebligsiaria

Nurma Tiggasle camhig guarticde:
_MEF-tA - Avcandumicnios (MU wneva) . i de eneredel 2019
MIIF-15  Ingrusos de actividades ordinarias procedeale s do contratos con clie ntes lde eneradel 2)i8
_ (NUF neeva)l . _ _
A1 Cuenizs de d fe2rimicnts de aciividad s re g ulyd as (NHF nucva} [deenerndei 2016
NIF-¢  Instramentos fuancw zos - { hafeacion ¥ medizian de activas T Rasivay Ve evioaniInih
firanGiens. luclave la contabzlidad v cobermras (SUE une vad
MIF-i! Modicuyidm. Establece o] fratemicnto contahk do adquigicncs do Fde covrodaf 2015
PATLCIPAcing s oo oirgl4LIONCR Sonjutttas . o
NMOF-1h. Moditicaddn. Aclars que ke catidad es de mvaraidn 3¢ sncyenttan Lxcuentas 1 dc eneodel 206

Wik-12 vy de preepurar catados Bpancieros conachdadaes, revelar mformacin adieional
MEC-23  vaplicarelmétodo 4o paraticipason

NIFF-10  Modificas iéu. Procedimienta para clrepgstr de i pérdida de contmide o defmida
subsidinrias. _ )
WIC-28  Modificockio Proccdiments parsy &) egisiro d2 BE paneocins ¢ pérddas o defnida

provenkwale de las veptas T aporlacione: efbctuadas poc un NYCTSOT A Sng
dsociEdas & MG oC s SULENTRR

MIC-27  Modicacion. Lins entdad podrd gplicar cimétode de la participaviineen la Tdoonerode! 2006
eliborac®n de sus estad vs Mancicras separados
RIC-4] v Modificacdn. Trataminlo contable de plnlas productoras {ditivos | de enerodal 2216
_NIC-16  biolégicusi .
NI Ry Modificactn. Metodas aeepbles pars clealoalo de b amerlizacién de | e cnutodel 20t
WIC-16  agtives miang ibles v Iy deprecacidn de peropisdades, planta ¥ egopos v |
MEC-1 Maddeaown, Cambios oo e presenioc o gy csludos fimancieros vy sus ideoncredel 2016
notas.
Meporas unnaks delcick 2012 - 2014 Pde enerodel2ols

“NF 16 Arrendamie ntos”

En enera del 2006 ac emitic la "WHFIG: Armendamicntos”, que vatsbleee las principios pera el reconommicnee, medicidn,
presantacith ¥ revelacian de los ofrotos ccondmicas derivados de las contratas de arrendamientos, asi coma heluye Fneamicntas
detallados para poder analizar situaciones especificas.  Estz norma reemplazad las requerimicntos establecidos en la “NECa7:
Arevadammicntos” v las intorpretacionss respoctives. Adicionalmernle, informames que se permite la aplicacion anticipada de esta
ferma siempre y cuands ta Companta haya imphkementado o sc cncuentre on procese de implercntacion de la “NUF-S: Ingresos
procedenter de contratgs con loe clientes™,



DELTA MACKALLES CIA. LTDA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS CSTADOS FINANCIEROS
AL 31 D (NCIEMBRE DEL 25 Y 2004

(Espresafo en délares cataddounidense )

El objctive de la norma ox asegurar que bas arrendatarios ¥ srendadercs propercionen informeeisn relevanes de g manera que
represente fiehrwnwe los efector ceonamicas derivades de lus cantratas de arrendamicntie con la intencin de yuc los ysyaries e

los csradows linancicros puedan evaiuar dichos elector sobre la sicpacidn finamciars, ol rendimiznte de rus upcraciones ¥ los Aujos
de efect vy de la catidad.

THIF 15;_Ipgresos proc:dentca de comrates con [og clientes”

£n mayn el 204 ze emitid la *NHF-S: Ingrerne procedentes de coamratas con clicnegs”, que establace v modelo extenen ¥
detallade que debenin viilizar lax emtidimloy en la medician ¥ reconocimignte de los ingreson de actividades onlinavias
procedentes de comtrates con chieetes. Fsta norma nwmplazard log requerimientos establecidos en la "NIC-1%: Ingresos
ordinatios”. "NIC-1: Lonmratos b Construceidn” v lan inlerpreraciones respectivas B seplicmbre del 2015, se estublocid que ostas
modilicacianes se aplicarin o partir del 1 de eremy Jod 2015, sin e,n-t]::a?'gn. v e su aplicas lén anthijada,

I principic bésice de esta nrma es qu2 una entida:! reconnee s Thpresos dw avtivilades grdinarias de frete s repregsnto la
translcrengia de hienes o scrvicios compromelidos con Jos chemes @ wanhio dz un importe que refleje la contraprestacion o la
cual la entidad eqgwer tener deveche @ conbio de dichos hienes o weevicios. Una entidad meonove las ingresos de actividades
orditatias de aawnlo con ese principie Msico medigate la aplieacidn de las siguiertes crapas:

a!  Flapa I: ldentificar el émnirate (o contratar) con ol 2liente,

IIl'-l Tiaps. 2: Identifacar i vhligaciares de dﬁm;-rnp.r:'r'm an o conprato.

t':l Exapa. 3 Dleterininar el pracie de la bonmsaceian.

d)  Ltapa 4 Asignar of precio de lo transeecién entre Las obligaciones de desernpefia el rontrto,

<} Tiapa 5: Reconocer el iugnso de actividades onlinarag zuande (o a medida sjuct |g ontidad satisface una obligacién de
dlesenpedio, ex decin cuande el “zovitral” ol los bisnes o servickos reliwionades com una obligaciing e descmpoia particulae
£g transferddn ol clicnte,

La “WEF.% ingresos procedento. ale contrates cobn vlivmics” sfiade Fneamientos delaliades pera peder analiear sitvacioncs
enpriliems, a3l como también roquiere amplias revobasiones

NI Pt rumcigs finamnc e

La "Nlitg: Ingtrucmntes financieros” amiticn op noviembre del 20069, introdyjo Muevas requisites par la clesificacion v medicidn
de actives: fkimcicros. Esta nori we modifizd pesterinimuente on ootubre del 2010 pace inchaiz los tequistos pava ba dasfieacibn
v mediciér de pasives Anoncicros, mel eomn e wa bais on ng eatados finanvicros, voan pedemlie del 2013, Pehigd meiewoe
requisitos para la vanlakilided de cobertura geaprsl. En julio del 2004, e crmtié otra version reveanda do csta Norma, paca incluir
pHnscipalments (o siguicnte: 7} Mequevimicntoz de deteriorn parn avlivas financleros, v, i} Madilaciones fimitadas a lox requisitos
de clasifiyprien ¥ medician al introduecir una categpria e medicidn & “valor raantelde con cambiios ¢n otra resullado irtegral”,
para cicrios pasives fioancicrom,

Todes loe actives linanzieros que se vleilican dentra del aloaree de la “MIC-39: Instrumientos [inancictos” se racorowerin
mogteriarmenle 3 gu oafts amartizecde o walar razonablbe Fulog actios fipancicrss sendn medidos sl ~ipree e cada perioda
cantable el siguiente manea

ap  Son modidos ol coste amortizada Bs instrumentos de desnda yue a0 mantiener dentro de un modeie de negecio vuyo
ohjativa sa ol de tecasdar hes llujos de efectiva cantmmtudes. v que tengan flujos de cfoctive contractuales que son
dnamente pagon de capital ¢ fntereses sabre £l vapilal pendiente.

bl San medides o wabor rararable com cambing on 8l g resultadn el bog inatrueeerton de douls momerider enoun
modele de niggocie cuyo obijethvo 5o cumpla tanto &l recaudar bax Nujos de efecthvo cantractialus come por ta yemta dw
activirt financieros. ¥ que tomgan Wrminos contractuaks de! arlive finenciers que dan lugs: on lochas cspectficas a flujus de
clvctive que sola eanatituyen pagos de capital # inferescs sabre el capital pendicnte,

¢] Son medidos a valor razonable con cahios an teeultades, todws e cures irveriones de dends y de parimoeniv.  Tsta
nonee permite que las entidades pueden hacer wia dloceidn iroveeable para presentar [os cambics pasterivres en o valor
raggnahle de una invemidn de pateimenio [po Mantenida pams negoeiad f0 nbs sespltade integeal, ¥ waln el ingeese por
dividendos sera musonocido on ¢l reukade dpl periods.

Er la wwedicin de log pagives financicees designados a valor vazorable com carmbior on resuhados, la Wi inacrumentos
Anancierad”™ requicre que e importe generada por cambis an el valor ragonable dei pasfve financiera que sea stribuible 2
cambias en @l rcsgo de ercdite dal nderide pasive, 52 presente en otro resultads mtegral, a Menst que, & recanoeimiente de los
efectos de fas cambios en of ricsge de crédito del pasive on atro resvltade integral gonene una arimetrla comable cr el wesoltade
del Twrfn-rlr.l | ma epmbans en el waler racenable ehaikh &l iesgn e epédite frnoan [T fnanwcicrn ap son Neate HOTTREN
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{(Expresade en didares cotadounidenses)

roclgsificador al resultado deb peviodo. Sein la MIC-38%: hatrumentos Snancizros”, Ja cotalidad del importe del cambie en o
valot razonable del pasivg Fnancicrs designado g valor razapsble con combios en rosultades se prescnte on o resillade del
periodi.

En diciembre Jel 207, sc emitiernn mwdilicazionsg a la “MIC 10 Prosonbagidn de estadess fimancicras” can ha intewion de
praperciunar gufas mejoradar de prescntacidn v cevelacidn par bes estindares vigewes y fores. Adicionalmante, incluve una
muilicacidn sobre la presenlacian de elementns Jo otro resultade integral provenicnle de inversiones en Asuviadas y Negocios
Canjantos T‘Egiﬁ.‘[mdﬂ:i can baee en o efledo de paricipoe bn. Lin resymet de las |1n|'ir'm'.i|'u'ﬂrs modificaciones a esta norma
inclaye:

a]  Meterabided: Adlarar gque la informaciin bl 0w debe ser osturecida medianle agregar o desagregar indfurmacion ¥ que las
congideraciones wobre la materialidad aplivan & loe estados finamcieroy, a las notas y a cualeaquicra requerimientus de
Fevelaeifin iontenidog en Las MIF.

bl [ateule de gituseidn Auancicea y cspade de vesltodos v prrgs resuhados wregrales: Aclarer que b lista de los clocmentos de

finca a ser presentadow on cs0s estados puedy sor desagregada v agropgals cuando sca relevante. Adivienalmente intrad s
ariefitacidn sibre fas subtotales conlenidas en ebos artadon.

~ Mot o g cxtados fmaneienes Aclarar que b o idades pionan Hesdbibdad vonndo discfen la et e lag norae 2
mbmduee erichiacién sobiv eome determminar ol arden sistematica de 1af ool Adomis s propame winover 108 gjemples
intiles con relacitn u la idemeificacidn dv las politicas de comtahililul impartantes,

dl Presentacién de demerttor de ire rosukada integral- Aciarer que fs participacain que 13 entided tiene en ot resultados
mtegrales de sum fvesrdonme en Asociadan v Nemoeics Lonjuntas, apikemdo o méteda de pariivipacion, debe ger
presentadas corwe portides reclasificablbes o ng reclasificaliler de aeuerde con el mratawrientn contable requerido pum les
activas o panivos quo dat origen a olroy req[tados intugrerles,

bas mejorac anunles eorrespondizite. al cicls 2002 -2014 ircluyen las siguisries modificawncy relevantes:

»  Mulibicagiopes a la "™NIF -7 Instrpmerees fivancivros — jnformackan 2 revelir™ Este modificacidn aliming ol requerimionta de
revdlar informackin adicionsl sobre Ta cnmpensacién de actives Fianeicrss ¥ pegivos fingncieron suando una entidad emila
watadas finamwicrns intaremedios Tuto madifieacién tandicn incluyge scldraciones wihme 57 tos cantraros e anvicios da
admirdetaciin deben eer considerados como ana involucracidn contnuada & ofeetos de aphear lns rapeerimicntes de
informacidn a revelar zaltre low actives ARrancierns trensforidos que no ee then de baja or sy totafidad.

desvemio que 3¢ debe aplicar para descontar fos beneficios laborales post cmpleo s¢ dererminssd otilizands conm
milvreneis los rendimienlos del mercada al fual 2l periede que se infucma correspondientos a haiy cmpregatiales de ala
caidad, Tuta modificarion cetablece que ol mertadn al gue bace tefemencia csta norine serd cstablesido can bawse o la
manda (ymrinesl on |"ga|- il mereads dr ~ads pais Por e tante, svandn oo exista um emprradn amiplio pars boags
sinpresarialos de alta calidal, =c utifizardn los ~endlimicntes e mercade {al fival idel poriodo de presentaciin) de los bonns
gubernamentales denaminades cn gsta mencds, La moneda v el plaze J ios bonos ¢mipresarales o gubernamentales serdn
congruentss con la poeeds v el wlas cstimade de papu e e obhigaciones por henefivine pust cplen.

Maoncda funciomal y moneda de presentackin
Vi partidas on [os estacdie finansieros de la Camraila @8 grpremn an ta mopcda del assbbents acandonion primaris Agnde A
Ya entidadd froneda fumsional). La Adminiatracion do la Compaiia eatablusio que & dolar estadaunidense v la maneda Fanwianal

y maneda de presemacién de sus estades tinancicras, A menos que s indique o contrario. las cilvas incluidas en los estados
fimancicros adjuntos cetdn expresadez o JWiarcs esmadounicuras,

Fieclivo y equivalentos

FE sfecthon m]'rhralenhm do efertive inchype amucllos activas Francierss ligvidns, depdsitad o jrucrsinmes finanrienss, goe ge
pueden tranaformer rdpidaments on clective gn un plazé inferior a tres micsen ¥ sobrogires bancarios me recurrentos

Las sobirogiros bancarios recurrentes son presentados camo pasivos corrienibis on o emtado de situacidnr Rnancicra

Actives financieros
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AL 71 DE DICIEMBRE DEL 2015 ¥ 20t

Los actives financierss san instromea as Grancieres rn derhindeos 2om pages Sjer o doierminables, que no colizan on wn mercvado
activin,

Becenogionienty y des-reganeciniients

Todos hos activor financieror s¢ revonocen ¥ dan de baia on la techa de rogoeiacian, oy dicir. cnarda se observe fa presencia de
una compra o vents de un acive Brancicro laje un contrate cuvas condiviancy requieren la entrega el active durante un
periady que generalmente entd regolade por el mervada correspondionee.

La Compattia da .k: baja 1o active financiera finizamente cuanda: i) capiren bos denmchos contractuales sobre s llujos de efactive
del active fitwteicre, v. ii) transfienm de manesa sustancial los riesgas v vemajas inherentes ala propiedal dol active financie s,

Clagificocin de_ asctives financicros

La Compaiia clasifica sue activos francieros en les siguientes categorias: i) @ valor razonable v vambiog en rosulkades, i)
actives: [inancierss mantenidos hasta 3u wencimicnle. §if) préstamor v cuentas per cobrar, y, iv) actives fnanciers lisponibles
pora la vemta, ta clasilivacién depende del propdsite son el que w sdgeirieen s ebvomerios fimancieros, 1 sdministracion
detertmina la clasificocin de sus i@ rumentos fnanciere on ol memenes del recommsimicnie inicial.

A la fecla b bos estades finanvicros adjuntes, |z Compafila manticne bisicomente préstatnos v cwentas pot cobrar, asi come
activis {imancieres mantenidos hasta su vercimicnta oue fueson Jladiiicedes tome afvus cormiemes. Adicioisdmente, la
Compafifa reparty activas financiens: disponibles para 14 venla qee fueron clarificales eome actives no corrientes.

Medicion inicial ¥ posteriar

| o setivor financienns gan medidee, inivalmerte 2 e valor saeanahle mac loe coslos relacionadas con su alguisieitn, avcopt s
& acoorde complituye Mha transawidn fnetclada en cuye cesp Ja Lompadika mule ¢ pevivo fimamciern ol valor presente de law
Aujos futimue coperados descomdas & yna tara de inleres de mercadp. Despuds del reconacimients inkial, log actives finvmeicms
de la Cumpafia sen mediung de (o fguientes manna:

Ativos fnamicros mantenidon luela ol venchniemn v prégtamod vy cuentas por cobmr % miden ol coste amortizale
utilfrando of métede de la tosa do interts clectiva, menes cualquier posible deteriore. Los ingresow por interesss {inchiyendo
v imteresae implicitas) se recanacen v o calonlan ot dizando da e de dmeerds eloorhos, cte e cnenda &) recanacimicntn Ja
intberés Tesultane: ihmaksrial,

cstablecidos pr- wn mercads activa, v i) o valor vazonable de b srveritnes o puede e medide con Bablidet, Lo demds
actives financivros mcluides en esta cotegorla se miden a = valor razonahle ol cierre dal pevieds g se informa: las
ganarvis v pérdidas origimadas en loe carlioy dd valar razenable son reconscidos en @ ot waultade inegral ¥
murnrdados an la el pattivenial resemes por waliacién de irveminnes, Low dividendes proeeilentes Ae las imversinns on
inilrumentes da pulrimonip soh reconwidos an Ine rasultadon vuarde marge ¢l demeehn lindd o Tedfbiflos. Las ganancies o
pérdidas derivadis de la disposician Jo low actives firaaeior son reconggidas en fon wesafiades del peredo en que wearren,

bLow actives Enanclerce sa (lasilizan en sctvar coprientes, excepto las vancimicntes superforce a 12 nuses deade la fecha dat edado
de wil racion finatcicra, Que se clasifican conw dctivos Ne camames

Prégtamos y cowntas per cobrar

Son actives [inancietes na decvados con pagee fljos v detereinables, que. wo colkoam O B mereado wive. Lo préigamos ¥
ctientay por cobrar inclyon:

m _|__F1_?1_'.'tivu ¥ qul-ﬂﬂkm_ﬂé_d'-’ cru-i'ivq_:_ﬂﬂuzsl_ran el dincro d'ispﬂniblg:, en efactive ¥ g dc‘pésﬂm a la vima clecmados en
entilades del sistema financicro ecustoriann.

(i)  Deudorss comerciales: Bstan vucntos correspanden o lox montos adeudador par clientes por Ta pratacién de servcios
medicoa en of frven nopmat dis |os negacios T rwrig.-_-lg de rrddite I-rrﬂrruﬂrﬂn sihre vents de mercadaria s de B0 Jise

(#i}  CHras cugmas por cobrar: Representadaa peincipalmente por olras cuentas por onhTar menores.

Actives financicros mapmenidos hasta £l vengimicnte
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Son actives financicros no derivadas con pogos fijog o determinables v vencimiente fio, qua o Administracién de la Compadia
thene o interwidn v la capacidad de mantoner hasta v vemicraio, S0 la compafia wendicar un importe fgnificative de los
activens linancierod martenidos hasta su vencimients, la categoria completa se reclasificania coma disponible para la venra.

Log actives firancicraa mantenidng hasta of venzlmiento inciuyen:

i Ehraaren ¥ cgun'tIey de efecineo: Mucstta Tas invervionca en gntidades del sedema finamciers ecuatarione con
YErcmIcAtas menares a Uit dims, contados desde la focha Je contrasacian el activa Pnanciero.

(] Inverziomes a cortg piaza: Muestra los inversiones ar entidades del sistema fanciere ecaalarione can vercimie b
supe-its @ G dfas ¥ menaes a | ana, contados derde by lrha de contratackin del active linancicro.

Al final del periede sobre ©f que se itfomes, los actives foangheros gue se miden ol costo amertizade, son evaluados para
determinar s eable evidencia obfetiva de dowrigre, 57 exigten evidvrvios, la Compaiia debermiog ol impare de cutbguiar pladida
por deterivre considerando #i exive ovidencia abjetiva indindual dz detcriare deb valor para actives financieros quc sean
individualmente significativos, o, individoal ¥ colertivmente pars astiros financie s que ne szan significativas

Entie |2 evidenciz abjetiva de que lox sgetives finapeieron mwulilos ol costo armgrtizado emtén skderioradas inchaye: ) enpericncia
pasada e T Compaiils, i el ol Aransiome Ao s clienees, ) 0w eroene evanimiea desfavarable, v e montes o ol
Miwrs de pAgos atrasadim, v} ael comwo cambiio: vhugryables en [as condivincs cyondmicas lecales ¥ havionaler que se
rclacionen con el incumplimients en lae pague

Fara lns actives financicras reyid rwlas al costo amwtielo, o imperte de |2 pél'l-']id.l pur deteriore de valar ez la difirencia entre
ol importe o Wby el wolor presemie de Tor fujow Tutumes estimados del wtivo, descontados a la tass de inlers cfoctiva original
del active financiera

Raia gis yrunta I:I-l" iﬂﬁ_ Aot ﬂl KIrwieTeg

La Compafia da de hajn activos firanciaros dnicamente cuanda: i) expiren fos derechos comtractualis sobre los Aujos de ehativa
del aceivo financiemy, o, i{} 30 transhiers de mignera systancial lon sesgos ¥ ventajas inhetentes 4 by propicdesd del actha financiers
a otra cmidad.

Se transtions un active finanwiers si v gole 8 ha Landerde Yoz derechos canteluales & recibie loe flugos e clontive de un aetivn
Tinan~iera, a, rethoon los derechior contonduales & recibie o Aujrs b cfortive del artivn firanecicro, pere asome la ohligacin
contractual dv pagarlas a una @ mde. perceptores, denta di un acperde gue compla can be condicicnes,

Fl imports en librar de lov actives finarcheras we reduce directamente pur cualquier pérdida por deteriors, ocepte pare s
euchtas por cehear comerginles, donde ¢l imparte en lhres e rdas o braids de o coems de woive denominada provision por
deteriors de deudores camerciales que se constituve en luneidn de un ardlisia de la probabilidad de recoperacin Jv sz cuentas
por cabimr gque se encucntrar veneidaz. Cuande s Cumpaiite considera que una cucnta por cobrar comencial nu os recuperable,
=+ da de haja alertancda 7 cucrte presdgion naca cacntes ncobrables

Lees instrumemtos de deudse son clasificados como pasives financieros me dedvadoz con pagos fijns o Jeterminables, que e
catizan én urt Merrado active: & come (v rimonie de confarmikal vun lo esencia del acuerdo cont et ual.

la Compaitie recotoce suf pawivor Fnancieres an o estade de gitvacidn Raneicm cuands, ¥ $6lo cuands we comvicrt en parte
ubliyada. segain las clivmlay contractuales del inslimente Fnancam.

La Compafiks da de baja un pasive dinanciere gricammente cyamdo: 1) expiren los deroches contractuales sobre los lujos de
cfective <ol pasiva financiera, i} sor cameelados o cumplen las ebfigaciones conlractales ssummidas poe by Compafiie, ¥, i) =
transficran de manera sustancial [os Hesgas v ventajas inheremos a la prapicilad del pashve financiers.

Lz Conrparifa clasifica sua pasivos financieros en la shguicnites cotogorias: i1 a valor razonable con camiiog on resultadas, v, iF
medidos al costo amartizado.  La olasfcacisn depende del propasite von ¢ que s adquirieron los insteumentos financicros. ta
Adminigtracion deteemina la clexificacion de sue matramentos Franeiores en o memente del feconecimients iriciak,
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(Expredade en délarcy camdounidenses)

A by feeha de los estados finabcieros adjurtos, la Compafifa manticne basicamente pasivos modidos al cosle amenizadn que e
vlasifican covn pasives commientea La Dempaitia ne ha n:pm'taclcl pashog fikancieres medidos al valor vazpamable con cambios ot
resultader.

Meodicidy jnicial v peatcrior

Lus pagivos Linancigros ron modides inicislmenle al oo fptdvive. neto de los codios rolacionader onh o adduisicion, crecpto si
¢l acnerds constituye Lnn trensaccidn financiada en cuvo vase b Compaitla mide ¢l paghe financicrs al valor preente de loe
Aujus fubyras que #»¢ wvpere cancolar dimcentados 3 wng lass de imtards de wmercado.

Después, del reconacimienlo micial, cstax weifves s miden al costa amortizada utilicando of métade de la tasa de inten®s cfectiva,
Lew gasbos por intervses (imtloyenda lue interasce fuplicites) s¢ reconucen ¥ e calculan utilivands la casa e inlends efoctiva
vacepta cyande ol reconocimientn del imterds resuhare inmalerial.

Los pasivos Arancreros we clasifican e pasivos corrientos, cecgpto los vesmimicntos supcriors a 12 meses desde la focha dal
vslado de situacitn linanzier. que s clasifican camo pasivos no corrianies

Pegivos ﬁﬂk‘ e roa ﬂmﬁﬁc_a_rjl B

Snn pasives financicres ro derivadis can pagee Bius © determinables, que no cotizan en un mercado active. Los pasives
linancigros neluyem:

I} Appcedores comwsreialog:_Eatas cuvilos cofrespoiiden o momes adosdiabas por [t Cowpaiia por la compra de bienes ¥
servicias en ol cursa netma de sus operaciones, Bl perode de pago promedio & sun wornecdores comensiales oo de 60 dies
plaze.

{0 D eygommad por jey=e Hepresentalas princinalvaenle por nasivos a Ta vida eon nartes relacinnadas v otras coiventas por
PR F MERoreE

La Campafia tiene wmplememake. polfdces de iumcje de ricego financicre pars sesgar que todas las wucntss por pagar «
papuen de conformidad cin fos 1éeminos crediticios seardmbos.,

instrumetiter de patrimenia
tn netrnmente de pabsmonie coneise en qualquier aomlrmle gue @ldenein un interda resrdual en oz activos de [ Compaifa

livge de deducir todos sus pasivis, Loz mstruments de patrimando «mitidea pav la Coopafia s Moonocen por 165 Tngresas
recibidos, metn e |08 cogros de empion ditectan

Jrwentarioe

Los imventarive. son prasertados ol costa de adguisicién o al valor acto realizable, el menor. Sor vahoabos von ol metadn el
costo pi'mnudio panderadu, En case de ser neceraries e invontaroe inc|n:,'m1 uME PrOVIEIGT pars roopnooer 'Pi"‘l'dublﬁ par
cheolmzeocia, la coal v derrmnineda en Yundibn de ur andlisis de la pesibilidad real de otilzaciio on la venta, Tl valor ners
realizable represcnla ol precio de vonta exthrade meros todos lor voslos de terminacido y los costor necearios pam su

uohzacidn.

Mo se ha reconacide deteriors algimae, iy compaiiis vonsidera que b s inventario puade s comercialzado o o de venta,
[ TR TN P"UH"M%F da clutemamns

Activos fijos

Muclicidn inicial

Lat partidas de actives fijos sv miden iniclaimente por su cosea. Fl vosta de lag activos ljos comprende su precie de adguisicien
man todos o coster direclamente refachanados con la alicaeidn de lof achves, §u puoexla on eondiciones Ao luncienamienee
wraiie lo essiehe, pwn by getrncia v 13 asrionacion indcial do cpalquicr cosra de dizmantelrmicpra wfn retiee del elepenta de

rehabilitaclon de la ubicacion de los ativos,

Lof costoE por pristamos direclaments ardbuibles o 'a adguizicen de aiives aptos {zquelies que requigren de wn periode
gustancial anles de ¢star listos para g4 Uso a venta) son consideraidos vome parte del corta de dichos activas

Medision pesterior &l reaneeimicnts inicjal
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Dcspués del meconacimionta inicial, los actives Fjos, s mmcstran u] coste menes su depreciacien acumulada v ol importe
acumutade de las perdide: do deteriore de velor, en coxo de enistir Log gistas do reparacionis ¥ mantcrimisnlos sg impulan a
resultados en ol periodo en que ee producen,

Diopreciagitin
U et de tas activios Tyoz s¢ deprecia de acnerdo o suw vidas Otiks crtinkulas mediante a indlode de linea recla, La vida Gtd
estimada, valor residual ¥ métode de dopreciacion ran revize dos gl final Jv vada aio, sicndn @ vloctg de :uaTqiliL'r cambifo en ol

vstimade registrowdo sobre 1ha hase prospeceiea,

A conlinuagibn se (Muvsenitan las principales partidas de actives fijes ¥ las vidos Criles wsadar e ol cdleule de la depreciacitn

Mitive Teags tn v
Edificios 20
Muebler ¥ rrseres ¥ squipe I
Equipo Jr computacian 3

La Adwtirtietracidn astima gue o valer residual e jos activas i no os gignificative vy por lo tante ne tue incluide en ol caleuis
de fa deprevimcion de dichas aetives,

Cuande & valar e libros de bos activos filos excede a w1 mames orvsperable, ene es reducida inmediatarmente hasta su vakor
recuperablc,

L utilidad o péadicla gue sutja del wlire o vemta Je noa partida de activen fios es recrmnuida on lag resultados del perieda que
s informa v en caleolada corma la ddilerencia mite of precie de vanta y o valor en lilime del active a fa facha de |a trensacciin,

Deteriors de walor de fus activer no finencicrgs

Al final de cala periedo sabre ol gue se infovmsn, by Conmpaiha oviba rdtrmacian interna ¥ esterna dol negocio con el fm de
establacer ln oxistencia de indicios de deterivre de los valores on libres de sus imbivas, Para ins actives com indicios Jd dexetions
& cifouda of it rl'.'l."l!'p-?"'ﬂ]"'!’ dal wdive evaluade con ol fin de derernrinar |az rﬂwﬂ'ﬂm pr."r'rlie_‘fﬁfg neF deterarn Cognd e no ox
pesible cstimar gl Mperte euperable de wn active individuel, la Compaiia waloula gl imperte sevaperable de 4 unided
generadura de cfesthie a Lo que pertenece iliche active.

El importe recuperable es ¢l mayar entre of vator razonable menos los vostos direcamenty welacionades a su potencial venta y el
walar oo v, Al etimmar & vabor on usa, lar Tujus de efectivi {uLuros cstimadas sun descorrados wilicondo uma tasa de desroento
antes e impuests que rellefa las valoracivnes actuales del mereado respecto A valor temporal del dincro v fos Tiergin. cupecilices
pars of active para lus cuales no s han ajustados lay cetimados de lijo de cfective Funms, Se reconece una pérdida por
iketerrora 21 loe qeadtades del afn cvanda el oo rrvperable e e active o oeidad generadera de e thn s meroe qene
v importe on libres 8l final dv cada peroda aobire ¢ que se infurma.

Las pérdidas por deteriarn reconocidas en of pasado pueden wr revarsadae en cusn de que mejore ol impera retaperable on e
future. Br cvtos caras, loy roversionee de lag pérdidar ror deteriore aumenta ol wlor en librar de| active de @l manera que no
exveda af impare on Kbros que hahrla tenide s ne se hubieran registiade tdes pérdidas e afics arteriores. T reverse de una
perdida por deteriors es reconovide on los resultadoy del afa.

Cuenla: pOT paZar cOMeryiles ¥ atras slunbag Dor pagar

Laz cuchtas por pager comeiviaics ¥ olras cucolas por pagaf, uuThss POT pagar refacicnadas son pasioes [inancieres, ne
dervadng con pages fjas o delerminables, que no eotizan e un mercade active.

Despucs def recanoeimients snicial, o valor razonable, se mider o costs amortizade wrilizanda ol métede de la e do fmenes
chrrtiva, 1as inlprosee |r.'1|""1‘1'Tﬂ-< 2 TEORARCRR Chg CTReEre AnAncim ¥ oee ealcodan aitiuande 1o tasa de intords chebiva
cxcepte cuamndn of Tecanocimisnto deb interéds oaufare inmaterial. Durante of afa l¢ Compaiiia ne e recanncide interée mpl it
por considerarlo immaterial. Bl period de cridite promedio para ¢l pago @ proveedones « de 60 dias,

La Compadia tiene implarentadas pollticas de mancjo de riesgo financivro pars segurer que todss |es cucntas por pagar s

paguen de conformidad can los térmings crediticios acerdados. En funcitn de crtas paliticas no s ha reconocide fnteccsms
impliciton, a la focha de cmisidn de estos cetados financleros a¢ otd anslizands laa roemas & provesdorcs
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Ohligacionas laborakes

tos bereficior labarales comprenden todas le rotribuciones que la Compaiiéa woporciona a sus émpleados a cambio de sus
gervicing. Los principales beneficion laburales pranerclanades por la Corapaiia comprenden:

Beneficios a gorte plaze

Sot berwficion a vorta plazo aquellae que eo liguidan en of rmina de 12 moscs siguientes al cierre del perivde on & que fos
Eﬁ'll'f]ﬂﬂil'uti prostaTon sus servicios, Low bencRicios perto |1i.ﬂ.n son reeonocidos on lag resultados Jdef atie on la medida en que w2
dfevengan,

La legislaciin laboral wigeste extalilecs: spuc fox trabajadores tienen dereeho o roetbie o 132 de las atilidades Fyuidos o comables
de la Compania. Le pacticipaciin labnml sz cogisten con cange a dow meeubades del dierciciv com bake on las sumas per pagar
exipitl=: por fre l;!“:l]:vajar'nwe ¥ vlagifiea de sewerde con b ancidn que drmrnpa_-ﬁa < perenreal e reeribird oetn haneficin

Beneficios yoet omples

Ron beneficio postemplen apaclboy que 3¢ liquidan thspads de que @ empleade ha conclusla su relacién laberal con [a
Compafila, difereite dir lus benefictos por weemivesion. Los beveficios past-ewnplen que precen los empleados de lx Companila
BOL

I Planes do spartaciones Jdelinidas (apomee al Instituto Framesang de_Sesorfdad Socizl - 054" Fl costa da sstos plame
fueranr determinalie con base e la legwlwion loboral vigente gue estabdere gue low cmplesdores deben aportar
menguakinerde al I35 ol 1215% de las remiuncraciones percibidas por ive. cmipheados.

2 Mangg e beneficing definides I'LL{O_GdEaM la Cumpafiia benz un plnn de heneticia delinide par jphiacidn prat puarzal,
normada v roqueride per la begisdacidor loboral ecngtodana, Adicionalmente, o kegislacion iaboral establece que on los casos
di 1erminacion laboral por desbuwio solicitade por el ﬂmpleﬁ‘fdll' u Lrabajader, & empleador honifiart ol trabajador con el
weinticinge por cicnte del vyuivalente & |a Glime renunemcion menseal por cada uro de los aive. e servicios prestadar a ls
migrme Con'q‘.laﬁin 1] n"lnlllr_-arjur, cate BagesR «in oo ileaming desalnarin

A fa facha e emiidn de log sstador Rierwicros adjuntos, los saldas de las provisiones pera jubilsclan patranal ¥ desabucio
regrrencntan of 100% del valar presasite de los flujos d2 efectior que: La cntidad cstima cancelar por estes benelicion La tasa
ik dfescuento utilizada paca delermingr o valer presente e lis provisiones pars jubilacton patrenal y desabucio fue del
G.31% anual (2014 tass Jel 854% arual) equivalents a la tas promedio de las homes de gobierne. publicada por &l Baneo
Central clel Ecuador, que astdn denaniivedos on la misrna maneda e by que fos bencficios serdn pagados y que tienen
i e o Qi 2a aprrm:'frn.an ol I eminyne, Aa e -ﬂl"i{gﬁ-l‘.umu_-; T !.-'_\un_',h*.‘w_'l. bagth 2 wrTrR AT

La Coanpaiikt delermina anuslmente el fwmemento de las provizinnes de jubilsitn patrapal v desbucie con base en
wwtwndios actperiales practicadie por on profational independinie vtilizande ¢ métads de la unidad do erédite proyectada
frescrva matematica caleuknlal. Baje el métoda de la unidad de erédita proyectada, log bwenwelicios laborales definides aon
reconocidas durante ol periodo que los empleaday presten sus servicios en la entidad, consilerande loa coandiciones det an
de benecficion v ol uso de hipdtesis acteariales pam caleular & valor presente de dvhms bemebicios. Les Mipitess actuasriales
1ot ilimadp par el pnnf'esfrmnT l'n#niwrlrﬁmte frwhiven variahles coomie 1asn Ao descucrto, tasa de morralidad, whxl, swan, afog
e servicios, TEMUheracianes, neremante Anuros deé reatmngrwdooey, aea do rebacitn, ontre otvas Lus imerementos de 1o
provision para jubilacidn patroral y desahucio sun roconocidos en dos resultadag del adio, cxvepto por las ganancias
{pérdidae) actuarinks que son clasificados oo vl re resultado incegral.

Furertivios par termilnacion

Son boneficlay por beeminovion wuelos aee se laridas coande e de las parres As por rerminade el canimra de trehais Los
bemeficios por terminacién son reconocidos en loe vesuliodos del perinda que se pagan.

Impuestow. corricotes
Log impucstos corricnive cumﬁpﬂnden a aque“m g |+ {ompsaiia espera recuperar o pagar al |E¢.‘|uidar o impuesto a la renta
corriente el periedo que =& informa: wstas partidas se muestran on el esrrde do situacidn Fnanciera cotme activos y paeives por
FITHHIESE 0% o rTieTTieR

Activgs por [mpugetos corvigntes

Loz activas por impuestos corrontes incluyer las retenciones cn la fuante que le hant side efectuades a la Compaitia ¥ los pages
efoctuados en calidad de anticipes minimoy del jmpuesta ala renta.
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1

Ratepcianas au la fwerte:

Lis retenciones on la fuente que e ban sido sfictuadas a Ta Compaiia dumante ol periodo qua se inlerma ¥ on periodos
anteriores podrdn ser alilizadas pars 1) ef pago del ‘mpuests a la reia recunacido en fos rosultades del periodo que e
informa o cn el pogo del impuesta a la wenle roranscide on log resuliadea de los préximas 3 afios, o i) recuperado
mediants reshynos €2 pags en ok o page indebido antes de gue ac cymplan Tos plazos e prescripeién de ere derecho
legol, ez drecie, 3 afina comladoy doade da fecha de presentasidn de da declacwidn del impoas 2 Ta reota del afo
currespondiente.

Anticipo minimo gel impuests a la rentg;

La legidacién tributaria vigenic emablece que oy contribuyentes deben pagae un anticipe minime det fimpuesto a la reata
que serd determitade mediante la sura avitmitca de lox siguientes rubieo:

El o.a45% del active total, menps ciertas thahaccignes
B 043 def rotal de ingresos gravables para & cHeule dd impuresto a la rama
71 t.u9a clel parrimaonio. sin iveluic pérdidas del afio v de aiivs anleriorss.

. B & #

El #.2% del tatal k- costos y geetos dedimibls para el calvula del fmptesto a la renta, incluyende las dhalueciones por
ncremmenty news de empleados y prgos al personal discapacinaly

El valor determivado came anlicipe minima del anpucde o lo renta gerd cancelado por los contribuventes de Lo siguiente
TEATCra:

Iimera suclar En jufia de afo nguReme, ge pagard & apoividente ab 5096 de la diterenwia cotablecida entre o volor
determitada cama seticipo wheies del impacele & b rema v Ya toraiidad de las retencioees on lo fuetle que e Tuayan sido
efectundm a le Lompaiiia an ol afo anterior,

qﬂm_!ha-:‘l riga- Fn 5E'F‘|'i€1"!‘!bl‘c' Al i :-Jguicntp., o P:_lg.:\‘".iu NPT A igr_mi af derarenada #m la III'I-I'I'H_"T'.G ouate

Tescwrs wopAg, bn abml ded oho wubsiztiente, re puagar g diferencla establecils eatee ¢l valor determinade como anticipe
minime del fmpuesta a da meoee ¥ los pagre clictuados en la primesa y sogumida custas, Este ramanente podr scr cancelada
son reteiwivnes on la fuente que | hayan side efectuadas o la Compaitia durante = pericdo gue o informa,

El pasivi prar impursto cortente e calcela emableciends o mavar valor emere o impueits a la rents caussdo y ol anlicipo
miniruy el impuesto a la renta,

1)

2)

Impuesto a fa renta caysade:

Fl widzulo del impueste o Ja rents cawzade =e b or lgs gavancies fiecales (s imponible del impuean) registradas
thurante €l afe, s devir, vobre los ingeeres gravrlas del periade fiscal mere e gastos deducibles en e misma penivdo. La
vtilidad contal:be Jlifere de by base impanible por In mxigbencia de: 0 Trgredirs CXONTOS, iHDFREGR 1w gnwnr!m_-' O IMErASDE
sersn gravables on ¢l fmero, &) Gedoe no deducibles, gamim fin ofeclos fiscales o gastos que weridn dedueibles en & futur,
) e swienes 4z perdidas oAntorae que s¢ hayan aldenide on log dldmes 5 clerciciee tribiularios ameriores, v, 3} vloay
partidee: dedocibles establezidun on o legidacion trbutama vigente,

Para los afio 205 v 2614, el impucsin a la ronta causado fuc caleulada von base en %a tanifa vigente Jvl 32%: csta tarifa se
reduce en 1 puntes porentuales parn la base Iirpanilile que s capitalice hagta ¢l 31 de dickembre deb siguiente afte. 1w
piﬂl’n‘rm ATV AT o 'r‘lmslﬂ'lmpn_pn'l'b'lrﬂ nemalius Atiean al contribunente ¢l darachn e amarizar csas wérdidas dvrante: ne
5 periodos fiscalea eiguicnles, sin que sabrapase vo cads afe &l 25% de Tus respertivon bagos impanibles.

Caleule dvl pasiye por impuesta gorrente:
Lusndu © IMpOesto cauRado s superior al anticipa minire do impueste a la renea, ¢l contnbuyente deberd canesdar [a
diferencia ukilizandy [as revepciones en la Fyente qoee le havan sfda clectuadas dumime ot periode fiscal que wo hayan zido
previzments tilizadas paes cancelar la temem cunta del page del valoe determinada como anticing minimas def impuesta =
la renta.

Luande & valor determinado ceme antcipo minime del impuests a la rena sea superior al impueste a la renta caysado, <
eontribuyente poded solicitar a la Administracitn fecal la devohucién de! anticipo pagade, cushdo por caso loruite o foerza
mayor, 3¢ haye visto akctede gravemonte la activided ceondmica dal sujeto pasive; esta opcion cstd dispenible para los
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contribuyenters cacla tricnig. En case de que 1o Administracidn de la Compahia decida ho solizitar la devoluciin del anticipa,
atte valor g vunstituizd an wio paga definitive deol impuesto a la renea

Para loa afios 2015 y 24, cl impussto reconocida womo pasho por impueste corriente fue colablccido con bate on ol valor
detetittinadn como dnpuceta 3 Ja retto
Proviginees: de costos

ba Administracibn dee fa Compafiia reconoce una provisién cuande: 7 la Caompaiia tiere ums obligacién presente, ya sea legal o
imphcita, come resultade de oventos piesadas, i eg probable vava A ser mevesariz una salids de recumos ok liguidar Ja
ubligacitn, v, iif} & monta puede cstimarse de forme fiable,

Fazanocimicnte de ngresos de acrividade ordinaelse

Los ingresoe ke nvenocen al valor mzonable Ju la contraprestazién recibida o o vevibie, weniendo @n cuenta el ivpor-
sstitrade de c11::inrl.l|i:'r desevente, bordficacian o rbaja comercial que la Comipaiia plmrn ulurgar.

Lok ingeewos son Teconctidos cuandu s cumplen podes ¢ cada ona de las siguicntes condiciones:

al  El imparte e oy ingreses ordivatias puede medirse con Aailidad

b Ts prabuoble que fa Compafiia recilia los bhencficios ecemimicaos aociadis ron |o transsccidn

e} El grado de realisacion de i tromeaccién, al finat de? petinda soliee of que se mferma, pusda ser medida von Fabilided,

Los cogtes va ncurridos en |o prostacide, agi comi luw coulos que quedan por mourmie hasta connplelarla, pucdan ser medidas
con fiabilidad

ok comtne y gdvs, incluvende Ta depreciaidm e [os ectives Fjos ¥ 1a amortizacido de activos intangibles se reconoorn on los
vemurlinluy del afto 2 la medida eo s som imcarridos, independiendemmnie due la foche on que s« haya reafmado o paygo.

Cama norwa geeerel o0 los emador foenione To s componzan o ngrevan y gintos, saive aquellos cases en lox gue ta
eompetseidn o0 requerida o permitich pur alguna norma v erta presentacider sea ol reflcio de Ta esercia de bs travsacyidn.

Loy ingresos v gastos onit urigen ©N tRANSACCiones que, sunlmelualmente o por una norma legal, vonlemplan la pogibilidad da
campeneacian ¢ 14 Compoiia Hena bs Ftencidn e lianidar noe s importe notn o de realicar of actin v neoceder al pago B
pasiva e farma simulidnes, e postertan nilos vn resulfados,

RAuwrva logel

La Ley de Compafias roquicre que por o menos of 5% de la utiidad anoal zea apogiode como resceva legal basta que ta como
minimw alvance cf 2006 del capital anial. Bxta reserva o o disponilde para of pago de dividendos en clective pero pucde ser
:'nr_\-jt-]rnadn am 20 torkatidad,

Rasuitmdas acumulados
Resullados acumuledos a Hbre dispusividn

Lo resailrades wovmuladas a libpe dlrosichn somesoonden 2 Tog abtenides par La Conpuafila hauta ol 31 da dirigmbre A= e e
acuerth von TUGA previes més o osubiadas obtenldas a partiv del 1| de vnero del 2012 de acurrde eon lar disposiciones
contenidac en los NEF. La junla Generat de Sueiee puede digtribair v disponer £l desting de estos resultados

Repultsdue, acumutados esablecidoe en o proceso adapsidn de las NHE por primes v

Los resubtados acumulades estuhlecidos on el procese de adepeidn do s NIF por primera veg ineluyen los cfectos que surgen del

yrocoan de comversibn de ins estados financieros de la Companiia al 31 de dicfembre del 2011 v 2000 de conbanaidad can fo
manrinradn on by "NIF-1: Adapeién de fae MIIF por primem we”

El saldo acreedor dv csta cuenta podrd ser capitalizado en la parte que oiceda al valar de las pérdidas acunmuladas ¥ las pérdidas
del periodo que ¢ informa, asi camo utilizada en absorher perdidas o devieelta 2n ol vazo de hquidacién de 1z Compania. ) salde
detidor de esta cuentz podra scr sbserbida por las ukilidades scumuladas ¥ las utilidades def periodo que se fwforma,

Bividendos
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Lz distribucign de dividendas 3 los accionitas de la Compadila disminuye of patrimanio v se recanseen come pasives cormiznues
en Yos estados financicros en &l perivdo on o) que b acrionistas resvelven on Jomta Gencral declarar y ditrbuir dividendos.

ESTIMACIONLS ¥ CRITERIO: CONTAPLES SIGNINCATIVCS

la preparaciin de las presentes cstades hrancieros on conformidad von NUF requiene oo lz Adminigtracion realice clertas
cetimciones y establexca algunos supusstos inhorentes a la aeividad ccondmica de la entidad, con el proposite de deterninar |a
valuacidn v presertacion de algunas partides que farman parte de los estados {fimancicras v sue notes melacionadas. L opinidn de
la sdwimintracion, tdles cRtimaciones y supuestod cetUyigran basades on la mefor utibizaciin de fa informacisn dispenible al
momenty, lva guales podian Hegar a diferic de sus chectos finales bajo cicrtas condiciares,

En la aplicacian de las peliticar contables de la Compaiiia, o sdmdmisieaci®n debe hacer joicios, esdimades v presuncionss que
inciden o la yoluzerdn de detsrrninados activer y posives y en fa determinmidn de s resultados, asi 2ome on la revelacign de
BCEivDE ¥ pasivoR Santingntes, Los cetimador ¥ prowmeivnes asecisdos sc basan en la ewpecionvia histaria ¥ ntros factores que g
eatsitleram como retowintes, sin epbargy, debido a fa sulsjetividad on este procesn vunlable, 1o resubados realeas pueden diferic
e ox mortes eRirdoe por la Adminidrecidn, Laa estimados y Bresunciones subyacontes se rovisan snbre uma base vegulan Los
vlictos de los carnhbiog ot las estinaciones s¢ tecomwrn de maners proapsliva, =8 decin, en b periode de la revisidn ¥ en
peripdos futurss, A contituaciin =0 presentan lar exslimeciones ¥ juicke conlables criticos que la sdministracion de lo Compafiia
ha uriliznle en 2l proceso b aplication de bas criterios cantable.:

Wida Otff de s tivee fjos

Lo Commaiiia mavize wl fned de cada jwricdn contable rus cstimaciones de 1a wida aol y el valor renibual de sus actives fjus. Con
la mristria perfoficidad Ta Lompafits tambidn revisz e método utiliBado e ol calenle de |z deproviacisn de estos activos,

Deterinrm ale activos ne Fiiancicros ¥ atres five:

El deteriors de bow aertives financieros ¥ ntro® actives v la Compaila se evalian ol cierre de cada pevodo contabtle ean hasc en
fau politicas v lhiwomicntos estalde idow.

BHeuefivivg socigles post wmplop:

Las principales lipatesia wellinadas on la daberacianr e los céleubs actuanales para medie las provisiongs de jabilacidn parrersd
desanocio v dotallan an la Mata 2,10

INSTRUMEN 1'05 FINAMCIERUS

A continuceiin un resumen de los Insirumratas linancieras:
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Compasicin de saldos,

Al 31 de diciem bre del

a1s inid
Actiw jpro i | E i :
Ffectivo v cqnivalentes 23,058 40 786
Deundares comeraigles 4171958 A7a, 40
Otras coentas par cobrar - 1,12}
{Mras cyentas por cobrar a largo plaze S00 26033
Tolat sotivos financicros carmenies L_ 418 75 l 740,338 I
gorortizaido;
Obliza ciones fmancketas & votin plaze 218,319 222 568
Cuuntas por pogar camerciabes IES, 872 P2 13
Ofras cuemtad s por pupar TN 19,358
Dhheacimses fnanciciax a oo pheen - O30
Total paswos [ancmros comiantas L 823,384 | 1,024,974 |

Posicion neta 42 ingirumrotos Aoanrieres _ {181 #/28) (?54‘6363

Todts has alives ¢ paeivie Dnanderes nchados 2 el cimloo snperior fuarai. wedidos al como o vostd Amartizad,

GEATION DL RINSGOS PRANTTRDS

Comm parle del giro normal de negoving, la Lompaiia 58 ehcuentrd wpuasta a distinlos Tiosges de moturalogs Fnancicm que
pwden efactar de manars bignificatica la staaesdn Branciers G ta Compafia, » resaltado de sus speraciones y su copacidad
para gererar fujoy on el frturo,

Conna parte de sus Funeioneg, fa Adminsteacian de ba Compaits ha esduiocice procadingienios de informacign para:

al Identificar viragod finanzicros a log cualas =1 crepeptra e prusta,

B]  Cuantificar la magnizud de log Hesgos identifizadas.

o} Proponer alterval ivas para mitkgr los riesges Anancieras,

4} Verifiear ef camplimiente de lay medidas aprubades par la Administracian, y
1 Uontroke ba cfeetividad o Jas medidas adnptadse,

A canlinuacidn presrnlames o reauagen de Toa principalos Hesgos firvncicros identificaduy por Ja Compania, su cuantificaciin y
v resumen de lay medidas de Il'rl'l,isacl'dm Lues ac! vl mwente ertdnm ean s pOr parte Je la r|1mpﬂﬁ|a:

Ricsgo de morcadn

Lo riesgon de wescads irehapen Horgi A carhin, tleagy de nrECIE ¥ Tieggs por I tasa do interde 4 continumeibo Bne tesgos:
dowwcladne

Hicige de gamhic: Tiehide ol pive womml de nogocies, fa Compania eds cxpucsta a cambios  on la cotizavién del delar
eutadounidense, Exips cambios puedyn provacar madificacianes importanles or log precios Je los bicnes y servicios impomtadns,

Rigeger de_precion Derivado de politices econdminas pubemmamesisies qoe testringen bas importaiones, la {ompaiig estd expuvsta
a ramhing v |ne preving de repagician Ae yus metfuge imporades La Administeecidn de [z Compaien cetitra que o cristirdns
madifiuriones importantes en log prociog de compra do los bicres v sarvicios praducides lacalmente que seran tomumidos
durante o desarrollo normal de sus operacionos.  Los procios de los sersicioR promedos por la Compania se medifican
freduentemitte cn futidn de las progive cxtablocidos por ¢l mercado parh productos o servicios con caracmraticas similares,

Riggge por 1asa de frerds: Lo Compaitia ot cxpuesta a rambios ne significativae en, Tas mes de invetés pactsdon en us
obligaciones financicras. La tasa do imtords establocids en smps obdigaciones Nnancieras os similar 2 by vigente on ol mercado
Anaviern acuatariann para svbe tinn de pperacionee fingneieras,
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DELTA MACKALLES CIA, LTDA
NOTAS EXPLICATTYAS A LOS ESTADCS FINANCILROS
AL 31 DE DICIEMBAE DEL zois ¥ 2044

[Expresado en ddlarcs eemdounidensas)

Riczgo de crédile

El riesge de créditn corrceponde at riesgo de que una de laz partes de un instrumenta Fnanciero imeumply con sus ohligacioncs
controctusles resullande ¢n una pardida fiveneicra para la Compariia.

Mebido al giro del regecho, la Compafia verde gus prodites o cmprosas contratistas del  estada, o que podria ariginar rierlg
deteriorn de la parrara,

liesge de lquidez

El ricsgo de liquider vorresponde al mango adecusslu o la Hquidez de mancra que 14 Administracién pueda awender lo
requerimicntos Je lranciamicria de la Compaitia o corto, mediano v largo plaro.

bar rexufuulos ghtomidos durante i afive 2005 ¥ 2004, permitiernn (ue la Compafife compla spartunanenle con of page de sus

Rcsgo de tﬂpilzﬂ

Lz Adminlstracicn geslioma su capifal para aseguear e le Comnafia eotars eo capacibal de cantinoet cvmne empresa en marcha
mientras que masimiva o repdimkenta a sus avionislas a traves de la optimizacicn e los geatos, deuda v patrimanio.

1a Adminwiracisn de la Campaiila linancia suz activee principalimeole von rocorses propios ¥ de inatiturisncs bancarias,
alor razonahla de o instrymentos financiares:

ta ahninmimcian sonstdora que, <Jvhide a su natgratezs de corlu plaze, Tos impartes en fhroe de he wlives v pastves financiemns
revconocidos al costo amonticado on los estad os financivros sc aprexi™ian a su vafor razacabhe,

EFECNYD Y LOIIVALENTES DE EIZCTTVD

A conbinuacidn wn eeaTven s vlockvo ¥ aaivalentes Jio cicelive:

Composicion de 5aldos: Al 31 ste dicien bre del
1015 2014
Bangos 23 029 40 617
Cams 1258 158
TOTAL L 25 054 | 40,786

NEURORES COMERCIALTS

A cominuacion un mesumen de log deadamas comye reiales:

Composicidn de saldos: Al 31 de diciemhre del
a3 2014
Clientes no relaciongd os &34 00 94,249
TOTAL N 139190 | 6942591
Provision para cuenlas incobrahflas (2].592) {21,842
r THRER 672 4110 |

Tetdllc de laa cyentan por cabrar comerciales por vencimicntas:

Un resumen de [os deudores caomerciales por veneimisnto se detalla a comtinnecian:



DELTA MACKALEES ClA LTEA
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADDS FINANCIERDS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005 Y 2044
[Exprosadn en délarcs estadounidenses)

Composicidn de suldos por astigyedad. Al 31 de diciembre
2015 2014
Cariera yigente 264 020 25,287
Carlera vencida:
alde g 90 dixs Ini 363 £11, 750
bida s aiiodias 13,597 8254
Total ) 439,090 694341

Politica de: provision por deterinro de dendanis comereiale

la Compaiin pealtza un andlbe individualizada v 3o cartera v califica comue incobrabie tomanda er cuenla las sigulentes

ORISR

a)  Uwande el clienie o deudor cstd e proccas de declavacién Jle guichra. op suspensian de pane. on concurse de acrecdorcs o
sitoaciones analogas

bF  Crililos reclamades judicialnense o sobre los cpne o cliente & deuder haya suscitade litigio Je arga resslucion dependa,
totgl @ parcialinenle, su cobra, _

g]  Urddites nureses, considerdndies ruma tales aqueflus parn los que b tranrcurcide, como minime, dece meses desde su
vermaimicnto sin que e leoer obtemide ef eobira.

En ningin case temlein la cotmideracite: de widos de dudimo voltiro:

*  Los adzudados nar enles piiblicos
Lo que correspoinden a agrencioncs aviladas per coles poblicos

L LY gmnt’ﬂ.ai’rm FoT hipoeda, pre.l‘u'lil, packo #e regarva de- dmininio o EArARtas realvs eyuivalentes, en cuanta o [ parte
garantiz.aslog, sabvo en los cavnn Jo pérdida @ envilivimionts de la garentia. 4+ come los que kava sida alyete de renovacivn
I Jr“:lr'rugﬂ.

Adicionalimente, s provisiona especiticamente aquellos faldie subre los que existen duwle sconebles de 2o recuperibibidad, bien

por ia situaciin vl dendor o por e refaciones actuales cor la Compadia, con findependencia del tempa sirseurmdo desde o
vencimientao.

Movimientos 42 la provigicon Al 3L de diciem bre del
15 014
Saldo micial 21,807 21,892
Nuevia provisiones ) -
Beversion de provisiones - -
Suldo fing) [ 21,892 21802

Er tuncién de s antiyiedad de la cartorsn, y la politica de vridite. la Sdminsitravian de |8 compadiia considera que la provisien
registrada en aios antorioms o raxonable para cubrir sventuales problemas e incobrabilidad

OTRAS CHENTAS POR COBRAR

A romtinuacddn un resumen de lar otras cucntas por cobrar



DELTA MACKALLES Q1A LTDRA

NOTAS EXPLICATIVAS A 1LOS ESTADOS FINANCIEROYS
Al =1 DE DICIEMBRE DEL 2015 ¥ 2014
{Exprosade en délarcs capadouniderses)

Composjcion de sabdas: Ab 3% de Ahcienm bt del

2015 24
Anlicipng a proyvegdores 124
Impuoesio ol valor agregads - compras 14,684 IR 936
Empleadas 104K
TOTAL [ 14.684 | 30,076 |

9. ACITVYOS POR IMPLIES 105 CORRIENTES

las estades financieres af 31 dz dlckemnlire el 2005 Muestian aelivea par iMipoestos CHPicntes que erperan sér resuperados
durante ol afio 206 A contitus b los sldes

Composicivn de saldas: Al 31 de dicicnt bre del

AQRS 2004
Hatenciones en |3 fhente 27117 EDIE. 1
Impreston la szhida de Jivisas 4,523 5,003
TOTAL I 31,647 | 18,650

Alovimmentos de las actives Por TR PURELE nrFicnbos;

Lus movimigntas di- log actives por impuests 8 Ja nonta corricntes 8¢ resunten a cantinuacion.

Tii. INVENTARIDS

A covftirae e un oetally O Yag inventarios de Ja compahia

Compuosicion de saldus.

Al 31 de diciem hre del

FATE; 2014
Irvent s 175,933 447 airi
TOTAL [ 375,931 | 447, 603
Yroveon por valnacian [3,214) (5,234)
TOTAL 1_“ 37700 | 442 360
n. ROPEDADES ¥ EQLEPO

A continuaciin un resumen de log activos fijos:



DELTA MACKALLES CIA. LTDA,

NCTAS EXPLICATIVAS A LOS FSTADCOS FNANCIERDS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 285 ¥ 2my
(Exgrresado on dilfares catadan ridonses)

Composicitn de saldus:

Terrenos

Fd ificaos

Equipo de oficma
Muehles y ensercs
Maguimaria v equipo
Equipode computacidn

Yehiculos v equipos de tratsporte

TOFAL

Tkprecpeion acumotada de aetives fijos

Merrimieidoos del aotieg i

Lor mavimientos del active Njo durante (o5 afios 2018 ¥ 2014 s resuman a coalinuasion;

Compusicion de saldgs.

Safdo inwiaf
Adiclones v 1elirox natod
Trepreciacin del 2fin

Sebda fimal

OBLIGACIONES FINANCIERAS

Al 31 de dicfem hre del

2415 2014
40,502 40,592
299,676 290,676
8,606 8.606
24,557 24,017
30,766 33,866
49,126 47,281
VES K24 ¥85.426
530,156 | 630,865 |
(201.273) {264,927)
338,877 | 365,938 |

Al 3l de diciem bre del

2015 FALE
ELERL 333468
(715 20) 16,169
(26.346 5K) {33,998}
338,577 . 365,938 |

Al 41 de liciembre los saldar e obligacionres Fnancierm a corvo v large plaza = detzllan a continuaciin

Cumponicidn de sgldos

Bancos localey:

lBance nternaoiena l

Hanco del Pigluncha

Banco Mromarica

Tﬂ.l'j:&mﬂ de credito par pagar

Sald e fingl

1 Créding con una tata def H.2Z8%

2 Crédito con tasas de lnberts que siian evire of 274% v & 1o

CLENTAS POR PAGAR COMERCIALES

A cominuacién un rerumen de los acreedones comenciales:

Al 31 di diciiin bre del

25 2

87,430 23.147

130,884 75,819
82,627
31976

218,319 222,568 |




DELTA MACKALLES Cia L TDA.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADGS FINANCIERDS
Al 1 OE DEIEMBRE DEL zm5 Y 2014

Conposwion

Provecdnres locales
Provecdores del exterior

TOEAL

14 DTHAS CHENTAS POR PAGAR

A con il B W TLEUTAE . e 18 WiIE CEhe por Sapar:

Composkein saldos:

Partes vinculpdaa

Rotenciones en ls lueme
npussicatvaloragrepado - vanias
Olrss cuentas por puear

THTAL

5. OBLIGACTONES LABUBRALTS

A comtipuacién un resumen Jda las abligaivnes laborales:

L omposicuin

Reinuneragiones
Beneficios lexales
Sepuridad social
Marhicypacion leboral

TOTAL

havimicnte de las ahligxioncs labarales,

Al 31 de diciembre def

2018 2014

267,273 577,603
6%, 599 114,215

135 872 | 592,418 |

Al 31 de diciem hre det

1015 1014
36,000 .
2,908 1,978
21,977 32,774
9,307 4,606

703,392 | 19,358

AL At de dicicm hre ded i

25 2014
14,296 15,393
21,004 39,747

7,208 4 526
BT AT H1Y

f 53,189 ] 87,286 |

Los mavimientay de las obligaciones hisoraics dursnte fos wnos 2015 ¥ 2007 3¢ Toswmen o cenimoacén:
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DELTA MACKALLES Cla, LTDA,
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADDS FINAMNCIEROS
AL 31 F DICTEMBRE DEL 2015 ¥ 2nia
{Fapresado on dilares estadoumidk s

Movimuento delafio Al 3% de diciembre del
2015 2014
Saldo inical 3,389 87.286
Gastos de nomaw dolaro 532,521 524,53G
TOTAL AR5 91 G613 E1n
Pagaos de nomina delafio {506 a01% {08,045
Payode participacion lzharal (2261 {15,184}
TOTAL 63,189 | 87,286 |

FASIVLS O IMPEIESTOS CORRIENTTS

Skuaibn fiscal

Cun base en fa opinide Je siis sacsores legabin, b administracian de la Canpaiia considera guc ha matinhechs sdacimdanente ai
obligaciones establecidas por la legisdaclfn tributaris vigenio, TAfe eriterio podria everualmenre ser raiificads a o por fa
acministracion tnbataris en und evenlual rovisian fiscal.

La normativa tributark: vigente sstablees qui la Administracién Tributaria puede fiscalizar lag aperscions de las compaiihe parm
los dftimos % afum (contades desde la techa de presentacian i S declaraciates de impuesio a la renta) ¢ & afios (vontadey

deade la focdin on que debié presentaric la declavacidrr ik impoests 4 la renea).

Por lo Lante, en caon e gque i3 Adeingerrscibo Tolbotesin Lo pompfers, bos afos 2007 3 2003 peddon (=lar suietne 3 mnsbbe
procoens de determibiupinm.

At iaoeibn de pérdidas rrbulanas

D seaerdn von dupusiciones legales vigentes, fas pérdide triburarias pueden ser compemadas con las utilidades grovables que
s obtengon dertra de low vinew (8) petivdos impositives siguientzs st que weeeda, en cads peroda, dol 25% de las utilidales
gravablee

Al 21 de diviembre del 2015 ¥ 2t14, la Compafia ne manticne pérdidas tribotaries pendientes de amortizar.
Pagives por imuesles cormiemtes

Las zaldus oo pesivos corrientes luega de compairar von actives pot impieesto cerienles e Presenlan a coMinuaciin

Campasiewn: At il dediciem bie 3]
2015 1014
Posivus for Enpuesios tuirienizg 28,327 36,204
TOTAL [ 25,327 30,29 |

Calculo det pemivo por impussto corricnte

A cominuacien las saleokrs del impueste a la renta @ pagar seconocide come pasive por impucets corriente en o ostade de
sitwacion financicra de log afian 2005 v 2004:
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NOTAS EXPLECATIVAS A LOS FSTADDS FINANCIEROS
Al 31 oL DICIEMBRE OTL 2015 Y 2014

{Exprensto on défares estadounidenscs)

(-}

Consliagiones b uiaTing resumidas Al 31 de diciembre
2012 2014
Uihdad amtcs de parcipacitn Aborgle impaeste 3l renis,
159, 130 1560, TYs

Pztticipacion laboral (20 871 421,619y

ravios no doducibles ¢n este prriode fscal I, da3 9324
flase unponihle (28, 7RI 137 06}
Impuesis o g renia eorment: g 527 30 ru4
Impucsto ala Tonld min ke 43,447 24881

PFosive parimpuesto corcients I| . 74327 | 30,2‘;‘1}

Tets promcdio del impuesto a fa renla corriente 200 4% 240,19,

Relormas tributarizs mcliridar on la Ley Onginica de Iaetives a |3 Prodeccidn v Proresin &l Vraade Foeal y ot
modificerionen pavteriones:

Can [vha 24 de diciembre del 214, ac prorm.l]gfl {a Lay Urghuici des Inceotvas & b Prodaceicn % Provencim del Fruude Yiscad, 1a
frwma que incluye, ontre atre. sspoctos tilularios, los signicntes:

Deducibilidad_de. gaston

Mo gerd deducible o o cifeuln ded impuesto a i remts, Ta deprecianign correrprandivntz & ja revalpavrén de activos.

Sc giablecen nucvas condiciorcs para la doducibilidad e las pérdidar por deteriors de dendores comerciales

5e vslablecisron nucvas linites para establecer |a deducibilida:l b [os Hastod e nr:gﬂlfas. servivivs tocnices, Jdominisiretivos ¥
de consultain en gencral ue ac efectien von partes vdwioradas

S ertabiveigron liniley para ¢l recarucimiento do impuestos diferidos ¥ se aclava (o las norman | ributarias prevabeen sobre
e mornas camtables.

S wstabdevisran cordiciones pata condinhorar dvidendos anticipados a loy préatarms wiecwmelos & parkes welacio nadas

Mo g permite el deteriora de alivos intangibbes con vida 6l no definida

Tarifa det inpcata 8 la et

La rarifa general del impinste a o remta o del 220, 2in cwlbarpe, efta tonife ¢ incremenla at 255 eclvy Ja proparcin de 1a
base impuonible que curresponda a by participacitn directa o indinecla de sackos, aveivnistas, bereficiarios o similarcy, gue scan
readilenites en ponal#as fiscales v reghnenos o meor ampusicion, % dihe partkipacila ceeeds de 50%, la tanfs dd
impesta 2 A renta apficably sorg dal 255w

Lok benefictarion de vtilidades o divdendas que s paguen o aenediten al ceterine pageran Ja tarila genersl del impucste a la
renta prevista pare sociedades provig la deduveidn de los cpdililes tributarios & los que tenga slerechg,

Anlicipg del imyrucsto g Ja_renta:

Para clecios del odleuln del anticipa del fmpuesto a la renlas no ze debrerd incluie en la farnuta o valor de la revaluacion de
activos que w¢ realicen derivadas de la aplicacién de las NHF, tanto para of rubro del active y del patrinenie.

Sc oxeloivan del caleule del antivipe def impucste a la rencs los mantos relirides 3 gastor inenementalss por la generacion de
nueves empiios, adgrisicidn do mueves aclivas destinalos a fa mejora de la productividad o iongvacidn renelogica y aquetlas
inversionss nuevas y productivas v gastow cfestiamenie Tedlizadeos que sc relacionet con tos benelicios rriburados para el
pago del impucata a la renta que revonoce of Cindigo de 1a Produecien,

RINERCIOS LABORALES MO CORBICNIES

A continussidn un resumen de fos benoficios laborales po cordontes:
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DELTA MACKALLES C1a L'TDA.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADGS NMANCIERCS
Al 31 DE DICIEMBRE DEL 205 ¥ 2014

{Exprosado en détares catadounidenses)

Compaosicudn AY 5 e dicienbre ded
ZOES 2014

kbl e itn Pultonal 143 007 123 495
DPezahucio 51,224 48,033
Yutalbeneficios Mborales s arpoplazo L_ 154,227 r_ N .ﬁ.?_i;'r_j

A la fecha de cmisidn de los estrdon feanderos whjumtes, los saldor de tos provisionos pare jubllacién patronal y desshucio
teprerentan of 100% dol valor presente de Tow llujos de cfestive gue la catided estima caeclar por estos benelicios. La tasa de
dewarenta wtilizada pera detcrminar e valor presente da ks pravisiones para julsilaion patroral ¥ desobucio tae del B.319 anual
{(2014: tasa del G.54% amual} equivilente a la tasa promadio de los hase de gobierna, publzada per ol Banea Cunpeal del
Ectador, que estédn denominados on la misma rmwncda en Jo que los benciicios seran pagados ¥ que Sonen téamings que &
aprwiman a los térmiings de las obligaciores por pengioms hinla su vencienicnim.

La Cempadiia Jelcrmina anoalmwote o inceneste de e seoiseves e joblecion patranal, desahecio, con Tase en egtudios
actuariales procticados por an prefesienal iudependente vtilizands o métods de o unidad de ertdite prupectada freserva
materratica ¢aleulada). Bajo ¢ métodn oo la unidad de eniilite provestada, Tos boenelicies laborales delinidos son recamsciles
durmnte el perfodo qune [0 empieados prosken sus servicios vn ia ontidad. comsiderande las condiciones dfel plan de beneficies v &l
wee de Plpdiess acivarishes para calvidar ¢) vador presenie de dichos Bereficios,

las hipdtesis actuarialer utflizadar por of profesionsl indcpendiente inchiven variables came: wa do descuenta, tasa de
mortelidad, edad. soxo, afior do eervicivs, Ferunerse nes, inceeventa futams de TRrvomer it Lase 42 retacian, onire oL,

Los incrementos de la provisidn para jubllacion palronal v desahusio sun reconocidoe en los resuitados del afio, excepte por L
manancise. [perdidas) actuailes que san clarilivades en oten ewullads intepral,

CAFTTAL S0CIA1

Al 21 de diviermbre del 2uts v 2014, las vstadie linanzieros de Ex Campafia mucrivan un ':Epitﬂ iz yrar oh valar de LSKI7. 00
que st encuentra dividida en 17, 000 parlicipaciones anlinanas ove valor Momninal ex USST par jurlivipacion,

RESERYAS

Un resuimnen di las roservas se detolla a condnuacion

Commpusicikin de sajdus: . A 31 de diciembre del
pA ] PAUNE: ]
Eeser.g lugal MI 623 20,628
(hras Boservas KT kT
Salda final L 20,662 | 20,662 |
RESULTADODS ACLMULADOS

A conrlinoagidn un resymen de los resulinkos aeumelados:

Composicin de saldes, . Al 31 de diciem bhre del
1618 2034
Adopcin de lag NHF por primera vez 5%, 528 58,528
Lulidad delafns - distribuibles B9, 1 02,988

$aldo final L 148,469 | 151,516
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WNOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
Al 31 DE DIOIEMBRE DFEIL 2005 ¥ 2014

fFspresado on détares cetad punidens

INGRESOS DRIMNARIOS

A continuacisn ut resuman de los ingresos ordinarivs:

Composicion deo sajdoa;

Venta de hienes
() Dogouegntos en ventns
-} Devolutiones en ventas

Saldo fingl

COSTO DE VIENTAS
A zontnuacién urr resemen del eoate Je vortas de la colnpEIia

Composhcion de saldas:

Consume mvenatio repucstos y Squipos
{onsumo oyventario material mdusirial

Salde final

COS 105 GPERATIVOS

Al 31 de diciem bhre ded

FALE] 014
3131,626 3,611,024
{23a8,614) {266,449)
(4.413) i6.914)
| 2,880,539 | 3,337,661 |

Al 31 de diciem bre del

2015 2044

1,781,426 7.204 956
120,204 115,845

1,901 630 ) 2320 801 |

A vanliraeidn on teranen O ba comparacidn de los gastar de administrativas, establecilo con base en la saturalcsa de! gasto:

Composizicn de raldos;

Remuneracienes al personal

Humararios, comisiones ¥ otros
Depreciaciones

hMintenimrentd y reparacwines
Arrendamientos operguvis

Promocidm y publicdad

Combustibles

SEeQUros ¥ reaNeEuTos (Rrimas y cdsiones)
Transporte

Gustos de gestidn

Crantis de vin)e

Aguaz, encrgia, e ¥ telecomunicaciones
Inpuestos, contribuciones v oiras
Suministrgs v materia las

Olres Eastos

Sald o finaf

A? 41 de dicicm bre gal

2015 20j4
532,521 526,530
9,809 10,400
25,737 33,908
208443 1,378
4,200 1,277
3432 4,066
6,361 8,956
34,078 001
50,179 61,1128
14,142 15,199
24,162 19,592
22,943 26,001
13,0084 14,166
1,108 5007
56.546 70,182

| 521,045 | 830,159 |




