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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Socios de
DELTA MACKALLES CIA. LTDA.

22 de marzo del 2015

Estados financieros Auditados

Hemos auditadn @ balance generdl adjurito de DEITA MACKALLES OIA. LTDA. al 31 de dicembre del 2014 y
los correspundientes estados de resultados integrales, de cambios en ol patrimonio v de fiujo de efectivo por
el afo terminado en esa fecha. Los estades inancieros al 31 de dicembre del 2013 y por el afio tenninado en
esa fecha Mueron auditados con Nermas Intormaclonales de Auditonia y emitimas npestro Informe con fecha
24 de abril del 2014, »l misma que contlens una opinlén sn salvedades.

Responsabliidad de 1a administraciin sobre los gstados finantigros.

La Administracion de la compahia os responsable por la preparacion y presentacdn raronsble de los wstados
financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Finanrierg, Esta responsabilicad incluye:
el discho, Implementacidn y montenimiento de controles Internos relevantes para la preparacdn y
presentacién razonable de v<tades linancieos gue no comengan thstorsiones importantes, debido  fraude o
errar; la seleccion y aplicacidn de politicas de contabilidad apropiadas; y, la Haboracdn de estimaciones
contobles razonables de acuerdo con as dreunstans ias,

Hesponsabllidad def suditor mdependiente

MNuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre los estados finandercs adjuntos basados en nuestra
auditoria. MNucstra auditoria fue efcctuadd de acuerdo con Normas Intemacinnales de Auditoda, las que
requieren que cumplamos con reguerimientos &icos y gue olanifiquemos y realicermos una auditoria para
oblener certeza razonabhe de si los estados tinancieros no contisoen disiorsiones importantes.

Una auditoria comprende 4 ejecucion de procedinientos para obtengr evidencla de auditorin sobre los s2idos
v las revelaciones presentados en |os estados financieros. Los proted mientos seleccionados dependen del
Juicio del auditor, induyendo la evaluacion de' riespo de gue los extados financicros contengan distorsiones
importantes, debido a fraude o error, Al efecuar esta evaluacion del riesgo, ¢ auditor loma en consideracion
les controles internas relevantes de la Compaliia, para la preparanén y presentacion razonable de los estados
fmancieros, con v fin de disehar procedmicnius de auditoria de acuerdn con las circunstancias, pero ng con
el prupdsite de expresar una opinidn sobre la efectivicad del control isterno de la Compafiia. Una auditoria
tamblén incluye la evaluacidn de si los principios ae comabilidad aplicados son aproplados y i fas estimaciones
contables realizadas por la gerencla son razenables, asd como ura evalvacion de la presentacion gencral de
los estados Ninancieros.

Consideramos que |a evidencia de audltoria que hemas chienido s suficiente y aciopiada para proporcionar
una base para nuestra opinidn de auditora.

Francisco Salazas E10-37 v Luis Tamnayo
=Zdf. Atantic Business Center O 803
Tifs.; 1505 9 993 |-439
(543 2] 2525319
(593 2) 2550- 169
£ mzil: stministeacionabegdelecuador.com

— T, T



C‘f‘-’@?sfneﬁﬁ'

MmUY ag g

Opinign del puditor Independiente

5. En nuestra opinidn, los estados linancieros menclonados en ol pirrafo 1 presentan razonablemente, en
todos los aspectos importanies [ situacién financlers de DELTA MACKALLES CIA I TDA. al 31 de diciembre
del 2014 y los resultados integrales de sus operaciones, los camblos en ¢l patrimaonio, v su flujo de efective
por el aflo terminado en csa fecha, de conformidad con Nofmas Internacionales de Informacion Financiera,

Informe de cumplimiento tributario
6. Nuestro informe sobre ¢l cumplimiento por parte de la compafia sobre la determinacion y pago de las

obligaciones tributarias establecidas por 1a Ley Crgdnica de Régimen Tribuladio Intemo y su Heglamenio se
emilird por separado,

8ce J"-"'"-f@ws‘q Gob

BCG Business Consulting Grolp M.B.A. Jefferson Galarza Salazar
del Ecuador Cia. Ltda, Socio Division de Auditoria
Registro Naclonal de Auditores Reglstro Nacional de Contadores
Externos No. SC.RNAE-376 N0.25987 (apoderado)

Erancisco Salazar E10-37 v Luls Tamayo
Edf. Atlanitic Husiness Center Of. 503
Tifs.: (590 5) 4931 1-439
(593 2) 2525-419
(593 2) 2556164
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DELTA MACKALLES CIA. LTDA.
ESTADOS DE RESULTADOS

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 y 2013

[Expresado en délares estadounidenses)

Ingresos por venta de bienes
Costos de ventas

Unilidad bruta
Costos operativos
Utilidad operativa
Otros ingresos
Ingre<on financieras

Mros (Rgretirs

Ctros egresus
Gastos hinancioeos
Otrot mg o0

Utilidad antes de impuestos sobre las ganancias

Participacion laboral
impuesto a la rema

Utilidad (Pérdida) neta integral total

Ing. Mack Melchialde
Gereme General

2014 2013
n 3,337,661 3,470,549
22 (2,320,801) i2,498,851)
1.016.860 971,698
23 (827,549) {831.091)
189,311 140,607
1,105 26,193
1,105 76103
(39,621 (43.570}
[29521) (13.570)
150,795 123,230
{22.619) {18,484)
{30,204] (25.596)
| 497,882 | 79,149 |
p
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DELTA MACKALLES CIA. LTDA.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 y 2013
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Flujo de #fective de las actividades de operacidn:
Lfectivo procecents ce clientcs
lectivo pagadio a provaerdons
Electivo papgaco por abligaciones [ahorales
Efective pagado por Interesies
Electivo provisio [pagacol pof otros ingresos v cgnsos
Efectivo nelo provisto [utiilzado] por [en) las actividades de operacidn

[tertivo procecentc ce Ik vema de activos fijos
[lectivo utldlizaco para |8 compee o Actiaos [ijot

Efective neto provisto [utilizado) por [en) las actividades de lnversion
Fujo de efectivo de Ias 2ctividades de financlamiento:
Pagos préstonns
tlectivo ubhiado en ol pego de dhagerdat
Efectivo neto provisto (utlilzads) por (#n] las actividades de
Flujos de efectivo netos del efio

Efectivo y equivalentes de #lectivo al Inicio del aflo

Efectivo y equivalentes de afectivo sl Ain del aflio

2014 2013
3,173,593 1,608,654
(2,444.598)  (2,858,803)
(522 354) (533,771)
(39.621) :

1105 17,377
168,125 198,613
(25,513)
(16.469) (27.225)
(42,002] (27.225)
{47 859) (74,621)
{/5,192) {111,418)
1323,051) (186,009)
3,077 (14,651)
PR E 52,364
40,785 37,713




DELTA MACKALLES CIA, LTDA.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

AROS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 y 2013
(Expresado en délares estadounidenses)

2014 2013

Flujo de efectivo de las actividades de operacidn:

Resultados del afio 150,795 123,230
Mis {(menos) cargos [créditos) a resultedos que no representan

movimiento de efectivo:

Depreciacidn de activos Nijos 33,993 313,398

Provision cuentas incobrables - 5,128

Impuesto a la renta del afo y participacidn trabajadores (52.913) {44,080)

Provision para Jubllacdn patronal 23,695 18.343
Cambios en activos y pasivos:

Cuenias por cobirar comerciales (167,342) 145,243

Inventarias 18338 119,206

Gaslos pagadas por anticipado {2,186) (663)

Cuentas por pagar comerclales 171,560 (126.618)

Otras cuentas por pagar 4,649 {11,543)

Obligaciones laborales 112,520} (63,011)
Efectlvo neto provisto (utiliztado) por |en) las actividades de 16K 125 198,613

Ing. Mack Melrhialde
Gerente General







1.1

2.1

DELTA MACKALLES CIA, LTDA.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 y 2013

INFORMACION GENERAL
blecimiento y Glti i a tu .-

La compafiia fue constitulda el 30 de julio de 1996, e inscrita en el Registro Mercantil el 21
de agosto de 1996, el objeto social de la compariia es el de efectuar gestiones y toda clase
de operaciones de importacion y exportacion de material y equipo eléctrico e industrial,
prestar toda clase de servicios y mantenimiento industrial tanto a nivel nacional como
internacional.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Declaracién de cumplimiento con las NIIF -

Los estados financieros de la Compaitia fueron preparados y presentados de
conformidad con Normas Internacionales de Informacion Financiera - NIF, Las NIIF
utilizadas en 13 preparacion de estos estados financieros corresponden a la Gltima
version vigente, traducida oficialmente al idioma castellano por el IASB.

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del principio del costo
histérico.

La compafila de acuerdo a lo establecido en la NIC 21 "Efectos de las Variaciones en las
Tasas de Cambio de la Moneda Extranjera” ha determinado que el délar de los Estados
Unidos de América representa su moneda funcional. Para determinar la moneda
funcional, se considerd que el principal ambiente econdmico en el cual opera la
compailia es el mercado ecuatoriano cuya moneda de curso local y de unidad de cuenta
es el dolar estadounidense. Por lo tanto las transacciones en otras divisas distintas al
dalar de los Estados Unidos de América se consideran moneda extranjera.
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2.3

Los estados financieros estdn presentados en délares de los Estados Unidos de Norte
América, que constituye la moneda funcional de la Compadia.

luicios y estimaciones de la gerencia

La preparacién de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requilere
que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos
inherentes a la actividad econdmica de la entidad, con el propositc de determinar la
valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados
financieros. En opinidn de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron
basados en la mejor utilizacidn de la informacion disponible al momento, los cusles
podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

| as estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Las revisiones de
las estimaciones contables son reconocidas en el perlodo en el cual 1as estimaciones son
revisadas y en cualquier periodo futuro afectado.

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacién de estos estados financieros. Estas politicas han sido definidas en funcién
de las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2014, aplicadas de manera uniforme a todos
los periodos que se presentan.

iva u .=
El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aguellos activos financieres lliquidos,

depdsitos o inversiones financieras llguidas, que se pueden transformar rapidamente en
efectivo en un plazo inferior a tres meses.

2.4 Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

Los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financieros no
derivados con pagos fijos 0 determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento Inicial, 2 valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier posible deterioro.
Los intereses implicitos se reconocen y se calculan utilizando la tasa de interés efectiva,



2.5
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a)

b)

excepto cuando el reconocimiento del interés resultare inmaterial. Durante el afio la
Compafiia no ha reconocido interés implicito por considerarlo inmaterial.

Las cuentas por cobrar comerciales incluyen una provision para reducir su valor al de
probable realizacién. Dicha provisidon se constituye en funcion de un analisis de la
probabilidad de recuperacion de las cuentas por cobrar que se encuentran vencidas.

Inventarios

Los inventarios son presentados al costo de adquisicion o al valor neto realizable, el
menor. Son valuados con el métode del costo promedio ponderado. Las importaciones
en trénsito se encuentran registradas a su coste de adquisicién. En caso de ser
necesario, los Inventarios incluyen una provision para reconocer pérdidas por
cbsolescencia, la cual es determinada en funcidn de un analisis de |a posibilidad real de
utilizacién en la produccion o venta. El valor neto realizable representa el precio de
venta estimado menos todos los costos de terminacion y los costos necesarios para la
venta

Medicién inicial.-

Las partidas de propledades y equipu se miden inicialmente por su costo. El costo de la
propiedad y equipo comprende su precic de adquisicidn mds todos los costos
directamente relacionados con la ubicacién y la puestz en condiciones de
funcionamiento; incluye ademas una estimacion inicial de cualquier costo de
desmantelamiento y/o retiro del elemento o de rehabilitacién de la ubicacién de los
activos.

Los costos por préstamos directamente atribuibles a la adquisicidon de activos aptos
(aquellos que requieren de un periodo sustancial antes de estar listos para su uso o
venta) son considerados como parte del costo de dichos activos.

Medicién posterior al reconocimiento Inicial = modelo de costo.-



d)

2.7

Después del reconocimiento inicial, las propiedades y equipo, se muestran al costo
menos su depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro
de valor, en caso de existir. Excepto para edificios que se reflejan a su costo reavaluado.
Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en
que se producen.

iacién.-

El rosto de las propiedades y equipo se deprecia de acuerdo con sus vidas Utiles
estimadas mediante el método de linea recta. La vida Otil estimada, y método de
depreciacion son revisados al final de cada aiio, siendo el efecto de cualguier cambio en
el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacién se presentan las principales partidas de propiedades y equipo y las vidas
utiles promedio (segun estimacion) usadas en el cdlculo de la depreciacidn:

.

Activo: vidas Utiles (en afios)
2014

Muebles, enseres y equipos 10

Equipo de computacién 3

Vehiculos 5

Edificios 20

Di icidin ropl 5 ipo.-

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de las propiedades y
equipos es reconoclda en los resultados del periodo que se informa y es calculada como
la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo a la fecha de la
transaccion.

Dete | va .

Al final de cada periodo sobre el que se informa, la Compafia evalia informacién
Interna y externa del negocio con el fin de establecer la existencia de indicios de
deterioro de los valores en libros de sus activos. Para los activos con Indicios de



deterioro, asi como para los activos intangibles con vida Otil no definida, se calcula el
importe recuperable del activo evaluado con a fin de determinar las posibles pérdidas
por deterioro. Cuando no es posible estimar el importe recuperable de un activo
individual, la Compafiia calcula el importe recuperable de la unidad generadora de
efectivo a la que pertenece dicho activo.

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos los costos
directamente relacionados a su potencial venta y el valor en uso. Al estimar el valor en
uso, los flujos de efectivo futuros estimados son descontados utilizando una tasa de
descuento antes de impuesto que refle)a las valoraciones actuales del mercado respecto
al valor temporal del dinero y los riesgos especificos para el activo para los cuales no se
han ajustado los estimados de flujo de efectivo futuros.

Se reconoce una pérdida por deterioro en los resultados del afio cuando el importe
recuperable de un artivo o unidad generadora de efectivo es menor que su importe en
libros al final de cada periodo sobre el que se informa.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en el pasado pueden ser reversadas en caso de
que mejore el importe recuperable en el futuro. En estos casos, las reversiones de las
pérdidas por deterioro aumenta el valor en libros del activo de tal manera que no
exceda al Importe en librus que habria tenide si no se hubieran registrado tales pérdidas
en afos anteriores. El reverso de una pérdida por detericro es reconocide en los
resultados del afo.

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar, cuentas por pagar
relaclonadas son pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que
no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva. Los Intereses implicitos se reconocen
como egresos financieros y se calculan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto
cuando el reconocimiento del interés resultare inmaterial. Durante el afio la Compania
no ha reconocido interés implicito por considerarlo inmaterial El pericdo de crédito
promedio para la pago a proveedores es de 60 dias.



2.9

La Compafiie tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para
asegurar que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos
crediticios acordados.

Obligaciones laborales

Los beneficios laborales comprenden todas las retribuciones que la Compafiia
proporciona a sus empleados a cambio de sus serviclos. Los principales beneficios
proporcionados por la Compafila comprenden:

a)

b)

Beneficios a corto plazo .-

Son beneficios a corto plazo ayuellos que se liquidan en el término de 12 meses
siguientes al cierre del periodo en el que los empleados prestaron sus servicios. Los
beneficlos corto plazo son reconocides en los resultados del afio en la medida en
que se devengan.

La legislacion laboral vigente establece que los trabajadores tienen derecho a recibir
el 15% de las utilidades liquidas o contables de la Compafiia. La participacion laboral
se registra con cargo a los resultados del ejercicio con base en las sumas por pagar
exigibles por los trabajadores.

Son beneficios post-empleo aquellas que se liquidan después de que el empleado ha
concluido su relacidn laboral con la Compaiiia, diferemtes de los beneficios por
terminacion. Los beneficios post-empleo que poseen los empleados de la Compaiiia
son:

1. Planes de aportaciones definidas (aportes al Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social - 1ESS]: El costo de estos planes fueron determinados con base en la
legislacién laboral vigente, la cual establece que los empleadores deberdn pagar
al IESS el 12,15% de las remuneraclones mensuales percibidas por los empleados
durante el periodo que se informa,




2. Plan ficios definid

2.1.- Jubjlacién patron desahucio- el costo de tales beneficios fueron
determinados utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada,
con valoraciones actuariales efectuadas por peritos independientes,
realizadas al final de cada periodo sobre el que se informa. Las ganancias o
perdidas actuariales, asi como los coslos por servicios pasados fueron
reconocidas de manera inmediata. Las obligaciones por concepto de
beneficlos por retiro reconocidas en el estado de situaclon financiera
representan el valor actual de la obligacién por beneficios definidos,
ajustado por las ganancias y pérdidas actuariales, asl como por los costos
de servicios pasados antes mencionados.

¢) Beneficios por terminacion.-

Son beneficios por terminacion aquelios que se liquidan cuando una de las partes da
por terminado ¢l contrato de trahajo. Los beneficios por tlerminacién son
reconccidos en los resultados del periodo que se informa cuando se pagan.

2.10 Impuestos corrientes.-

Los impuestos corrientes corresponden a aquellos que la Compafiia espera recuperar o
pagar al liquidar el impuesto a la renta corriente del periodo que se Informa; estas
partidas se muestran en el balance general como actives y pasives por Impuestos
corrlentes.

a) Activos por impuestos cofrientes

Los activos por impuestos corrientes corresponden a retenciones en la fuente que le
han sido efectuadas a la Compafiia.

1) Retenciones en la fuente:

Las retenciones en la fuente que le han sido efectuadas a la Compafifa durante el
periodo que se informa y en periodos anteriores podrén ser utilizadas para: i) el pago
del impuesto a la renta reconocido en los resultados del periodo que se informa o en



el pago del impuesto a la renta reconecido en los resultados de los proximos 3 afios,
0, li} recuperado mediante reclamos de pago en exceso o pago indebido antes de
que se cumplan los plazos de prescripcidn de ese derecho legal, es decir, 3 afos
contados desde la fecha de presentacion de la declaracién del impuesto a la renta del
afio correspondiente.

2) Anticipo minimo del impuesto a la renta

A partir del 2010, los contribuyentes deben pagar un anticipo minimo del impuesto a
la renta que serd determinado mediante la suma aritmética de los siguientes rubros:

e Ei DA% del Activo total, menos ciertas deducciones

e E10,4% del total de ingresos gravables para el cdlculo del impuesto a la renta

e E10,2% del patrimonio, sin incluir pérdidas del aflo y de afios anteriores.

e El 0,2% del total de costos y gastos deducibles para el calculo del impuesto a la
renta, incluyendo las deducciones establecidas en el Codigo de la Produccion,

El valor determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta sera cancelado
por los contribuyentes de la siguiente manera:

Primera_cuota: En julio del afio siguiente, se pagard el equivalente al 50% de la
diferencia establecida entre el valor determinado como anticipo minimo del
impuesto a la renta y la totalidad de las retenciones en la fuente gue le hayan sido
efectuadas a la Compafiia en el afic anterior.

Segunda cuota: En septiembre del afio siguiente, se pagard un valor igual al
determinado en la primera cuota.

Tercera cuota: En abril del afio subsiguiente, se pagard la diferencia establecida
entre el valor determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta y los
pagos efectuados en la primera y segunda cuotas. Este remanente podrd ser
cancelado con retenciones en la fuente que le hayan sido efectuadas a la Compaiia
durante el periodo que se informa.

b) Pasivos por impuestos corrientes



El

pasivo por impuesto corriente se calcula estableciendo el mayor valor entre el

impuesto a |a renta causado y el anticipo minimo del impuesto a la renta.

1)

2)

Célculp del impuesto a la renta caysado:

El calculo del impuesto a la renta causado se basd en las ganancias fiscales (base
imponible del impuesto) registradas durante el afio, es decir, sobre los ingresos
gravados del periodo fiscal menos los gastos deducibles en ese mismo periodo. La
utilidad contable difiere de la base imponible por la existencia de: 1) Gastos no
deducibles, y, 2) otras partidas deducibles establecidas en la legislacion tributaria
vigente.

Para los afios 2014 y 2013, el impuesto a la renta causade fue calculado con base en
Ia tarifa vigente del 22%; esta tarifa se reduce al 12%, para la base imponible gue se
capntalice hasta el 31 de diciembre del siguiente aflo. Las pérdidas tributarias o bases
imponibles negativas otorgan al contribuyente el derecho de amortizar esas pérdidas
durante los 5 periodos fiscales siguientes, sin que sobrepase en cada afio el 25% de
las respectivas bases imponibles.

Codigo Orgdni e laPr cidn ercic e Inversion

Con fecha 29 de diciembre del 2010 se promulgé el Codigc Organico de I
Produccion, Comercio e Inversiones, el mismo que establece entre otros aspectos
importantes, las siguientes reformas tributarias:

& Exoneracion de retencion en la fuente de impuesto a la renta en pago de intereses
de créditos externos otorgados por instituciones financieras.

* Exoneracion del impuesto a la salida de divisas en los pagos de capital e intereses
por créditos otorgados por Instituciones financieras destinados al financiamiento
de inversiones previstas en este Codigo.

¢ Creacidn del salario digno.

e Reduccion de !a tarifa del impuesto a la renta para sociedades al 24%, 23% y 22%
para los ejercicios fiscales 2011, 2012 y 2013 en adelante, respectivamente.

3) Calculo del pasivo por impuesto corrignte



Cuando el impuesto causado sea superior al anticipo minimo del impuesto a la renta,
el contribuyente debera cancelar la diferencia utilizando las retenciones en la fuente
que le hayan sido efectuadas durante el periodo fiscal que no hayan sido
previamente utilizadas para cancelar la tercera cuota del pago del valor determinado
como anticipo minimo del impuesto a la renta,

Cuando el valor determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta sea
superior al impuesto a lg renta causado, el contribuyente podrd solicitar a la
Administracion fiscal la develucion del anticipo pagado, cuando por caso fortuito o
fuerza mayar, se haya visto afectado gravemente la actividad econémica del sujeto
pasivo; esta opcion estd disponible para los contribuyentes cada trienio. En caso de
que la Administracién de la Compafiia decida no solicitar la devolucién del anticipo,
este valor se constituira en un pago definitivo del impuesto a la renta.

2.11 Provisiones y contingencias

Las obligaclones ¢ pérdidas asociadas con provisiones y contingencias, originadas en
reclamos, litigios, multas o penalidades en general, se reconocen como pasivo en el
estado de situacion financiera cuando existe una obligacién legal o implicita, resultante
de eventos pasados, es probable que sea necesario un desembolso para pagar la
obligacitin y el monto puede ser razonablemente estimado. las provisiones se
determinan descontando el flujo de efectivo que se espera a futuro, a la tasa antes del
impuesto, que refleja la evaluacién actual del mercado sobre el valor del dinero en el
tiempo, y los riesgos especiticos de la obligacion. El saneamiento de! descuento se
reconoce como gasto financiero.

El importe reconocido como provisién corresponde a la mejor estimacién, a la fecha del
estado de situacién financiera, tomando en consideracién los riesgos e incertidumbres
que rodean a la mayoria de sucesos y dreunstancias concurrentes a la valoracidén de
estas.

Cuando no es probable que un flujo de salida de beneficios econdmicos sea requerido, o
el monto no puede ser estimado de manera fiable, la obligacién es revelada como un
pasivo contingente. Obligaciones razonables posibles, cuya existencia sera confirmada,
por la ocurrencia o no ocurrencia de uno o mas eventos futurgs, son también reveladas
como pasivos contingentes a menos que la probabilidad, de un flujo de salida de
beneficios econdmicos sea remota.



La compaiila no ha reconocido ingresas, ganancias, 0 activos contingentes.
2.12 Reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias.-

Los Ingresos se reconocen al valor razonable de la contraprestacion recibida o por
recibir, tenlendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacién o
rebaja comercial que la Compaiiia pueda otorgar.

Los ingresos son reconocidos cuando se cumplen todas y cada una de las siguientes
condiciones:

a) Elimporte de los ingresos ordinarios pude medirse con fiabllidad

b) Es probable que la Compadiia reciba los beneficios econdmicos asociados con la
transaccién

¢) FElgrado de realizacion de la transaccién, al final del periodo sobre el que se informa,
pueda ser medido con fiabilidad, y

d) Los costos ya incurridos en la prestacién, asi como los costos que quedan por Incurrir
hasta completarla, puedan ser medidos con fiabllidad

2.13 Costos y gastos

Los costos y gastos, incluyendo la depreciacién de los activos fijos se reconocen en los
resultados del afic en la medida en que son incurridos, independlentemente de Ia fecha
en que se haya realizado el pago.

Como norma general en los estados financieros no se compensan los ingresos y gastos,
salvo aquelios casos en los que la compensacidn sea requerida o permitida por alguna
norma y esta presentacidn sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compaiiia tiene la
intencidn de liguidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del
pasivo de forma simulténea, se presentan netos en resultados.

2.14 Reserva legal



2,15

a)

b)

2.16

La Ley de Compafias requiere que por lo menos el 5% de la utilidad anual sea apropiado
como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance ¢! 20% del capital social. Esta
reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser
capitalizada en su totalidad.

Resultados acumulados
Los resuitados acumulados al cierre del periodo que se informa incluyen:
H a dos a libre d ici

Los resultados acumulados a libre disposicion corresponden a los obtenidos por la
Compafiia hasta el 31 de diciembre del 2010 de acuerdo con PCGA previos mas los
resultados obtenidos a partir del 1 de enero del 2011 de acuerde con las disposiciones
contenidas en las NIIF. La Junta General de Accionistas puede distribuir o disponer el
destino de estos resultados.

Resultados acumulados establecidos en el proceso_adopcidn de las NIIF por primera vez

Los resultados acumulados establecidos en el proceso de adopcion de las NIF por
primera vez incluyen lus efectos gque surgen del proceso de conversidn de los estados
financieros de la Compafia de conformidad con lo mencionado en la "NIIF-1: Adopcion
de las NIIF por primera vez",

El saldo acreedor de esta cuenta podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor
de las pérdidas acumuladas y las pérdidas del periodo que se informa, asi como utilizado

en absorber pérdidas o devuelto en el caso de liquidacion de la Compaiia.

El saldo deudor de esta cuenta podra ser absorbido por las utilidades acumuladas y las
utilidades del periodo que se informa.

Activos financieros.-
Los activos financieros identificados en los estados financieros son:

1. Efectivo y equivalentes



b)

c)

2. Deudores comerciales y
3. Otras cuentas por cobrar

Recgnocimiento Inicial

Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja en la fecha de negociacion, es
decir, cuando se observe la presencia de una compra o venta de un activo financiero
bajo un contrato cuyas condiciones requieren la entrega del activo durante un periodo
que generalmente esta regulado por el mercado correspondiente.

Los activos financieros son medidos inicialmente al valor razonable, mds los costos de la
transaccion, excepto por aguellos activos financieros clasificados al valor razonable con
cambios en resultados, los cuales son inicialmente medidos al valor razonable y cuyos
costos de la transaccion se reconocen en resultados.

Clasificacin de activos financieros.-

La Compandia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias; i) a valor
razonable con cambios en resultados, ii) activos financieros mantenidos hasta su
vencimiento, i) préstamos y cuentas por cobrar, y, iv} activos financieros disponibles
para la vemta. La dasificacion depende del proposite con el que se adguirieron los
instrumentos financieros. La administracion determina la clasificacién de sus
instrumentos financieros en el memento del reconacimiento inicial.

A la fecha de los estadas financieros adjuntos, la Compaiiia mantiene basicamente por
activos financieros originados en cuentas por cobrar chentes.

Son activos financieros no derivades con pagos fijos o determinables, que no cotizan en
un mercado activo. Se clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos
superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacidn financiera, que se
clasifican como activos no corrlentes.

Las cuentas por cobrar incluyen el efectivo disponible, los deudores comerciales y las
otras cuentas por cobrar. Después del reconocimiento inicial, estos activos financieros



d)

e

2.17

a)

se miden al costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos
cualquier posible deterioro. Los ingresos por intereses (incluyendo los intereses
implicitos) se reconocen y se calculan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto para

las cuentas por cobrar a corto plazo cuando el reconocimiento del interés resultare
inmaterial.

eri a i iergs al amorti R

Al final del periodo sobre el que se informa, l0s activos financieros que se miden al costo
amortizado, son evaluados por detenoro con base en las politicas contables establecidas

El importe en libros de los activos financieros se reduce directamente por cualguier
pérdida por detenoro. Cuando la Compafiia considera que una cuenta por cobrar
comercial no es recuperable, se da de baja afectando la cuenta provision para cuentas
incobrables.

Baja en cuentas de un activo financiero.-

La Compaiia da de baja un activo financiero Gnicamente cuande: i) expiren los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, vy, li} transfieran de
manera sustancial los riesgos y ventajas Inherentes a la propiedad del activo financiero.

Pasivos financieros.-

Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos financieros o como patrimonio
de conformidad con la esencia del acuerdo contractual. los pasivos financieros
identificados en los estados financieros son:

1. Obligaciones financieras a corto y largo plazo

2. Cuentas por pagar comerciales
3. Otras cuentas por pagar

Reconocimiento inicial.-



b)

c)

d)

2.18

Los instrumentos financieros se clasifican como pasivos linancieros medidos al costo
amortizado. Estos pasivos se reconocen inicialmente a su costo mas los costos que se
hayan incurride en la transaccion.

La Compaiiia no ha reportado pasivos financiercs medidos al valor razonable con
cambios en resultados.

Los pasives financieros se clasifican como pasivos corrientes a menos que la Compafia
tenga un derecho incondicional a diferir su liquidacion durante al menos 12 meses
después de |a fecha del estado de situacién financiera.

Medicién po f=

Después del reconocimiento Inicial, estos pasivos financleros se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva. Los gastos por intereses
(incluyendo los intereses implicitos) se reconacen y se calculan utilizande 1a tasa de
interés efectiva, excepto para las cuentas por pagar a corto plazo cuando el
recanocimiento del interés resultare inmaterial.

a en cuent un pasivo fina (0.~

Se dan de baja los pasivos financieros cuando expiran, cancelan o cumplen las
obligaciones contractuales asumidas por la Compafia.

Instrumentes de patrimonio

Un instrumento de patrimonio consiste en cualguier contrato gue evidencie un interés
residual en los activos de la Compadia luego de deducir todos sus pasivos. Los
instrumentos de patrimonio emitidos por la Compailia se reconocen por los ingresos
recibidos, neto de los costos de emisidn directos.

as NIIF an Comparniia en | Kim -

No hay NIIF o interpretaciones CINIIF que sean efectivas por primera vez para el
ejercicio financiero que comienza a partir de 1 de enero de 2015 que se hayan adoptado



anticipadamente o que se espere que tengan un efecto significativo sobre los estados
financieros de la Compafiia.

Nuevas normas, modificaciones e interpretaciones han sido publicadas pero que todavia
no han entrado en vigor su aplicacion es obligatoria a partir de las fechas indicadas a
continuacion

NORMA TERAA APLICACION
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ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

En la aplicacién de las politicas contables de la Compafila, la Administracion debe hacer
juicios, estimados y presunciones que inciden en la valuacidn de determinados activos y
pasivos y en la determinacién de los resultados, asi como en la revelacion de activos y
pasivos contingentes. Los estimados y presunciones asociados se basan en la
experiencia histérica y otros factores gque se consideran como relevantes, sin embargo,
debido a la subjetividad en este proceso contable, los resultados reaies pueden diferir
de los montos estimados por la Adminlstracién. Los estimados y presunclones
subyacentes se revisan sobre una base regular. Los efectos de los cambios en las
estimaciones se reconocen de manera prospectiva, es decir, en el periodo de la revision
y en periodos futuros.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES

Un resumen de efectivo y equivalentes de efectivo se detalla a continuacion:



5.

Compasicion de saldos: Al 31 de diciembre del

2014 2013
Bancos 10,617 37,527
Cajas 168 185
TOTAL [ 40,786 | 37,713 |

DEUDORES COMERCIALES
Un resumen de las cuentas por cobrar comerciales se detalla a continuacion:

Composicion de saldos: Al 31 de diciembre del
2014 2013
Clientes no relacionados (94,291 530,222
TOTAL | 94,291 | 530,222 |
Provision para cuentas incobrables (21,892) (21,892)
[ 672,400 | 508,331 |

Un detalle de la antiguedad se describe a continuacion:

Composicién de saldos por antiguedad: Al 31 de diciembre
2014 2013
Cartera vigenta 625,287 447,324
Cartera vencida:
a) de 0 a 90 dias 60,750 82,898
b) de 91 a 180 dias 8,254 5
Subtotal 694,291 530,222
OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de las otras cuentas por cobrar se detalla a continuacion:



Composicidn de saldos:

Al 31 de diciembre del
2014 2013
Anticipos a proveedores 120 .
Impuesto al valor agregado - compras 18,956 16,803
Empleados 1,000 -
TOTAL 20,076 | 16,303 |
ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
A continuacién un detalle de los impuestos corrientes:
Composicion de saldos: Al 31 de diciembre del
2014 2013
Retenciones en la fuente 30,586 27,447
Impuesto a la salida de divisas 5,073 6,025
TOTAL 35,659 | 33,473 |
INVENTARIOS

A continuacién un detalle de los inventarios de |a compafia

Composicién de saldos:

Inventarios
Importaciones en transito

TOTAL |

Provision por valuacion

TOTAL |

Al 31 de diciembre del
2014 2013
447,603 462,731
- 3,209
447,603 | 465,941 |
(5,234) (5.234)
442,369 | 460,707 |




9. PROPIEDADES Y EQUIPO
Un detalle de las propiedades y equipo se resume a continuacién:

C ici sal

Al 31 de diciembre del
2014 2013

Terrenos 40,592 40,592
Edificios 290,676 290,676
Equipo de oficina B,606R B,305
Muebles y enseres 24,017 26,735
Maquinaria y equipo 33,866 35,053
Equipo de computacidn 47,281 45,175
Vehiculos y equipos de transporte 185,820 144,585
TOTAL [ 630,865 | 591,120 |
Depreciacion acumulada de activos fijos (264,927) (207,653)

l 365,938 | 383,468 |

El movimiento del afio del rubro se describe a continuacitn

Composicion de saldos: Al 31 de diciembre de!

2014 2013
Saldo inicial 383,468 389,641
Adiciones y retiros netos 16,469 27,225
Depreciacién del afio (33,908) (33,398)
Saldo final | 365,938 | 383,468 |

10. OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES

Un detalle de los otros activos no corrientes se resume a continuacién



Composicién de saldos:

Garantias arriendo
Otros aclivos

Saldo Final

11. OBLIGACIONES FINANCIERAS

Al 31 de diclembre del
2014 2013
500 500
25,533 -
[ 26,033 | 500 |

Un detalle de las obligationes financieras se resume a continuacion

Composicion de saldos:

Ban al

Banco Internacional (1)
Banco del Pichincha (2)
Banco Promerica (3)

farjetas de crédito por pagar

Saldo final

Al 31 de diciembre del
2014 2013
23,147 13,148
75,819 265,436
82,627 .
40,976 ‘
| 222,568 | 278,584 |

(1) Préstamo destinado para capital de trabajo, con un plazo de 360 dias y 2 una

tasa de interés de 11,83%.

{2) Préstamo destinado para capital de trabajo, con un plazo promedio de 293 dias y

a una tasa de interés promedio de 11,20%.

{3) Préstamo destinado para capital de trabajo, con un plazo promedio de 1500 dias
y @ una tasa de interés promedio de 10,74%.

12. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

Un detalle de los documentos par pagar comerciales se resume a continuacién:



Composicion: _ AI31 de diciembre del

2014 2013
Proveedores locales 577,603 431,708
Proveedores del exterior 114,915 96,783
TOTAL [ 692,518 | 528 491 |
13. OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Un detalle de las otras cuentas por pagar se resume a continuacidn:
C icion saldos: Al 31 de diciembre del
2014 2013
Retenciones en la fuente 1.978 2,124
Impuesto al valor agregado - ventas 32,774 23,445
Otras cuentas por pagar 4,606 6,256
TOTAL 39,358 | 31,825 |
14, OBUGACIONES LABORALES
Un detalle de las obligaciones laborales se resume a continuacion:
Composicion Al 31 de diciembre del
2014 2013

Remuneraciones 15,393 7,169
Beneficios legales 39,747 39,573
Seguridad social 9,520 10,883
Participacidn laboral 22,619 18,484
TOTAL 87,286 | 76,110 |




15.

b)

PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
Shtuacion fiscal -

La administracion de la Compafiia considera que ha satisfecho adecuadamente sus
obligaciones establecidas por la legislacién tributaria vigente. Este criterio podria
eventualmente ser ratificado o no por la administracion tributaria en una eventual

revision fiscal,

La normativa tributaria vigente establece que la Administracién Tributaria puede
fiscalizar las operaciones de las compafifas para los Gltimos 3 afios (contados desde la
fecha de presentacion de las declaraciones de impuesto a la renta) o 6 afos (contados
desde la fecha en que debié presentarse |a declaracidn de impuesto a la renta). Por lo
tanto, en caso de que la Administracién Tributaria lo requiera, los afios 2013, 2012 y

2011 podrian estar sujetos a posibles procesos de determinacion.

Pasivos por impuestos corrientes

Un detalle de los pasivos por impuestos corrientes se resume a continuacion:

Composicion:

Pasivos por impuestos corrientes

TOTAL

A continuacion el resumen de la conclliacion tributaria:
Al 31 de diclembre
2014

Conciliaclones tributarias resumida

Utilidad antes de participacion laboral e
impuesto a la renta
(-} Participacion laboral
Gastos no deducibles en este perlodo

Base imponible

Impuesto a la renta corriente
Impuesto a la renta minimo

Pasivo por impuesto corriente

Al 31 de diciembre del
2014 2013
30,294 25,596
30,294 | 25,596 |

150,795
(22,619)
9,524

137,700

30,294
24,881

30,204 |




16.

17.

18,

OBLIGACIONES FINANCIERAS LARGO PLAZO

Composicidn de saldos: Al 31 de diciembre del
2014 2013
Prestamao Banco Promerica 70,529 86,069
Saldo final [ 70,529 | 86,069 |

BENEFICIOS LABORALES A LARGO PLAZO

Un detalle de los beneficios laborales a largo plazo se resume a continuacion:

Compasicidn Al 31 de diciembre del
2014 2013
Jubilaclén Patronal 123,495 107,768
Desahucio 48,033 40,063
Total beneficios laborales a largo plazo [ 171,528 | 147,832 |
INSTRUMENTOS FINANCIEROS

A continuacién se resumen de los instrumentos financleros mantenidos por la
Compaiiia:



Composicion de saldos: Al 31 de diciembre del

2014 2013

Activos financieros medidos al costo o

costo amortizado:

Efectivo y equivalentes 40,786 37,713
Deudores comerciales 672,400 508,331
Otras cuentas por cobrar 1,120 .
Otras cuentas por cobrar a largo plazo 26,033 500
Total activos financieros corrdentes | 740,338 | 546,544 |
Pasivos financieros medidos al costo o
costo amortizado:

Obligaciones financieras a corto plazo 222,568 278,584
Cuentas por pagar comerciales 692,518 528,491
Otras cuentas por pagar 39,358 31,825
Obligaciones financieras a largo plazo 70,529 86,069
Total pasivos financicros comientes | 1,024,974 | 924,969 |
Posicidn neta de instrumentos financleros | (284,636)| (378,425}|

GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS

Como parte del giro normal de negocios, la Compafia se encuentra expuesta a distintos
riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera significativa la situacion
financiera de la Companiia, el resultado de sus operaciones y su capacidad para generar
fiujos en el futuro. Como parte de sus funciones, la Administracién de la Compaiiia ha
establecido procedimientos de informacién para:

1) Identificar riesgos financieros a los cuales se encuentra expuesta,

2) Cuantificar la magnitud de los riesgos identificados

3) Proponer alternativas para mitigar los riesgos financieros

4) Verificar el cumplimiento de las medidas aprobadas por la Administracidn, y
5) Controlar la efectividad de las medidas adoptadas.



b)

A continuaciéon presentamos un resumen de los principales riesgos financieros
identificados por la Compaiiia, su cuantificacion y un resumen de las medidas de
mitigacion que actualmente estdn en uso por parte de la Compaiiia:

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito corresponde al riesgo de que una de las partes de un instrumento
financiero incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida
financiera para la Compafiia.

Las politicas adoptadas por la Administracion de la compafila han permitido que la
cariera sea sana, con pocos problemas de incobrabilidad.

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez corresponde al manejo adecvado de la liquidez de la Compaiiia de
manera que la Administracion pueda atender los requerimientos de financiamiento de
la Compafila a corto, mediann y largo plazo.

Los resuftados obtenidos por la Compadia durante los afios 2014 y 2013 no han
permitido que sus activos financieros superen sus pasivos financieros. La Compaiiia no
ha tenido mayores problemas de liquidez durante el afio 2014,

Riesgo de capital

La Administracién gestiona su capital para asegurar que la Compafiia estara en
capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que maximiza el
rendimiento a sus accionistas a través de la optimizacién de los gastos, deuda y

patrimonio.

L2 Administracion de la Compafiia financia sus activos principalimente con recursos
propios, y con créditos bancarios.

CAPITAL SOCIAL

El capital de la compafifa al 31 de diciembre asciende a:



Composicion de saldos: Al 31 de diciembre del

2014 2013
Capital suscrito 117,000 117,000
saldo final [ 117,000 | 117,000 |

21. INGRESOS - COMPOSICION

A continuacidn se muestra un detalle de la composicidn de los ingresos de la Compaiiia:

Composicién de saldos: Al 31 de diciembre del
2014 2013
Venta de bienes 3,611,024 3,743,510
(-) Descuentos en ventas |266,449) {269,848)
(-} Devoluciones en ventas (6,914) (3,114)
Saldo final [ 3,337,661 | 3,470,549 |

22. (COSTOS - COMPOSICION

A continuacién se muestra un detalle de la composicién de los costos de la Compaiiia,
establecido con base en la naturaleza del gasto:

Composicion de saldos: Al 31 de diciembre del
2014 2013
Consumo inventario repuestas y equipos 2,204,956 2,441,658
Consumo inventario material industrial 115,845 57,193

Saldo final [ 2,320,801 | 2,498,851 |




23. GASTOS OPERATIVOS - COMPOSICION

A continuacidn se muestra un detalle de la composicion de los gastos operativos de la
Compafiia establecido con base a la naturaleza del gasto

icio saldos: Al 31 de diciembre del
2014 2013
Remuneraciones al personal 503,910 488,962
Honararios, comisiones y otros 10,400 9,818
Depreciaciones 33,998 35,377
Deterioro de activos - 10,362
Mantenimiento y reparacioncs 10,378 12,887
Arrendamicntos operativos 4,277 4,284
Promocidn y publicidad 4,066 1,898
Combustibles 82,956 11,994
Seguros y reaseguros (primas y cesiunes) 40,001 42,199
Transporte 61,028 55,002
Gastos de gestion 15,499 17,404
Gastos de viaje 19,592 17,113
Agua, energia, luz y telecomunicaciones 26,001 25,594
Notarios y registradores de la propiedad - 723
Impuestos, contribuciones y otros 14,166 38,589
Suministros y materiales 5,097 3,872
Otros gastos 70,182 55,014
Saldo final I 827,549 | 831,091 |

24. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de didembre del 2014 y la fecha de emisidn de estos estados financieros no
se produjeron eventos que, en la opinidn de la Administracién de la Compafiia pudieran
tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado
en los mismos.



25.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros del afio terminado el 31 de diciembre del 2014 han sido
aprobados por la Administracidn de la Compaflia y posteriormente serdn presentados a
la Junta General de Accionistas para su aprobacidn definitiva. En opinién de la
Administracion de la Compaiiia, los estados financieros seran aprobados por la Junta
General de Socins sin modificaciones.



