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INFORME DE LDS ALDITORES "NDEPENDIENTES
Alos Socios de
DELVTA MACKALLES ClA. LTDA.

1% de abrit del 2013

Estatos financiaros Auditados

1. Hemos auditado el balance general adjunto de DELTA MACKALLES T1A. LTDA. al 31 de
dicierntire del 2012 y los correspondientes estados de resultados integraies, de cambios
en o patrimonio y de flujo de efectivo por &l afio terminada en esa fecha, Los estados
financieros a) 31 de diciembra del 2011 y por el afio terminado en esa fecha fueron
auditados ton Normas Internacionales de Auditoria y emititos nuestic informe con fecha
18 de wayo del 2012, el mismo que contiere una ppinidn sin salvedades.

Resnonsabilidad de la administracidn sobre |os estados financigros.

2. la aAdministracién de la compafiia es responsable per la preparacién y presentacian
razonable de los estados financieros de acuerde con Mormas Internztionales de
Infarmacidén Financiera. Esta responsabilidad incluye: el disefo, implementacion y
mantenimienio de controles internos refevantes para fa preparacion y presentacion
razaonable de estados financieros que no contengar distorsiones iraportantes, debido a
fraude @ error; la seleccion y aplicacion de politicas de contabilidad apropiadas; v, la
elaboracidén de estimacones contables razonables de acuerdo cort las citcunstancias.

Responsahilidad del autitor independiente

3. Muestra responsabilidad &5 expresar una opinidn sobre los estados financieras adjuntos
basados en nuestra ayditoria. Nuestra auditorfa fue efectuada de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoria, a5 que regquieren que cumplamaos can reguerimientos &ticos
y que glanifiguemos y realicernos una auditoria para obtener certeza razonahle de silos

" estados financieros to contienen diskorsiones importardes,
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4.  Una audiloria comprende la efecucidn de procedimientos para obtener evidencia de
auditorfa sobre los saldos y las revelaciones presentados en los estados financieros, Los
procedimientos seleccionados depentlen del juicin del auditor, tnduyendo Ja evaluacion
del riesgo de que fos estados financieros conteagan distersiones irnportantes, debido a
fraude o error. Al efectuar esta evaluacidn de! riesgo, & auditor toma &n consideracion los
controles inlerncs relevantes de la Compafila, para fa preperacidén y presentacion
razonable de los estados financieros, con &l fin de disefiar procedimiantos de auditoria de
acuerdo con las drounstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinidn sobre ia
afectividad del comrol internc de la Compafifa. Una auditoriz también incluye la
evaluacidn de si los principios de contabilidad aplicados son apropiadas vy si las
estirpacicnes cantables realizadas por f gerencia son razonables, asi coma una
evaluacion de ja presentacidn general de Yos estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria gue hemos obtenido es suficiente y apropiada
para proporcionar una bhase para nuestra opinidn de auditoria.

Opinion del zuditor independiente

%  En nuestra opinidn, los estados financieros mencionados en &) parrafo 1 presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes la sttuacidn financiera de DELTA
MACKALLES CIA. LTDA. al 31 de diciembre del 2012 vy los resultades integrales de sus
aperaciones, os cambigs en el patrimonio, vy su flujo de efectivo por el a0 terminado
en esa fecha, de conformidad con Normas internacionales de nformacidn Financiera.

Asuntos gue requisren nfasis

SIn calificar nuestra opinidn llamarmos {a atendidn respecto a lo siguiente:

6. Tal como se explica con mas detalle on 'a Nolta 2 Jos estados financigros
correspondientes al afio terminado el 31 de diciembre de) 2012 son los primeros que la
cormpafiia a preparado aplicando NilF. Los estados financieros de ta Compania al 31 de
diciembre del 2011 y 2010, fueron preparados de confarryidad con principios contables
generalmente aceptados en el Feuador, los cuaies, de conformidad con "NDF-1:
Adopeion de 1as NIF por primera vez” fueron considerzdos como los printipios de
contabilidat previos — “PCGA previos” para la preparacion ¥ presentacion de los estados
financieras al 31 de diciembre y 1 de enera del 2011 de conformidad con NIE.

Francisco Salszar | 102 y Tamagyn
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Informe de cumplimiento ributario

7. Nyestro  infortme sobre e cumplimiento por parte de la compafia schre a
determinacicn y pago de las obligaciones tributarias establecidas por (a Ley Orgdnica de
Régimen Tributasio tnterno y su Reglamento se emitira por separado.
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DELTA MACKALLES TIA. LTDA,
ESTADOS DE RESULTADODS

ANOSs TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE OEL 2012 y 2011

{Expresado en ddélares estadounidenses)

Ingresas por venta de bienes
Costos de ventas

utilidad bruta
Costos operativos
Liilidad operativa

Otros ingresas
Ingresos financieros
Otros ingresos

Ctros egresos
Gastos fingncieros
Oros ingresos

Utilidad antes de impuestos sobre las gananciz

Participacida labarat
Impuésto a la renta

Utilidad {Pérdida) nets integral total |

2012 2011
3.542.761 3.188.396
-2.488.058 -2.219.094
1.054.703 869.303
-B24.653 -694.873
230.049 174,429
1 11
. 1 11
-48.380 -
-48.380
181.670 174.440
-27.251 -
-37.139 -
117.281 174.440 |




SELBGT THELTY [+ 1% ] T ¥2- 413 LT TIOZ 130 ROWICR] 3] [ v SONTIvs
T82'L11 TaT LTt QI fap
EOIfUad O #EUELES) G [ pmn | | eS| O Sy
FEO'S- S THELOUroed
SRS SEIS ¥ SOPELNS S AP Eiiau SUEL)
PITI: PIG'PE | FuCd Wz ey ignd Ry fy
PeOIL0T- w500 - SCRUSEMIg
ZELTTS- ISTE EWEI €] € Sl ¥ $3p2p0gn a0 ofeg
’ oy L~ 000 - Oy L E [BI0E BN Jp opuaTy
S58 ¥ E M wir IbiEg BITL 000"DE oo TTOE 1) FHOWIH 30 TE T¥ 500 IWS
D000 O0D'0E SRR T D B SR B oy
TEFLDE [ LeTEm - 1rad OO0y THF 130 QWINI 30 T W 500TVS
T i =a WAEROT SRR [Epoap ] FUDCEHEETS  0peolE  WER
U I SOpR ey and AN 2R PP EAHey SR Iy wied [ 1]
FE1aL p uondopy Saniasay oy
10 PR N 3 SOy ey

{sesusp|unopeisa sale|pp ua opesasdiy)

LT0Z A ZT0Z 120 38110 30 TE 13 SOQVNINYAL SONY
OINOWIYLYd 13 NI SOIEWYI 30 0OVL153

'WALT VIO SITIVANDVIN Y1130



DELTA MACKALLES ClA. LTDA,

ESTADO DE FLUIO DE EFECTIVO

AROS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 v 2011
{Expresado en dolares estadounidenses)

Flujo de afectivp de laxs actividades de operacidn:
Efectiva procedemea g clientes
Etectivo pagade a proveedonss
Efective pagado por obliga ciones 1abarglas
Efactlvo pagado por interesas
Efectivo pagado porimpuesto a la oenta,
Efectlv provisto (pagado] por otns ingresos y egresos

Efectiva neto proviste {utilizado) por {en) tas actividades de operacitn

Fluja de efective de las actividades de Inversén:
Efectivo procedente de |3 yenta de actives fijos

Efectivo neto proviste futiliedo) por fen) bas actvidades da Inversibn
Flujo de efectivo de las actividades da fmanciamisntg:
Pagus a prestamas
Efectlvo utillzade an 2! pago de divitemnios
Efectiva naba provista {vtilaado) per jen) kas actividedes da
Flujos de afactive netas tel afo

Efactivg y equivalentes de electivo &l inicko del afio

Efectiva y aqubalentes de vfectivo 8t in del afie

2012 2011
3.031.926 3.054.93%
-2.896.112 _2.745.028
221.779 -240.074
-48.380 49,050
42,153
83.423 85 667
316.424 -55.013
-7.433 -107.130
743 "107.130
122.241 278.163
-16E.805 .10, 980
-291.046 171.183
18.445 9.040
33.920 24.880
52,364 33000




DELTA MACKALLES CIA. LTDA.

ESTADO DE FLUIO DE EFECTIVO

AFOS TEAMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 v 2011
{[Expresade en dblares estadouhidenses)

Hu)o de efactivo de las actividades de pperacidn:
Resultados del afio

Ma: [thenos) cargos (créditos) a resultados que na representan
movimiento de efectivo:
Depreciacida de activas fijos
Ajustes por deterioro

Ajustes por provisiones
Pago Impuests 2 |a renta y participacion trabajadores

Cambios en activas v pashead:
Cuentas par cobrar comersiales
Otras cuentas por cobrar
YRS TIDS
Irvertarios
Gastos pagados por anticipada
Otros activos comientes
Cuermas por pagar comenciales
Otras coéntas por pagar
Obligaciones laborales

Efextive neto provigto (atilzad o) por (en) tas actividades de operacitn

4012

181.6/0

34,970
£.540

LAWY
~bd 389

-101.143
3068

-241.488
-25.830
305,859
108238
36,900

316924

Fati |

174440

3L.012
-231

2368

-133.561

-1.266

-40.890
100
9,616
~38.033
-58,944
-25.624

-55.013
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DELTA MACKALLES CIA. LTDA.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 OF DIQEMBRE DEL 2012 'f 2011

INFORMACION GENERAL

Establecimiento y ultimas refgrmas [mportantes a su astatuto soclal.-

La compafiia fue constitifida el 30 de julio de 1996, 2 inscrita en el Registro Mercantil el 21
de agosta de 1996, 2l objeto social de |2 compafifa es el de efectuar gestiones y toda clase
de aperaciones de importacién y exportacion de material ¥ equipo eléctrico e industrial,
prestar toda clase de servicikas y mantenimiento industrial tanto a nivel nacional como
internacional,

FOLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
laracion frnian as NIIF.-

A partir del 1 de enera del 2012, los estades financieros de la Compaiia fueraon
preparados y presentados de confarmidad con Normas Internacionales de Informacion
Financiera - NIIF, de acuerdo con las dispasiciones contenidas en la Resolucion
No.08.G.D5L.010 emitida por la Superintandenciz de Companias en el Fcuador. Las NItF
utilizadas en la preparacion de estos estados financieros corresponden a la Gltima
version vigente, traducida oficialmente al idioma castellano por el IASB, de conformidad
con el instructive No.5C.05.6.09.006 emitido por la Superintendencia de Compafiias en
al Ecuadar.

Los estados financieros de la Compafi(a al 31 de diciermbre det 2012 y 2011, fueron
preparados de conformidad con principics contables generalmente aceptadas en el
Ecuador, los cuales, de conformidad con “NIIF-1: Adopcidn de las NIIF par primera yez”
fueren considerados como los principios de cantabilidad previos — “PCGA previos” para
la preparacién y presentacidn de los estados financieros al 31 de diciembre y 1 de enero
del 2011 de conformidad con NIIF. Los PCGA previos difieren en ciertos aspectos de [as
NIIF

Siguienda los linsamientos establecidos en la “NIIF-1: Adopcidn de las NIIF por primera
vez”, sa procedio a remitir los siguientes estados finaacieras:

a} Los estados de situacién financiera al 21 de diciembre y 1 de enero de| 2011
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1.3

2.4

b] Elestade de resultados integrales, el estado de cambics en el patrimonio y el estado
de flujos de efectivo correspondientas al afio teginado ¢ 31 de diciembre del 20173,

lulcios ¥ estimgcionas de la gerencia

la preparacion de lgs presentes estados financieros en conformidad con NIfF requieca
gque la Adwinistracion reaiice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos
inherentes a la actividad econtmica de la entidad, con el propdsito de determinar ia
valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados
financieros. En opinién de la Administracién, tales estimaciones y supuestos estuvieron
basados en lz mejot utilizacién de la informacion dispomible al momento, los cuales
podrian llegar a diferir de sus efectos finales. El detalle de las estimaciones y juicios
contables critivos se resumen en 1a nota 4.

A continuacidn se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros. Tal como o requiere Ia "NNHF-1: Adapcign por
prirnera vez de las NIlFY, estas pgliticas hag sido definidas en funcidn de tas NIIF vigentes
al 31 de diciembre dei 2012, aplicadas de manera uniforme a todos los periodes gue se
presentan,

Los estados financiercs de la Compafia comprenden los estados de situacion finantiera
al 31 de diciembre del 2012, 2011 y 1 de enero del 2011 (fecha de transicion}; asi como
los estados de resultados Integrales, de cambies en el patfimonio y de flujos de efectivo
por los afios terminados el 31 de diciembre de! 2012 y 2011. Estos astados financieros
han sido preparados de acuerdo con la ditima traduccidn vigente de las Normas
Internacionales de Ilnformacion Financiera - NOF, emitida oficialmente al idioma
castellano por el 1ASB.

A menos que se indique lo contrario, todas las cifras presentadas en las notas estdn
expresadas en dolares estadounidenses.

Efectivo ¥ equjvalentes.-

El efectivo v equivalentes de efectivn inCluye aguellos activos financieros liquidos,
depositas o inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar ripidamente en
efectivo en un plazo inferior a tres meses.
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Deudores comeyciales s cuen r Far

Los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financigros ne
derivados con pagos fijos o determinables, gue no cotizan en un mercadao activo.,

Daspués del reconocimiento lniciai, a valar razonable, se miden al costo amostizade
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier posible deteriorg.
Los intereses implicitos se reconacen y se calculan utilizando (a tasa de interes efectiva,
exceptn cuande el reconocimiento del intergs resultare inmaterial. Durante el ano la
Compafiia no ha reconocido interés implicito por considerario inmaterial.

Las cuentas por cobrar comerciales incluyen una provision para reducir sy valor al de

prabable realizacién. Dicha provision se constituye en funcian de un analisis de '3
probabilidad de recuperacion de las cuentas por cobrar que se encuentran vencidas.

inventarios
Los inventarios de, producto terminado y otros se presentan al costo histérico,

utilizando el método de valoracion costo promedio. El saldo no excede a su valor de
mercado.

Propiedades ¥ equipo.-

a} Medician inicial.-

b) Medicidn po

Las partidas de propiedades y equipo se miden Inicialmente por su costo. El costo de |a
propiedad y equipo comprende su precio de adquisicléon mas todos los costos
directamente relacionados con la ubicacidon y la puesta en condiciones de
funcionamianto; intluye ademnds wna estimacién inicial de cualouier costo de
desmantelamiento y/o retiro del elemento o de rehabilitacion de la ubicacion de los
activos.

{ps costos por préstames directamente atribuibles 3 Iz adquisicién de activos aptos
{aquellos gue requieren de un periodo sustancial antes de estar listos para su uso o
venta) son conslderados como parte del coste de dichos activos.

terior al reconoclmientg inicial — modela de costo.-
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2.8

Después del reconocimiento iniclal, las propiedades v equipo, se muestran al costo
menos su depreciacion acumulada vy el importe acumulado de las pérdidas de deterioro
de valor, en casa de existir. Los gastos de reparaclones y mantenimientos se imputan a
resultados en el periodo en que se producen.

Depreciacidn.-

El costo de las propiedades y equipe se deprecia de acuerdo con sus vidas (tiles
estimadas mediante el método de linea recta. La vida util estimada, y método de
depreciacién son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en
el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacidn se presentan las principales partidas de propledades y equipo y las vidas
utiles promedio (segun estimacidn) usadas en el cdlculo de la depreciacion:

Activo: j Itiles {en a
2012
Muebies, enseres y equipos 10
Equipo de computacién 3
Vehiculos 5
Edificios 20

Disposicion de propiedades y equlpo.-

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de las propiedades y
equipos s recondcida en los resultados del perisdo que se informa y es calculada como
}a diferencia entre el precic de venta y el valor en fibros del activo a la fecha de la
transaccién.

Deterloro de| yalor de los actives,-

Al final de cada periode sobre el que se informa, ia Compariiia evalba informarcion
interna ¥ externa del negocio con el fin de establecer la existencia de indicios de
deterioro de los valores en libros de sus activos, Para los actlvos con indicios de
deteriara se calculs el importe recuperable ded active evaluado con a fin de determinar
las posibles pérdidas por deterioro,



Se reconoce una perdida por deterioro en los resultados del afio cuando el importe
recuperable de un activo es menor que su imparte en {ibros al final de cada periode
sobre el gue se informa.

2.9 Cuentas por comerciales y otras cuentas por

Las cuentas por pagar comesciales y olras cuenyas por pagar, cuentas por pagar
relacionadas son pasivos flnancieros, no derivados con pagos fijos o determinables, oque
"o cotizan en un mercado activo.

Después del reconccimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amaortizado
utilizando el wmétodo de 1a tasa de interds efectiva. Los intereses implicitos se reconocen
camo egresos financiercs y se calculan wtilizando {a tasa de interés efectiva, exceplo
cuando el reconocimienta del interés resultare inmaterial. Durante el afie la Compafia
ne ha reconocido interés implicito por considerarlo inmaterial Bl pericdo de crédito
promedio para la pago a proveedores es de 60 dias.

La Compafiia tiene implementadas polftlcas de maneic de riesgo financiero para
asegurar gue todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos
crediticios acardados.

2.10 Obligaciones!a

Los beneficios laborales comprenden todas las retribuciones que la Compafia
proporciona a sus empleados a cambio de sus servicios. Los principales baneficios
proporcienados por la Compafiia comprenden:

a) Beneficiosa A20.-

Son beneficlos a corto plazo aquellos que se liquidan en el término de 12 meses
stguientes al cierre del pericda en & gue los empleados prestaron sus servicios. Los
beneficios corto plazo son reconocidos en los resultados del afo en la medida ¢n
gue se devengan.

La legislacion laboral vigente establece que los trabajadores tienen derecho a recibir
el 15% de las utilidades Uquidas o contables de 1a Compafija. La participacion laboral
s& registra con cargo a los resultados del ejercicio con base en las sumas por pagar
exigibles por los trabajadores.

b} Beneficios post-empleo.-



Son baneficias post-emplec aguelios que se fiquidan después de que ef empleado ha
concluide su relacion laboral con la Compafiia, diferentas de los beneficios por
terminacion, Los beneficios post-emplec que poseen ios empleadas de la Compania
SO

1. Pilanes de apgrtaciones definidas (aportes al instituto Ecuatorianog de Seguridad
Social - IESS): El costo de estos planes fueron determinados con base en la

legislacion labaral vigente, la cual astablece que los empleadores deberan pagar
al IESS el 12,15% de las remuneraciones mensuzies percibidas por kos empleados
durante el pariodo que se infarma.

2. Planes de beneficics definidos

2.1.- lubilacidn patronal ¥y desahucio.- el costo de tales beneficios fueron
determinados utilizando el Métado de la Unidad de Crédito Proyectada,
con valoraciones actuatales efectuadas por petitps independientes,
realizadas al final de cada periodo scbre 2l que se informa. Las ganancias o
pérdidas actuariales, ast como Jos costos por servicios pasades fueron
reconocldas de manera inmediata. Las obligaciones por concepta de
beneficics por retiro reconocidas en el estada de situacion financiera
representan el valer actual de la aobligacidn por beneficos definidas,
ajustado por {as ganancias y pérdidas actuariales, asi como por los costos
de servicios pasados antes mencronados.

¢} Benefitios por terminacion.-

Son beneficios por terminacidn aquellos que se liquidan cuando una de las partes da
por terminade el contratos de trabajo. tos beneficios por terminacion son
reconocidos en los resultados del periodo que se informa cuando se pagan.

2.11 Impuestos corrientes.-

Los impuestos corrlentes corresponden & aguellos que Ja Compaiiia espera recuperar ¢
pagar al liquidar el impuesto a la renta corriente del periodo que se informa; estas
partidas se muestian en e balance general como activos y pasivos por impuestos
cotrtientes,

a) Activos por impuestos corrigntes

Los activas por impuastos corrientes corresponden a retenciones en la fuente que e
han sido efectuadas a la Compania.



1) Retenciones en la fyente:

Las retenciones en la fuente gure le han sido efectvadas a la Campaiia durante el
periado que se informa y en periodos anteriores podran ser utilizadas para: i) €l pago
del impuesto a la renta reconocido en los resuftados del pericdo que se informa o en
el pago del impuesto a la repta reconocido #n los resultados de los proximas 3 aiios,
o, i} recuperado mediante reclamos de page en exceso o page indebide antes de
que se cumplan los plazos de prescripcion de ese dereche legal, es decir, 3 afios
contados desde la fecha de presentacién de la declaracion del impuesto a la renta del
afio correspondiente.

2} Anticipo minimo del impuesto a la renta

A partir del 2010, los cantribuyentes deben pagar un anticipo minimo del impuesto a
la renta que serd determinado mediante la suma aritmética de los siguientes rubros:

El 0,4% del Activo total, menos ciertas deducciones

Ei 0,4% del total de ingresos gravahles para el céleule dal impueste a la renta

El 0,2% del patrimonio, sin incluir pérdidas del afto y de afios anteriores.

El 0,2% del total de costos y gastos deducibles para el calculo del impuesto a la
renta, incluyendo las deducciones establecidas en el Codigo de la Produccion.

El valor determinado como anticipo minimeo del impuesto a la remta serd cancelado
por los contribuyentes de [a siguiente manera:

Primera cuota: En julic del afio siguiente, se pagarad el equivalente al 50% de la
diferencia establecida entre &l valor determinado como anticipp minimo del
impuesto 2 la renta y la totalidad de las retenciones en la fuente que le hayan sido
efectuadas 2 la Compadiia en el afio anterior.

Segunda cuota: En septiembre del afo siguiente, se pagard un valor igual al
determinado en la primera cuota.

Tercera cuota: En abril del afio subsiguiante, se pagara la diferencia establecida
entre el valor determinado como antlclpe minima del impuesto a |a renta vy los
pagos efectuados en la primera y segunda cuotas. [Esté remanente podra ser
cancelado con retenciones en la fuente que le hayan sido efectuadas a la Compania
durante el perindo gue se informa,




b} Pasivos por MpuESTos Loy rientas

E)

pasivo por impuesto corriente sé calcula estabieciendo el mayor valor entre el

impuesto a la repta causado ¥ el anticipo mdnime del impuesto ada remta.

1}

2)

3)

Calculo del impuesto a la renta causado:

Ei calculo del impuesto a la renta causade se baso en las ganancias fiscales {hase
impanibhle del impuesto] registradas durante ¢l afic, 25 decir, sobre Jos ingresos
gravados del periedo fiscal menos los gastos deducibles en ese mismo periode. La
utilidad contable difiere de la base imponible por 1a existencia de: 1) Gastos no
deducibies, y, 2) otras partidas deducibles establecidas ep {a legislacin tributaria
vigenie,

Para los afios 2012 y 2011, el impuesto a la renta causado fue calculado con base en
la tarifa vigente del 23% y 24%, respectivamente; esty tarifa se reduce al 143% y 15%,
respactivamente, para la base imponible que se capitalice hasta el 31 de diciembre
del siguiente afio. Las pérdidas tributarias o bases imponibles negativas otorgan al
contribuyente el derecho de amartizar esas pérdidas durante los 5 periodos fiscales
siguientes, sin que sobrepase en cada afio el 25% de [as respactivas bases imponikles.

Cédigo Orgdnica de la Produccidn, Comercio € Inversiones

Con fecha 29 de diciembre del 2010 se promulgd el Codigo Orgénico de la
Produccion, Comercio e Inversiones, ¢l mismo que establéce entre otros aspectos
importantes, las siguientes reformas tributarias:

+ Exoneracion de retancian en {a fuente de ilnpuesto a Ja renta en pago de intereses
de créditos externos otorgados por instituciones financieras.

a Exoneracion del impuesto 2 1a salida de divisas en los pagos de capital & intereses
por créditos atorgados por instituclones financieras destinados al financiamientn
de inversiones previstas en este Cédigo.

« (Creacidn dei salario digno.

Reduccion de la tarifz del impuesto a la renta para sociedades al 24%, 23% y 22%
para los ejercicios fiscates 2011, 2012 y 2013 en adelante, respactivamente.,

Catculo del pasivo por impuesto corriente

Cuando el impuesto causado sea superior al anticipo minime del impuesto a la renta,
el contribuyente deberd cancelar |2 diferencia utitizando las retenciones en (a feente
que le hayan sldc efectuadas duramte el periode fiscal que no hayan sido



previamante utilizadas para cancalar la tercera cuota del pago del valor determinado
como anticipo minimo del impuesto a la renta.

Cuando el valor determinado como antkipo minima del impuesto a la renta sea
superior al impuesto a la remta causado, el contribuyente podrd solicitar 3 la
Administracion fiscal la devolucion del anticipo pagade, cuando por caso fortuite o
fuarza mayor, se haya visto afectado gravemente la actividad econémica del sujeto
pasivo; esta apcldn estd disponible para fos contribuyentes cada trenig. En caso de
que la Administracidn de la Compafiia declda ne solicitar la devolucion de! anticipo,
este valor se constituird en un pago definitive del impuesto a la renta.

Para los afios 2012 y 2011, el impuesto a la renta reconocido en los resultados del
pericdo que se Informa fue establecide con hase en el valer determinado como
impueste a la renta causado.

2.12 imnpuestos g@ﬁgﬁ

213

El impuesto diferide fue reconacido con base en las diferencias temporasias entre &l
importe en libres de los activos y pasivos de la Compafiia y las bases fiscales
correspondientes utilizadas para determinar la ganancia fisgal, de b3 siguiepte maneara:

s Los pasivos por impuestos diferidos fueron reconccidos para todas las diferencias
termporarlas imponibles,

* Los activos por impuestos diferidos fueron reconacidos para todas las diferencias
temporarias deducibles, en la medida en gue resulte probable gue la entidad
dispangs de ganancias fiscales fuluras que permitan su utiizacion.

La medicidn de los pasivos por impuestos diferidos v los activos por impuestos diferidos
reflejard las consecyencias flscales gue se derivardn de ta forma en que la entidad
espera, al final del pericdo sobre el que se informa, recuperar o liquidar el importe en
libros de sus activos ¥ pasivas. Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden
empleando las tasas del impuesto a la renta que se espera sean utilizadas en el periode
en que el activo se realice y &l pasivo se cancele.

El estade de sitvacion financiera de la Compafiia presenta sus activos v pasivos por
impuestos diferidos por separado.

Recohgeimiento de § de acti de Ina -

Los ingresos por: i) venta de bienes se reconocen cuando el riesgo y los beneficios
significativas de propiedad han sido transferidos al ¢emprador, y no subsisten



incerfidurabres significativas relativas a 1a derivacidn de costos asociados, o por [a
posible devolucidn de los bienes,

2.14 Co5tosy Zastos

2.15

a)

by

Los costos y gastos, incluyendo la depreciacion de los activas fijos se reconocen en los
resultados del afio en la medida en que son incurridos, independientemente de la facha
eh que se hays realizadeo &) pago, v se registran en el periodo mas cercano en el que se
conocen. Come norma general en los estados fimancieros no se compensan los ingresos
¥ gastas.

Reserva legal

La Ley de Compailias requiere que por lo menos el 5% de |a utilidad anual sea apropiado
como reserva legal hasta que ésta como minime alcante € 20% del capital social. Esta
reserva no es dispanible para gl pago de dividendos en efective perp puede ser
capitalizada en su totalidad.

Resultados agurmuylados

Los resultados acumulados al cierre de! pariodo que sa informa incluyen:

Resultades acumulados a libre disposicidn

Los resultados acumulados 2 fibre disposicién corresponden a los obtenidas por la
Compafiia hasta el 31 de diciembre del 2010 de acverde con PLCGA previos mas los
resultados obtenidos a partir del 1 de engro del 2011 de acuerdo con las disposiciones
rontenidas en Yas NIIF. La lunta General de Accionistas puede distribuir o disponer el
destino de estas rasultados.

Resultados acumulados establecidos en e procesp adopeidn de las NIIF por primera vez

Los resultados acumulados establecidos en el proceso de adopcidn de las NIIF poy
primera vez incluyen los efectos que surgen del procesc de conversion de los estatdos
financieros de la Compafila de conformidad con lo mencianado en la “MIIF-1: Adopcicn
de las NIIF gar primera ve?”,

ADQRCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION
FINANCIERA - NI
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1.2

b}

13

a)

Resolucionas tidas porla § ntendencia de fias:

La Superintendencia de Compafifas establecié mediante Resglucion No. 06.0.1C1.004 del
21 de agosto del 2006, la adopcidn de fas NIIF y su apiicacion obligatoria por parte de las
compafiias y entidades sujetas 2 su control v vigilancia, a partir del 1 de enero de 2009,
la cual fue ratificada con la Resolucion No. 06.QICLO04 del 2 de julio del 2008.
Adicionalmente, se establecid el cumplimiento de un cronograma de aplicacion segun lo
dispuesto en 3 Resolucion No., 08.G.DSC.010 del 20 de noviembre del 2008. La
Compania estd obligada a presentar sus estados financieros de acuerdo con NiIF a partir
del 1 da enero de 2012,

Mediante instructivc complementaric Ne.SCD5.G.08.006 emitido por la
Superintendencia de Compafifas el 23 de diciembre del 2009, se establecié que los
estados financieros se prepararan y registraran conp sujecién a las NIIF, utilzando la
altima versidn vigente traducida oficialmante al idioma castellano por el 1ASB.

Proc de ado n fimera ver d IE.-

Los estados financieros de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2011 y 2010 fuaron
preparados y presentados originalmente de conformidad con las NEC.

Para propositos comparativos y por requerimientos de la “NIF-1: Adapcidon por Primera
vez de |35 NIIF", la Administracién de la Compaftia procedié a preparar los siguientes
estados financierps con base NIIF:

Estado de Situacién Financiera de Apertura emitido el 1 de enero ¢del 2011; En este

estado financiero se incluye la medicicn de los efectos de 2 adopcion de las NIIF por
primera vez. Excepto por lo sefialado en los parrafos 3.4 y 3.5, en |a preparacidn de
estos estados financieros se utilizaron las politicas contables detalladas en la “Nota 2:
Preparacion de Estados financieros y Politicas Significativas”

kstados financieros comparativos emitidos al 31 de diciembre del 2011: En ia

preparacidn de estos estados financieros comparativos se utilizaren las politicas
contables sefialadas en la “Nota 2: Preparacién de Estados financieros y Paliticas
Significativas”

Procedimientos uad rante al pro e adopcdn imera ver,

Procedimientos generales



b}

3.4

Excepta por lo sefialada en los parrafos 3.4 v 3.5, la “NIIF-1: adopcion por primera vez
de las NIIF”, establece los siguientes procedimientos generales efectuados durante el
proceso de adopcién por primera vez:

5e reconocieron todos los activos y pasivos cuyo recanoccimiento fue requerido par
ias NIIF.

No se reconocieron come activos o pasivos las partidas que las NHF no lo
permitieron,

%e reclasificaron las partidas de conformidad con una clasificacion establecida por
las NIIF.

Se aplicd las NITF al medir todaos los activas y pasivos reconacidas,

Principales modificaciones

La adopcion de lIas NIIF por primera vez supone realizar las siguientes medificaciones en
los estados financleras de la Compafia;

w

Cambios en la presentacion de los estados financieros, incluyendo el estado de
resultados integrales.

Cambios en las politicas contables y criterios de medicién.

Carreccién de errores contables.

Incremente sipnificativo de revelaciones en las notas a los estados financieros.

Prohibicicnes a la aplicacién retroactiva aplicadas por 1la Compafila

a) Estimaciones

La NlIF-1 establece que |as estimaciones de la Compafiia realizadas segin las NIIF, en
la fecha de transicién, seran coherentes can las estimaciones hechas para la misma
fecha segun los PCGA previos {después de realizar los ajustes necesarios para
reflejar cualquier diferencia en las politicas contables), a menos gue exista evidencia
objetiva de que estas estimaciones fueran errdneas. Esta exencién también se
aplicara a los periodos comparativos presentados en los primeros estados
financieros segun NIIF.

Estimaciones modificadas




35 Ex

a)

b)

Excepto por lo mencionada en el numeral 1) del parrafoe 3.6, la Compaiifa no ha
madificado las estimaciones otilizadas segun PLGA previes al momento de preparar
sus estados financieros con base en las NIlF al 31 de diciembre y 1 de enero del
1011,

cigh la aplicacion ctiva elegida la Compafiia
Uiso del valor razonable como costo atribuido

La “NIIF-1: Adopcidn de las MUE por primera vez” permite medir una partida de
activo fijo por su valor razonable en la fecha de transicign a las NIIF, y utilizar este
valor razonabie como su costo atribuido en esa fecha. La NIWF 1 establece gue la
Campafiia podrd elegir utilizar una revaluacion de un activo fije segon PCGA previos,
ya sea a la fecha de transicidn o en una fecha antariar, comao costo atribuido en [a
fecha de la revaluacin, si esta fue a esa fecha sustancialmente comparable a: i} al
valor razonable, o i) al costa, o al costo depreciado segun las MIF.

Beneficlos a empleados

Segun la “NIC-19: Beneficios a los empleados”, la Corpafiia puade oplar por 2
aplicacién del enfogue de la “banda de fluctuacion”, segin el ¢ual no se recanoce la
totalidad de las pérdidas v ganancias actuariales en los planes de beneficios
definidos, La aplicacidn retroactiva de este g¢nfoque requiere que la Compaiia
separe la porciGn reconocida y [a porcién por recanocer, de las pérdidas y ganancias
actuariales acumuladas, desde el comienzo del plan hasta ia fecha de transicion a las
NIIF. No obstante, la exencidn de ia “NIIF-1: Adopcion de las NIiF por primera vez”
permite a {a Compahia reconocer todas las pérdidas y ganancias actuariales
acumuladas en la fecha de transicidn a las NIIF, incluso si utilizare el enfoque de la
banda de fluctuacién para tratar las pérdidas v ganancias actuariales posteriores.

La Compaiiia aplicd esta exencion y por lo tanto reconocid en wtilidades retenidas el
irnporte de todas ias ganancias o pérdidas actuariales acumuladas desde la fecha de
inicio tle todos los planes de beneficios deflnidos hasta ta fecha de transicion a las
NilF.

1.6 Conciliacldn entre NIIF y PCGA anteriares



.

Las conciliaciones que se presentar a continuacién muestran la cuantificacion del
impacto de la transicién a las NIIF sobre la situaclén financiera previamente infarmados
de [a Compaiifa:

Movimientos __ A3l de didembre y 1 de enero del
2011 211
Patrimonico de |3 Compaiita con POGA previos; 291.752 224.792
Valuacian de edificaciones a su valor razonable #3.035 23.03%
Ajuste provision incobrables 106 106
Patsimonio de iy Compania con NilF: [ 374895]  307.435]

ESTIMACIONES ¥ JUICIOS CONTABLES CRITICOS

En la aplicacién de las politicas contables de la Compaiiiz y en el proceso de Adopcidn
por Primera Vez de las NUF {Ver Nota 2 v 3, respectivamente), la Administracién debe
hacer juicios, estimados y presunciones que inciden en g valuacién de determinados
activos ¥ pasivos ¥ ep 1a determinacidn de los resultados, asl como en la revelacién de
activos y pasivos contingentes. Los estimados y presunciones asociadas se basan en la
experiencia histdrica y otros factores que se consideran como relevantes, sin embargo,
debido 2 Ja subjetividad en este procesc cantable, los resusttados reales pueden diferir
de los montos estimados por la Administracién, Los esthmados y presuncionas
subyacentes se revisan solive una base regular. Los efectos de los cambios en las
astimaciones se reconocen de manera prospectiva, es decir, en el perioda de la revision
¥ en perigdos futures.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES

Un resumen de efectivo y equivalentes de efectivo se detalla a continuacién:

Composicion de saldos: Al 31 de diciambre del Al 1 de enero del
2012 201 2011
Bancos 52281 33520 21.660
Cajas 123 400 220
TOTAL 52364]  33.820] 21.880 |

DEUDORES COMERCIALES



Un resumen de las cuentas por cobrar comerclales se detalla a continuacion:

Composici : Al 31 de diclembre del Al 1l de enero del
2012 2011 2011
Clientes mo melacionades 5383 5ol 200 822805
TOTAL 665.383 | 564.240 | 422.809 |
Provisidn para cuentas Incobrables ~-1R. 948 -13.4046 106
646.436 | 550.834 422.915 |
OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de las otras cuentas por cobirar se detalla a continuacion:

Compoasici saldos: Al 31 de diciembre del Al 1 de enero del
2012 2011 2011
Impuestn al valar agregado - compras 26.418 6.937 12156
Empleados 2.650 2.632 26.306
Otros menores 500 826 50.271
TOTAL 29568 | 10,395 88.783 |

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

A continuacian un detalle de los impuestos corrientes:

Compaosicion de saldas: al 31 de dickembre del Al 1 de enero del
2012 213 2011
Retenciones en la fuente 22.784 22.461 26.857
Articipes del impuesto a |a renta 4691 - -
Impuesto al valor agregado 5.33% - -

TaTAL 32.810 | 22.461 26.857 |




9. INVENTARIOS

A continuacion un detalle de los inventarios de |la compaiia

Composicidn de saldgs: 4l 31 de diciembre del Al 1 de &nero del
2012 2011 211

Inventanios 579.913 304,500 288,549

Importacionss e transilo - 7.754

TOTAL [ 570913 ] 303.508 | 297.303

id. PROPIEDADES Y EQUIPO

Un detalle de las propiedades y equipo se resume a continuacidn:

Lomposicion de saldos: Al 31 de diclembra dal Al 1 de enero del
2012 2011 2011
Terrenos 40,592 40.592 40.592
Edificios 99,818 123.190 123.190
Edificios 1580858 167.486 -
Equips de oficina 8.205 7.350 7.350
Muebles v enseres 22386 18 B48 15370
Maquinaria ¥ equipo 25973 25973 20.9385
Equipa de camputacian 43.506 40,565 36.901

Vehiculos y equipos de transporte 130.299 130.293 131 448
s activos fijos - -

TOTAL 561.736 | 554.303 | 375.834 |
Depreciacion acumulada de actives fijos -172.095 -137.125 -106.113
| 380.541 | 417.178 |  269.726 |

11. OBLIGACIONES FINANCIERAS

Un detalle de las cuentas por cobrar large plazo se resume a cantinuacion



Composicitin de saldos.

Al 31 de diclembre del Al 1 de enera del

iz 011 2011
Bancos locales:
Bange Intemacional - 15.208 13.580
Banco Machala 6.450 32.129 16820
Banco del Pichincha 183027 262.091 177.005
Banco Prormerica - - 31.633
Tarjetas de cradito por pagar 54 614 45.846 794
Corporacidn CFC 12,650 -
Cuentas por pegar Quito Motars 60000
Subtotal | 254.132 | 367.934 | 299,832 |
12. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES
Composicidn de saldos, Al 31 de diciembre del Al 1 de enero ded
2012 2011 2011
Bancos locales:
Banco internacional 430,508 157 529 189.173
Cuentas por liquidar casas comerciales - T 6.384 37.330 45172
sobregiros bancarios 525 786 698.517 216.577
Saptotal ! 1033078 | $93.376 | 450,973 |

13, OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un detalie de los documentas por pagar comerciales se resume a continuacion:

Compasicion saldas:

lmpuest al valor agregado - ventas
Otras clentas por pagar

TOTAL

14, OBUGACIONES LABORALES

Al 31 de diclembre del Al 1 de energ del

2012 2011 2011
35.217 29322 31,637
56.894 10.939 11.599
92.112 | 10.261 | 33.235 |




15.

a)

Composicion &l 31 de diciembre del Al 1 de enera del

2012 2011 2011
Remuneraciones 20334 11.381 11.320)
Beneficios legales 36453 10.688 1649
Seguridad social 14.211 5836 5.720
Participacion {aborai 27.251 - 33927
Otros beneficios 3.514 2.195 1.158
Otros benefitios - - Bdd
TOTAL 120.778 | 30.150 | 56,318

PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
Situacion flscal —

La administracion de la Compafiia considera que ha satisfecho adecuadamente sus
obligaciones establecidas por la legislacidn tributaria vigente. Este criterlo podria
eventualmente ser ratificado o no par la administracién tributaria en una eventual
revisidn fiscal.

La normativa trikutaria vigente establece que la Administracion Tributaria puede
fiscalizar las operaciones de las compafias para los Ultimos 3 afios (contados desde fa
fecha de presentacidn de las declaraciones de impueste a la renta) o & afos {contados
desde la fecha en que debid presentarse la declaracidn de impuesto a la renta). Por lo
tanto, en caso de gue la Administracion Tributaria lo requiara, [os afios 2012, 2010 ¢
2009 podrian estar sujetos a posibles procesos de determinacion.

Pasivas por impuestos corrientes

Un detalle de los pasivos por impuestos corrientes se resume a continuacion:

Composician: Al 31 de diciembre del Al 1de enara del
2012 1 21
Pasives por impuestos correntes 47627 217 . 58 808

TOTAL 47.627 " 2179] .08




16, OBUGALIONES FINANCIERAS LARGO PLAZO

Compos|cion de saldos:

Al 31 de diciembre del Al 1 de enaro del
2012 2011 2011
Prestamo por pagar Boo. promerica LfP 201.623 210,062 -
Salda final | 201623 | 210.062 | -

17. BENEFICIOS LABORALES A LARGO PLAZO

Un detalle de los keneficios lakorales a largo plazo se resume a continuacién:

mposicl Al 31 de diclembre del Al 1l de enero del
2012 2011 2011
lubilacidn Patronal 54912 42 599 5040
Desahucioc 36.439 37.578 32.410
Total beneficios |aborales a largo plazo 131.351 80.175 57.450

i8. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

A continuacion se resumen de los instrumentos financieros mantenidos por la
Compania:



Composjcidn de saldgs: Al 31 de diciembre del Al 1 de enero del
2013 2011 2011
Activos financieros medidos al costo o
costo amortizada:
Ftectlvo y equivalentes 52.364 33.920 21.880
Deudores comerciales 636436 560834 422915
Otras cuentas por cobrar 3153 3.458 76,627
Cuentas por cobrar a [argo plazo
Total activas financieros corrientes | 701,951 | 598.212 | 521422
Pasivos financiaros medides al costo o
costo amortlrado:
Obligaciones financieras a corte plazo 254.132 367.934 299,833
Cuenlas por pagar comertlales 534354 267.5% A.3RG
Otras cuantas por pagar 92.112 40,261 43.235
Obligaciones financieras a largo plazo 211623 210.062 -
Yotal pasives financieros corrientes [ 1.132.221 | 88%.813 | 647.454 |
Pasiclén neta de instrumentos financleros | -430.270 | -297.602 | 126,032 |

19. GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS

Como parte del giro normal de negocios, la Compafiia se encuentra expuesta a distintos
riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera significativa la situacion
financiera de la Compafiia, el resultado de sus operaciones y su capacidad para generar
flujos en ef futura. Como parte de sus funciones, la Administracign de la Compaiiia ha
establecido procedimientos de informacidn para:

1)
2)
3}
4}
5)

Identificar riesgos financieros a los cuales se encuentra expuesta,

Cuantificar la magnitud de los riesgos identificados

Proponer alternativas para mitigar los riesgos financieros
Verificar el cumplimientn de las medidas aprobadas por la Administracién, y

Controlar la efectividad de las medidas adoptadas.

A continuacion presentamos un resumen de los princlpales riesgos financiercs
identificados por la Compafiia, su cuantificacion ¥ un resumen de las medidas de
mitigaclén gue actualmente estin en uso por parte de {a Compariia:

a) Riesgo de crédito



b)

20.

21.

El riesgo de credite corresponde al riesgo de que una de las partes de un instrumento
financiero incumpla con sus obligaciones contractuales resultandc en una pérdida
financiera para la Compafiia.

Las politicas adoptadas por la Administracion de {a compafiia han permitido que Ia
cartera sea sana, con pocos problemas de incobrabilidad.

Riesgo de liquidez

Et riesgo de ligquidez corresponde al manejo adecuado de la liquidez de la Compaiiia de
maneara que la Administracion pueda atender los requerimientos de financiamiento de
{a Compaiiia a corto, mediano y largo plaza.

Los resultados obtenidos por la Compania durante los afios 2012 v 2011 no han
permitido que sus activos financieros superen sus pasivos financieros. La Compafiia no
ha tenido mayores problemas de liquidez durante el afdle 2012, por cuanto su parte de
su finranciamiento esta dado por sus accianistas.

Rlesgo de capital

Lta Administracion gestiona su capital para asegurar que la Compafiia estard en
capacidad de continvar como empresa en marcha mientras que maximiza el
rendimiento a sus accionistas a través de la optimizacidn de los gastos, deuda y
patrimonic.

La Administracidon de la Compafiia financia sus activos principalmente con recursos
propios, y en parte por préstamos de sus accionistas.

CAPITAL SOCIAL
Idos: Al 31 da diciambira del Al 1 de enero del
212 2011 2011
Capital suscrito 117.000 £0.000 £0.00¢
saldo final | 117.000 | £0.000 | £0.000 |

INGRESQS - COMPOSICION

A continuacion se muestra un detalle de la composicién de los ingresos de la Compariia:



22.

23,

Composicldn de saldos: Al 31 de diciembre del

2012 2011
Venta de bienes 3.8456.101 3.503.526
{-) Descuentos en ventas (798.415]) [305.142)
{-) Devoluciones en ventas {4.925) {10.087)
Saldo final | 3.542.761 | 3.188.396 |

COSTOS — COMPOSICION

A continuacién se muestra un detalle de la composiclén de los costos de la Compadiia,
astablecido con base en |a naturaleza del gasto:

Composicidn de saldgs: Al 31 de diciembre del

2012 2011
Consumos de inventarios 2.488.058 2.3219.094
Total | 2.488.058 | 2.319.094 |

GASTOS OPERATIVOS — COMPOSICION

A continuacidn se muestra un detalle de la composicién de los gastos operativos de la
Compafiia establecida con base a la naturaleza del gasto



Composicicn de saldos: Al 31 de diciembre del

2012 2011
Remuneraciones al personal S0B.067 374.318
Honararios profesionales 14.061 21.535
Depreciaciones y amortizaciones 32.810 31.012
Mantenimiento y reparaciones 15.268 14.357
Arrendamientos 4.284 5.550
Servicios publicos 22,983 23.155
Seguros 34.744 35.114
Impuestos ¥ contribuciones 34.602 27.572
Gastos de gestidn 15,295 11.495
Provision para tuentas incobrables 5.540 5.642
Otros merores 130.839 145,122
Total | 822.493 | £94.873

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 21 de diciembre del 2012 y la fecha de emision de estos estados financieros no
se produjeron eventos que, en la apinidn de la Administracién de ka Compafia pudieran
tener un efecto significativa sobre dichos estados financieras que no se hayan revelado
en los mismos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros del aflo terminado el 31 de diciembre dei 2012 han sido
aprohados por la Administraclén de la Compafila y posteriormente serdn presentados a
la lunta General de Accionistas para su aprobacidn definitiva. En opinidn de la
Administracion de la Compadia, los estados financieras seran aprobados por la lunta
General de Accionistas sin modificaciones.



