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INFORME DE AUDITORIA EMITIDO POR LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de:
BALDOSINES ALFA S.A.

Opinion

> 1. Hemos auditado los estados financieros de la Compariia BALDOSINES ALFA S.A., que

_ comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2017, el estado de
resultados integrales, estado de cambios en el patrimonio neto y el estado de flujos de
efectivo correspendientes al ejercicio econémico terminado en dicha fecha, asi como las
notas explicativas a los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas
contables significativas.

2. En nuestra opinién, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en
s todos los aspectos importantes, la situacion financiera de la Companiia BALDOSINES ALFA
S.A., al 31 de diciembre de 2017, asi como los resultados de sus operaciones, los cambios en
el patrimonio y sus flujos de efectivo por el afo terminado en esa fecha, de conformidad con
las Normas Internacionales de Informacién Financiera.

Fundamento de la opinion

3. Hemos llevade a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria (NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo a dichas normas se describen més
adelante en la seccidén “Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria los estados
- financieros” de nuestro informe. Somos independientes de la Compafila BALDOSINES ALFA
S.A., de conformidad con el Cédigo de Etica para profesionales de la Contabilidad del Consejo
de Normas Internacionales de Etica para Contadores junto con los requerimientos de ética
aplicables a nuestra auditorfa de los estados financieros en la Republica del Ecuador y hemos
- cumplido las demas responsabilidades de ética de conformidad con esos requerimientos y con
el Codigo de Etica del IESBA. Consideramos que la evidencia de auditorfa que hemos obtenido
proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinién.

Otra cuestion

- 4. Los Estados Financieros de la Compafiia BALDOSINES ALFA S.A., correspondientes al ejercicio
terminado el 31 de diciembre de 2016, han sido examinados por otros auditores, cuyo informe
de fecha 14 de febrero de 2017, no contiene salvedades.
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Parrafo de énfasis

- 5. La Compania ha experimentado pérdidas recurrentes provenientes de las operacicnes, o
gue ha ocasionado que las pérdidas superen el 50% del capital mas reservas. Esto crigina
una duda substancial sobre su capacidad de continuar como negocio en marcha, en razén
de la némina establecida en la Ley de Companriias (Seccién Xl de la Inactividad, Disolucion,
Reactivacion, Liquidacién y Cancelacién), articulo 361, numeral 6, que indica una causal
de disolucién segun el siguiente concepto.

“Por pérdidas del cincuenta por ciento o més del capital social o, cuando se trate de
N Companias de responsabilidad limitada, anénimas, en comandita por acciones y economia
mixta, por pérdida del total de las reservas y de Iz mitad o mas del capital...”

Adicionalmente la Compafiia ha experimentado flujos operacionales negativos por US$
(132,032), lo que generz incertidumbre en relacién a la capacidad de la Compariia
respecto a la capacidad de generacién de flujos futuros derivados de las operaciones de la
Compania BALDOSINES ALFA S.A.

6. Sin calificar nuestra opinién, informamos que la generacion de los costos de la Compariia
BALDOSINES ALFA S.A., al 31 de diciembre de 2017, depende en un 99% de sus
relaciones comerciales y contractuales con sus Compaffas relacionadas por lo que la
continuidad de su negocio en marcha depende de estas operaciones.

Responsabilidades de la direccion y de los responsables del gobierno de Ja entidad en
relacion con los estados financieros

7. La direccion es responsable de la preparacidén y presentacion razonable de los estados
financieros adjuntos de conformidad con las NIIF, y del control interno que la direccion
considere necesario para permitir la preparacién de estados financieros libres de
incorreccion material, debido a fraude o error.

8. En la preparacion de los estados financieros, la direccién es responsable de la valoracion
de la capacidad de la Compania de continuar como empresa en funcionamiento, revelando
segln corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento y
utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si la direccién tiene
la intencién de liquidar la sociedad o de cesar su operaciones, o bien no existe otra
alternativa realista.

9. Losresponsables del gobierno de la entidad son responsables de la supervisién del proceso
de informacién financiera de la Compania BALDOSINES ALFA S.A.

Amember of UHY Intermational, a network of independent accounting and consulting firms
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Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

10. Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en
su conjunto estén libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un
informe de auditoria que contiene nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado
de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con las NIA

" siempre detecte una incorreccién material cuando exista. Las incorrecciones pueden
deberse a fraude o error y se consideran materiales, si, individualmente o de forma
agregada, puede preverse razonablemente que influirén en las decisiones econémicas que
los usuarios toman baséndose en los estados financieros.

11. Como parte de una auditoriz de conformidad con las NIA, aplicamos nuestro juicio
profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la
— auditoria. También:

11.1. Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en los estados
financieros, debida a fraude o error, diseflamos y aplicamos procedimientos de
auditoria para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria
suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de
no detectar una incorreccién material debida a fraude es mas elevado que en el caso
de una incorreccion debida a error, ya que el fraude puede implicar colusién,
falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas, o
elusién del control interno.

11.2. Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funciéon de las
circunstancias y no con la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del
control interno de la Compaiiia.

- 11.3. Evaluamos la adecuacion de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por la direccidn.

11.4. Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacidén, por la Direccién, del principio
. contable de empresa en funcionamiento y, basdndonos en la evidencia de auditoria
obtenida, concluimos sobre si existe 0 no, una incertidumbre material relacionada
con hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la
capacidad de la Compafia para continuar como empresa en funcionamiento. Si
concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere llamemos la atencién
en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacién revelada en
los estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos
una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria
obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria.

A member of UHY Internaticnal, o network of independent accounting ang consulting firms
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Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden ser causa de que la Compariia
deje de ser una empresa en funcionamiento.

11.5. Evaluamos la presentacién general, estructura y contenido de los estados financieros,
incluyendo sus revelaciones y si los estados financieros representan las transacciones
y hechos subyacentes de una manera que alcance una presentacion razonable.

12. Comunicamos con los responsables del gobierno de la entidad en relacién con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificada y los hallazgos
significativos de la auditeria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno
que identificamos en el transcurso de la auditoria.

Informe sobre otros requerimientos legales y normativos
13. Nuestro informe sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compafiia

BALDOSINES ALFA S.A., como agente de percepcidon y retenciéon, por el ejercicio
econdmico terminado el 31 de diciembre de 2017, se emite por separado.

UHY Assurance & Services Auditores Cia. Ltda.
RNAE 0603

Edgar Ortega H.
Socio de Auditoria

Quitoc DM, 19 de Marzo de 2018

Amember of UHY Intemational, a network of independent accounting and eensulting firns



BALDOSINES ALFA 5.A.

Estados de Situacién Financiera

Al 31 de Diciembre de 2017 y 2016

{En délares de los Estados Unidos de América - USS)

Activas
Activos corrlentes
Efectivo y equivalentes de efectivo (Nota 4)
Cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar {Nota 5)
Activos por impuestos corrientes (Nota &)
inventarios (Nota 7)
Pagos anticipados (Nota 8
Total activos corrientes
Activas no Corrientes
Propiedades v equipos neto de depreciacion
acumulada de US$ 296,539 enel 2017 v
Us$ 266,568 en el 2016 (Notz 9)
Cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar (Nota 70)
Activos por impuestos diferidos (Nota 11)
Total activos no corrientes

Total Activos

2017 2016
uss 49,471 181,503
1,686,122 1,818,048
03,838 144,351
1,867,115 2,160,835
12,480 18,646
usy 3,709,026 4,323,382
uss 61,665 97,636
18,778 48,642
10,318 10,318
Uss 90,761 157,596
uUss 3,799,787 4,480,978



BALDOSINES ALFA S.A,

Estados de Situacién Financiera

Al 31 de Diciembre de 2017 y 2016

(En dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Pasivos y Patrimonio de los Accionistas
Pasivos corrientes
Cuentas por pagar y otras cuantas por pagar (Nota 12}
Chligaciones corrientes (Nota 13}
Pasivos acumutadas iNota 74
Total pasives corrientes
Pasivos no corrientes
Obligacianes patrolnales {Nota 15)
Total pasivos no corrientes

Total Pasivos

Patrimonio de los Accionistas
Capitai social (Nota 16)
Anartes para Tuturas capitalizaciones (Nota 16)
Reserva legal (Nota 76)
Otros resultados integrales (Nota 16}
Resultados acumulados: (Nota 76)
Adopcién de NIIF por primera vez
Resultados acumulados
Resultado del gjercicic
Total patrimonic de los Accionistas

Total pasivos v patrimonioc de los Accionistas

Uss

Uss

Uss

Uss

uss

uss

Uss

uss

__Al 31 de diciembre de
2017 2016
3,844,854 4,364,884
64,805 153,298
14,362 6,470
3,924,020 5,024,652
52,251 156,172
52,251 156,172
3,976,272 5,180,824
770,000 20,000
305,711 305,711
34,145 34,145
67,657 (46,507
{184,197) (184,197}
(824,018) (359,017}
(345,782) {469,982)
{176,484) {699,846)
3,799,787 4,480,978



BALDOSINES ALFA 5.A.

Estados de Resultados Integrales

Por los afos terminados €l 31 de Diciembre de 2017 y 2016

{En défares de los Estados Unidos de Ameérica - USE)

ingresos ordinarios

Ingresos operacionales (Nota 17)
Costo de ventas (Mota 18)

Utilidad bruta en ventas

Gastos ordinarios
Gastos administrativos y ventas (Nota 19
Pérdida ordinaria

Ganancias / (Pérdidas)

Ganancias (Nota 20)
Pérdidas (Nota 21)

Total ganancias y pérdidas, neto
Resuitado del e}erdclo antes de impuesto a la renta
Impuesto 2 ia renta (Vota 22)
Resultado del ejercicio
Otros resultados integrales
Ganancias actuariales (Nota 16)
Total otros resultados integrales
Total resultado integral del ejercicio

Utilidad neta por accion

Us$

USE

Uss

Us$

US3

Uss

uss

Uss

Afios terminados el
31 de didembre d

2017

5,657,724

{4,357,674)

1,300,050

{1,580,699)

(280649

16,057

(30,138)
(14,079}
(294,728)
{51,054)

(345,782}

119,144

119,144

(226,638)

(0.29)

2016

6,934,014

(5,462,177}

1,471,837

{1,791,023)

(319,188)

16,709

{99,340)
(82,631}
(401,819
(68,163)

(469,982)

(46,507)

{4€,507)

{516,489)

(25.82)
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BALDOSINES ALFA 5.A.

Estados de Flujos de Efective

Afios terminados el 21 de diciembre da 2017 vy 2016

{En ddlares de los Estados Unidos de América - USS)

Flujos de efectivo por las actividades de operacidn:
Efectivo provisto de clientes
Efectivo (utlizade) a proveedores, empleados y otros

Efactivo {utilizado} / provisto en las operaciones
Efectivo provisto / {utilizado} recibido otros, neta
Efactive neto {utilizado} / proviste en las actividades de operadibn

Flujos de efectivo por las actividades de inversion:
Otras entradas (salidas) de efectivo
Adicionas de propiedad, planta y equipe (Nota 7)

tectivo neto provisto en las actividades de inversion
(Disminucidn} / incremento neto del efectivo y equivalentes de efectivo
Efectivo v equivalentes al inicio del afo

Efective ¥ equivalemtes al final del ato {Nota 4)

Conciliacion del resultadn neto al efectivo neto utilizado en
las actividades de operacién

Wilidag del ejercicio
Otros resultados integrales

Resultado integral dal ejercicia

Ajustes:
Otros resultzdos integrales
Bepreciacidn propiedades y equipos (Nota 7}
Provision cuentas incobrables (Nota 4
lmpuesto a la renta corriente (Vota 27)
Otros ajustas
Clligaciones patronales

Cambigs netos en activos y pasives;
Cuentas por cobrar y otras cuentas por cobyrar
Pagos anticipados
Activas par inpuesios corrlentas
Inventarios
Otras cuentas por cobrar
Activa por impueste diferido
Cuentas por pagar y otras cuentas por pagar
Ohligaciones corttiantas
Pasivas acumulados
Obligaciones patronzles

Efactive neto (utilizado} / provisto por las actividades de gperacion

Us$

uss

Uss

Us%

ARos terminados el
31 de diciembre de.
2017 2018

5,701,842 6,925,218
(5,911,296) {%,694,938}
{209,454} 230,280
77,422 {108,471}
{132,032 121,809
0 29,237
9] {2,558)
Y 26,679
{132,032) 148,488
181,503 33,014
49 471 181,503
{345,782} (469,982)
119,144 {46,507)
{226,638} 1516,489)
(119,144) 46,507
19,762 21,246
2,162 0]
30,633 68,163
0] 38372
38,003 0
156,041 189,149
6,165 4]
20,032 ¥
293,720 {89,464)
30,863 106,467
10,318 Q
{290,425) (176,019)
{88,641) 350,002
7.892 83,875
(22,786} 0
{132,032} 121,809
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(2)

BALDOSINES ALFA 5.A,
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016

(Expresados en ddlares de los Estados Unidos de América — US$

Constitucion y objeto

La Comparia BALDOSINES ALFA S.A_, fue constituida en la Ciudad de Quito, ! 26
de junio de 1996, aprobada e inscrita en el Registro Mercantil el 11 de julio del mismo
ano.

El objeto social de la Compafila es: dedicarse a la produccién, compraventa,
comercializacién, distribucién, permuta, importacion y exportacion de todo tipo de
pisos, enchapes y acabados para la construccidn,

La Compafiia BALDOSINES ALFA S.A., forma parte del grupc ALFAGRES S.A, 12
cual se encuentra domiciliada en Colombia y se dedica a la produccidn y distribucion
de pisos y revestimientos para viviendas, oficinas y construccion en general. Su
operacién se basa en la importacién desde su Compafiia relacionada de
aproximadamente &1'99% de los inventarios disponibles para la venta, los cuales no
tienen ningun proceso productivo adicional. En consecuencia, las actividades de la
Cornpafia y sus resultados dependen fundamentaimente de la vinculacién y acuerdos
existentes con sus Companiias relacionadas

Bases de presentacién y preparacion de estados financieros

Una descripcién de las principales politicas contables adoptadas en la presentacién y
preparacion de los Estados Financieros de la Compariia se presentan a continuacidn:

Base de Presentacion.-

Los estados financieros de la Compafiia BALDOSINES ALFA S.A., han sido
preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera,
emitidas por el International Accounting Standars Board (IASB), vigentes al 31 de
diciembre de 2017 y 2016, asi como, los requerimientos y opciones informadas por
la Superintendencia de Compa#ias, Valores y Seguros e la Republica del Ecuadar.

La preparacién de los estados financieros, conforme a las Normas [nternacionales de
Informacién Financiera, requieren el uso de ciertas estimaciones contables criticas.
También exige a la Administracion que ejerza su juicio en el proceso de aplicacién de
las politicas contables.

10



BALDOSINES ALFA 5.A.

Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016

(Expresados en délares de los Estados Unidos de América — US$

La preparacion de los estados financieros conforme a las NIF requiere el uso de
estimaciones contables. También exige a la Administracion que ejerza su juicio en el
proceso de aplicacién de las politicas contables de la Compania. Debido a las
estimaciones inherentes en este proceso contable, fos resultados reales pueden
diferir de los montos estimados por la Administracién.

A la fecha de emisidn de estos estados financieros, se han publicado nuevas normas,
enmiendas, mejoras e interpretaciones a las normas existentes que no han entrado
en vigencia y que ia Compania no ha adoptado con anticipacién.

Estas son de aplicacién obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacién:

Titulo

NIIF 12 "Revelacion de intereses en otras
entidades”

Meadificacién a la NIC 7 "Estado de flujos
de efectivo”

Modificacién a la NIC 12 "Impuesto a las
Ganancias”

NIF @ "Instrumentos Financieros”

NIF 15 "Ingresos procedentes de contratos
con ¢lientes"

CINIF 22 "Transacciones en maoneda extranjera
y contraprestaciones anticipadas”

NIF 16 “ Arrendamientos”

Enmienda a NIIF 2 "Pagos basados en acciones”

Enmienda a NIIF 4 “Contratos de seguros*

-

Efectiv
que inicien en o después de

1 de enero de 2017

1 de enero de 2017

1 de enero de 2017
1 de enerp de 2018
1 de enero de 2018

1 de enero de 2018

1 de enero de 2019
1 de enero de 2018
Enfoque de superposicidn efectivo
cuando se aplica por primera vez la
NIIF 9. Enfogue de aplazamiento
efectivo para perfodos anuales
iniciados en o después del 1 de
enero de 2018, y sSlo estdn
disponibles durante tres afios
después de esa fecha.

1



BALDOSINES ALFA S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016

{Expresados en délares de los Estados Unidos de América — US$

Titul Efectiv ir ri

ue inicien en ué

NIC 28 Inve.rsmnef en asociadas y negocios 1 de enero de 2018
conjuntos

NIC 40 "Propiedades de inversién" 1 de enero de 2018

Enmienda a NIC 28 "Inversiones en asociadas y
negocics conjuntos” y NIIF 10 "Estados
financieros consolidados

Fecha de vigencia aplazada
indefinidamente

CINIIF 23. “T.ratamulento sobre posiciones fiscales 1 de enero de 2019
inciertas
NIF 17 *Contratos de Seguros” 1 de enero de 2021

La Compaiiia estima que la adopcidn de las nuevas normas, enmiendas y mejoras a
las NIIF y las nuevas interpretaciones antes descritas, no tendra un impacio
significativo en los estados financieros en el gjercicio de su aplicacién inicial,

Declaraciéon de cumplimiento.-

La Administracién de la Compania BALDOSINES ALFA S.A., declara que las Normas
Internacionales de Informacién Financiera han sido aplicadas integramente y sin
reservas en la preparacion de los presentes estados financieros.

Moneda funcional y de presentacién.-

Las cifras incluidas en los presentes estados financieres, asi come en las notas que
lo acomparian, se valoran utilizanda la moneda del entorno econdmico principal en
que la Compafiia opera. La moneda funcional y de presentacion de la Cornpaiifa es
el Délar de los Estados Unidos de América.

Estados financieros.-

Los estados financieros de la Compariia BALDOSINES ALFA S.A., comprenden los
estados de situacion financiera al 31 de diciembre de 2017 y 2016; asf como los
estados de resultados integrales por los afios terminados el 31 de diciembre de 2017
y 2016, los estados de cambios en el patrimonio, y los estados de flujos de efectivo
por los afios terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016.

12



BALDOSINES ALFA S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016

(Expresados en délares de los Estados Unidos de América - US$

Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes.-

En el estado de situacién financiera, los saldos se clasifican en funcion de sus
vencimientos, como corrientes con vencimiente igual ¢ inferior a doce meses,
contados desde la fecha de cierre de los Estados Financieros; y, como no corrientes,
los saldos mayores a ese periodo

Uso de estimaciones y juicios.-

La preparacién de los estados financieros de conformidad con NIIF reguiere que la
Compafifa registre estimaciones, supuestas o juicios que afectan la aplicacidn de las
politicas y los valores de los activos, pasivos, ingresos y gastos reportados. Los
resultados reales podrian diferir de esas estimaciones. Las estimaciones y los supuestos
de soporte son revisados sobre una base recurrente. Las revisiones a las estimaciones
se reconocen en el periodo en el cual la estimacion es revisada y en cualquier periodo
futuro afectado.

Periodo econdmico.-

La Compariia tiene definido efectuar el corte de sus cuentas contables preparar y
difundir los estados financieros una vez al afio al 31 de diciembre.

Efectivo y equivalentes de efectivo.-

La Compafiia considerada como efectivo y equivalentes de efectiva, a los saldos de
caja y bancos sin restricciones, asi como a las inversiones de corte plazo y de gran
liquidez.

En el estado de situacién financiera, los sobregiros, de existir, se clasifican como
obligacicnes financieras, dentro del grupo de pasivos carrientes.

Activos financieros.-

Los activos financieros son clasificados en las siguientes categorias: préstamos y

partidas por cobrar y su correspondiente pérdida por deterioro. La Compafiia ha
definido y valoriza sus activos financieros de la siguiente forma:
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Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados.- Los
activos financieros a valor razonable con cambios en resultados son activos
financieros mantenidos para su negociacion, Un activo financiero se clasifica
en esta categoria si se adquiere principalmente con el propdsito de venderse
en el corto plazo. Los derivados también se ¢lasifican como mantenidos para
su venta @ menos gue se designen como coberturas. Los activos financieros
de esta categoria se clasifican como activos corrientes si se espera que sé vayan
a liguidar en doce meses; caso contrario, se clasifican como no corrientes.

Activos financieros disponibles para la venta.- Los activos financieros
disponibles para [a venta son activos financieros que en un momento posterior
a su adquisicién u origen, fueron designados para la venta. Las diferencias en
valor razonable, se llevan al patrimonio y se debe reconocer como un
componente separado.

Activos financieros mantenidos hasta el vencimiento.- Los activos
financieros mantenidos hasta el vencimiento son activos financieros no
derivados con pagos fijos o vencimiento determinado, se medirén al costo
amortizado utilizando el método de |a tasa de interés efectiva y su variacién
se afectard a resultados del periodo en el que ocurra.

Préstamos y partidas por cobrar.- Los préstamos y partidas por cobrar,
incluyen principalmente a cuentas por cobrar clientes, asi como a otras
cuentas por cobrar.

Las cuentas por cobrar son reconocidas iniclalmente al valor razonable y
posteriormente a su costo amortizado considerando coste financiero de
considerarse material y/o deterioro de valor si lo hubiere.

Para el costo financiero la Compafiia considera como tasa de descuento a la
utilizada en un instrumento financiero que posea similares caracteristicas.
Deterioro de cuentas por cobrar.-
La estimacion de cuentas de dudoso cobro se incrementa mediante provisiones con
carge & resultados del periodo y se disminuye por los castigos de las cuentas
consideradas irrecuperables.
En el caso de los activos financieros valorizados al costo amortizado, la pérdida por

deterioro carresponde a las diferencias entre el valor en libros del activo vy el valor
presente de los flujos futuros de efectivo estimados descontados a la tasa de interés.
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El criterio que utiliza la Compariia para determinar si existe evidencia objetiva de una
perdida por deterioro incluye:

« Dificultad financiera significativa del emisor u obligado.

* Incumplimiento def contrato, como el incumplimiento de pagos o mora en el
pago de la deuda principal.

s Probabilidad de que el obligado entre en insclvencia.

s Desaparicion de un mercado activo para activos financiero.

» [nformacion disponible que indica que hay una reduccién medible en los flujos
de efectivo estimados de una cartera de actives financieros desde su
reconocimiento inicial, aungue la reduccidén aun no se pueda identificar con
los actives financieros individuales en la cartera.

Inventario
Los inventarics estan registrados al costo o el valor neto realizable, el mas bajo

El valor neto realizable es el precio estimado de venta en el curso ordinario del
negocio, menos los costos estimados de venta,

Cuando las condiciones del mercado generan que el costo supere a su valor neto de
realizacién, se registra una provision de deterioro por la diferencia de valor. En dicha
estimacién de deterioro se considera también los montos relacionades a
obsolescencia derivados de baja de rotacién, obsolescencia técnica y productos
retirados del mercado.

Propiedades y equipos.-

Medicién en el momento del reconocimiento.- Las partldas de propiedades y
equipos se miden inicialmente por su costo.

El costo de propiedades y equipo comprende su precio de adquisicién mas todos los
costos directamente relacionados con la ubicacidén del active y su puesta en
condiciones de funcionamiento segln lo previsto por la gerencia.

Medicion posterior al reconocimiento modelo del costo.- Después del
reconocimiento inicial, dichas partidas de propiedades y equipos son registradas al
casto menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de
deterioro de valor.
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Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo
en que se producen.

Método de depreciacion y vidas utiles.- El costo y el costo atribuido de
propiedades y equipos se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida
atil estimada, valor residual y método de depreciacién son revisades al final de cada
afa, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base
prospectiva por ser considerado un cambio en estimacién contable.

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades y equipos y las
vidas Gtiles usadas en el calculo de la depreciacion:

Partida de propiedades y equipos Vida atil (En afios)

Equipos de computo y comunicaciones
Maguinaria y equipo

Muebles y equipos de oficina

Vehiculos 5

Retiro o venta de propiedades y equipos.-

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de propiedades y
equipos es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros
del activo y reconocida en resultados.

Deterioro del valor de los activos.-

Al final de cada pericdo, la Compania evalla los valores en libros de sus activos a fin
de determinar si existe algin indicativo de que estos activos han sufride alguna
pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo a fin
de determinar el alcance de la pérdida por deterioro {de haber alguna). Cuando no
es posible estimar el importe recuperable de un activo individual, l& Compania calcula
el importe recuperable de I3 unidad generadora de efectivo a la que pertenece dicho
activo.
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El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos el costo de venta
y ei valor en uso. Al estimar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados
son descontados del valor presente utilizando una tasa de descuento que refleja las
valoraciones actuales del mercado respecto al valor temporal del dinero y los riesgos
especificos para el activo para los cuales no se han gjustado los estimados de flujo de
efectivo futurgs.

Si el importe recuperable de un active (o unidad generadora de efectivo) calculado es
menor que su valor en libros, el valor en libros del activo (o unidad generadora de
efectivo) se reduce a su importe recuperable. Las pérdidas por deterioro se reconocen
inmediatamente en resultados.

Cuando una pérdida por deteriore es revertida, el valor en libros del activo (o unidad
generadora de efectivo) aumenta al valor estimado revisado de su importe
recuperable, de tal manera que el valor en libros incrementado no excede el valor en
libros que se habria calculade si no se hubiera reconocido la pérdida per deterioro
para dicho activo (0 unidad generadora de efectivo) en afios anteriores. El reverso de
una pérdida por deterioro es reconacido autométicamente en resultados.

Activos intangibles

Las licencias de los programas de computo adquiridas se capitalizan sobre la base de
l0s costos incurrides para adquirir o poner en uso el programa de cémputo especifico.
Estos costos se amartizan sobre la base de su vida Util estimada. Los costos asociados
con el desarrollo © mantenimiento de programas de ¢cdmputo se reconocen como
gasto cuando se incurren.

Pagos anticipados.-

Corresponden principalmente a seguros pagados por anticipado y otros anticipos
entregados a terceros para servicios o compra de bienes, los cuales se encuentran
valorizados a su valor nominal y no cuentan con derivados implicitos significativos que
generen la necesidad de presentarios por separado.

los sequros pagados por anticipados son amortizados mensualmente considerando
el periodo para el cual generan beneficios econdmicos futuros,
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Cuentas por pagar y otras cuentas por pagar.-

Las cuentas por pagar y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no derivados
con pagos fijos o determinables, gue no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amertizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva. El gasto por intereses (incluyendo
los intereses implicitos) si existen, se reconocen como costos financieros y se calculan
utilizando la tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por pagar a corto plazo
cuando el reconocimiento del interés resultare inmaterial.

Obligaciones financieras.-

Representan pasivos financieros gue se reconocen iniciaimente a su valor razonable,
neto de los costos de la transaccién incurridos. Estos préstamos se registran
subsecuentemente a su costo amortizado; cualquier diferencia entre los fondos
recibidos {neto de los costos de transaccién) y el valor de redencion se reconoce en el
estado de resuitados durante el periodo del préstamo usando el método de interés
efectivo,

l.os préstamos se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compafia tenga
derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién a por lo menos 12 meses
después de la fecha del estado de situacion financiera.

Impuesto a la renta.-

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar
corriente y el impuesto diferido.

Los impuestos corrientes y diferidos, deberan reconocerse como ingreso o gasto, y
ser incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una
transaccién o suceso que se recanoce fuera del resultado, ya sea en otro resultado
integral o directamente en el patrimonio, en Cuyo <aso el impuesto también se
reconoce fuera del resultade; o cuando surgen del registro inicial de una combinacion
de negocios.
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Impuesto corriente.- El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable
(tributaria) registrada durante el afo. La utilidad gravable difiere de la utilidad
contable, debido a las partidas de ingresos ¢ gastos impenibles o deducibles y partidas
que nunca son gravables o deducibles. El pasivo de la Compafifa por concepto del
impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al finat de cada
periodo.

Para el ano 2017 la tarifa general del impuesto a la renta para sociedades es del 22%,
no obstante, la tarifa impositiva serd del 25% sobre ia proporcién de la base
imponible que corresponda a |a participacion directa o indirecta de socios, accionistas,
beneficiarios o similares, que sean residentes de paraisos fiscales o regimenes de
menar imposicion. Si dicha participacion excede del 50%, [a tarifa aplicahle para la
sociedad sera del 25%. '

Por el afic 2016, las disposiciones vigentes a esa fecha establecieron que la tasa
corporativa de impuesto a la renta serd del 22% sobre las utilidades gravabies.

A partir del afie 2018, mediante la Ley Organica para la Reactivacion de la Econornia,
Fortalecimiento de la Dolarizacién y Modernizacién de la Gestion Financiera,
publicada en el segundo suplemento del Registra Oficinal 150 de fecha 29 de
diciembre de 2017 se establece que las sociedades constituidas en el Ecuador, asi
como por las sucursales de sociedades extranjeras domiciliadas en el pafs y los
establecimientos permanentes de sociedades extranjeras no domiciliadas aplicaran la
terifa del 25% sobre su base imponible. No obstante, la tarifa impositiva sera la
correspondiente a sociedades més tres (3) puntos porcentuales cuando la sociedad
tenga accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o - similares
residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicién con
una participacién directa o indirecta, individual 6 conjunta, igual o superior al 50%
del capital social 0 de aguel que corresponda a la naturaleza de la sociedad. Cuando
la mencionada participacién de paraisos fiscales o regimenes de menor imposicién
sea inferior al 50%, la tarifa correspondiente a sociedades més tres (3) puntos
porcentuales aplicard sobre la proporcién de {a base imponible que corresponda a
dicha participacion, de acuerdo a lo indicado en el reglamento.

impuestos diferidos.- El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias
temporarias entre ef valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados
financieros v las bases fiscales correspondientes utilizadas para determinar [a utilidad
gravable. El pasivo por impuesto diferide se reconoce generalmente para todas las
diferencias temporarias imponibles. Se reconocara un activo por impuestos diferidos,
por causa de todas las diferencias temporarias deducibles, en [a medida en que resulte
probable que la Compania disponga de utitidades gravables futuras contra las gue se
podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.
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La entidad reconocerd un impuesto diferido activo para todas aquellas diferencias
temporarias deducibles que se espera que reduzcan fa ganancia fiscal en el futuro.

Los activos y pasivos por impuestes diferidos se miden empleando las tasas fiscales
gue se espera sean de aplicacién en el periodo en ef gue el activo se realice o el pasivo
se cancele.

El impueste diferido, correspondiente a cambios en la tasa de impuestos o en la
normativa tributaria, la re estimacion de la recuperabilidad de los activos por
impuestos diferidos o en la forma esperada de recuperar el valor en libros de un activo,
se reconoce en el resultado del periodo, excepto en la medida en que se relacione
con partidas previamente reconocidas fuera de los resultados del periodo.

La Compania debe compensar actives por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si, y sélo si, tiene reconccido legalmente el derecho de
compensar, frente a la autoridad fiscal, los importes reconacidos en esas partidas; y
Jos activos por impuestos diferidos y los pasivos por impuestos diferidos se derivan del
impuesto a la renta y la Compariia tiene la intencidn de liquidar sus activos y pasivos
como netos. '

Segln la NAC- DGECCGC15-00000012 SR.O. 653 de 21 de diciembre de 2015,
establecié que se reconoceran los efectos de la aplicacién de activos por impuestos
diferidos, Unicamente en los cases y condiciones establecidos en [a normativa
tributaria pertinente, provenientes de sucesos econdmicos, transacciones o registros
contables, que se produzcan a partir det 01 de enero de 2015; a excepcion de los
provenientes de las pérdidas y créditos tributarios conforme a la normativa tributaria
vigente, segUn corresponda el caso.

Los pasivos por impuestos diferidos que hayan sido contabilizados por los sujetos
pasivos, en cumplimiento del marco normativo tributario y en atencién a 12 aplicacion
de la técnica contable, se mantendran vigentes pasa su respectiva liquidacién.

En |3 estimacién de los activos y pasivos por impuestos corrientes y diferidos, el sujeto

pasivo utilizard la tarifa de impuesto a la renta pertinente conforme (3 normativa
tributaria y de acurdo a lo establecido en la técnica contable.
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La Administracién Tributaria permite el célculo y registro de impuestos diferidos, tal
es el caso de:

Perdida por deterioro parcial de ias inventarios- ajuste VNR.

Pérdidas esperadas por contratos de ¢onstruccidn.

Depreciacién del valor activado por desmantelamiento de planta.

El valor del deterioro de propiedades, planta v equipo que sean utilizados en
el proceso productivo,

Las provisiones diferentes a las cuentas incobrables, desmantelamientos
desahucio, y pensiones jubilares.

Gastos estimados para la venta de activos no corrientes disponibles para la
venta.

Valuacion de activos biologicos, ingresos o costos derivados de la aplicacion
de la técnica contable.

Amortizacion futura de pérdidas tributarias- Carried-Forward.

Beneficios a los empleados

Beneficios de corto plazo.-

Corresponde principalmente a:

La participacién de los trabajadores en las utilidades; ésta provisidn es
calculada en funcién del 15% de la utilidad contable anuai antes del impuesto
a la renta, segun lo establecido por la legislacion ecuatoriana vigente,
especificamente el Cadige de trabajo. Se registra con cargo a resultados y se
presenta como parte de los gastos de operacion.

Vacaciones; se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal
sobre la base devengada, excepto que el saldo al final del afio resultare
inmaterial.

Decimo tercer y décimo cuarto sueldo; se provisionan y pagan de acuerdo a

la legislacion vigente en el Ecuador, sin embargo en caso de que el trabajador
lo requiera puede recibir esta remuneracién mensualmente,
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Provisiones,-

Las provisiones se reconocen cuando la Compafifa tiene una obligacidon presente (ya
sea legal 0 implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la
Compafia tenga que desprenderse de recursos que incorperen beneficios
econdmicos para cancelar 1a obligacion, y puede hacerse una estimacion fiable del
importe de la ohligacion.

El importe recanocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembeolso
riecesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada periado, teniendo en
cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una
provisién usando el flujo de efectivo estimado para cancelar la obligacién presente,
su valor en libros representa el valor presente de dicho flujo de efectivo.

Cuando se espera la recuperacién de alguncs o todos los beneficios econdmicos
requeridos para cancelar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar como un
activo si es virtualmente cierto que se recibira el reembolso y el valor de la cuenta por
cobrar puede ser medido con fiabilidad.

Provision para jubilacion patronal y desahucio.- El Cédigo del Trabajo de la
Republica del Ecuador estable el derecho de conceder jubilacién patronal a todos
aquellos empleados que hayan cumplido un tiempo de servicio de 25 afios en una
misma institucién, En adicién, el Codigo de Trabajo establece [a obligacién que tienen
los empleadores de indemnizar a los empleados con el 25% de su Ultimo sueldo
multiplicado por los ahos de servicio cuando la relacién laboral termina por desahucio.

La Compaiia establece provisiones para los beneficios de jubilacion patrenal e
indemnizacién por desshucio en base a un estudio elaborade por una firma
ecuatoriana de actuarios consultores. No se mantiene ningdn fondo asignado por los
costos acumulados para estos beneficios.

El costo de la jubilacién patronal se carga a cada periodo, en funcién del aumento de
la antigliedad y de los sueldos de los trabajadores que laboran en la Companfia a la
fecha de la valoracién actuarial.

El costo de las provisiones para jubilaciéon patronal y desahucio ha sido determinado
mediante el método actuarial de costeo del crédito unitario proyectado. Bajo este
método 10s beneficios de pensiones deben ser atribuido al pericdo de servicio del
empleado y basados en la farmula del Plan, de tal manera que se atribuye la misma
cantidad de beneficio a cada afo de servicio, tomando en consideracion el uso de
hipbtesis actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios.
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Estas hipotesis reflejan el valor del dinerc a través del tiempo, el incremento salarial y
las probabilidades de page de la pensidn.

Las hipotesis actuariales consideradas son:

Experiencia de Mortalidad

Ndmero de fallecidos por 100,000 vivos
Edad Hombres Mujeres

45 470 230
50 603 332
55 773 485
60 989 716
65 1264 1062
70 1615 1582

Experiencia de Rotacion

Edad Hombres Mujeres

20 10.90% 10,10%

25 8.70% 10,10%

30 7,40% 8,90%

35 6,90% 8.40%

40 7.20% 8,40%

45 7.90% 9,20%

50 9,30% 11,10%

55 11,70% 15,0%

&0 11,90% 13,70%

Base técnicas

Fecha de valoracion 31/12/2017
Tasa de descuento 6.88% a)
Tasa de rendimiento financiero 7.24%
Tasa de incremento salarial 4.50%
Tasa de incremento de la remuneracion basica 5.00%
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(a) Mejoras anuales a las Normas Internacionales de Informacion Financiera,
modificacién a la NIF 19, pérrafo 83, relacionade con las Suposiciones
Actuariales: tasa de descuento: El tipo de interés a utilizar para descontar las
prestaciones post-empleo a pagar a los trabajadores debe determinarse utilizando
como referencia los rendimientos del mercado, en la fecha del balance,
correspondientes a las emisiones de bonos u obligaciones empresariales de aita
calidad.

En manedas para las cuales no exista un mercado amplio para tales titulos, debera
utilizarse el rendimiento correspondiente a las bonos emitidos por el Gobierno
denominados en esta moneda, al final del perfodo sabre el que se informa.

El estudio actuarial para Compania BALDOSINES ALFA S.A.., ha sido elaborado por la
Compafiia logaritmo Cia. Ltda., quien considerd la tasa de descuento en referencia a
las emisiones de bonos ecuatorianos, mismo que la Intendencia Nacional de Mercado
de Valores sefialé que el Ecuador si cuenta con un mercado de bonos corporativos de
alta calidad.

Reconocimiento de ingresos.-

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por
cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacién
o rebaja comercial que la Comparia pueda otorgar.

Venta de bienes.- Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes se
reconocen cuando se cumplen todas y cada una de las siguientes condiciones:

» La Compafila ha transferido al comprador los riesgos y ventajas, de tipo
significativo, derivados de la propiedad de los bienes;

e La Compahia no conserva para si ninguna implicacion en la gestion corriente
de los bienes vendidoes, &n el grado usualmente asodiado con la propiedad, ni
retiene el control efectiva sobre los mismos;

+ Elimporte de los ingresos ordinarios pueda medirse con fiabilidad;

+ Sea probable que la Compaiifa reciba los beneficios econdmicos asociados
con la transaccion; y

s Los costos incurridos, © por incurrir, en relacion con la transaccién pueden ser
medidos con fiabilidad,
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Costos y gastos.-

Los costos y gastos se registran al costo histdrico. Los costos y gastos se reconocen a
medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado
el pago, y se registran en ¢l periodo mds cercano en el gue se conocen.

Costos financieros.-

Los costos financieros son reconocidos come un gasto en el periodo en el cual son
incurridos.

‘Compensacion de saldos y transacciones.-

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos vy
pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que .Ia
compensacién sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacién sea el
reflejo de la esencia de [a transaccién.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacién y la Compafifa tiene la
intencién de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del
pasivo de forma simultdnea, se presentan netos en resultados.
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{3) Saldos y transacciones con partes relacionadas

Un resumen de los principales saldos y transacciones con partes relacionadas al 31
de diciembre de 2017 y 2016, se indica a continuacion:

Activos corrientes

Cuentas por cobrar y otras (Nota 5)

ALFACER DEL CARIBE S.A.

ALFAGRES S.A.

Diciernbre 31,
2017 2016
fen U.S. dolares)

Total activos corrientes

Pasivos corrientes

Cuentas por pagar y otras (Nota 72)

ALFACER DEL CARIBE S.A.

ALFAGRES S.A.

Total pasivos corrientes

36,300 0
7,788 0
04,088 0
Diciembre 31,
2017 2018
{en U.S. dolares)

2,318,150 3,780,247
1,248,192 776,370
3,566,342 4,556,617
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Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo se resume de |a siguiente manera:

Diciembre 37,
2017 2018
(en U.S. dolares)
Caja chica 520 a20
Bancos nacionales 48,851 180,583
49471 181,503

Cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar se detallan a continuacion:
Diciembre 31,

2017 2016
(en U.S. ddlares)

Cuentas por cobrar comerciales

Nacionales 1,386,548 1,738,363
Del exterior (Nota 3) 94,088 0
Cuentas por cobrar tarjetas de crédito 2,684 4,373
Provision para cuentas incobrables i) 0 {111,958)
Anticipo proveedores 77,360 66,513
Cuentas por cobrar trabajadores 5,679 15,078
QOtras cuentas por cobrar 118,763 105,679
1,686,122 1,818,048

{7 Los movimientos de la provisién cuentas incobrables, fue de la siguiente

manera:

(Ver detalle en la pdgina siguiente)
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Diciembre 31,
2017 2016
{en U.S. dblares)
Saldo ai inicio del afio (111,958) {111,958)
Baja de provisién 111,958 0
Saldo al final del afo 4] (111,958)

(6} Activos por impuestos corrientes

Los activos por impuestos corrientes son como se muestran a continuacion:

Diciembre 31,
2017 2016
{en U.S. ddlares)

Anticipo ret. en la fuente de imp. a la renta 83,838 144,351

93,838 144,351
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inventarios

Los inventarios son como se muestran a continuacion:

Diciembre 31,

2012 2016
{en U.S, ddlares)

Inventario producto nacional 403,829 108,055
Inventario producto importado 974,300 1,338,850
Inventario producto procesado piso industrial 259,603 267,694
Importaciones &n {ransito 241,736 457,589
Provisiones por obsolecencia (10,065) (10,065)
Provisiones por VNR ' (2,288) (2,288)

1,867,115 2,160,835

Pagos anticipados

Un resumen de los pagos anticipados, es como sigue:

Diciembre 31,
2017 2016
(en U.S. dblares)

Seguros pagados por anticipado 12,480 18,646

12,480 18,646
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Propiedades y equipos

La cuenta propiedades y equipos, se resume a continuacion:

Diciembre 31,
2017 2016
{en U.S. délares)

Maquinaria y equipo 57,311 57,311
Muebles y equipos de oficina 150,134 150,134
Equipos de cdmputo y comunicaciones 93,529 03,529
Vehiculos 57,229 57,229
Qtros activos 0 6,000
Depreciacién acumulada (296,539) (266,568)

61,665 97,636

El movimiento de propiedades y equipos es como sigue:

(Ver detalle en la pagina siguiente)
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{10) Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar

Las otras cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar se componen de
la siguiente manera;

Diciembre 31,

2017 2016
{en U.S. ddlares)

Otras cuentas por cchrar 18,779 49,642

18,779 49,642

(11)  Activos por impuestos diferidos

La composicion de los activos por impuestos diferidos se conforma segun el siguiente

detalle:
Diciernbre 31,
2017 2016
(en U.S. ddlares)
Deterioro de cartera 3,414 3,414
Valor neto de realizacion inventarios 3,300 3,300
Jubilacién patronal 3,604 3,604

10,318 10,318
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(12) Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Las otras cuentas par pagar comerciales y otras cuentas por pagar se componen de
la siguiente manera:

Diclembre 31,

— _ 2017 2016

- (en U.S. délares)

) Proveedores nacionales 250,077 265,339
| Proveedores del exterior (Nota 3) 3,566,342 4,556,617
- Anticipo clientes 4,951 14,227
- Otras cuentas por pagar 23,483 28,700
- 3,844,854 4,864,884
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(13) Obligaciones corrientes

Las obligaciones corrientes se detallan a continuacion:
Diciembre 31,
2017 2016
(en L).S. dolares)

Con la Administracién Tributaria

Retencicnes en la fugnte de imp. A la renta 3,281 7,512
Retenciones en fa fuente de VA 5,648 10,988
SRI por pagar 15,485 Q
VA en ventas 0 143,888
VA en cornpras 0 (95,504
Impuesto a [a renta 30,633 68,163

Con el Instituto de Seguridad Social

Aportes [ESS 4,940 10,226
Préstarnos IESS 3,726 5,689
Fondos de reserva 842 2,335

Con los trabajadores
Sueldos 150 0

64,805 153,298
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Pasivos acumulados

Los pasivos acumulados se encuentran conformados por:

Diciembre 31,
2017 2018
{en U.S. ddlares)
Décimo tercer sueldo 1,855 Q
Décimo cuarto sueldo 2,574 2,710
Vacaciones por pagar 9,934 3,760
14,362 6,470

Obligaciones patronales

Las abligaciones patronales se encuentran conformadas por:

Diciembra 31,
2017 2016
(en U.S. délares)
Provisién jubilacién patronal 34,244 111,552
Provision desahucio 18,007 44,620
52,251 156,172

Los movimientos de las obligaciones patronales, fueron de la siguiente manera:

(Ver detalle en la pagina siguiente)
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Lblacion. Desahucio Total

patronal
Saldo al 31 de diciernbre de 2016 111,552 44,620 156,172
Costo lahoral 2017 22,843 8,802 31,645
Costo por intereses 2017 4,553 1,810 6,363
(Ganancia) ORI {104,703) {14,440} (119,144)
Pagos efectuados 0 (22,786) (22,786)
Saldo al 31 de diciembre de 2017 34,244 18,007 52,251

Patrimonio de los accionistas -
Capital social

El capital social de la Compafifa en el 2017 y 2016, es de 770,000 y 20,000 acciones
ordinarias respectivamente, pagadas y en circulacién ¢on un valor nominal de US$ 1
cada una.

Reserva legal

De conformidad con las disposiciones societarias vigentes, la Compafifa debera
transferir a reserva legal un porcentaje no menor al 10% de la utilidad neta anual,
hasta igualar por lo menos, el 50% del capital social de la Compariia. Dicha reserva
no estd sujeta a distribucion a los accionistas, excepto en el caso de liquidacion de la
Compafila, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas en las
operaciones,

Otros resultados integrales

Las nuevas mediciones del pasivo por beneficios definidos neto por concepto de
pérdidas actuariales no liquidadas, rendimientos de los activos def plan y los cambios
en el techo del activo para cada plan de beneficios definidos son reconocidos v
presentados como “Partidas que no se reclasificaran al resultado del periodo” en
Qtros Resultados Integrales.
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La Compariia aplica este tratamiento contable a partir en funcidn a lo establecido en
NIC 19, estos importes de beneficios a empleados a largo plazo y post empleo son
estimados por un perito independiente, inscrito y calificados en la Superintendencdia
de Compafifas.

Aplicacion NIIF por primera vez

Los ajustes provenientes de la adopcidn por primera vez de las Normas Internacionales
de Informacion Financieras “NIIF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta de
Resultados acumulados, subcuenta “Aplicaciéon de NiF por primera vez”, que
generaron un saldo deudor podrén ser absorbidos por los resultadeos acumulados y
por los del dltimo ejercicio econdmice concluido, si los hubieren.

Resultados acumulados

Al 31 de diciembre de 2017 vy 2016, excepto por los ajustes provenientes de la
adopcion a las NIlF, el saldo de las ganancias de ejercicios anteriores estd a disposicion
de los socios y puede ser utilizado para la distribucion de dividendos y ciertos pagos
tales como re liguidacion de impuestos, ete.

Los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas Internacionales
de Informacién financiera “NilF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta
Resultados acumulados, subcuenta “Resultados acumulados provenientes de [a
adopcion por primera vez de las “NIIF”, que generaron un saldo acreedor, sélo podra
ser capitalizadas en [a parte que exceda al valor de fas pérdidas acurnuladas v las del
altimo ejercicio econdmico ¢oncluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas;
o devuelto en el case de liquidacién de la comparifa.

En el caso de registrar un saldo deudor, éste podra ser absorbido por los resultados
acumulados v por ias del Gltimo ejercicio econdmice concluido, si los hubiere,
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Ingresos operacionales

Los ingresos operacionales corresponden a {a integracion de las siguientes cuentas:

Diciembre 31,
2017 2016
(en U.S. délares)
Ventas materiales de construccidn nacionales 354,428 270,035
Yentas materiales de construccion importadas 5,410,704 6,793,480
Otros ingresos 111,923 42,322
Devolucidn en ventas (219,331) (171.823)
5,657,724 6,934,014
Costos de ventas
Los costos de ventas se detallan de [a siguiente manera:
Diciembre 31,
2017 2016
(en U.S. ddlares)
Ventas materiales de construccién nacionales 119,499 219,028
Ventas materiaies de construccion importadas 4.238,176 5,243,149
4357674 5,462,177
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Gastos administrativos y ventas

Un resumen de los gastos administrativos y ventas es el siguiente:

Adecuaciones e instalaciones

Alauiler de impresoras

Combustibles y lubricantes
Depreciacicnes

Estibaje y desestibaje

Gasto de representantes y relaciones publicas
Gasto de viajes

Gastos legaies

Honcrarios y comisiones

Impuestos y cantribuciones
Mantenimiento y reparaciones

Qtras gastos

Prestacion de servicios

Publicidad, propaganda y promocidn
Sequros y reaseguros

Servicios basicos

Sueldos, salarios y démas remuneraciones
Transporte, fletes y acarreos

Diciembre 31,
2017 2016
(en U.S. dblares)
190,677 256,661
5,318 5,659
4,008 5,030
19,762 21,245
9,621 10,858
69,704 25,321
21,865 28,139
49 8,942
23,478 15,883
1,859 4,279
35,203 40,821
42,359 61,217
49,704 50,744
44,008 49,544
44 797 58,775
24,499 39,842
849,212 930,610
143,574 177,458
1,580,699 1,791,025

38



BALDOQSINES ALFA S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016

(Expresados en ddlares de los Estados Unidos de América — US$

{(20) Ganancias

A continuacidn se presenta un detalie de la cuenta ganancias:

Diciemhre 371,

217 2016
(en .S, dblares)

Otros ingresos 16,057 16,709

16,057 16,709

(21) Pérdidas

A continuacion se presenta un detalle de la cuenta pérdidas:

Diciembre 31,
2017 2016
(en J.S. ddlares)
Gastos financieros 5,836 4248
QOtros gastos 24,300 95,092
30,136 89,340
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Impuesto a la renta

Para los afos terminados al 31 de diciembre de 2017 y 2018, [as partidas canciliatorias
que afectaron la utilidad contabie a fin de determinar a base gravada para el calculo
del impuesto a la renta de dichos afos fueron:

Diciemnbre 31,

2017 2016
{en .S, ddlares)

Resultado del ejercicio antes de impuesto

alarenta (315,150) (326,140)
Gastos na deducibles 71,998 95,034
Base imponible para impuesto a la renta (243,152) (231,106)
Impuesto a la renta causado, estimado 0 0
Anticipo impuesto a la renta 51,054 08,163
Rebaja del saido del anticipo (Decreto 270) 20,422 0

Anticipo determinado mayor al impuesto a
la renta 30,633 68,163

41



{23)

BALDOSINES ALFA S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016

(Expresados en dolares de los Estados Unidos de América — US$

Aspectos Tributarios

Amortizacion de pérdidas

De acuerde con disposiciones legales, las pérdidas tributarias pueden ser
compensadas con las utilidades gravables gue se obtengan dentro de los cinco (3)
periodos impositivos siguientes sin gue exceda, en cada periodo, del 25% de las
utilidades gravables.

Tarifa del impuesto a las ganancias

Provision para los afos 2017 y 2016.

La provisién para el impuesto 2 las ganancias por los afios terminados el 31 de
diclembre de 2017 y 2016, ha sido calculada aplicando la tarifa efectiva del 22%.

El articulo 37 de la Ley de Régirmen Tributario Interno establece que la tarifa del
Impuesto a la Renta para sociedades es del 22%; sin embargo, si los accionistas,
socios, participes, constituyentes 0 beneficiarios de una sociedad son residentes ©
estan establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicién en una
participacion directa o indirecta, individual o conjunta, igual ¢ superior al 50% del
capital social © de aguel que corresponda a la naturaleza de la sociedad, la tarifa del
Impuesto a la Renta seréd del 259%. Si la relacion indicada es inferior al 50%, la tarifa
del Impuesto a la Renta serd del 25% sobre la proporcién de la base impenible que
pertenezca a dicha participacion en paraisos fiscales o regimenes de menor
imposicion.,

Asl mismo una sociedad deberd aplicar la tarifa del 25% sobre la porcitn de las
participaciones de sus accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o
similares que no informe a la Administracién Tributaria en los términos definidos para
la presentacidn del anexo de accionistas,

Anticipo para los anos 2017 y 2016,
El anticipo del Impueste a la Renta para los arfios terminados el 31 de diciembre de
2017 y 2016, ha side calculado con base en los procedimientos establecidos en el

articulo 41 de [a Ley de Régimen Tributario Interno y en el articule 76 de su
Reglamento.
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El anticipo de impuesto a la renta minimo resulta de 13 suma matematica del 0.4%
del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados ¥ 0.2% de costos y
gastos deducibles. Dichos rubros deben in¢rementarse o disminuirse por conceptos
establecidos en disposiciones tributarias (Circular 14 emitida por el Servicio de Rentas
Internas, publicada en el Registro Oficial Suplemento 660 del 31 de diciembre de
2016).

Rebaja del valor @ pagar del salde de! anticigb de impuesto a la renta correspandiente

al perfodo fiscal 2017,

Mediante Decreto Ejecutivo N° 210 publicado en el Registro Oficial Suplemento N°
135 del 7 de diciembre de 2017, se establece |a rebaja del valor a pagar del saido del
Anticipo de Impuesto a la Renta correspondiente al periodo fiscal 2017 para las
personas naturales, sucesiones indivisas obligadas a lievar contabilidad y sociedades
bajo las siguientes condiciones:

. Ingresos brutos anuales Porcentaje de
Ti t .
ipo de contribuyente Desde Hasta rebaja
0.00 500,000.00 100%
Personas naturales, ' '
sucesiones indivisas , 0
obligadas 3 llevar 500,000.01 1,000,0036.00 0%
contabilidad y sociedades
1,000,000.01  Enadelante 40%

Debido al terremoto ocurrido en la ciudad de Manta en abril de 2016, la Compariia
fue exonerada del pago del anticipo de impuesto a la renta por el afio 2016.

Reinversion de utilidades.

La Compafiia que reinvierta sus utilidades en el pals podrd obtener una reduccion de
10 puntos porcentuales de la tarifa del impuesto a la renta sobre €l monto reinvertido.
Para deterrninar la disminucién de 10 puntos porcentuales en la tarifa del impuesto a
la renta en sociedades gue tengan una composicién societaria en parafsos fiscales o
regimenes de menor imposicidn inferior al 50%, se deberd calcular la tarifa efectiva
del impuesto a la renta, la cual resulta de dividir el impuesto a la renta causado para
la base imponible respectiva,
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£l beneficio en la reduccidn de 1a tarifa, debe estar respaldado en un informe emitide
por técnicas especializados en el sector, que no tengan relacién laboral directa o
indirecta con la Compafifa.

El valor de las utilidades reinvertidas deberd efectuarse con el correspondiente
aumento de capital y se perfeccionard con la inscripcion de la correspondiente
escritura en el Registra Mercantil, hasta el 31 de diciembre del ejercicio impasitive
posterior a aquel en que se generaron las utilidades materia de ia reinversion,

Pago minimo de impuesto a las gqanancias

Conforme a las reformas introducidas a la Ley de Régimen Tributario Internc,
publicadas en el Suplemento del Registro Oficial Suplemento No. 94, del 23 de
diciembre de 20082, si el anticipo minimo determinado en el gjercicio respectivo no es
acreditado al pago del impuesto a la renta causado, © no es autorizada su devolucion
por parte de la Administracidn Tributaria, se constituird en pago definitivo de
impuesto a la renta sin derecho a crédito tributario posterior.

El Servicio de Rentas Internas podra disponer la devolucion del anticipo minimo a las
sotiedades por un gjercicio econdmico cada trienio se considerarad como el primer ano
el primer trienio al periode fiscal 2010 cuando, por caso fortuito o fuerza mavyor, se
haya visto afectada gravemente [a actividad econdmica del sujeto pasivo en el gjercicio
econdmico respectivo, Para el efecto, el contribuyente debera presentar su peticion
debidamente justificada a la Administracién Tributaria, para que realice las
verificaciones que correspondan.

De acuerdo a lo dispuesto en el Art. 30 del Cédigo Civil, fuerza mayor o caso fortuito
se definen como el imprevisto que no es posible resistr como naufragio, un
terremato, el apresamianto de enemigos, {os actos de la autoridad ejercidos por un
funcionario pohlico, etc. Si el contribuyente no puede demostrar el caso fortuito o
fuerza mayor ante la Administracién Tributaria, el anticipe minimo determinado en el
gjercicio respectivo, deberd ser contabilizado como gasto def impuesto a la renta.

Adermas, a partir del ejercicio fiscal 2016 cuando se haya visto afectada
significativamente la actividad econémica de un contribuyente, el mayor valor éntre
el anticipo determinado y el impuesto a la renta causado puede ser recuperado en ia
parte que exceda el tipo impositivo efectivo promedic de los contribuyentes en
general definido por la Administracion Tributaria.

Ejercicios fiscales sujetos a revision de la Administracion Tributaria
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A la fecha de emisidn de los estados financieros, las declaraciones de impuestos han
sido revisadas por las autoridades tributarias hasta el afio 2017 y son susceptibles de
revisidn por parte de la Administracién Tributaria las declaraciones de los afios 2014

al 2016.

Precios de transferencia.

La legislacidn en materia de Pracios de Transferencia en Ecuador es aplicable desde el
afo 2005 y de acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento
vigentes al 31 de diciembre de 2016 y 2015, estd orientada a regular con fines
tributarios las transacciones realizadas entre [as partes relacionadas (locales y/o
exterior), de manera gue las contraprestaciones entre partes relacionadas deben
respetar el Principio de Plena Competencia.

Mediante Resolucién No. NAC-DGERCGC15-00000455, publicada en el Registro
Oficial No. 511 del 29 de mayo de 2016, el Servicio de Rentas Internas modificé la
normativa sobre precios de transferencia y establecié que los sujetos pasivos del
Impuesto a la Renta cuyo monto acumulado de operaciones con partes relacionadas
sean superiores @ 3,000,000 deben presentar el Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas; y par un monto superior a 15,000,000 deben presentar el Informe
Integral de Precios de Transferencia, ademés establecié las operaciones que no deben
ser contempladas para dicho analisis. El referido Informe podré ser solicitado
discrecionalmente por el Servicios de Rentas Internas por cualguier monto y tipo de
operacion o transaccidn con partes relacionadas locales y/o del exterior.

Conjuntamente con la Resolucién No. NAC-DGERCGC 15-00000455 fue publicada a
través de la pagina del Servicio de Rentas Internas la ficha técnica para la
estandarizacion del anélisis de precios de transferencia, ! cuai establece el contenido
de presentacion del Informe Integral.

Se encuentran exentos del Régimen de Precios de Transferencia los contribuyentes
que: i) Presenten un impuesto causado superior al 3% de los ingresos gravables; ii)
No realicen operaciones con paralsos fiscales o regimenes fiscales preferentes; vy iil}
No mantengan suscrito con el estado contratos para 2 exploracion y explotacion de
recursos no renovables, Sin embargo, deben presentar un detalle de (as operaciones
con partes relacionadas del exterior en un plazo no mayor a un mes contado a partir
de la fecha de exigibilidad de la declaracion del Impuesto a la Renta.

Resolucion NAC-DGERCGC 15-00000455:
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Articulo 2 (Ambito de Aplicacidn). “Los sujetos pasivos de! Impuesto a la Renta que,
no estando exentos de la aplicacion del régimen de precios de transferencia conforme
a la Ley de Régimen Tributario Interno, dentro de un misma perioda fiscal hayan
efectuado operaciones can partes relacionadas en un monto acumulado superior a
tres millones de délares de los Estados Unidos de América (3,000,000) deberan
presentar el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas.

Si tal monto es superior a 105 guince millones de délares de los Estados Unidos de
América {15,000,000), dichos sujetos pasivos deberdn presentar, adicionalmente 3l
Anexo de Qperaciones con Partes Relacionadas, el Informe Integral de Precios de
Transferencia”.

Articulo 3 {Operaciones no contempladas). - “Para efectos de calcular el monto
acurmnulado referido en el artfculo anterior para la presentacian tanta del anexg coama
del informe, se sumaran los montos de operaciones con partes relacionadas, excepto
las que cerrespondan a:

g} Operaciones con otras partes relacionadas locales ¢on referencia al periodo fiscal
analizado, siempre gue no se presenten alguna de las siguientes condiciones:

2. El sujeto pasivo:

{iy Declare una base imponible de impuesto a la renta menor a cero;

(ii) Haya aprovechado cuaiquier tipe de beneficios o incentivos tributarios,
incluidos los establecidos en el Cédigo Organico de la Produccidn, Camercio
e Inversion;

(iii} Se acoja a la reduccidn de |2 tarifa por reinversién de utilidades;

(iv} Sea Administrador u Operador de una Zona Especiz! de Desarrolle Econdmico;

(v) Se dedigue 2 la exploracion o explotacidn de recursos naturales no renovables;
0,

i) Tenga titulares de derechos representativos de su capital que sean residentes
0 estén establecidos en paraisos fiscales.” (lo subrayado y resaltado es
nuestro) '
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El Art. 84 del Reglamento para la Aplicacién de la Ley de Régimen Tributario interno
sefiala que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta, que realicen operaciones con
partes relacionadas, adicionalmente a su declaracién anual de Impuesto a la Renta,
presentaran al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas e Infarme Integral de Precios de Transferencia, en un plazo ne mayor 3
los dos meses contados a partir de la fecha de exigibilidad de la declaracion del
impuesto a la renta; v la no entrega, asi como la entrega incompleta, inexacta o con
datos falsos podréa ser sancionada por la Administracién Tributaria con multa de hasta
15,000,

Al 31 de diciembre de 2017, de acuerdo a lo establecido en el Articulo 3, literal g},
numeral 2 la Compafiia no presenta ninguna condicién, por ende no estan obligados
a presentar las operaciones con partes relacionadas locales, mientras que sus
operaciones con partes relacionadas del exterior no llegan a los mentos acumuladas
establecidos en el Articulo 2.

Eventos subsecuentes

Entre el 31 de diciembre de 2017 y hasta la fecha de emisidn del presente informe,
ne se produjeron eventos, que en opinién de la administracién de la Compafifa,
pudieran tener un efecto significativo sobre {os estados financieros que se adjuntan.

Aprobacion de los estados financieros

Los estados financieros de la Comparifa BALDQSINES ALFA S.A., al v por el afio
terminada el 31 de diciembre de 2017, han sido aprobados por la Gerencia en fecha
enero 12 de 2018, y serdn presentados a {os Accionistas para su aprobacién, En
opinién de la Gerencia de la Compafiia, los estados financieros serdn aprobados por
la Jlunta de Accionistas sin maodificaciones.
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