ECONOMISTA

R T EFREN HERNANDEZ VARELA

 Guayaquil, Marzo 29 de 2000

A los Miembros del-'mm
y Accionistas de R
MTEKTILES SAH AN‘IOHIO 5 ﬁ

Econ. Bfrén Hernéndez Varela, Auditor Independiente, " he auditado el
Balance General de la Cmﬁia . : o

. '__'Tmms AN mmmo §. A.

- al 31 de diciembre de 1999 vy los comsmdientee Estados de Reault&—
- dos, Patrimonio de los Accionistas, ‘Estado de Origen y Aplicacién de
- Fondos y Bstado de Cembios en la Posicién Financiera por el afio termi-
~ nado en esa fecha. Estos Estados Financieros son de reapamabilidadf o
| de la Gerencia de la compafifa. Nuestra responsabilidad es expresar wuna -
opinién sobre estos oatados f inancieros basados en nuestra anditoria.. -

Nuestra a:uditoria. fue efectu&da de acuerdo con normas de mldi'boria ze- “
- neralmente aceptadas. Estas normas requieren que una anditoria sea di- =
-~ sefilada y realizada parsa obtener certeza razonable de s8i los estados
financieros no contienen errores importantes. Una auditoria incluye
el examen, a base de pruebas, de la evidencia que soporta las canti-
~ dades y revelaciones presentadas en los estados financleros. Incluye -
~ también, la evaluacién de los principios de contabilidad utilizados y . =~
- de las estimaciones importantes hechas por la Gerencia asi como uma
- evaluacién de la presentacién general de los eat-ados £ inanoiema . '
- Consideramos que nueutra. auditoria pmvee una baue razonable para: mxea '
~ tra opinién. . - | o

Cano parte de nuﬂstm examen efactuamos pmbas de cmplimiento, -de .
~ acuerdo con lo establecido en la Ley de Régimen Tributario Interno y
- sus Reglamentos, en relaciétn a: 1) Loa estados financieros sur-
~ gen de los registros contables de la compafiia; 2) Los datos con-
_ tables qu& se encuentran registrados en la Declamcién de Impuesto a
 la Renta, Retenciones en la Fuente, Impuesto al Valor Agregado e Im-
puesto a 103 Consumos Emcialea han sldo tomados de los mgist.m. o
~ contsbles;  3) Se ha pagado el Impussto a la Renta, el Impuesto al ..
Valor Amzada vy el Impuesto a los Consumos Especlales que figuran co-
~ mo saldos a cargo de la compafiia en sus declaraciones tributarias;
- 4) Se han pmaentado las declaraciones de Retenciones a que esté
obliga.da la compafifa, en su calidad de Agente de Retencién de confor-
~ midad con las disposiciones legales y acuerdos ministeriales gque fijan
- los porcentajes respectivos. Kl cumplimiento por parte de la compafiia
~de los aspectos mencionados anteriormente, asi como los criterios de
 aplicacién de las normas tributarias respectivas, son de responsabili
dad de su administracién y tales criterios podrian eventualmente no
| ocompe tidoa por 1aa autoridades comtentea .

” En'.mwutm’ ﬁpinién,_ los Eatadoa -financiem arriba m¢ionadog ‘presen
tan razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion

RumlchdcaNo 8'28' plsold oficing 401
Telf. 302524, 204206, 381214 - Casliia 4805 .
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financiera de
TEXTILES SAN ANTONIO S. A.

al 31 de Diciembre de 1999, los resultados de sus oyeraciones- Yy 8u
cambio en la posicién financiera por el afio terminado en esa fecha,
de conformidad con los principios de contabilidad generalmente acep-
tados. '

Los estadosg financlieros que se analizan han sido reexpresados de a-
cuerdo con las disposiciones legales vigentes expedidas por el Minis-
terio de Finanzas y la Superintendencia de Compafiias.
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TEXTILES OSAN ANTONIO S.

A.

BALANCE GENERAL COMPARATIVO - ARNOS 1999 - 1998

D&prec. Acumaladas

ACTIVO DIFERIDO
Planta Electrica

Ctas.por Cobrar
- Reexp.Monetaria

TOTAL DEL ACTIVO

Valores en Sucres

(82.586.881.910)(78.13)

56.188.326.231 53.16

el W e e, i el SUN-EE N P Ao miphig At A A S sl kily dnipey: TR SRy demlp SR

13.065.000.000 12.36
9.408.750.000 8.90
33.714.576.231 31.90

105.699.989.698 100.00

Dic-31-99 Dic-31-98
Rubros Valores % NOTAS Valores
‘Activo

ACTIVO CORRIENTE 23.454.687.026 22.18 24.034.107.601
Caja y Bancoe 893.161.924 0.84 3 100.707.796
Clientes 3.686.483.724 3.49 4  3.065.586.321
Var. Deudores - 5.563.738.749 5.26 4  8.287.569.156
Mercad. En Transito 807.605.895 0.786 5 139.156.664
Inventarios 4.136.106.887 3.92 b 4.857.473.5636
Productos Proceso 3.616.420.287 3.42 6 3.419.190.047
Productos Terminados - 620.183.204 0.59 & 6009.348.987
Repuestos 4.130.986.266 3.91 3.565.077.094
ACTIVO F1JO 26.056.976.441 24.65 25.198.795.265
Terrenos - 88.322.766 0.08 6 - 88.322.766
Edificios 1.994.018.424 1.89 6 1.976.590.162
Maquin.Y Equipo 104.177.333.642 98.56 6 71.851.604.622
Vehiculos 145.170.406 0.14 6 145.170.408
Muebles & Enseres 2.224.863.626 2.10 6 1.581.493.221
- Herramientas 14.149.487 0.01 6 14.149.487
108.643.858.351 102.78 75.667.420.664

6 (50.468.625.399)

A W S S Al S SR R iyt Sy e S S P S

49.232.902.8686

Las notas explicativas anexas 1 a 16 son parte integrante de los
estados financieros. ' .




TEXTILES SAN ANTONIO S. A.
BALANCE GENERAL: COMPARATIVO - AROS 1999 - 1998

Valores en Sucres

Dic-31-89 Dic-31-98
Rubros Valores - % NOTAS Valores
Pasivo
PASIVO CORRIENTE 22.132.256.311 20.84 11.752.711.619
Proveedores 11.980.081.308 11.34 258.060.000
Instit. Bancarias 7.788.212.000  7.37 10.729.4985.400
Ctas. por Pagar 1.484.012.508 1.40 1356.537.418
Var. Acreedores 879.949.495 0.83 620.618.801
PASIVO LARGO PLAZO 69.332.137.203  65.59 25.773.479.488
Docum. Por Pagar 46.103.655.000 43.61 24.357.146.425
Prest. Accionistas 22.277.965.809 21.08 | —_—
Provis.Jubil.Patronal 950.516.294 0.90 1.416.333.063
TOTAL DEL PASIVO 01.464.392.514 86.53 37.526.191.107
Patrimonio
Capital Social - 4.955.239.005 4.69 3.000.000.000
Ent. Futuras Capital. 3.223.851.577 3. 05 492.475.202
Aumento Capital Tramite e 1.9565.2398.0056
' Reserva legal 190.703.509 0 18 10 190.703.509
Reserva Facultativa 987.478.612 0.93 10 087.478.612
Res. Reval. Patrimonio 8.331. 528 628 7.89 - 7.097.528.013
' Reexpres. Monetaria —_ (1.134.201.341)
Utilid. Presente Ejerc. (3.453. 004 147 (3.27) (882.511.241)
' T(J'I’AL DEL PATRIMONIO 14.235.597.184 13.47 11.706.711.759
TOTAL DEL PASIVO '
' Y PATRIMONIO 106.698.989.698 100.00 49.232.902._.866
' Las notas explicativas anexas 1 a 165 son parte integrante de los
estados financieros. _



| TEXTILES SAN ANTONIO . A.
ESTADO COMPARATIVO DE PERIDAS & GANANCIAS - AROS 1999-1998

Valores en Sucres

Dic~-31-99 Dic-31-98
Rubros Valores y 4 Valores
VENTAS NETAS 31.274.592.538 100.00 20.606.304.994
COSTO PRODUC. Y VENTAS
Materias Primas
Invent. Inicial 4.857.473.536 15.53 2.703.614.896
Compras 11.226.393.052  35.90 9.707.512.779
Disponible 16.083.866.588  51.43 12.411.127.676
Invent. Final 4.136.106.886 13.23 4.857.473.536
11.947.759.702  38.20 7.553.664.139
Mano de Obra Directa 4.024.052.896 156.74 3.189.184.1586
Gtos. Indir. Fabric. 10.437.108.7 33.37 5.377.609.621
27.308.921.336  87.31  16.120.447.918
Invent. Inic.Prod.Proc. 3.419.190.047 10.93 2.785.454.128
Invent.Fin.Prod.Proc. 3.616.420.287  11.58 3.419.190.047
Invent.Inic.Produc.Term.  609.346.987  1.95 492.132.142
Invent.Fin.Prodc.Term. = 620.183.294 1.98 809.346.9887
_: 27.100.854.789  86.65 16.369.497.152
UTILIDAD BRUTA 4.173.737.749  13.35 5.236.807.842
Gtos. Administracién 969.928.970  3.10 485.464.665
Gtos. Ventas 489.542.468 1.57 417.492.019
Gtos. Generales | 1.847.648.222 5.91 693.826.674

Gtos. Financieros - 5.849.461.978  18.70 4.681.283.599

UTILIDAD OPERACIONAL  (4.982.843.889) (15.93)  (1.041.259.115)
Otros Ingresos ~ 1.529.839.741 4.89 168.747.873
- UTILIDAD PRSTE. EJERC. (3.453.004.148) (11.04) (882.511.242)

Las notas explicativas anexas 1 a 185 son parte integrante de los
estados financieros.




6.
TEXTILES SAN ANTONIO S. A.
ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
AL 31 DE DICIEMBRE DE 1999
Valores en Sucres
Rubros Dic-31-98 Asignaciones Dic-31-99

Capital Social 3.000.000.000 1.955.239.005 4.955.239.005
Ent. Fut. Capitalizac. 492.475.202 2.731.176.377 3.223.651.577
‘Aumento Capital Tramite 1.955.239.005 -1.956.239.005 —
Reserva legal 180.703.509 - 190.703.509
Reserva Facultativa 967.478.612 -~  987.478.612

Res. Revalor. Patrimonio 7.097.528.013 1.234.000.615 8.331.528.628
Reexpres. Monetaria ~1.134.201.341 1.134.201.341 —
Utilid. prste. Ejercicio -882.511.241 -2.570.492.906 -3.453.004.147

TOTAL DEL PATRIMONIO  11.706.711.759 2.528.885.427 14.235.597.184

Las notas explicativas anexas 1 a 16 son parte integrante de los
estados financieros.
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TEXTILES SAN ANTONIO 5. A.

ESTADO DE ORIGEN Y APLICACION DE FONDOS
PERIODO: Enero 01 - Diciembre 31 de 1999

Valores en Sucres

ORIGEN DE FONDOS

Existenclia Efectivo Enero 01/1999 100.707.796
Cobros a: I
Ventas Netas y Clientes 33.367.525.542
Préstamos Recibidos: | ,
Proveedores 11.722.021.308
Cuentas por Pagar 1.348.475.090
_Varioa Acreedores 250.330.694
Otros Ingresos:
Increm. Pas.largo Plazo 43.5568.607.715
Ent. Fut. Capitaliz. 2.731.176.377
Otras Rentas 369.519.486
Otros Ingresos - 1.529.839.741
Ajuste Correc. Monetaria | 2.368.201.956
Fondos Obtenidos _ 97.245.747.909
Fondos Disponibles ' . 97.346.456.706

APLICACION DE FONDOS

Pagos a:

Costo de Produccién 27.308.921.336

Gtos. Administracién 969.928.970
- Gtos. Ventas . 489.542.468

Gtos. Generales 1.847.648.222

Gtos. Financieros - 5.849.461.978 36.465.502.974
Adquisicién Activos Fijos (Neto) ( 858.181.176
Otros Pagos:

Increm. Activos Diferidos - 56.188.326.231

Instituc. BRancarias - 2.941.283.400 59.129.608.631

Fondos Aplicados - 96.453.293.781

Existencia Efectivo Diciembre 31/1999 © 893.161.924

Total Igual a Fondos Disponibles _ -~ 97.346.456b.705



TEXTILES SAN ANTONIO S. A.

ESTADO DE CAMBIOS EN LA POSICION FINANCIERA
ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1999
Valores en Sucres

Al iy SR i duiieh Shasd Sdebl S bl Sntiel alve Jpiink SEENY SRR A AR it SR TR Sy bl S S B WL Wy e ki gu VeI i Ak aall Nt W S AP sk S SR T A AN, sy st S A Antnl WP S el I ey sl U S i mibel R R e S MRS AN S AN Sl Ry Spl Sl

Recursos Financieros Originados por:
Cargos que no afectan al capital de

Trabajo: Depreciaciones 32.118.256.511
Incremento Pasivo Largo Plazo - 43.558.657.715
Entrega Fut. Capitaliz. 2.731.176.377
Ajuste Correc. Monetaria 3.250.713.197

' 81.658.803.800

e 4 T ¥t r r- ¥ J L '°r “r X J_ J . " "I J }

Recursos Financieros Utilizados en:
Adquisicidon Activos Fijos | . 32.976.437.687

Increm. Activo Diferido ’ - 56.188.326.231
Pérdida del Rljercicio 3.453.004.147
92.617. 768 065

Incremento en el Capital de Trabajo (10.958. 964. 265)

L “mm_-__**“_‘-_**

ANALISIS DE LOS CAMBIOS EN EL CAPITAL DE TRABAJO

Aumento (Disminucion) en los activos corrientes: . '
Caja y Bancos 792.454.128

Ctas. vy Docum. Por Cobrar ' (2.092.933.004)
Inventarios | _ (513.300.102)
Mercad. Kn Tréansito 668.449.231
Repuestos 565.909.172
(579.420.575)
(Aumento) Disminucion en los pasivos corrientes:
Proveedores (11.722.021.308)

A M B e dimiinh SRS g S IS T el e e M Sy Selal A S

Ctas. y Docum. Por Pagar ' 1.342.477.816

SRS daas daiabee i R A i s iy S vl SRR e cninly bl SRR S Splie

Incremento en el Capital de Trabajo - (10.958.964.287)

wmiplle AN NS il dnleyi S S ey Yo S T A g da SR G Sl

Las notas explicativas anexas 1 a 16 son parte integrante de los
estados financieros.
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9.
TEXTILES SAN ANTONIO S. A.
RSTADO DE CAMBIOS EN LA POSICION FINANCIEROS (Variaciones)
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1999
Valores en Sucres

Rubros Dic-31-99 Dic-31-98 ' Variac:l_ones
ACTIVO CORRIENTE ' . '
Caja y Bancos 893.161.924 100.707.796 792.454.128
Clientes 3.686.483.724 3.055.586.321 630.897.403
Var. Deudores 5.563.738.749 8.287.569.156 -2.723.830.407
Mercad. En Tréanaito 807.605.835 1390.156.664 668.449.231
Inventarios 4.136.106.887 4.857.473.536 ~-721.366. 649

Productos Proceso
Productos Terminados
Repuestos

TOT. ACTIVO CORRIENTE

PASIVO CORRIENTE
Proveedores

Instit. Bancarias
Ctas. por Pagar
Yar. Acreedores

TOT. PASIVO CORRIENTE

INCREMENTO EN EL
CAPITAL DE TRABAJO

3.616.420.287  3.419.190.047 197.230.240
620.183.294 609.346.987 10.836.307
4.130.986.266 3.565.077.094 565.909.172

23.454.687.026 24.034.107.601  -579.420.575

11.980.081.308 258.060.000 11.722.021.308
7.788.212.000 10.7290.495.400 -2.941.283.400
1.484.012.508 1356.537.418 1.348.475.080
879.949.485 629.618.801 250.330.694

22.132.256.311 11.752.711.619 10.379.543.692

1.322.431.716 12.281.395.982 -10.958.964.267

Las notas explicativas anexas 1 a 16 son parte integrante de loa

estados financieros.



10.

TRXTILES SAN ANTONIO 5. A.

ESTADO DE CAMBIOS EN LA POSICION FINANCIERA (Variaciones)
ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1999
Valores en Sucrea -

Rubros Dic-31-99 Dic-31-98 VYariaciones

ACTIVO NO CORRIENTE
PROPIEDADES | .
Terrenos 88.322.766 88.322.766 e
Edificios 1.994.018.424 1.976.5980.162 17.428.282
Maguin. Y Equipo 104.177.333.642 71.851.694.622 32.325.639.020
Vehiculos 145.170.408 145.170.406 ——
Muebles & Enseres 2.224.863.626 1.591.493.221 633.370.4056
Herramientas 14.149.487 14.149.487 e

' 108.643.858.351 75.667.420.664 32.976.437.687
Deprec. Acumulada -82.586.881.910 -50.468.625.398 -32.118.256.5611
26.056.976.441 25. 198 795.265 858.181.176
ACT_IVO DIFERIDO 56.188.326.231 - 56.188.326.231

TOT.ACT. NO CORRIENTE 82.245.302.672 25.198.795.265 67.046.507.407

PASIVO NO CORRIENTE
DEUDA LARGO PLAZO 69.332.137.203 25.773.479.488 43.558.657.715

PARTIC. ACCION. . |
Ent.Fut.Capitaliz. 3.223.6561.577 492.475.200 2.731.176.377
Aumento Capital Tram. 1.9656.239.005 1.9565.239.0056 o
Reserva legal 180.703.509 180.703.509 e e
Utilid.Prte Ejerc. -3.453.004. 147 -882.511.241 -2.570.492.908
AjJuste Correc. Monet. 2.368.201.958 2.368.201.956

S Melany oubiinl alvnish. RIS SPRLY oMY RN ARk A RN migelinls ShEwnll sinielid vkl weinign: ESn . T Fr L P 1 L T "B X __F_ L B __J0 _F ] +Fnliay vy wipming bl Sagply Sl i A s A SR SR S S

4.284.791.900 1.755.906.473 2.528.885.427

TOT.PAS. NO CORRIENTE 73.616.929.103 27.529.385.961 46.087.543.142
INCREMENTO EN KL ' . |
CAPITAL DE TRABAJO  -8.628.373.568 2.330.590.696 -10.958.964.265

Las notas explicativas anexas 1 a 168 son parte intea'ante de los
estados financieros , |
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TEXTILES SAN ANTONIO S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIMRE DR 1999

Valores en Sucres

NOTA No.  1.- OBJETO SOCIAL

TEXTILES SAN ANTONIO ©S. A. es una compafhia constituida en la
ciudad de Guayagquil que tiene como objetivo principal la elaboracién y
comerc ializac i6n de tejlidos.

NOTA No.  2.- RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS Y PRACTICAS
' CONTALES MAS SIGNIFICATIVOS.

A) Bases de preparacién de los estados financieros.

~ Los estados financieros fueron preparados y son de respombili—
dad de la administracién de la empresa Se elaboraron con base en el
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convenio de los costos histdéricos y de acuerdo con normas y practicas
establecidas o autorizadas por la Superintendencia de Compafiias del
Ecuador, con excepcion de los activos fijos, que de acuerdo con las
disposiciones legales, se actualizan afio a afio..

B) Documentos y Cuentas por Cobrar

El saldo de este rubro representa créditos a corto plazo. No
incluye reserva para créditos de dudoso cobro.

C) Inventarios

los inventarios estdn valuados al costo promedio de adqui_sicién o
produccién que es mids bajo que el valor del mercado. Se han reexpresa-
do de acuerdo a las disposiciones legales vigentes.

D) Propiedades, Planta y Equipo.
Las propiedades estén registradas al precio de costo mas las re-
valorizaciones efectuadas de acuerdo & las disposiciones legales y me-—-

nos las depreciaciones acumuladas. Las depreclaciones estén calcula-
das con base en el método de linea recta sobre la vida util estimada

de los respectivos activos.

NOTA No. 3.-  EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS.
El siguiente es un detalle al 31 de Diciembre de 1999:

Caja , - 3.483.990

Bancos
Produbanco - 6.918.341
La Previsora 2.102.540
Continental -3.478.6888
de Guayaquil 2.340.073
Produbanco Roles 81.316.861
Filanbanco 744.120.607
Produbanco M/E 53.067.014
Produbanco M/K 3.291.386 889.877.934

Suman - - 893.161.924
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NOTA No. 4.~ DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR.

Los documentos y cuentas por cobrar estén respaldados por la ga-
rantia que toma la compafiia sobre los articulos que originan el crédi-
to. Esta cuenta tiene una rotacién rédpida ya que la politica de la em-
presa e8 de ventas al contado y/o a corto plazo.

Las cuentas por cobrar no incluyen la provision para cuentas du-
dosas.

El siguiente es un detalle al 31 de Diciembre de 1999:

Clientes , 3.686.483.724
Varios Deudores ' 5.563.738.749
Suman 9.250.222.473
NOTA No.  5.- INVENTARIOS.

[o8 inventarios de la empresa estd constituidos por materias
primas y por los articulos terminados y en proceso gque fabrican.
Estan valuados al costo promedio de adquisicidén o produccién segin
corresponda que no excede el valor de reposicién o de realizacidn.
Las mercaderias en trénsito estén valuadas al costo especifico de
importacién. De sacuerdo con las disposiciones legales vigentea el

saldo de estos rubros ha sido reexpresado.
Al 31 de Diciembre de 1999, los saldos fueron:

Materias primas 4.136.106.887

Productos Terminados ' 620.183.294
Productos en proceso _ 3.616.420.287
Mercaderias en Transito 807.605.895

Suman ' 9.180.316.363
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NOTA No.  6.- PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO.

A continuacién se presenta un detal le del movimiento del Activo
Fijo, al 31 de diciembre de 1999.

De acuerdo con las diapoaiciones legales vigentes los saldos de

laﬁ partidas de activos fijos se han ajustado al Indice de Correccién
Monetaria ( 53.0 % ) proporcionado por el Ministerio de Finanzas.

Loa activos fijos se han depmiado con base exi el método de 1i-
nea recta con los siguientes porcentajes:

. Edificios ' 2 %
Magquinarias 10 X
Muebles & Enseres , 10 %
Herramientas 10 %
Vehiculos 20 %

que se consideran apropiados para la vida util de los correspon-
dientes activos. |

TEXITILES SAN ANTCNIO 8. A.

NOVINIENTO DEL ACTIVO FLIO - ANO 1899
Yalores en Bucres

| Baldows Adgquisiciones Ratiros Correc.Monetar. Saldos
. Rubros pic-31-19496 - 1999 1999 1999 - pie-31-1999

Texrronos pY, 322,166 - - “; 3::;7“
Edificios - 1,976, 590, 162 - 17,428,262 | - 1,994,018, 424
Maquin.y Equipo 71,0851,6%4,622 - 32,325,639,020 104,177,333,642
VYahiculos 145,170,406 - - - 145,170,406
Maeb los & Enserss 1,521,483,221 - $33,370,405 2,224,063,626
Rerramieantas 14,149,487 - - - 14,149,497

| 15,667,420, 664 17,428,262 - 32,959,009, 425 100, 643,858, 351

DEPRECIACIONES ACUMULADAS

Edificios 430,815, 182 32,908, 433 - 463,720, 6153
Maguin.y Equipo 48,736,965, 050 6,123,146,868 25,333,871,570  80,195,983,408
Vekiculos 145,170,406 - | | 148,170,406
Musbles ¢ Enveres 1,141,519,222 121,356,886 505,561,396 1,768,436,914
Borramiontas 12,155,538 1,414,949 - 13,570,487

50,4668, 625,390 6,278,823,546 - 25,839,432,966 82, 566 910

ACTIVO FPIJO NRTO 25,198,795,266 -6,261,395,264 - .'?, 118,576,453 26,056,976, 441

o
d
[
-
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NOTA No. T.- PASIVOS A LARGO PLAZO

Al 31 de Diciembre de 1999 ., la empresa presenta los sigulentes
saldos en los Pasivos a Largo Plazo:

Préstamos Bancarios 46.103.655.000
Préstamos de Socios - . 22.277.9656.909
Provis. Jubilacién Patronal 950.516.2064
Suman 69.332.137.203
ROTA No. 8.~ PROVISIONES

La empresa no realiza provisiones.

NOTA No. 9.- ACTIVOS Y PASIVOS CONTINGENTES.

- Al 31 de Diciembre de 1999 la empresa no presenta saldos en los
activos y pasivos contingentes. |
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NOTA No. 10.-~ RESERVA LEGAL Y FACULTATIVA.

La empresa no ha asignado, en este periodo, valores a su 'Reaer—
va Legal y a su Reserva Facultativa. Se han reexpresado de acuardo con
las disposiciones legales vigentes.

NOTA No.  11.- REVISIONES FISCALRS.

 La empresa ha sido fiscalizada en relacién al Impuesto a la Renta
y Valor Agregado hasta el afio 1997. Estan disponibles para su reviaidn
por parte de las autoridades fiscales,los registros de los ejercicios
de 1998 y 1999.

NOTA No. 12.~ OBLIGACIONES FISCALES COMO AGENTE DE
- RETENCION Y PERCEPCION.

Utilizando un muestreo para la revisién de los documentos y de
acuerdo con los registros contables correspondientes, se observa que
la empresa ha cumplido con su obligacién de Retener, Emitir Certifica-
dos de Retencion y con el Pago Mensual de las retenciones hechas en el
mes inmediato anterior en los lugares indicados para ello. La verifi-
cacion de la exactitud de las retenciones en la fuente serd hecha por
los auditores tributarios del Ministerio de Finanzas.
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NOTA No. 13.- AUMENTO DE CAPITAL.
En 1999 la compafiia termina su trémite para aumentar su capital

social. El saldo del Capital Social al 31 de Diciembre de 1999 ascien

de a 4.9565.239.005 sucres.

NOTA No.  14.- REEXPRESION MONKETARIA.

En este rubro se debe registrar en el crédito los ajustes a los
activos no monetarios y en el débito los ajustes a los pasivos no mo-
netarios y del patrimonio.

NOTA No. 16.- PRESENTACION ESTADOS FINANCIEROS.

- los estados financieros que se analizan en este Informe corres—
ponden al ERjercicio Econdémico Enero - Diciembre de 1999, asunque se-
gun disposiciones legales vigentes se han presentado a las Institucio-
nes de Control, dos periodos: De Enero Q01 a Abril 30 de 1899, perilo-
do que no causa Impuesto a la Renta y de Mayo 01 a Dicienbre 31 de

1999, que s8i genera impuestos.

NOTA No.  15.- OTROS COMENTARIOS.

El incremento en 1999 de los Préstamos a Instituciones Financie-
ras a largo plazo se refleja en un aumento de los Gastos financieroe
que afectan al resultado econdémico de la Empresa.

- Después de revisar y verificar las reconciliaciones bancarias y
los saldos de las cuentas colectivas, algunos de los rubros y cifras
de los estados financiercs han sido mclasificados con propdisitos
comparativos.

A
F' ara



