


INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefiores accionistas de TEXTILES SAN ANTONIO S.A

INTRODUCCION

1. Hemos auditadoel balance general adjunto de TEXTILES SAN ANTONIO S.A., al 31 de dici
2011, y los estados de resultados, flujos de efectivo einversion de los accionistasg
relativos por el ano terminado en esa fecha, asi como el resumen de politicas
significativas y otras notas explicativas. Estos estados financieros son responsabilic
administracion de la compafia.Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opir
estos estados financieros en base a nuestra auditoria. Los estados financieros de la
TEXTILES SAN ANTONIO 5.A. al 31 de diciembre del 2010 fueron auditados por otros audit
infarme esta fechado el 03 de Diciembre del 2012, expresa un dictamen limpio.

2. La administracion es responsable de la formulacién y presentacion razonable de lc
financieros de conformidadcon las normas Ecuatorianas de Contabilidad. Esta respc
incluye: el disefio, implementacién y mantenimiento de controles internos relevants
formulacién y presentacién de estados financieros que estén libres de representa
importancia relativa, debido ya sea a fraude o error; seleccién y aplicacion de politicas
apropiadas y vigentes en la Repiblica del Ecuador; y, la determinacion de estimaciones
razonables de acuerdo con las circunstancias del entorno econémico en donde opera la Cc

RESPONSABILIDAD DEL AUDITOR

3. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Es
requieren que cumplamos con requisitos éticos, asi como que planifiquemos y rea
auditoria para obtener una certeza razonable acerca de si los estados financieros esta
errores significativos.

4. Una auditoria incluye el examen, en base de pruebas selectivas de la evidencia que ri
cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos sel
deprenden del juicio profesional de auditor, incluyendo la evaluacion de los |
representacion erronea de importancia relativa en los estados financieros, debido ya sea
error. Al efectuar esas evaluaciones de riesgos, los auditores consideran el control intern
para la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros de la Compafi
disefiar los procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, perc
propdsito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la Com
auditoria  Incluye también la evaluacion de los principios de contabilidad utilizado
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OPINION DEL AUDITOR EXTERNO

5.  En nuestra opinion, los estados financieros de TEXTILES SAN ANTONIO S. .A al 31 de d|
del 2011antes mencionados presentan razonablemente, en todos los aspectos impor
situacion financiera de la compafiia TEXTILES SAN ANTONIOS. A,, al 31 de diciembre de
los resultados de sus operaciones,inversion de los accionistas y flujos de efectivo pc
terminado en esa fecha, de conformidad con los principios de contabilidad genet
aceptados.modificados en ciertos aspectos por normas y practicas de contabilidad
por la Superintendencia de Compafiias de la Republica del Ecuador.

ASUNTO DE ENFASIS

6. Tal como se menciona en la nota 2, segin Resolucion No. 08.G.DSC-010 emitid
Superintendencia de Compafiias, se dispone que las Normas Internaciones de Infc
Financiera (NIIF), sean de aplicacion obligatoria de acuerdo al cronograma establ
dicha Resolucién para las entidades sujetas al control y vigilancia de la Superintends
Compafilas, para el registro, preparacién y presentacion de estados financieros. La ¢
prepara sus estados financieros sobre la base de las Normas Ecuatorianas de Con
(NEC), las cuales difieren en ciertos aspectos de las Normas Internacionales de Infc
Financiera (NIIF).

7. Nuestra opinion sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compai
agente de retencion y percepcion por el ejercicio terminado el 31 de diciembre del
emite por separado.







TEXTILES SAN ANTONIO §.A
BALANCE GEMERAL
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y

2010

(Expresado en USE délores Estadounidenses)

Notas

ACTIVO

Caoja y Bancos

Cuentas por Cobrar

Oftras Cuentas por Cobrar
Invaentarics

TOTAL ACTIVO CORRIENTE

o tn B Ca

PROPIEDAD, PLAMTA Y EQUIPOS -
Meto,

OTROS ACTIVOS
TOTAL ACTIVO

PASIVO Y PATRIMONIO

FASIVO CORRIEMTE:

Cuentas por pagaor 8
Oiras cuentas por pagar g
TOTAL FPASIVG CORRIENTE

PASIVOS NO CORRIENTE 10
TOTAL PASIVO

PATRIMOHNIC

Caopital Social 1l
Aporte para Futuro Aumenio de 1
Capito
Resarvas 11
Uilidades ccumuladas
Utiidad (Perdida | del ejercicio 11
TOTAL FATRIMONIO

TOTAL PASIVC Y PATRIMOMNIO

31/12/2011

14.470
197.454
512,042

1.070.097

1.794.082

432,582

2,426,644

704,293

41.892

766.1835

334.484

1.100.671

198.210
1.029.248
78.015

20.501

1.325.993

2.426.644

31/12






TEXTILES SAN ANTONIC S.A
ESTADOD DE RESULTADOS

PCR LOS ANOS TERMINADOS EL 21 DE CICIEMBRE DEL 2011 y

2010
(Bxpresado an Uss ddlares
Estadounidensas)

INGRESOS:
YVentas-Hefas
Orfros ingresos

TOTAL INGREZCE

COSTO DE WENTAS

UTILIDAD BRUTA

GASTOS DE ADMIMNISTRACION
GASTOS DE VEMTAS

GASTOS FINAMNCIEROS
TOTAL GASTOS

UTILIDAD AMNTE: DE PARTICIPACION DE
TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA

Salde al

Motas

3112/20M

12 1.287.347

1.847.347

12 1.545.385

301.982

208,008
44,868
28,585

281.441

20,501




TEXTILES AN ANTONIO 5.A

TEXTILES SAN ANTONIO 3.A

EETADOC DE EVOLUCION DEL PATRIMOMNIO
POR LOS ANOS TERMINADCS EL 21 DE DICIEMBREDEL 2011 v

2010
(Expresado en USS ddlares Estadounidenses)
RESULTADOS
RESERVAS
EJERCIC
CAPITAL RESERVAS APORTES DE
GANANCIA
SOCIAL | RESERVA | FACULTATIVA | ACCIONISTAS P
LEGAL ¥ NETA DEL N
ESTATUTARIA RESULTADOS | FERIGDO |
EM CIFRAS COMPLETAS USS ACUMULADODS
Saldc a Diciembre 31 del 2010 198.210] 35908 42107 524093 81.583 -
Aumenfo por parte de los occionistas 303445
[-] Enjuagamiente de perdida 2010 -96.470 -5 %83
Zesultado del ejercicic econdmice 20,501
SALDO AL FINA DEL 31-DICIEMBRE-2011
1¥8.210 | 35.708 42,107 | 1.02%9.248 0 20.501




TEXTILES SAN ANTONIO S.A

EETADOD DE FLUJD DE EFECTIVG

PCR LOS ARMOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMERE DEL 2011 y 2010
(Expresado en USE délares Estadounidenszes)

EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION:

Efectivo recibido de clientes

Efective pogado o proveedores v otfros

Impuesto ala renta

Intereses pogados

Oiros Ingresos

Participacién de trabajadores

EFECTIVO NETO PROVEMIENTE DE (USADO) ACIVIDADES DE OPERACION

EFECTIVO USADO EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
Compros de Propiedad-Planto y EQuioos

Yeania de Propiedad-Flanta y Equipos

(Aumento] Disminucion en carges difendes v ofro actives
EFECTIVO NETO USADO EM ACTIVIDADES DE INVERSION

FLUJO DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Pogos Prestamos Socios

Transferencias Ingxcicables

FLUJO DE EFECTIVO NETO EM ACTIVIDADES DE FINANMCIAMIENTO:

AUMENTO (DISMINUCION) MNETO DE EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE

EFECTIVO
EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO AL INICIO DEL ANO

EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO AL FINAL DEL ANO

COMNCILACION DE LA UTILIDAD MNETA CON EL EFECTIVO MNETO

PROVEMNIENTE (USADO) DE ACTIVIDADES DE OPERACION
utilidad (Perdida)

AJUSTES PARA CONCILIAR LA UTILIDAD META COM EL EFECTIVO METO

PROVENIENTES DE (USADO POR) ACTIVIDADES DE OPERACION:
Depreciacion

EFECTIVO PROVINIENTES DE ACTVIDADS DE OPERACION

CAMBIOS EN ACTIVOS ¥ PASIVOS = Netos
Disminucion ([gumentc) en cuentos por cobror
Aumeneio en Invenfarno

Aumento en Cuentas por Pagar

Aumento en Gasfos Acumulados

EFECTIVO UTILIZADO EN OPERACIOMES

EFECIVO NETO DE LAS ACTIVIDADES DE OPERACION

201

1.897.308
-2.044.5637
-19.23%
-26.587

[ -]

-193.154

196.500

174.500

3.344

11.144
14.490

20.801

15375

£.124

-167.155
29.748
-223.479
162,404
-198.282

-193.154







TEXTILES SAN NATONIO S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Por los anos terminados el 31 de diciembre del 2011 y 2010
(Expresado en USS Dolares Americanos)

1) CONSTITUCION Y OBJETO SOCIAL

La compafila esta constituida en la ciudad de Guayaquil mediante escritur
autorizada en la Notaria Segunda de ese canton por el Dr. Ovidio Correa Bu
Notario suplente, otorgada el 7 de septiembre de 1967 e inscrita en el Registro M
la misma ciudad el 18 de Abril de 1973

La compaiiia tiene como objeto principal el ejercicio de la industria en el ramo di
textiles mediante una planta industrial destinada a la fabricacion de tejidos en ge
domicilio es la ciudad de Guayaquil, ademas a partir del afio 2009, la empres
ingresos como arrendador de predios urbanos tal como consta en el cambio de ob
y reforma del estatuto social de fecha 3 de junio del 2009 e inscrita en el R
Mercantil de Guayaquil el 13 de octubre del 2009.

NOTA 2. - POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
EBASE DE PRESENTACION

La Compania lleva sus registros de contabilidad y prepara sus estados final
US$ Ddlares de los Estados Unidos de Norteamérica gue es la moneda func
curso legal de la Republica del Ecuador; vy, estan preparados en base a la
Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) y las Normas Internacionales de Ce
(NIC's) en los aspectos no contempladas en las primeras. Las NEC's emiti
Federacion MNacional de Contadores y autorizadas por la Superintenc
Compafias de la Republica del Ecuador, entidad encargada del control v vig
base de presentacion es el costo histdrico modificado con efecto en el patrim
aplicacion de las Normas Ecuatorianos de Contabilidad - NEC 17, CONvers
efectos financieros para efectos de aplicar el esquema de dolarizacion vy las P
Correccion  Monetaria contenidas en el reglamento de la Ley de Regimen
Interno en vigencia hasta diciembre 31 de 1999, Para fines tributarios, |
deberan considerar las disposiciones de la Ley de Régimen Tributari
Reglamento y Resoluciones del Servicio de Rentas Internas.

Las NEC emitidas por la Federacion Nacional de Contadores del Ecuador, en |
de 27 normas son similares a sus correspondientes NIC de las cuales s
Actualmente las NIC estan siendo reemplazadas gradualmente por las
estableceran las bhases de reoistro presentacion v preparacion de  |os



financieros de las sociedades a nivel mundial. Con base a tal c
Superintendencia de Compafiias mediante Resolucién No. 4 publicada en &l
345 de septiembre del 2006, dispuso que las NIIF sean de aplicacion oblig
parte de las entidades sujetas a su control y vigilancia, a partir de enero del 20

Con fecha 20 de noviembre del 2008, se emitid la Resolucion No. 08.G.DS
resuelve en su articulo No. 1 modificar los plazos mencionados en el Regis
antes mencionado, los cuales fueron establecidos de la siguiente manera:

1. Aplicaran a partir del 1 de enero del 2010, en las compaiiias y en los entes
regulados por la Ley de Mercado de Valores; asi como, en todas las comp
glercen actividades de auditoria externa.

2. Aplicaran a partir del 1 de enero del 2011, en las compafias que teng:
totales iguales o superiores a US$ 4.000.000,00 al 31 de diciembre del
compafiias Holding o tenedoras de acciones que voluntariamente hubieren c
grupos empresariales; las compafias de economia mixta y las que bajo la forr
de sociedades constituye el Estado y Entidades del Sector Publico; las suc
companiias extranjeras u otras empresas extranjeras estatales, para estatales
0 mixtas, organizadas como personas juridicas y las asociaciones que forn
gjerzan sus actividades en el Ecuador.

3. Aplicaran a partir del 1 de enero del 2012, en las demas compafiias no cor
en los dos grupos anteriores.

La convergencia de los estados financieros a la normativa internacional N
homologar los estados financieros de las compafiias con la normativa local.
Conforme a esta Resolucion, hasta el 31 de diciembre del 2011, la compaii
sus estados financieros de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidac
partir del 1 de enero del 2012 los estados financieros de la Compafiia son preg
acuerdo con NIIF's. Por lo antes expuesto, la compaiia definio como p
transicion el afio 2011.

La aplicacién de las NIIF's exige, que presente la siguiente informacion:

Cambios en politicas contables, criterios de valuacion,

Presentacion

de estados financieros, incorporando el estado de resultado integral,
Incremento de la informacion que se incluye en las notas a lo
financieros.

Un resumen de las principales normas contables aplicadas por la Compani
elaboracion de los estados financieros, se mencionan a continuacion:



Flujos de Efectivo

La Compafia para propositos de presentacion del estado de flujos de e
definido como efectivo, el saldo disponible en caja y bancos.

Cuentas por Cobrar

Las cuentas por cobrar han sido valuadas a su valor nominal y no superan :
recuperable.

Otras Cuentas por Cobrar

Corresponde a deudores por préstamos y/o anticipos realizados a e
accionistas, empresas relacionadas, proveedores, compra de suministros v/t
pagados por anticipados e incluye el créedito tnbutario que tiene a favor la en
A e impuesto a la renta.

Inventarios

Los inventarios estan registrados al costo, el que no excede el valor de m
costo se determina como sigue: productos terminados, por el método
promedio, y los inventarios de repuestos y matenales por el método FIFO
incluye los desembolsos en la adquisicion de los inventarios y aquellos incur
llevarlos a su actual condicion y localizacion. Las mercaderias importadas al cc
factura mas los gastos incurridos en su nacionalizacion.

Propiedad, planta y equipos

La propiedad planta y equipos estan registrados al costo corregido monetariz
base a la variacién porcentual de Indice Nacional de Precios al consumi
porcentajes del ajuste de inflacian y del indice especial de correccion de brech
fecha de transicion de sucres a ddlares en marzo del 2000 de acuerdo con la
Contabilidad No. 17 (NEC 17), las nuevas adquisiciones a partir de marzo de
registran al costo de adquisicion en US$ dolares. Excepto por los terrenos,
las maquinarias que se encuentran ajustados al valor de mercado estable
avalud realizado en diciembre del 2010 por un perito independiente del
calificado. La diferencia entre el costo historico y el costo revaluado se recon
cuenta del patrimonio — reserva por valuacion.

La propiedad, planta y equipos son depreciados utilizando el método de lines
base a los afos de vida util estimado vy los porcentajes establecidos en
Régimen Tributario Interno y su Reglamento de, art. 25, numeral 6, literal (
costo histérico y en base a los afnos de vida ulll determinados en el revaluo. |
estimada y el método de depreciacion de los activos revaluados son revisados
cada afo, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado
base prospectiva. El gasto por depreciacion se registra con cargo a los resi
periodo.



Los terrenos se registran de forma independiente de los edificios o instalac
pueden estar asentados sobre los mismos y se entiende que tiene una vida Ul
por tanto, no son objeto de depreciacion.

Los activos en proceso estan registrados al costo de adquisicion. Se de
momento de transferir para su uso.

Los desembolsos por reparacion y mantenimiento efectuados para reparar o m
beneficio econdmico futuro esperado en los activos fijos es reconocido comc
cuando se incurre, mientras gue las mejoras de importancia son capitalizada
de depreciacion utilizada son las siguientes:

Activos Revaluados | Costo histdric
Afios vida dtil estimada
% anual de
Minima | Maxima | depreciacién
Edificios 20 60 5
Instalaciones - - 10
Maquinarias vy equipos, muebles 10 20 10
Vehiculos - - 20
| Equipo de computacion - | - 3333

Cuentas por Pagar

Se encuentran registradas al costo y no superan la estimacion confiable del m
obligacion. Se clasifican como pasivos corrientes, excepto los vencimientos su
un afno desde la fecha des estado de situacion financiera, que se clasifican co
no corrientes.

Otras Cuentas por pagar

Son obligaciones por compra de bienes y servicios con vencimientos de hasta
aquellas que se originan en normas fributarias, laborales, etc.. excepto prove
bienes y servicios relacionados con las operaciones del negocio.

Pasivo No Corriente

Son obligaciones por préstamos con instituciones bancarias, accionistas, acres
la compra de certificado de depdsito reprogramados, asi como las provision
jubilacion patronal pagaderas en largo plazo.

Beneficios Sociales
Son reconocidos cuando nace la obligacion de la empresa en virtud de |

legales vigentes o acuerdos contractuales, y registrados en el tiempo vy fecl
ellas se indican.



Participacion de Trabajadores

La Compania reconoce con cargo a los resultados del gjercicio en que se de
15% de paricipacion de los trabajadores en las utilidades, de conformid
establecido en el Cédigo de Trabajo de la Republica del Ecuador.

Provision para Impuesto a la Renta

La provision para Impuesto a la Renta se calcula mediante la tasa de impuest
a las utilidades gravables y se carga a los resultados del ano en que se dev
disposiciones tributarias vigentes establecen que la tasa corporativa de imp
renta sera del 24% para el gjercicio 2011 (25% para el 2010) sobre las
gravables. En los casos que la compafia reinvierta sus utilidades en el pais,
cuando la reinversiéon sea en maquinarias y equipos nuevos gue se destine
actividad productiva, la tasa de impuesto a la renta seria del 15% sobre
reinvertido y siempre que efectuen el correspondiente aumento de capital hast
diciembre del siguiente ano, y el saldo 24% del resto de las utilidades sob
Imponible determinada. (Ver nota 13).

Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos se valuan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrz
en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacion o rebaja comel
compafiia otorgue.

Los ingresos por senvicios son registrados en &l momento de prestar los servicios.

Costos y Gastos

Se registran por el método de causacion, y se reconocen a medida que s
independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago.

Costos Financieros

Los costos financieros son reconocidos como gastos en el periodo en el cual se incurr
Uso de estimaciones

La preparacién de los estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuat
Contabilidad, requiere que la administracion de la Compafiia realice estimaciones y
contables inherentes a la actividad econdmica de la entidad que afectan los saldos

de activos y pasivos con efecto en resultados a la fecha de los estados finan
resultados actuales podrian diferir de aguellas estimaciones.



NOTA 3.-CAJA Y BANCOS

Un detalle de la cuenta Caja y Bancos al cierre del gjercicio fiscal 2011 es elsiguiente:

2011
Bancos
Bancos Locales 2.083
Produbonco 5.4 3.424
Banco del Pichincha 1.362
Banco Internacional 2.051
Froduroles 2.246
Bancos del Exterior 3.408
ITAU Bonk Dolares 305
ITAU Bonk Euros 47
E.F.G Capital Bank 5.053

2011

5.167
&7y

309
4,181

5978
506
420
5.053

La cuenta bancaria denominada Produroles, tiene el propdsito del pago a los empleados.

NOTA 4. - CUENTAS FOR COBRAR.

Al término del ejercicio fiscal del afio 2011, el rubro de cuentas por cobrar demuestra los

saldos por recuperar

Clientes relacionados

Clientes Mo relacionados

Total Cuentas por Cobrar

2011

112,744
g84.711

197.454

2010

1256.840
100.574

227,415

Las cuentas por cobrar relacionadas terminaron con los siguientes saldos al cierre de

segln se demuestra a continuacion:

2011
Comercial Inmokbkiliaria Dassum 70554
Eurogress 5.A 19.070
Distribuidora Lanatex 14.8a80
Otros Relacionodos 7.250
Total de Clientes Eealcionados 112.744



La cartera por cobrar de clientes no relacionados termino el periodo fiscal con los siguien
detallados a continuacién:

2011 2010
Deudores hasta $ 15.000 28975 14,215
Deudares de § 15.001 hasta 5 30.000 23.503
Deudares de § 30.001 hasta 5 45.000 32,233 33.900
Deudores mayores a 5 45.001 52,450
Total de Clientes Mo Eealcionados 84.711 100,574

NOTA 5. - OTRAS CUENTAS POR COBRAR.

Al término del ejercicio fiscal 2011 las Ctras Cuentas por Cobrar se detallan a continuacion:

2011 2010
Varios Deudores Relacionados 100,032 100.032
Varios Deudores Mo Eelacionados 412,009 214,794
Total de Otras Cuentas por Cobrar 512.042 314,826

Los Varios Deudores Relacionados, el saldo corresponde a los arriendos de bodega a Me
desde el afic 2002 hasta el afio 2009 pendientes de cobro.

Varios Deudores No Relacionados, se detalla a continuacion:

2011 2010
Frimer v Segundo Dividendos 8.517 8.157
Refenciones sobre Ventas 190,316 167.673
Flanbanco 29.082 2%.082
seguros Rocafuerte 2.010 2.010
Frestamos de Empresas 5.557 7.510
Anticipo Proveedores 7.301

Mercaderia Devuelta 145,232

Otros 23.945

Total de Clientes Realcionados 412,009 214.434



Primer y Segundo Dividendo. El saldo representa el anticipo del 2010 por
remanentes del 2009 por 5 4.284 y 2088 por 5 2.6875

Filanbanco. Saldo pendiente de cobro con Filanbanco despues del ciemre de
bancaria.

Seguros Rocafuerte. Parte proporcional del seguro pagado por anticipado no s
amortizacion al gasto en el periodo correspondiente para que sea un gasto deducible.

Mercaderia Devuelta. Comesponde a una devoluciéon de hace mas de diez son
confeccionados y guardados en las bodegas.

NOTA 6. = INVENTARIOS.

Los saldos de inventarios de mercaderia al finalizar 2 afio 2011 suman USE 1.070.098,
desglosa a continuacion:

2011 2010
taterics Primas 303.437 314,947
Productos en Proceso 186,367 &8.500
Producto Terminado 74,907 72.538
Otros Inventarios 145,282
Fepuestos 525,298 498.578
Total de Inventaros 1.070.097 1.099.844

Materias Primas gue se tienen en bodega al cierre del ejercicio son

2011 2010
Hilo 213.231 140,419
Filamento 78.021
Colorantes v Quimicos 77.934 464.934
Algododn 3.308 3.303
Filoras 8.266 8.266
Total Materias Primmas 303.437 214,243

El Algoddn y fibras, corresponde a inventarios que por no cumplir con 105 requeri
clientes fueron devueltos en afios anteriores, y se mantienen en las bodegas.



NOTA 7 - PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPOS -Neto

Al 31 de diciembre el saldo de propiedad, planta y equipos es el siguiente:

;TI“?ZE: 0 Adiciones *Tﬁ:ﬁlf?c;iros Reclasificas
COETO:
Temrenos 2.533
Edificics e Instalaciones 247,444
Maguinaras y Equipos 4.643.771 461.474
husbles v Enseras 114,162 3.200
Eguipo de Computo 5.607
Wehiculos 30.240 30.348
Total Costo 5.044.75% 53.548 451.474 v}
[-Depraciacion Acumuladag -4,430.550 -15.375 -441.474
Fropiedad, planta y Eq.-Meto £14.40% 18.173 0 0

La depreciacion se calcula por método linea recta tomando como base la vida otil estim

activos fijos relacionados.

% anual de
Minima | Maxima | depreciacién
_Edificios 20 | 60 5
Instalaciones - - 10
Maquinarias y equipos, muebles 10 | 20 10
WVehiculos - - 20
Equipo de computacion - - 3333




NOTA 8 - CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre se incluye las siguientes operaciones:

2011 2010
Proveedores Eelacionados 440213 668,856
Proveedores Mo Relacionados 264,080 258214
Total de Proveedores 704,293 Q2TTV2

(1) La cuenta de proveedores relacionados es con Hilanderias Unidas se realizéd un
dividendos por un valor de $ 303.644 resultado de por aportacion de los afios 2007-2008

(2) Los proveedores no relacionados que se detallan a continuacién son pendientes de pa

2011 2010

Acreedores hasta § 1.000 80.853 14.141
Acreedores de S 1.001 a 5 6.000 43.503 35371
Acreedores da 5§ 6.001 a 511.000 25277 31.150
Acreedores de S 11001 a3

516.000 27.644
Acreedores mayores a 5 16.001 114,137 150.587
Total de Acreedores Mo Realcicnados 264,080 258.9214

NOTA 8 - OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2011, incluye provisiones de sueldos, obligaciones con el IESS v
sociales, asi;

201 2010
sueldos por pagar 2.961 8.075
Obligociones con [ESS 14.544 14.045
Chligociones con Administracion Tirbufaric 38.853 29.517
Acreedoras varios 5.534 9.224
sobregiro Bancario 2.455
Total Ctras Cuenfas por Pagar 61.892 53.316




Las obligaciones con la administracion tributaria son las pendientes de pago del afio 201
siguientes:

VA vy Retenciones de IVA por pagar de Diciembre del 2011 27.090
I'vA y Retenciones de IVA por pagar de Noviembre del 2011 8.204
Retenciones en la fuente de impuesto a Ia renta Nov. 2011 1.235
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta Dic. 2011 2.321

NOTA 10 - PASIVO NO CORRIENTE

Al 31 de diciembre Ia Compariia mantiene las siguientes obligaciones:

2011 2010
Cerificodos de Deposito 160,793 177.463
Frestaomos de Socios e2.110 40,288
Frovision para Jubilacion 81.562 56.255
Total Fasivos Mo Corrientes 334,486 274,705

(1) Los Certificados de Depdsito que son con operaciones con terceros al cierre del gje
son 1os siguientes:

2011 2010
sonnia de Yasconsz F7.F28 Q7.9258
Jacguelineg Vergaro 41.427 41,427
Edward Mozing 24,455
Ecuovalle 5.A 21.436 13.439
Total Cerfificado de Depaosito 160,792 177.463

(2) Los préstamos de los accionistas se han incrementado por los pagos de impuesto mu
pagos de proveedores durante el ejercicio fiscal 2011 por un valor de § 51.122



(3) De acuerdo con el Cédigo de Trabajo, los trabajadores gue por veinte afios o mas, |
servicios en forma continua a la compafiia, tiene derecho a gozar de la jubilacién [
perjuicio de la jubilacién que le corresponde en condicion de afiliados al Instituto Ecus
Seguridad Social.

2011 2010
saldo Inicial 58.255 34.744
(+] Provision del ofio 42.453 42,453
(-] Pagos Netos a Empleados 17127 -20.344
Total Provision Patronc 61.582 56.255

NOTA 11- PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital Social — Al 31 de diciembre del 2011 y 2010 el capital suscrito y pagado esta con
US$ 1958.209,556 dividido en cuatro millones novecientos cincuenta y cinco mil doscient
nueves { 4.955239) accionas ordinarias y nominativas de un valor de cuatro centavos
los Estados Unidos de Norteameérica ca una ( US% 0.04 c/u).

Un detalle del capital pagado es el siguiente:

Capital % de

Accionas US55 ddlares Partit

Dassum Alvas Alberto Franni 1.932 544 77502 39,0
Dassum Aivas Alfredo Enrique G941 495 37660 19,0
Dassum Aivas Francisco Jose G941 495 37660 19,0
Dassum Alvas Morice Stefano 041.495 37.660 19,0
Wellintogn Investment Ascoiates S.A  195.210 7.928 4 0%

Total de Capital Social 4.955.239 198.210 1009




Aportes de Accionistas.- El saldo de este rubro al concluir el afio 2011, es de USS
gue fueron resultados de los siguientes movimientos generados segun la explicacion :

Zaldo al Inicio del Ejercicio 824.092,56
{(-) Enjuagamiento de perdida 2010 (98.470,10)
{(+) Dividendos percibidos en el 2011 303.644.70
Saldo a Diciembre 31 del 2011 1.029.267 .55

Mediante acta de la junta general de accionistas se resuelve aceptar el 54.56% de
gue ocasiono el afio 2010

Reserva Legal y Facultativa— La Ley de Compafiias requiere gque por lo menos el
utilidad anual sea apropiado como reserva legal, hasta que esta como minimo alcar
del capital social de la Compaiiia. Esta reserva no esta disponible para el pago de div
efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad o para cubrir pérdidas.

Utilidades no Distribuidas = En el afio 2011 los accionistas deciden asumir Iz
ocasionada en el afio 2010 por lo que rebaja los US% 81.952 60 gue tenian acumula
del ejercicio fiscal del afio 2010 segdn informe de auditoria de ese afio.

Resultado del Ejercicio — Al 31 de Diciembre del 2011 esta cuenta registra los
movimientos y un saldo de 28.974 que corresponde al resultado del ejercicio auditado

2011 20

Fesultado del ejercicio 20.501 -18
(-] 15% Paorficipacion a Trabaojadores 3.073

Fesultado Anfes de Conc. Tributaria 17.428

1
—_—
Fartn

Concilacion Tributaria

(+] Gastos Mo Deducibles 20.697 A5
Fesultado Gravable 38.123 -1
-] Impuesic ala Fenta 2.150

Fesultado Antes de Reserva Legal  28.974 -8

(-] Reserva Legal

—

Fesultado Neto del Eercicio 28.974 -




NOTA 12 - INGRESOS

Las ventas al cierre del ejercicio fiscal tuvieron un incremento del 15.4% con relacion
fiscal anterior.

NOTA 13 -COSTO DE VENTA

Al 31 de diciembre el costo de venta de la compaiiia se encuentra distribuido asi;

2011 2010
COSTO DE VENTAS 1.565.385 1.465.383
Costo de Produccion 1.665712 1.388.071
Materia Prima Consumida 261.636 702,721
Mano de Obra 3512248 313,332
Gosfos de Fobricacion 352.849 37209
Froducto en Froceso -97 847 101.338
[+] Inventaric Inicial P. Proceso 68,500 1569.838
(-] lInventaric Final P, Proceso 166,347 -&58.500
Producto en Terminado -2.45% -24.024
[+) Inventaro Inicial P. Terminado 72,538 45.512
[-) Inventaric Final P, Terminado -74.997 -72.538

NOTA 14 - IMPUESTO A LA RENTA

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, la compafia no ha sido revisada por las autoridades del
Rentas Internas. La facultad fiscalizadora del Servicio de Rentas Internas (SRI) esta vige
Ultimos tres ejercicios econémicos 2008 al 2010 inclusive. La administracion considera qu
revisiones posteriores, 1as posibles observaciones gue surjan no seran significativas.

El gasto por impuesto a la renta se registra como una deduccién de las utilidades disponil
diciembre 31 del 2011 y 2010 debe provisionarse el 24% y 25% respectivamente de las ut
periodo, 15% si las ulilidades son reinvertidas “capitalizadas” por el contribuyente hast:
diciembre del afio siguiente, segun el Reglamento para la aplicacion de la Ley de Régimen
sus reformas, el art. 38 establece que las sociedades calcularan el impuesto causado aplicar
del 24% sobre el resto de las utilidades.



El anticipo de Impuesto a la Renta para el ejercicio 2011 sera igual a la aplicacion de
dispuesta en el art. 41 de la Ley Organica de Régimen Tributario Interno y art. 76 del Regl
Aplicacién de la Ley Organica de Régimen Tributario Interno.

De acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Interno, la Empresa puede amortizar las perdic
con las utilidades que obtuviere dentro de los cinco periodos impositivos siguientes,
amortizacion exceda en cada periodo del 25% de las utilidades obtenidas.

Reformas Tributarias:

A continuacion presentamos las reformas tributarias mas significativas, que tienen aplica
gjercicios bajo examen a partir de la fecha de su publicacion:

A) - En Noviembre 24 del 2011, se publico en el Registro Oficial # 583 la LEY DE
AMBIENTAL Y OPTIMIZACICN DE LOS INGRESOS DEL ESTADOQ, entre los |
disposiciones son:

+ Se crea el impuesto Unico a la Renta del 2% para la actividad productiva y
banano, |a base imponible para el calculo de este impuesto lo constituye el t
ventas brutas. Otros sectores del sector agropecuario podra acogerse a este
previa calificacién.

« Crease el impuesto ambiental a la Contaminacién Vehicular (IAVC) que
contaminacion del ambiente producida por el uso de vehiculos motorizados de
terrestre. Estan exentos los vehiculos directamente relacionados con la producc

* Secrea el impuesto redimible a las botellas plasticas no retornables.

« Impuesto ala Salida de Divisas

« Seincrementa el impuesto a la salida de divisas del 2% al 5%.

s Se sustituye el art. 156 de la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria.
efectuado desde el exterior por personas naturales o sociedades ecus
extranjeras domiciliadas o residentes en el Ecuador, se presume efectuado cc
gue causen el impuesto a la salida de divisas en el Ecuador, aun cuando 0s p
hagan por remesas o transferencias, sino con recursos financieros en el exteri

= También se presumira efectuada la salida de divisas, causando el corre
impuesto, en el caso de exportaciones de bienes o Servicios generados en ¢
efectuadas por personas naturales o sociedades domiciliadas en el Ecuador, g
actividades econdmicas de exportacidn, cuando las divisas comespondientes :
de dichas exportaciones no ingresen al Ecuador.

» Estan exentos del pago del impuesto a la salida de divisas, los pagos re
exterior por concepto de dividendos distribuidos por sociedades na
extranjeras domiciliadas en el Ecuador después del pago del impuesto a 1a rel



de otras sociedades extranjeras no residentes en el Ecuador, siempre g
domiciliada en paraisos fiscales.

s Se podra utilizar como crédito tributario, que se aplicara para el pago del im
renta del propio contribuyente, de los Gltimos 5 ejercicios fiscales, los pagos
por concepto de impuesto a Ia salida de divisas en la importacion de las mate
insumos y bienes de capital con la finalidad que sean incorporados al proceso

B) En el suplemento al Registro Oficial No. 251 del 29 de diciembre del 2010 se
Codigo organico de la FProduccion, Comercio e Inversiones, el cual incluye
tributarias que establecen incentivos fiscales a las inversiones, un resumen de las |
reformas es el siguiente:

* Reduccion de la Tasa de Impuesto a la Renta, en forma progresiva

Para el gjercicio 2011 se calculara al 24%,
Fara el ejercicio 2012 se calculara al 23%
Para el gjercicio 2013 en adelante se calculara el 22%

Adicionalmente, los contribuyentes administradores u operadores de una Zona E
Desarrollo Econamico (ZEDE) tendran una rebaja adicional del 5§ porcentuales en
impuesto a la renta.

« Deducciones para el calculo del Impuesto a la Renta:

+ Los gasios incurridos por empresas medianas en capacitacion técnica dirigida iny
desarrollo e innovacion tecnologica, gastos en la mejora de productividad, gastc
estadia y promocion comercial para el acceso a mercados comerciales.

« [Depreciacion y amortizacion de adquisiciones de maguinarias y equipos y |
destinadas a la implementacion de produccion mas limpia, generacion de
renovables, |a reduccion del impacto ambiental de Ia actividad productiva y a |a re
emisiones de gases de efecto invernadero.

+ Incremento neto de empleos por un periodo de cinco anos, cuando se trate
inversiones en zonas economicamente deprimidas v de frontera v se contrate a ir
residentes de dichas zona

*» Pago del Impuesto a la Renta y su anticipo

o Se exonera del pago del impuesto a la renta durante cinco anes, alas s
que se constituyan a partir de la vigencia de este Codigo, asi como ta
sociedades nuevas que se constituyan por sociedades existentes,
cuando las inversiones nuevas y productivas se realicen fuer
jurisdicciones urbanas de los cantones Quito o Guayaquil y dentro
sectores econdmicos.



« Diferimiento del pago del impuesto a la renta y de su anticipo hasta
anos, con el comrrespondiente pago de intereses, para las socied
transfieran por lo menos el 5% de su capital accionario a favor de al
20% de sus trabajadores.

o Se excluira en el calculo del anticipo del impuesto a la renta, adicional
gastos incrementales por generacion de nuevos empleos o mejora d
salarial, asi como la adquisicion de nuevos activos destinados a la me
productividad e innovacion tecnologica, y en aquellas inversiones
efectivamente realizados, relacicnados con los beneficios tributarics pa
del impuesto a la renta que rconoce el presente Codigo para |z
inversiones.

+ Retencion en la Fuente del Impuesto a la Renta

+« [En pagos al exterior que realizan las sociedades, aplicaran la tasa de 1
la renta determinada para la sociedad como porcentaje de retencidn et
sobre dichos pagos.

+ Se exonera de la retencidn en la fuente del impuesto a la renta para los
intereses de créditos externos y lineas de credito registradas vy que ¢
intereses a las tasas establecidas por el Banco Central del Ecuador,
par instituciones financieras del exterior debidamente establecidas y q
encuentren domiciadas en paraisos fiscales.

* |Impuesto ala Salida de Divisas

« Se exonera de impuesto a la salida de divisas los pagos realizados al e
amortizacion de capital e intereses generados sobre créditos otorgados por ir
financieras del exterior, con plazos mayor a un ano, destinados al financi:
inversiones previstas en el presente Caddigo y que devenguen intereses :
referenciales.

« Se exonera también los pagos realizados al exterior por parte de admini:
operadores de las Zonas de Desarrollo Econdmico.

C) - Mediante Ley Reformatoria a la Ley de Régimen Tributario Internc y a la Ley Re
para la Equidad tributaria en el Ecuador publicada en el Suplemento del Registro
94, del 23 de diciembre del 2009 se publicaron las reformas aprobadas por la
Nacional Constituyente a la Ley de Régimen Tributario | interno y la Ley Reformatc
Equidad tributaria en el Ecuador que se aplican en el ejercicio 2010. Entre las |
reformas podemos citar las siguientes:



La Ley de Régimen Tributario Interno

- Ingresos gravables, se establece que los dividendos v utilidades pagadas y distri
compafias nacionales a personas naturales seran considerados como ingresos gravac
determinacion de la base de calculo del impuesio a la renta. Adicionalmente, los di
utilidades pagadas y distribuidas a personas naturales o juridicas domiciliadas en paraiso
paises de menor imposicidn tributaria, seran considerados como ingresos de fuente ecuatc
consiguiente estaran sujetos a la retencion delo 25% de impuesto a la renta. Se est:
cuando una sociedad otorgue a sus socios, accionistas, participes o beneficiarios, pre
dinero, se considerara dividendos o beneficios anticipados por la sociedad v por consigl
debera efectuar |a retencion del 25% sobre su monto.

- Se establece para el caso de deducciones que los gastos indirectos asignados desde ¢
sociedades domiciliadas en el Ecuador por sus partes relacionadas, hasta un maximo d
base imponible del impuesto a la Renta mas el valor de dichos gastos. Se establece qu
deducibles los costos 0 gastos gue se respalden en comprobantes de ventas falsos
inexistentes o realizados en general con personas o sociedades inexistentes, fantasmas o

- 8e establece una nueva férmula para el calculo del anticipo del Impuesio a la Renta en |
sociedades vy ciertas consideraciones en relacion a su compensacion maxima;
consideraciones en relacion a su compensacion maxima; vy

- La reinversién de utilidades debera estar destinada a la adquisicion de maquinaria y equi
utilizados para la actividad productiva de Ia entidad.

Partes relacionadas y precios de transferencia, se establecen exenciones al Régimen de
transferencias las siguientes compariias:

- Tengan un impuesto causado superior al 3% de sus ingresos gravables,
- No realicen operaciones con residentes en paraisos fiscales o regimenes fiscales prefere

- No mantengan suscrito con el Estado contrato para la exploracion y explotacion de r
renovables.

Impuesto al Valor Agregado (IVA)

5e establece que en el caso de importaciones de servicios, el VA se liquidara vy pa
declaracion mensual que realice el sujeto pasivo. El adquirente del servicio impo
obligado a emitir la correspondiente liquidacion de compra bienes y prestacion de s
a efectuar la retencion del 100% del IVA generado.

Se entendera como importacion de servicios, a |0s que se presten por parte de un
o socledad no residente o domiciliada en el Ecuador, cuya utilizacion o aprove
tenga lugar integramente en el pais, aunque la prestacion se realice en el extranjer



Impuesto a la Salida de Divisas

- se establece la tarifa del Impuesto a la Salida de Divisas en el 2%, ademas este impuest
utilizado como credito tributario, que se aplicara para el pago del impuesio a la renta d
econdmico corrienie, 10s pagos realizados por concepto del impuesto a la salida de di
importacion de materias primas, bienes de capital, insumos para la produccion, siem|
momento de presentar Ia declaracion aduanera de nacionalizacion, estos bienes registren
de advalorem en el arancel nacional de importaciones vigentes.

NOTA 15 = Control sobre Precios de Transferencia

tMediante Decreto 2430 de diciembre 31 del 2004, el Senvicio de Rentas Internas, estable
gue deben observar para los precios de transferencia entre partes relacionadas para la ap
principioc de plena competencia. Segan lo dispuesto en la Resolucion No. NAC-DGE
dispuesio a las Companias elaborar un informe sobre precios de transferencias que debe [
dentro de los 5 dias siguientes a Ia fecha de declaracién del Impuesto a la Renta.

nMediante Ia resolucion No. NAC-DGER2005-0464 del Servicio de Rentas Internas public
Registro Cficial No. 324 modifico las condiciones para la presentacion del anexo e informe
Precios de Transferencia asi: Los contribuyentes que realicen operaciones con relaciona
monto acumulado superior a los US$ 1.000.000,00 deben presentar al SRI el anexo de
Transferencia; y, si las operaciones superan los US%$ 5.000.000,00, se debe presentar el
Estudios de Precios de Transferencia.

La Compaifiia no esta obligada a presentar los informes antes indicado, debido a que no «
los requisitos antes indicados.

Nota 15 — Transacciones con partes relacionadas

Las saldos de cuentas por cobrar v cuentas por pagar con companias relacionadas no ti
de vencimiento v no devengan intereses

2011 2010
ACTIVO:
Cuenfas por cobrar Comercial Inmobiliona Dassum 70.854 36.51%
Cuenfas por Coborar Eurogress 5.A 19.070 39.498
Cuenfas por Colorar distrbuidora Lanatex 14.850 17.082
Cuenfas por Cobrar Meaganvir 5. A 100.032 100.032
TOTAL ACTIVO 204.824 213.1317
PASIVO:
Cuenfos por Pagar Hilanderia Unidas 440,213 232.044
Cuentas por Pagar Proveedores Relacionados 136513

TOTAL PASIVO 440.213 44B.854



NOTA 16 — Eventos Subsecuentes

Entre diciembre 31 del 2011 y la fecha de preparacion de nuestro informe abril 20 del 2
han producido eventos en que la opinion de la administracion de la Compafiia pudiera
efecto importante sobre los estados financieros.
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