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CONSTRUCTORA VILLACRECES ANDRADE S. A.

Estado de Situacién Financiera Consolidado
Al 31 de diciembre del 2018

(Expresado en délares de los Estados Unidos de América - US$)

ACTIVOS Mosa 2018 2iT
Activos corrientes
Efecivo y equivaleniss de elecive & 5.620.907 4,340 245
hwersiones fnancieras T 3.500.000 3808222
Acivos inancieros
Cuenias por cobrar clientes relacionados ] - 28.000.323
Cuenias por cobrar clisniss no ndacionades 2 6576197 -
Ofras cusnias por cobrar 2 6.921.902 -
Ooras en curso ] 14871737 -
Servicios ¥ oros pagos anicipados 2 r.32a8 -
Activos por impuesios confentes 2 5253452 31773
Total activos corrientes ¥ 6427426 39.011.564
Activos no corrientes
Propiedades, planta y equipo 10 13.426.909 13.608.3%5
Depreciacion acumulada propiedades, plana yequipo 10 {3.085.210) {7,544 655)
hwersiones en asociadas i 20788 758
Oras cuenias por cobrar clienies refacionados 3 9.879.245 24878245
Total activos no corrientes 15.240.644 15.923.942
Total activos T3.667.771 §4.935.506
PASIVO
Pasivos corrientes
Cuentzs por pagar comenciades 13 20.591.728 2185117
(Oibligacionss con instucionss fnancieras 12 53129492 4015815
Inguestos por pagar 15 7555817 31580104
Bencdicics a empleades 14 4045422 2955340
Aniicizo clienies 13 810715 -
Oras cusniss por pagar refacionadas 5 513045 -
Total pasivos corrientes 46.156.937 32.015.476
Pasivos no corrientes
(Oibligacionss con instucionss fnancieras 12 sTaan 5.197.354
Bencdicics empleados 15 443 055 475,480
Cusnizs por pagar largo plazo relacionadas E 29923180 -
Total pasivos no corrientes 9.160.322 5.673.814
Total pasivos 55.317.260 37.689.24
PATRIMONIO
Capitdl socid 17 1.020.000 1.000.000
Reservaz 17 247385 247.385
Oros rezuliades integrales 82,518 -
Resulizdes acumulades 15.8680.777 15.953.821
Resulizdes del efencicio 1020821 -
Total patrimonio 20350511 17.246. 26
Total pasivo y patrimonio Ta.867.771 54.935.506
Sr. Galo Xavier Balda Sr. Byron Rojas
Gerente General Contador General

Las notas que se acompafian forman parte integral de los estados financieros.




CONSTRUCTORA VILLACRECES ANDRADE S. A.
Estado de Resultados Integral Consolidado
Por el afo terminado al 31 de diciembre del 2018

(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

MNoias ama w7
Ingresos de acvidades ordinarias 12 40,747 647 50.439.308
Costo de venias 19 (40.602.930) (41.113.279)
GANANCIA BRUTA 9144717 9.326.029
Gastos de administracion 19 (4.833.928) (2.181.572)
Gasios de ventas - -
PERDIDA OPERACIONAL r 4.260.788 4.164.057
Otros ingresos y gasios:
(Gastos financieros 19 (1.108.214) (972.764)
(Ciros ingrescs 18 304.169 12063
UTILIDAD / PERDIDA ANTES DE PARTICIPACION TRABAJADORES " 3.456.743 3.203.356
Paricipacion frabajadores (219.919) (185.074)
UTILIDAD / PERDIDA ANTES DE IMPUESTOS r 3.236.825 3.018.282
Impuesio a la renta (207.001) (256.323)
Utilidad neta del periodo " 3.029.823 2.761.959
Sr. Galo Xavier Balda Sr. Byron Rojas
Gerente General Contador General

Las notas que se acompaian forman parte integral de los estados financieros.




CONSTRUCTORA VILLACRECES ANDRADE S. A.

Estado de Cambios en el Patrimonio Consolidado

Por el afio terminado al 31 de diciembre del

(Expresado en délares de los Estados Unidos de América - US$)

Saldos al 31 de diciembre del 2016
Transierencia de Resullados a ofras cuenias
Resultade integral total del afie

Saldos al 31 de diciembre del 2017
Transferencia de Resullados a ofras cuenias
Rezuttade integral tofal del afio

Saldo al Al 31 de Diciembre del 2018

Otros resultados

Capital Reserva integrales Resultados Total
social Legal Otros superavit por acumulados
revaluacion
1.000.000 247.395 - 13.223.752 14.471.147
- - 2.775.069 2.775.069
1.000.000 247.395 - 15.008.821 17.246.216
- - 54,472 - 54,472
- - 8.045 3041778 3.045.823
1.000.000 247.395 62.516 19.040.600 20.350.511

Sr. Galo Xavier Balda

Gerente General

Sr. Byron Rojas
Contador General

Las notas que se acompafian forman parte integral de los estados financieros.




CONSTRUCTORA VILLACRECES ANDRADE S. A.
Estado de Flujos de Efectivo Consolidado
Por el afio al 31 de diciembre del 2018

(Expresado en délares de los Estados Unidos de América - US$)

Actividades de operacion:

Utiidad / Perdida neta del afio

(+-} Cargos a resultados que no representan movimienio de efecivo
Ganancia actuarial
Beneficios empleados
Drepreciacion

Cambios en aciivos y pasivos:
Cuentas por cobrar clienies
Ciras cuenias por cobrar
Inventarios
Servicios y oiros pagos adelantados
ACTvo por impuesios corrienies
Cuenias por pagar comerciales
Ciras cuenias por pagar
Impuesios por pagar
Anicipo clientes
Efecivo nefo provisio por (ulizade en) las acividades de operadidn

Actividades de inversion:
Inversiones financieras
Adiciones de acivos fijos, nelo
Inversiones en asociadas
Efecivo neto ulizado en las acividades de inversion

Actividades de financiamiento:
Chigaciones con insBuciones inancieras
Efecive nefo (ulizado en) provisio por las acividades de inanciamienio

(Disminucidn) Incremenio nefo de efecivo
Efecive neto y equivalenies de efecivo al principio del afic
Efecive neto y equivalenies de efecivo al fin del afio

2018 2017
3.020.223 2761959
62.518 .
(27.405) 51029
1.018.930 824.158
4083864 3647.146
21424126 (28.000.323)
(6.921.992) 51571676
(14.971.737) .
(17.632.831) -
(2.241.589) (895.967)
(871.4789) (11.652.155)
4527.073 (7.753.004)
3085213 (990.285)
5.107.215 .
(361.635) 5.926.997
159.222 (3.650.222)
(315.632) 189.304
(20.000) -
(176.410) (3.460.528)
1.818.708 (5.435.335)
1518708 (5.435.335)
1.280.661 (2.979.166)
4.340.245 7.319.412
5.620.907 4340.246

Sr. Galo Xavier Balda
Gerente General

Sr. Byron Rojas
Contador General

Las notas que se acompafian forman parte integral de los estados financieros.




Informacion General

CONSTRUCTORA VILLACRECES ANDRADE S. A., “La Compafia”, fue constituida en Ecuador
mediante escritura publica del 3 de septiembre de 1996 e inscrita en el Registro Mercantil el 23 de
septiembre del mismo afio. La principal actividad de la Compafiia constituye la construccion de todo
tipo de obras civiles, la realizacion de estudios y la presentacién de servicios en todo lo relacionado
directa o indirectamente con la ingenieria civil, industrial y arquitectura; asi como también, la provisién
de todo tipo de bienes para la construccion.

Al 31 de diciembre del 2016, la Administracion de Compafia decide abrir una sucursal en el estado
Plurinacional de Bolivia denominandolo Constructora Villacreces S. A. sucursal Bolivia, dando inicio a
sus actividades el 12 de enero del 2016, inscrita en el Servicio Nacional de Registro de Comercio
(Fundempresa) con matricula No. 343195, el objeto de la Compaiia es la Construccion de Edificios
Completos o de parte de edificios obras de ingenieria Civil a nivel nacional.

Al 31 de diciembre del 2017, el flujo del efectivo proveniente de las actividades de operacion es
negativo en US$ (17,717,445). Los estados financieros adjuntos no incluyen los ajustes relacionados
con la posibilidad de recuperacion y clasificacion de los importes en libros de los activos o el importe
y la clasificacion de los pasivos que pudieran ser necesarios.

La subsidiaria que se incluyen en los estados financieros consolidados son las siguientes:

Nnmhlr'erder la Actividad principal Lug;r :Ig Proporcion de participacion Accionaria
subsidiaria constitucion 2018 2017
Actividades de
g
CVA VOLIVIA ejecucion de obra civil Bolivia 100% 20.000 100 20.000
TOTAL 20.000 20.000

Las politicas contables que utilizan las subsidiarias son consistentes con las que aplica Constructora
Villacreces Andrade S.A. (Ecuador) en la preparacion de sus estados financieros.

Politicas Contables Significativas

a) Base de Preparacion -

Los estados financieros consolidados han sido preparados sobre la base del costo histérico. El
costo historico estd basado generalmente en el valor razonable de la contraprestacion entregada a
cambio de los bienes y servicios.

b) Declaracién de Cumplimiento -

Los estados financieros consolidados han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitdas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB).

c) Base de Medicién -

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado para
transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracion,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando la otra
técnica de valoracion. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, el Grupo tiene en
cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado tomarian en
cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicion.
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El valor razonable a efectos de medicion y o de revelacion en los estados financieros, se
determina sobre una base de este tipo, a excepcion de las transacciones relacionadas a pagos
basados en acciones que se encuentran dentro del alcance de la NIIF 2, las operaciones de
arrendamiento que estan dentro del alcance de la NIC 17 y las mediciones que tiene algunas
similitudes con el valor razonable, pero no son su valor razonable, tales como el valor neto de
realizacion de la NIC 2 o el valor en uso de la NIC 36.

Adicionalmente, a efectos de informacion financiera, las mediciones efectuadas a valor razonable
se clasifican en el nivel 1, 2 o 3 con base en el grado de importancia de los insumos para la
medicion del valor razonable en su totalidad, los cuales se describen a continuacion:

Nivell: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicion.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean
observables para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Insumos son datos no observables para el activo o pasivo.

Bases de consolidacion - Los estados financieros consolidados incluyen los estados financieros de
la Compafia y la entidad controlada por la Compafia (su subsidiaria). Todas las
transacciones, saldos, ingresos y gastos intergrupales son eliminados en la consolidacién. Una
compafiia tiene control cuando:

a) Tiene poder sobre la participada b) Esta expuesto, o tiene derecho a rendimientos variables
procedentes de su implicacion en la participada, y c) Tiene la capacidad de usar su poder para
afectar a sus rendimientos

El Grupo reevalla si controla una participada si los hechos y circunstancias indican que hay
cambios en uno o mas de los tres elementos del control mencionados anteriormente. Cuando el
Grupo tiene menos de la mayoria de los derechos de voto de una participada, el poder sobre la
participada se genera cuando los derechos de voto son suficientes para otorgarle la capacidad
practica de dirigir las actividades relevantes de la participada de forma unilateral. El Grupo
considera todos los hechos y circunstancias pertinentes para evaluar si los derechos de voto del
Grupo d en una participada son suficientes para otorgarle poder, incluyendo: a) El tamafio de la
participacion del Grupo del derecho de voto en relacion con el tamafo y la dispersion de las
acciones de los otros tenedores de voto b) Los derechos de voto potenciales poseidos por el
Grupo, otros tenedores de voto o de otras partes c) Los derechos derivados de otros acuerdos
contractuales d) Todos los hechos y circunstancias adicionales que indican que el Grupo tiene ,
o no la capacidad presente de dirigir las actividades relevantes en el momento en que las
decisiones deben hacerse, incluyendo los patrones de voto en las juntas de accionistas
anteriores. La consolidacion de una subsidiaria inicia cuando el Grupo adquiere el control de la
subsidiaria, y cesa, cuando esta pierde el control de la misma. Los ingresos y gastos de la
subsidiaria adquirida o enajenada durante el ejercicio, se incluyen en el estado de resultados
integral consolidado y en el otro resultado integral desde la fecha de control de las ganancias de
la subsidiaria hasta la fecha en que el Grupo deje de controlar a la referida compafia. El
resultado y cada componente de otro resultado integral se atribuirdn a los propietarios del Grupo
y de los intereses minoritarios. El resultado global total de las subsidiarias se atribuye a los
propietarios del Grupo y a las participaciones no controladoras, alin si esto diera lugar a los
intereses minoritarios a un saldo deudor. Cuando sea necesario, se realizan ajustes a los
estados financieros de las subsidiarias en relacion a las politicas contables del Grupo. Todos los
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activos, pasivos, patrimonio, ingresos, gastos y flujos de efectivo relacionados con las
transacciones intergrupales son eliminados en su totalidad en el proceso de consolidacion.

Cambios en las participaciones de propiedad del Grupo en una subsidiaria

Los cambios en las participaciones de propiedad del Grupo en una subsidiaria que no den lugar
a la pérdida de control se contabilizan como transacciones de patrimonio. El importe en libros de
las participaciones del Grupo y de las participaciones no controladoras se ajustan para reflejar los
cambios en su participacién relativa en la subsidiaria. Cualquier diferencia entre el monto por el
cual se ajustaron las participaciones no controladoras y el valor razonable de la contraprestacion
pagada o recibida se reconoce directamente en el patrimonio y es atribuida a los propietarios de
la controladora.

Cuando el grupo pierde el control de una subsidiaria, la ganancia o pérdida se reconoce en los
resultados y se calcula como la diferencia entre (i) el agregado del valor razonable de la
contraprestacion recibida y el valor razonable de la participacion retenida y (ii) el importe en
libros previo de los activos (incluyendo la plusvalia), y los pasivos de la subsidiaria y
cualesquiera participaciones no controladoras. Los importes previamente reconocidos en otro
resultado integral en relacion con esa subsidiaria son registrados como si el Grupo hubiese
vendido directamente los activos pertinentes (es decir, reclasificado al resultado del periodo o
transferido a otra categoria de patrimonio como lo especifican/permiten las NIIF aplicables). El
valor razonable de la inversion retenida en la antigua subsidiaria, en la fecha en que se perdié
el control, deberd considerarse como el valor razonable a efectos del reconocimiento inicial de un
activo financiero de acuerdo con la NIC 39 o, cuando proceda, el costo del reconocimiento
inicial de una inversién en una asociada o negocio conjunto.

Subsidiarias - Son aquellas entidades sobre las que CONSTRUCTORA VILLACRECES ANDRADE
S.A. tiene el poder para gobernar las politicas financieras y operativas a fin de percibir beneficios
de sus actividades

Los resultados de las subsidiarias adquiridas o desincorporadas durante el afio se incluyen en el
estado consolidado de resultado integral desde la fecha de adquisicion o hasta la fecha de
vigencia de la desincorporacién, segun sea el caso.

Participaciones no controladoras - Se identifican de manera separada respecto a la participacion
del Grupo. Las participaciones no controladoras podrian ser inicialmente medidas a su valor
razonable o como la parte proporcional de las participaciones no controladoras de los activos
netos identificables de la adquirida. Posteriormente a la adquisicion, el valor en libros de las
participaciones controladoras sera el importe de dichas participaciones al reconocimiento inicial mas
la porcion de las participaciones no controladoras del estado de cambios en el patrimonio neto
posterior. El resultado integral total se atribuye a las participaciones no controladoras aun si
esto da lugar a un saldo deficitario de estas ultimas.

Inversiones en asociadas - Son aquellas en las cuales CONSTRUCTORA VILLACRECES
ANDRADE S.A. ejerce una influencia significativa, pero no implica un control o control conjunto,
por medio del poder para participar en las decisiones relacionadas con las politicas financieras y
operativas de la Compafiia en la que se invierte.

Conforme al método de participacion, las inversiones en compafias asociadas se contabilizan en
el estado consolidado de situacion financiera al costo, ajustado por cambios posteriores a la
adquisicion en la participacién del Grupo en los activos netos de la compafia asociada, menos
cualquier deterioro en el valor de las inversiones individuales. Las pérdidas de una asociada en
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d)

e)

f)

)}

h)

exceso respecto a la participacion del Grupo se reconocen siempre y cuando el Grupo haya
contraido alguna obligacion legal o implicita o haya hecho pagos en nombre de la asociada.

Moneda Funcional -

Las partidas incluidas en los estados financieros consolidados se valoran utilizando la moneda del
entorno economico en que la entidad opera (moneda funcional). La moneda funcional de la
Compafiia es el dolar de los Estados Unidos de América (US$) que constituye ademas, la
moneda de presentacion de los estados financieros adjuntos.

Posiciéon en Moneda Extranjera -

Los estados financieros de la subsidiaria expresados en moneda nacional, incluyen el equivalente
de saldos en moneda extranjera.

Efectivo y Equivalentes de Efectivo -

El efectivo y equivalentes de efectivo estd compuesto por depdsitos a la vista en instituciones
financieras de libre disponibilidad y el dinero y equivalentes de efectivo mantenido en caja. Los
activos registrados en efectivo y equivalentes de efectivo se registran a su valor razonable o al
costo histérico que se aproxima a su valor razonable de mercado.

En el estado de situacion financiera, los sobregiros bancarios en descubierto son incluidos en
préstamos financieros en el pasivo corriente.

Para fines del estado de flujos de efectivo, el efectivo y equivalente de efectivo incluyen los
sobregiros bancarios en descubierto.

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar -

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son reconocidas inicialmente al
valor razonable, generalmente el monto de la factura original. EI Grupo analiza sus cuentas a
cobrar por ventas en forma periddica y cuando tiene indicios de ciertas dificultades de pago por
la contraparte o de incapacidad para cumplir sus obligaciones, reconoce una provision para
deudores incobrables.

Contratos de construccion -

Cuando el resultado de un contrato de construccion puede ser estimado con suficiente fiabilidad,
los ingresos de actividades ordinarias y los costos asociados con el mismo son reconocidos como
ingreso de actividades ordinarias y gastos respectivamente, con referencia al estado de realizacién
de la actividad producida por el contrato al final del periodo sobre el que se informa. Cualquier
pérdida esperada por causa del contrato de construccion es reconocida inmediatamente como un
costo.

Propiedades, maquinaria y equipo -

i) Medicién en el momento del reconocimiento:
Las partidas de propiedades, maquinaria y equipo se miden inicialmente por su costo.
El costo de propiedades, maquinaria y equipo comprende su precio de adquisicion mas todos

los costos directamente relacionados con la wubicacién y la puesta en condiciones de
funcionamiento.
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Adicionalmente, se considera como parte del costo de los activos, los costos por préstamos
directamente atribuibles a la adquisicion o construccion de activos calificados.

~

ii) Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo:

Después del reconocimiento inicial, las propiedades, maquinaria y equipo son registradas al
costo menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro
de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en que
se producen.

iii) Método de depreciacion y vidas dtiles:

El costo o valor revaluado de propiedades, maquinaria y equipo se deprecia de acuerdo con
el método de linea recta. La vida util estimada, valor residual y método de depreciacién son
revisados al final de cada afo, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado
registrado sobre una base prospectiva.

La vida util se ha definidko en base al aporte del activo sobre los beneficios esperados para
la empresa; las vidas Utiles estimadas de los activos es como sigue:

Afios de Vida

ftem Util, estimados
Terrenos no depreciable
Edificios 25
Equipos de comunicacion 10
Muebles y enseres y equipo de oficina 10
Vehiculos y equipos pesados mayores y menores 8 - 13
Equipos de computacion 3

Cuando partes significativas de las propiedades, maquinaria y equipo requieren ser
reemplazadas de tiempo en tiempo, el Grupo capitaliza tales partes como activos con sus
vidas utiles especificas y depreciacion respectivamente.

iv) Retiro o venta de propiedades, maquinaria y equipo:

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de propiedades, maquinaria
y equipo es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del
activo y reconocida en resultados.

j) Impuestos -

El gasto por impuestos a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar corriente
y el impuesto diferido.

- Impuesto Corriente

Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el afio. La utilidad gravable
difiere de la utlidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o
deducibles y partidas que no seran gravables o deducibles. El pasivo de la Compafiia por
concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de
cada periodo.
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- Impuesto Diferido

El impuesto diferido es reconocido aplicando el método del pasivo sobre las diferencias
temporales. Los impuestos diferidos son los impuestos que la Compafia espera pagar o
recuperar en el futuro por las diferencias temporales entre el valor en libros de los activos y
pasivos para propositos de reporte financiero y la correspondiente base tributaria de estos
activos y pasivos, utilizada en la determinaciéon de las utilidades tributables sujetas a impuesto.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos son generalmente reconocidos por todas las
diferencias temporales y son calculadas a la tasa que estara vigente a la fecha en que los
pasivos sean pagados y los activos sean realizados.

El importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse a revisién al final de
cada periodo sobre el que se informe y debe reducir, en la medida que estime probable que
no se dispondrd de suficiente utilidad gravable (tributaria), en el futuro, como para permitir
que se recupere la totalidad o una parte del activo.

Los pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que se espera sea
de aplicacion en el periodos en el que el activo se realice o el pasivo se cancele, basandose
en las tasas (y leyes fiscales) que hayan sido aprobadas o practicamente aprobadas al final
del periodo que se informa.

La medicion de los pasivos por impuestos diferidos y los activos por impuestos diferidos
reflejara las consecuencias fiscales que se derivarian de la forma en que la entidad espera, al
final del periodo sobre el que se informa, recuperar o liquidar el importe en libros y pasivos.

- Impuestos corrientes y diferidos

Se reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos en el resultado, excepto en la medida en
que hayan surgido de una transaccion o suceso que se reconoce fuera del resultado ya sea
en otro resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también
se reconoce fuera del resultado.

k) Beneficios a Definidos -
- Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificacion por desahucio

El costo de los beneficios definidos (jubilacion patronal y bonificacion por desahucio) es
determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones
actuariales realizadas al final de cada periodo.

Los costos por servicios presente y pasado se reconocen en el resultado del afio en el que
se generan, asi como el interés financiero generado por la obligacion de beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, se reconocen
en el estado de situacién financiera con cargo o abono a otro resultado integral, en el
periodo en que se producen. El reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuariales en
otro resultado integral se reflejan inmediatamente en las ganancias acumuladas y no son
reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo.

- Participacién a Trabajadores
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La Compafiia reconoce un pasivo y un gasto por la participacion de los trabajadores en las
utilidades de la Compafia. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades
liquidas de acuerdo con disposiciones legales.

Provisiones -

Las provisiones se reconocen cuando:

- EI Grupo tiene una obligacion presente, ya sea legal o implicita, como resultado de sucesos
pasados;

- Es probable que vaya a ser necesario una salida de recursos para liquidar; vy,

- El importe se ha estimado de forma fiable.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso necesario
para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y
las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provision usando el flujo de efectivo
estimado para cancelar la obligacion presente, su importe en libros representa el valor actual de
dicho flujo de efectivo (cuando el efecto del valor del dinero en el tiempo es material ).

Cuando se espera la recuperacién de algunos o todos los beneficios econdmicos requeridos
para cancelar una provisién, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es
virtualmente seguro que se recibird el desembolso y el monto de la cuenta por cobrar puede
ser medido con fiabilidad.

Compensacion de saldos y transacciones -

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos,
tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requerida
o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensaciéon y el Grupo tiene la intencién de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea, se
presentan netos en resultados.

Instrumentos Financieros emitidos por el grupo -

La Compaiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera
Consolidado cuando se convierte en parte de las disposiciones contractuales de un instrumento
financiero.

Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable. Los costos de
transaccion que son directamente atribuibles a la adquisicion o emision de activos y pasivos
financieros (distintos a los activos y pasivos financieros designados al valor razonable con cambio
en los resultados) se agregan o deducen del valor razonable de los activos o pasivos
financieros, cuando sea apropiado, al momento del reconocimiento inicial.

Los costos de transaccién directamente atribuibles a la adquisicion de activos o pasivos
financieros designados al valor razonable con cambio en los resultados se reconocen de inmediato
en el resultado del periodo.
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Un activo financiero es eliminado del estado de situacion financiera cuando expiran los derechos
a recibir los flujos de efectivo del activo financiero o si el Grupo transfiere el activo financiero a
un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo. Un pasivo financiero es
eliminado cuando las obligaciones del Grupo son especificadas en el contrato que se ha liquidado
o bien hayan expirado.

Los instrumentos financieros comprenden las inversiones en instrumentos de patrimonio, depdsitos
a plazo, créditos por ventas y otros créditos, efectivo y equivalentes de efectivo, préstamos y
deudas comerciales y otras deudas. Los instrumentos financieros del Grupo son clasificados en
las siguientes categorias:

Activos financieros al valor razonable con cambios en el estado de resultados: comprende
principalmente el efectivo y equivalentes de efectivo.

Crédito por ventas y otros deudores.

Préstamos y otros créditos: medidos al valor razonable.

Otros pasivos financieros: medidas al costo amortizado en base a la tasa efectivo de
interés.

La clasificacion depende de la naturaleza y el proposito del instrumento financiero y es
determinada al tiempo del reconocimiento inicial.

Los préstamos y cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables que no se cotizan en un mercado activo.

El Grupo clasifica sus activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial en
cuentas por cobrar, préstamos bancarios corto y largo plazo y cuentas por pagar proveedores.

Los instrumentos financieros se reconocen inicialmente a su valor razonable.

Deterioro de activos financieros al costo amortizado

Los activos financieros que se miden al costo amortizado, incluyendo los arrendamientos
financieros por cobrar, son probados por deterioro al final de cada periodo.
El importe de la pérdida por deterioro del valor para un préstamo medido al costo amortizado
es la diferencia entre el importe en libros y los flujos de efectivo estimados futuros
descontados a la tasa de interés efectiva original del activo financiero.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro directamente,
excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en libros se reduce a
través de una cuenta de provision. Los cambios en el importe en libros de la cuenta de
provisién se reconocen en el estado de resultados.

Baja de un activo financiero

El Grupo da de baja un activo financiero unicamente cuando expiren los derechos contractuales
sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y transfiere de manera sustancial los riesgos
y beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero. Si el Grupo no transfiere ni
retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad y continta
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P)

reteniendo el control del activo transferido, el Grupo reconoce su participacion en el activo y la
obligacion asociada por los valores que tendria que pagar.

Pasivos Financieros emitidos por el grupo-

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que el Grupo tenga
derecho incondicional de diferir el pago de la obligacion por lo menos 12 meses después de la
fecha del estado de situacién financiera.

Pasivos financieros medidos al costo amortizado

Se reconocen inicialmente a su costo, neto de los costos que se hayan incurrido en la
transaccion.  Posteriormente, se miden a su costo amortizado y cualquier diferencia entre los
fondos obtenidos (neto de los costos necesarios para su obtencién) y el valor del reembolso,
se reconoce en el estado de resultados durante la vida del acuerdo con el método de la tasa
de interés efectiva.

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar
Son pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o determinables.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva.

Baja de un pasivo financiero

El Grupo da de baja un pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen sus
obligaciones.

Las modificaciones de la NIC 19 aclaran que la tasa utilizada para descontar las obligaciones
por beneficios post-empleo debe determinarse con referencia a la de los rendimientos de
mercado sobre bonos corporativos de alta calidad al final del periodo de reporte. La
evaluacion de la profundidad de un mercado para bonos corporativos de alta calidad debe ser
a nivel de la moneda (es decir, la misma moneda en que los beneficios deben ser
pagados). Para las monedas para las que no existe un mercado profundo de tales bonos
corporativos de alta calidad, se deben utilizar los rendimientos de mercado de bonos del
gobierno denominados en esa moneda a la fecha de reporte.

Al ser el dolar de los Estados Unidos la moneda de circulaciéon en Ecuador y en la que se
van a pagar los pasivos por beneficios definidos, se ha establecido que la tasa para descontar
los pasivos por beneficios definidos debe ser determinada por referencia a la tasa de los
rendimientos del mercado de bonos corporativos de alta calidad del Ecuador. Previo a la
modificacién de esta norma, la tasa de descuento utilizada por la Compafiia se determinaba por
referencia a los bonos del gobierno ecuatoriano.

Nuevas normas y modificaciones efectivas en el afo actual relevantes para el Grupo
Durante el afio en curso, el Grupo ha aplicado algunas modificaciones a las NIIF emitidas por el
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), y que son mandatoriamente efectivas

a partir del 01 de enero de 2017 o posteriormente.

Modificaciones a la NIC 7 Iniciativa de Revelacion
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El Grupo ha aplicado estas enmiendas por primera vez en el afio actual. Las enmiendas
clarifican que una entidad no necesita proporcionar una revelacion especifica requerida por las
NIIF, si la informacién resultante de tal revelacién no es material, y da guia sobre las bases de
informacion agregada y desagregada para propdsitos de revelacion. Sin embargo, las enmiendas
reiteran que una entidad debe considerar proveer informacién adicional cuando el
cumplimiento con un requerimiento especifico de NIIF es insuficiente para permitir que los
usuarios de los estados financieros entiendan el impacto de transacciones particulares, eventos y
condiciones, sobre la posicion financiera y resultados de operacion.

En adicion, la enmienda clarifica que la participacion de una entidad en otro resultado integral
proveniente de asociadas o negocios conjuntos registrados usando el método de participacion
debe presentarse por separado de aquellos que surgen de las operaciones del Grupo, y deben
presentarse por separado en la participacion de partidas que, de acuerdo con otras NIIF: (i) no
seran reclasificadas posteriormente a resultados; y, (ii) seran reclasificadas posteriormente a
resultados cuando se cumplan con condiciones especificas.

Respecto de la estructura de los estados financieros, las enmiendas proveen ejemplos de un
orden sistematico o agrupacién de notas.

La aplicacion de estas enmiendas no ha tenido ningin impacto en la posicion financiera vy
resultados de operacion de la Compaiia.

Modificaciones a la NIC 12 Reconocimiento de activos por impuestos diferidos de las pérdidas

no realizadas

El Grupo ha aplicado estas modificaciones por primera vez en el afio en curso. Las
enmiendas aclaran como una entidad debe evaluar si existirdn suficientes ganancias fiscales

futuras las cuales puedan ser utilizadas como diferencias temporales deducibles.

La aplicacién de estas modificaciones no ha tenido ningun impacto en los estados financieros
del Grupo ya que la Administraciéon del Grupo evalla la suficiencia de las ganancias fiscales

futuras de una manera que es consistente con estas modificaciones.

Nuevas normas revisadas emitidas pero aun no efectivas

La Administracion del Grupo no prevé que la aplicacion de estas modificaciones en el futuro
puede tener un impacto significativo sobre los importes reconocidas en los estados financieros
adjuntos. Aquellas que pueden ser relevantes para el Grupo se sefialan a continuacion:

El Grupo no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF)
nuevas y revisadas que han sido emitidas pero aun no son efectivas.
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Efectiva a partir de
periodos que inicien en

NIIF Titulo o despues de

Modificaciones a la NIIF 9 Caracteristicas de prepago con Enero 1, 2019
compensacion negativa

Modificaciones a la NIC 28 Participaciones de largo plazo Enero 1, 2019
en Asociadas y Negocios
Conjuntos

Modificacion a la NIC 19 Modificacion, reduccion o Enero 1, 2019

liquidacion del plan
Mejoras anuales a las NIIF Enmiendas a la NIIF 3, NIIF 11, Enero 1, 2019
Ciclo 2015 - 2017 NIC 12 y NIC 23.

La Administracion del Grupo no prevé que la aplicacion de estas modificaciones en el futuro puede
tener un impacto significativo sobre los importes reconocidas en los estados financieros adjuntos.
Aquellas que pueden ser relevantes para la Compafia se sefialan a continuacién:

NIIF 9, “Instrumentos financieros”

La NIIF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para la clasificacion y
medicion de activos financieros. Esta norma se modific6 posteriormente en octubre del 2010 para
incluir los requisitos para la clasificacion y medicién de pasivos financieros, asi como su baja en
los estados financieros, y en noviembre del 2013, incluyé nuevos requisitos para la contabilidad de
cobertura general. En julio del 2014, se emiti6 otra versién revisada de la NIIF 9, principalmente
para incluir lo siguiente:

- Requerimientos de deterioro para activos financieros vy,

- Modificaciones limitadas a los requisitos de clasificacién y medicién al introducir una categoria
de medicién a “valor razonable con cambios en otro resultado integral”, para ciertos
instrumentos deudores simples.

Los requisitos claves de la NIIF 9:

Todos los activos financieros que se clasifican dentro del alcance de la NIC 39 - Instrumentos
Financieros, se reconoceran posteriormente a su costo amortizado o valor razonable.
Especificamente, los instrumentos de deuda que se mantienen dentro de un modelo de negocio
cuyo objetivo sea el de recaudar los flujos de efectivo contractuales, y que tengan flujos de
efectivo contractuales que son Unicamente pagos de capital e intereses sobre el capital
pendiente por lo general se miden al costo amortizado al final de los periodos contables
posteriores. Los instrumentos de deuda mantenidos en un modelo de negocio cuyo objetivo se
cumpla tanto al recaudar los flujos de efectivo contractuales como por la venta de activos
financieros, y que tengan términos contractuales del activo financiero que dan lugar en fechas
especificas a flujos de efectivo que solo constituyen pagos de capital e intereses sobre el
importe del principal pendiente, son medidos a valor razonable con cambios en otro resultado
integral. Todas las otras inversiones de deuda y de patrimonio se miden a sus valores
razonables al final de los periodos contables posteriores. Ademas, bajo la NIIF 9, las
entidades pueden hacer una eleccion irrevocable para presentar los cambios posteriores en el
valor razonable de una inversion de patrimonio (no mantenida para negociar) en otro resultado
integral, y solo con el ingreso por dividendos generalmente reconocido en el resultado del
periodo.

En la medicion de los pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en
resultados, la NIIF 9 requiere que el importe generado por cambio en el valor razonable del
pasivo financiero que sea atribuible a cambios en el riesgo de crédito del referido pasivo, se
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presente en oftro resultado integral, a menos que, el reconocimiento de los efectos de los
cambios en el riesgo de crédito del pasivo en otro resultado integral genere una asimetria
contable en el resultado del periodo. Los cambios en el valor razonable atribuible al riesgo de
crédito de un pasivo financiero no son posteriormente reclasificados al resultado del periodo.
Segln la NIC 39, la totalidad del importe del cambio en el valor razonable del pasivo
financiero designado a valor razonable con cambios en resultados se presenta en el resultado
del periodo.

- Respecto al deterioro de los activos financieros, la NIIF 9 establece un modelo de deterioro por
pérdida crediticia esperada, contrario al modelo de deterior por pérdida crediticia incurrida, de
conformidad con la NIC 39. El modelo de deterior por pérdida crediticia esperada requiere que
una entidad contabilice las pérdidas crediticias esperadas y cambio en esas pérdidas crediticias
esperadas en cada fecha de reporte para reflejar los cambios en el riesgo crediticio desde el
reconocimiento inicial. En otras palabras, ya no es necesario que ocurra un evento antes de
que se reconozcan las pérdidas crediticias.

- NIIF 9 mantiene tres tipos de mecanismos de contabilidad de cobertura, que en la actualidad
se establecen en NIC 39. De conformidad con la NIIF 9, los tipos de transacciones elegibles
para la contabilidad de cobertura son mucho mas flexibles, especificamente al ampliar los tipos
de instrumentos que se clasifican como instrumentos de cobertura y los tipos componentes de
riesgo de partidas no financieras elegibles para la contabilidad de cobertura. Ademas, se ha
revisado y reemplazado la prueba de efectividad por el principio de “relacion econémica”. Ya
no se requiere la evaluacion retrospectiva para medir la efectividad de la cobertura. También se
afiadieron requerimientos de revelacién mejorados sobre las actividades de gestion de riego de
una entidad.

La Administracion del Grupo prevé la aplicacion de a NIIF 9 en el futuro puede tener un impacto
sobre los importes reconocidos en los estados financieros adjuntos, en relacion con los activos
financieros y pasivos financieros de la compafiia. Sin embargo no es posible proporcionar una
estimacién razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya sido completado.

NIIF 15, “Ingresos Procedentes de contratos con los clientes”

En mayo del 2014 se emiti6 la NIIF 15, que establece un modelo extenso y detallado que deben
utilizar las entidades en el registro y reconocimiento de ingresos procedentes de contratos con
clientes. La NIIF 15 reemplazard el actual lineamiento de reconocimiento de ingresos, incluyendo
la NIC 18 Ingresos, la NIC 11 Contratos de Construccién y las interpretaciones respectivas en la
fecha en que entre en vigencia.

El principio fundamental de la NIIF 15 es que una entidad deberia reconocer el ingreso que
representa la transferencia de bienes o servicios establecidos contractualmente a los clientes, en un
importe que refleje la contraprestacion que la entidad espera recibir a cambio de bienes o
servicios. Especificamente, la norma afiade un modelo de 5 pasos para contabilizar el ingreso:

Paso 1: identificar el contrato con los clientes.

Paso 2: identificar las obligaciones de ejecuciéon en el contrato.

Paso 3: determinar el precio de la transaccion.

Paso 4: distribuir el precio de transaccion a las obligaciones de ejecucién en el contrato.
Paso 5: reconocer el ingreso cuando (o en la medida que) la entidad satisfaga la obligacion.

Segun la NIIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando (o en la medida que) se satisfaga
una obligacién de ejecucién, es decir, cuando el “control” de los bienes y servicios relacionados
con una obligacion de ejecuciéon particular es transferido al cliente. Se han afiadido muchos mas
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lineamientos detallados en la NIIF 15 para poder analizar situaciones especificas. Ademas, la NIIF
15 requiere amplias revelaciones.

La administracion del Grupo prevé que la aplicacion de la NIIF 15 en el futuro puede tener un
impacto sobre los importes reconocidos en los estados financieros adjuntos y sus revelaciones.
Sin embargo, no es posible proporcionar una estimaciéon razonable de ese efecto hasta que un
examen detallado haya sido completado.

NIIF 16: Arrendamientos

La NIIF 16 introduce un modelo integral para la identificacion de contratos de
arrendamiento y tratamiento contable para arrendador y arrendatario, la NIIF 16
reemplaza la actual guia de arrendamientos incluida en la NIC 17 e interpretaciones

relacionadas.

NIIF 16 diferencia entre arrendamientos y contratos de servicio sobre la base de si un activo
identificado es controlado por el cliente. La diferenciacion entre arrendamiento operativo y
arrendamiento financiero ha sido eliminada para la contabilidad del arrendador y es reemplazada
por un modelo en el cual el derecho de uso del activo y su correspondiente pasivo tiene
que ser reconocido por el arrendador para todos los arrendamientos, excepto los
arrendamientos de corto plazo y aquellos con un valor bajo de activo.

El derecho de wuso del activo es inicialmente medido al costo y subsecuentemente medido
al costo (sujeto a ciertas excepciones) menos depreciacion acumulada y perdidas por
deterioro, ajustado por cualquier remedicion del pasivo del arrendatario. El pasivo del arrendatario
es inicialmente medido al valor presente de los pagos del arrendamiento que no son pagados
a esa fecha. Posteriormente el pasivo del arrendatario es ajustado por intereses y pagados asi
como el impacto de las modificaciones al arrendatario, entre otros. En adicion, la clasificacion de
los flujos de caja de los pagos por arrendamientos operativos que de acuerdo con NIC
17 son presentados como flujos de caja de actividades de operaciéon también tendrda impacto.
De acuerdo con el modelo de NIIF 16 los pagos por arrendamiento seran divididos en
principal e interés los cuales seran presentados como flujos de caja de actividades de
financiamiento y de operacion, respectivamente.

En contraste a la contabilidad del arrendatario, la NIIF 16 sustancialmente mantiene los
requerimientos de NIC 17 para la contabilidad del arrendador y continia con el requerimiento
de clasificar el arrendamiento como operativo o financiero. Extensas revelaciones son requeridas
con NIIF 16.

La Administracion del Grupo prevé que la aplicacion de la NIIF 16 en el futuro puede
tener un impacto sobre los importes reconocidos en los estados financieros y sus revelaciones.
Sin embargo, no es posible proporcionar una estimacion razonable d ese efecto hasta que

un examen detallado haya sido completado.

Modificaciones a la NIC 16 y NIC 38, “Aclaracion de los Métodos Aceptables de Depreciacion y
Amortizacion”

Las maodificaciones a la NIC 16 les prohiben a las entidades utilizar un método de depreciacién
para partidas de propiedad, planta y equipo basado en el ingreso. Mientras que las
modificaciones a la NIC 38 introducen la presuncion rebatible de que el ingreso no es un
principio apropiado para la amortizaciéon de un activo intangible. Esta presuncion solo puede ser
rebatida en las dos siguientes circunstancias:

- Cuando el activo intangible es expresado como medida de ingreso o;
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- Cuando se pueda demostrar que un ingreso y el consumo de beneficios econdémicos del activo
intangible se encuentran estrechamente relacionados.

Las modificaciones se aplican prospectivamente para periodos anuales que comiencen a partir del 1
de enero de 2017 o posteriormente. En la actualidad, el Grupo usa el método de linea recta
para la depreciacion y amortizacion de propiedades, maquinaria, equipo. La Administracion del
Grupo considera que el método de linea recta es el mas apropiado para reflejar el consumo de
beneficios economicos inherentes a los respectivos activos, por lo tanto, la Administracion del
Grupo no anticipa que la aplicacion de estas modificaciones a la NIC 16 y la NIC 38 tendran un
impacto material en los estados financieros del Grupo.

Modificaciones a la NIIF 10 y la NIC 28 Venta o Aportacion de Activos entre un Inversionista y su
Asociada o Negocio Conjunto

Las modificaciones a la NIIF 10 y NIC 28 se refieren a situaciones en las que hay una venta o
contribucion de activos entre un inversionista y su asociada o negocio conjunto. Especificamente se
establece que las ganancias o pérdidas resultantes de la pérdida de control de una subsidiaria que
no contenga un negocio, en una transaccién con una asociada o0 un negocio conjunto que se
contabilicen utilizando el método de participacion, se reconocen en el resultado de la controladora
sélo en la proporcion de la participacion de los inversionistas no relacionados en esa asociada o
negocio conjunto. De igual forma, las ganancias y pérdidas resultantes de la remedicion a valor
razonable de las inversiones retenidas en alguna subsidiaria anterior (que se ha convertido en una
asociada o un negocio conjunto que se contabilice segun el método de participacion) se reconocen
en el resultado de la anterior controladora sélo en la proporcién de la participacion de los
inversionistas no relacionados en la nueva asociada o negocio conjunto.

La fecha efectiva de las modificaciones a la NIIF 10 y la NIC 28 fue diferida para una fecha que
aun no ha sido determinada, sin embargo, la aplicacion anticipada es permitida. La Administracion
del Grupo no prevé que la aplicacion de estas modificaciones en el futuro tenga un impacto sobre
los importes reconocidos en los estados financieros.

Modificaciones a la NIC 12 Reconocimiento de Activos por Impuestos Diferidos por Pérdidas no
Realizadas

Las modificaciones clarifican lo siguiente:

- Disminuciones por debajo del costo en el saldo en libros de instrumentos de deuda a tasa
fija, medidos a valor razonable, para los cuales la base tributaria se mantiene al costo, da
lugar a una diferencia temporaria deducible, independientemente de si el tenedor de los
instrumentos de deuda espera recuperar el saldo en libros mediante la venta o por el uso,
o si es probable que el emisor pagara todos los flujos de caja contractuales.

- .Cuando una entidad evalla si existiran utilidades gravables disponibles para ser utilizados
como diferencia temporal deducible, y las leyes impositivas restringen la utilizacion de las
pérdidas para deducirse de los ingresos gravables de un tipo especifico, una entidad evalla
la diferencia temporaria deducible en combinaciéon con otras diferencias temporarias deducibles
de ese mismo tipo, pero de forma separada de otros tipos de diferencias temporarias.

- La estimacién de utilidades gravables futuras puede incluir la recuperacion de algun tipo de
activo de la entidad por un valor superior al saldo en libros si hay suficiente evidencia que
es probable que la entidad alcanzara los mismos; vy,

- En la evaluacion de si existen utilidades gravables futuras suficientes, una entidad debe
comparar las diferencias temporarias deducibles con las utilidades gravables futuras excluyendo
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3.

las deducciones impositivas que resulten de la reversion de dichas diferencias temporarias
deducibles.

La Administracion del Grupo no prevé que la aplicacion de estas modificaciones en el futuro tenga un
impacto material sobre los estados financieros consolidados.

Modificaciones a la NIFF 2 Clasificacion y Mediciéon de transacciones de Pagos Basados en Acciones

Las modificaciones clarifican que:

En la estimacion del valor razonable de pagos basados en acciones liquidados en efectivo, la
contabilidad del efecto del cumplimiento o no cumplimiento de la irrevocabilidad de la concesion,

debe seguir el mismo enfoque que los pagos basados en acciones liquidados en acciones.

Donde las leyes y regulaciones de impuestos requieran a una entidad efectuar una retencién
de un numero especifico de instrumentos de patrimonio igual al valor monetario de la obligacion
tributaria que el empleado debe cumplir, la cual es remitida a la autoridad tributaria, por ejemplo,
acuerdos de pagos basados en acciones que tienen una condicién de pago neto, dichos acuerdos
deben ser calificados como liquidacion en acciones en su totalidad, considerando que el pago
basado en acciones hubiera sido clasificado como que se liquidard en acciones si no hubiera
incluido la condicion de pago neto.

La modificacion de pagos basados en acciones que cambie la transaccion de liquidacién en

efectivo a liquidacion en acciones debe ser registrada como sigue:

i El pasivo original es dado de baja;

ii. El pago liquidado en acciones es reconocido a la fecha de modificacion al valor
razonable del instrumento de patrimonio otorgado, en la medida que los servicios
hayan sido prestados a la fecha de la modificacion; vy,

iii. Cualquier diferencia entre el saldo en libros del pasivo a la fecha de la modificacion y el

valor reconocido en patrimonio debe ser reconocido inmediatamente en resultados.

La administracién del Grupo prevé que la aplicacion de la NIIF 2 en el futuro no tendria un
impacto significativo sobre los importes reconocidos en los estados financieros debido a que
la Compaifia no tiene acuerdos de pagos basados en acciones que se liquiden en
efectivo o no existen retenciones de impuestos aplicables.

Modificaciones a la NIC 28 Inversiones en Asociadas y Negocios conjuntos

Las modificaciones establecen que una entidad aplicara también la NIIF 9 a otros instrumentos
financieros en wuna asociada o negocio conjunto a los que no aplica el método de la

participacion.

Estos incluyen las participaciones de largo plazo que, en esencia, forman parte de la

inversion de la entidad en una asociada o negocio conjunto.

La Administracion del Grupo anticipa que la aplicacion de estas modificaciones no

tendra un impacto en los estados financieros consolidados del Grupo en periodos futuros.

Estimaciones y Criterios Contables Significativos
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La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracién realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
econémica del Grupo, con el propédsito de determinar la valuacién y presentacion de algunas partidas
que forman parte de los estados financieros. En opinion de la Administraciéon, tales estimaciones y
supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacion disponible al momento, los
cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacién se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la administracién de la
Compaiiia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables:

a) Deterioro de activo

A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere necesario, se
analiza el valor de los activos para determinar si existe algun indicio de que dichos activos
hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algun indicio se realiza una
estimacion del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identificables que no
generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad
generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas cuando
se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando el valor
del activo con abono a resultados con el limite del valor en libros que el activo hubiera tenido
de no haberse reconocido la pérdida por deterioro.

b) Provisiones para obligaciones por beneficios definidos

El valor presente de las provisiones para obligaciones por beneficios a definidos depende de
varios factores que son determinados en funcion de un célculo actuarial basados en varios
supuestos. Estos supuestos utilizados para determinar el valor presente de estas obligaciones
incluyen una tasa de descuento. Cualquier cambio en los supuestos impacta en el valor en
libros de las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compafia para realizar el célculo actuarial, utiliza la tasa de
descuento, la tasa de mortalidad y de rotacion al final de cada afio reportados por la
administracion de la Compafia. La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser
utilizada para determinar el valor presente de los flujos futuros de caja estimados que se espera
van a ser requeridos para cumplir con la obligacién de estos beneficios, la cual se determina
utilizando como referencia los rendimientos del mercado, al cierre del afo, correspondiente a
bonos empresariales de alta calidad en la moneda en la que se pagaran los beneficios.

c) Estimacion de vidas utiles de propiedades, maquinaria y equipos -

La estimacion de las vidas utiles y el valor residual se efectian de acuerdo a lo mencionado en
la (nota 2 - i)

Impuesto a la renta diferido -
El Grupo ha realizado la estimacién de sus impuestos diferidos considerando que todas las
diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y pasivos se revertirdn en el

futuro.

Tasa de descuento utilizada para determinar el valor en libros de la obligaciéon por beneficios definidos
del Grupo.
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Las obligaciones por prestaciones definidas de la Compafiia se descuentan a una tasa establecida
utilizando como referencia los rendimientos del mercado, al cierre del afio, correspondiente a bonos
empresariales de alta calidad en la moneda en la que se pagaran los beneficios.

Se requiere un juicio significativo al establecer los criterios para bonos a ser incluidos en la
poblacién de la que se deriva la curva de rendimiento. Los criterios mas importantes considerados
para la selecciéon de los bonos incluyen el tamafio de la emision de los bonos corporativos,
calificacion de los bonos y la identificacion de los valores atipicos que se excluyen.

A continuacion se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compafia, una
caracterizacion y una descripcion de las medidas de mitigacion actualmente en uso por parte de la
Compaiiia.

a) Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con sus
obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para el Grupo. ElI Grupo
ha adoptado una politica de Unicamente involucrarse con partes solventes como forma de
mitigar el riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los incumplimientos. La Compaifia
unicamente realiza transacciones con Compafilas que cuentan con la misma o mejor
calificacién de riesgo.

La evaluaciéon de crédito continua se realiza sobre la condicién financiera de las cuentas
por cobrar. El célculo estd basado en experiencia historica real. La Compafia no
mantiene colaterales como garantia.

Los principales indicadores financieros de la Compaiia se detallan a continuacion:

31 de diciembre de

2018 2017
Solvencia 1.31 1,22
Endeudamiento 2.72 2.18
Estructural 0.27 0.31

La Administracion considera que los indicadores financieros antes indicados estdn dentro de los
parametros adecuados para el tamafio y nivel de desarrollo que mantiene el Grupo.

b) Riesgo de Liquidez

El Grupo al 31 de diciembre del 2018, maneja un flujo del efectivo proveniente de las
actividades de operacion es negativo, para lo cual la Gerencia Financiera, ha establecido un
marco de trabajo apropiado para la gestion de liquidez de manera que la gerencia del Grupo
pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo asi como la
gestion de liquidez del Grupo.

c) Riesgo de Mercado

Debido a la naturaleza de sus operaciones, del Grupo esta expuesto a riesgos de mercado,
tales como; riesgo del precio de materia prima y concentracion de clientes.

Concentracion de Clientes
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El Grupo mantiene una concentracion de sus ventas y cuentas por cobrar en 3 principales
clientes, uno de ellos, y el mas representativo, es Petroamazonas EP.

Cliente % Cartera
Petroamazonas - EP 70%
Oleoducto De Crudos Pesados (Ocp) Ecuador S.A. 1%
Panamerican Engineering Panampensa S.A. 4%

Al 31 de diciembre del 2017, el Grupo mantiene registrado US$ 4,283,160 como otras cuentas
por cobrar a Petroamazonas EP, correspondientes a saldos no reconocidos por la Contratista por
concepto de alimentaciéon y hospedaje; sin embargo, la entidad beneficiaria no ha emitido un
documento formal que reconozca la mencionada cuenta por cobrar a favor de Constructora
Villacreces Andrade S.A. Adicionalmente, de la confirmacion de saldos recibida por
Petroamazonas EP, ésta no revela el mencionado valor por cobrar. No pudimos determinar el
efecto que éste asunto podria tener en los estados financieros adjuntos.

d) Riesgo de capital

La politica del Grupo es mantener un nivel de capital que le permita conservar la confianza de
los inversionistas, los acreedores y el mercado, y sustentar el desarrollo futuro de los distintos
proyectos de obra civil del Grupo.

e) Riesgo Ambiental -

Para Constructora Villacreces Andrade S.A., es de suprema importancia lograr la satisfaccion de
nuestros clientes a través del cumplimiento de sus requisitos, asi como también a través del
cumplimiento de las normas y reglamentos que sean aplicables al producto; al cuidado del
ambiente mediante la identificacion, evaluacion y mitigacion de los riesgos ambientales en todos
sus procesos cumpliendo con la legislacion ambiental vigente; asi como a la seguridad y salud
ocupacional de sus colaboradores; por lo que, esta direccion no escatima esfuerzo alguno que
esté destinado al cumplimiento de éstos objetivos. Estas condiciones son fijadas a fin de que
la empresa sea competitiva a lo largo del tiempo.

f) Riesgo Cambiario -

4.2

El Grupo realiza transacciones denominadas en moneda extranjera; en consecuencia se generan
exposiciones a fluctuaciones en la tasa de cambio. Las exposiciones a la tasa de cambio son
manejadas dentro de los parametros de las politicas aprobadas utilizando contratos sobre
moneda extranjera.

Los importes en libros de los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera
al final del periodo sobre el que se informa son los siguientes:

ACTIVOS PASIVOS
2018 2017 2018 2017
Moneda Ecuador (USD.) T5.667.771 54.935.506 55.317.260  37.689.290
Moneda Bolivia (Bs.) 526.647.684 382.351.122 385.008.127 262.317.458

indice de endeudamiento

El indice de endeudamiento del periodo sobre el que se informa es el siguiente.
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2018 2017

Deuda (1) 5.312.998 4230144
Patrimonio (2) 2035051 17.246.216
indice de la deuda neta 26,11% 24 53%

1) La deuda se define como préstamos a largo y corto plazo (excluyendo los derivados y los
contratos de garantia financiera)

2) El patrimonio incluye todas las reservas y capital del Grupo gestionados como capital.
4.3 Instrumentos Financieros por Categorias

Las politicas contables para instrumentos financieros han sido aplicadas a los items debajo.

2018 2017

Activos financieros
medido al valor razonable

Efectivo y equivalentes de 5 620,907 4340 246

efectivo

Inversiones financieras 3.500.000 3659222
Inversiones en asociadas 20.799 799
Cuentas por cobrary ofras 13,498 139 28001122
cuentas por cobrar

Total financieros 22.639.895 36.001.389
Pasivos financieros

Cuentas por pagar

comerciales y ofras 20.591.739 21.463.217
cuentas por pagar

Préstamos corrientes 5.312.998 4.015.815
Préstamaos no corrientes 5718.877 5.197 354
Otras cuentas por pagar rel 533.946

Total pasivos financieros " 11.565.821 " 0.213.169

4.4 Valor razonable por jerarquia

La NIIF 13 requiere para los instrumentos financieros medidos en el estado de posicion financiera al
valor razonable, que la medicién a valores razonables sea desagregada en las siguientes jerarquias:

La siguiente tabla presenta los activos y pasivos que son medidos a su valor razonable al 31 de
diciembre de 2017 y 2016.
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al 31 de diciembre 2018 NIVEL 1 NIVEL 2 HIVEL 3 TOTAL
Efect.wu\,fequwalentes de 5 620,907 ~ B 5 520,907
efectivo

Inversiones financieras 3.500.000 - - 3.500.000
Inversiones en asociadas 20.799 - - 20.799
Total financieros 9.141.706 - - 9.141.706
al 31 de diciembre 2017 NIVEL 1 NIVEL 2 HIVEL 3 TOTAL
Efeu:tlwo ¥ equivalentes de 4340 246 _ _ 4,340 246
efectivo

Inversiones financieras 3658222 - - 3658222
Inversiones en asociadas 799 - - 799
Total financieros 8.000.267 - - 8.000.267

No hubo transferencias entre el nivel 1 y el 2 o 3 durante el periodo 2017 y 2016.

Saldos y Transacciones con Partes Relacionadas

Debido a la integracién del negocio la Compaiia efectia transacciones con partes relacionadas.

resumen de las principales transacciones

con partes relacionadas es como sigue:

Activo Corriente 2018 2017
Cuentas por cobrar

relacionados

Elitenergy S.A. - 670.085
Adelphos S A - 3.024.079
Cotogna S.A. - 32612
Genefran S.A. - 184.932
Delvagenec S.A. - 6.020
Elit Corporation - 335673
Otras - 78.314
TOTAL - 4.331.715
Activo No Corriente 2018 2017
Cuentas por cobrar

relacionados

Elitebusiness 3.A. 4.547 866 4.547 866
Elit Corporation 2.550.015 2.550.015
Cotogna S.A 2.006.000 2.006.000
Delvagenec S.A 534 616 B34 616
Qrgainmariem 106.231 106.231
Rio Claro S A 95982 95982
Consorcio Pro-Tena 38.536 38.536
TOTAL 9.879.246 9.879.246

Un

41



Pasivo Corriente 2018 2017
Cuentas por cobrar
relacionados

Asociacion rio misahualli 160.560 -
Adelphos S.A 336.121 -
Petgas S.A. 37.265 -
TOTAL 533.946 -
Pasivo No Corriente 2018 2017

Cuentas por cobrar
relacionados

COwiedo Laura 1.401.292 -
CVA casa matriz 1.591.099 -
TOTAL 2.992.390 -

Efectivo y equivalentes de efectivo

Un resumen del efectivo y equivalentes de efectivo es como sigue:

2018 2017
Bancos 3.536.621 1.711.060
Fondos liquidos 2 084 286 RAE. 280
TOTAL T 5620907 T 2.260.341

Inversiones Financieras

Al 31 de diciembre del 2018, el saldo por US$ 3,500,000 corresponden a inversiones financieras,
los cuales constituyen una garantia para las construccion del proyectos, a continuacion se detallan:

Corresponde a una pdliza de acumulacién que la Compafia mantiene en el Banco Guayaquil, por
un monto de US$ 3,500,000 con un plazo de 67 dias a una tasa de interés del 5.50%.

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar

Un detalle de las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es el siguiente:

Cuentas por cobrar 2018 2017
Clientes 7.201.880 £.502 306
Provision cunetas incobrab {625.682) {536.139)
TOTAL ¥ B8.576.197 ' 6.056.187

Otras cuentas por cobrar 2018 2017
Fondo de garantia M £01.079 £01.079
Petroamazonas (2) 4.360.417 4360 417
Préstamos empleados 78.062 £5.105
Garantia proyecto bolivia (3) 1.384 576 -
Prestamos a terceros 70.000 -
Obras en curso {4) 14.971.737 58 501
Anticipos 17.582.831 7778123
Otros 426.958 225 250
TOTAL ¥ 29.476.560 © 13.088.565
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10.

(1) Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 representan garantias entregadas a Petromazonas, Agencia
Boliviana de Carreteras para cumplimiento de contrato y buen uso de anticipo los cuales se van
de devengando seglin se va presentado las facturas o terminacion del contrato.

(2)Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 corresponde a cuentas por cobrar a Petroamazonas por
concepto de alimentacion y combustible del proyecto del Bloque 12; valores a ser recuperados en
el afio 2018.

(3)Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 corresponde a una garantia por cumplimiento de contrato
entregado al ABC de Carreteras de Bolivia, por el proyecto vigente hasta el mes de marzo del

2019.

(4)Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 corresponde a la provision de la construccion de la

hidroeléctrica Pusuno.

Antigiiedad de las cuentas por cobrar vencidas pero no deterioradas:

Existen cuentas por cobrar vencidas pero no deterioradas. La antigiedad de las cuentas por cobrar
comerciales y otros deudores es el siguiente:

DETALLE 0-30 31-60 61-120 121 -180 181+
Clientes 370.759 120.371 195.404 - 3.947.897
370.759 120.371 195.404 - 3.947.897

Cambios en la provision para cuentas incobrables

El movimiento de la estimacion para pérdidas por deterioro de las cuentas por cobrar comerciales y
otras cuentas por cobrar es el siguiente:

Cuentas por cobrar 2018 2017
Saldo Inicial 533144 536.139
Provision 2.995 89.543
Saldo Final 536.139 §25.682

Otros créditos fiscales

Un resumen de los otros créditos fiscales es como sigue:

2018 2017
Retenciones en la fuente (1) 1.404 355 1.643.699
Impuesto al valor agregado -IVA 3.849.108 1.368.074
TOTAL 5.253.462 3.011.773

(1) Crédito Tributario por Retenciones en la Fuente.- Representan retenciones en la fuente que han
sido efectuadas a la compafiia durante el 2017 y 2016. Segun el Articulo No. 79. del
Reglamento para Aplicacion de la Ley Organica de Régimen Tributario Interno si existiera Impuesto
a la Renta Causado o si el Impuesto Causado en el ejercicio corriente fuere inferior al anticipo
pagado mas las retenciones, el contribuyente tendrd derecho a presentar un reclamo de pago
indebido, o una solicitud de pago en exceso, o utilizar directamente como crédito tributario sin
intereses para el pago del Impuesto a la Renta que cause en los ejercicios impositivos posteriores
y hasta dentro de tres afios contados desde la fecha de declaracion.

Propiedades, Maquinaria y Equipo

Un resumen de la propiedad, maquinaria y equipo es el siguiente:
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Propiedades, Maquinaria y Equipo

Un detalle de la propiedad, maquinaria y equipo es como sigue:

Terrenos Edificios ~ MuePlesy  Equipode  Equipode  Equipode ..., Equipo Equipo TOTAL
enseres cnmputaclnn oficina comunicacion mayor menor
Saldo 31 de Diciembre 2016 321150 893107 140.009 40,238 118.772 23343 2693706 6828782 1752068 12812264
Adiciones - 55675 - - - 750 26.001 - - 82516
Bajas - (188.746) (10.838) - - (2.890) (52.182)  (112.012) - (375.668)
Saldo 31 de Diciembre 2017 7 321159 7 760126 7 120171 7 40.238 7 118.772 7 212037 26677057 67167707 1752968 12.519.112
Adiciones - - 30.242 - - 8.031 863.476 - 76.123 077.872
Bajas - (630) - - - - - (69.444) - (70.074)
Saldo 31 de Diciembre 2018 7 321159 7 750.496 7 150.413 7 40.238 7 118.772 7 20234 " 35311817 6.647.326°7 1.820.001 13.426.910
DEPRECIACION
Terrenos Edificios Muebles y Equipo de Equ_lp_n de Equu:_}n d?. Vehiculos Equipo Equipo TOTAL
enseres cnmputaclnn oficina comunicacion mayor menor
Saldo 31 de Diciembre 2016 - (331.803) (58.179) (20.545) (36.023) (22.614) (803.169) (4.339.852)  (886.765) (5.498.950)
Adiciones - - (10.397) (3.513) (11.877) - - (499.361)  (169.156)  (694.304)
Bajas - 11.357 - - - 1.411 35.787 - - 48.555
Saldo 31 de Diciembre 2017 7 - ¥ (320.446)" (68.576)" (24.058)7 (47.900)7 (21.203)7  (767.382)" (4.839.213)7 (1.055.921) (7.144.699)
Adiciones - (37.535) (18.986) (3.068) (11.848) (5.273) (281.455)  (411.654)  (171.794)  (941.611)
Bajas - - - - - - - - - -
Saldo 31 de Diciembre 2018 7 - ¥ (357.981)" (87.562)7 (27.126)7 (59.746)7 (26.476)7 (1.048.837)" (5.250.867)" (1.227.715) (8.086.310)

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compaiia para garantizar sus obligaciones bancarias que mantiene con instituciones financieras locales ha entregado en
garantia parte de las propiedades, planta y equipo. (Véase nota 12)
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11. Inversiones en asociadas

Un resumen de las inversiones en asociadas es como sigue:

Compafiia Pais % participacion valor
2018 2017 2018 2017
Cotogna Ecuador 99,88% 09,88% 799 799
CVA Bolivia Bolivia 100.00% 100.00% 20.000 -

a) Cotogna S.A.
La compafiia COTOGNA S.A., fue constituida el 02 de diciembre del 2011 y cumpliendo con las
disposiciones del Estatuto Social, de la Ley de Compafiias y la Resolucion SC-1J- DJC-G-11-

0006724 de 28 de noviembre de 2011 de la Superintendencia de Compaiias Valores y Seguros.

12. Préstamos

Un detalle de los préstamos es como sigue:

2018 2017
Corriente 5.312.998 4.015.827
No corriente (1) 5.718.877 5.197.354
TOTAL 11.031.875 9.213.181

(1) Los préstamos bancarios estan garantizados con parte de la propiedad, planta y equipo. Al 31 de
diciembre del 2017 y 2016 la tasa de interés efectiva promedio anual sobre los préstamos
bancarios es de 8,95% y con vencimientos hasta el afio 2020. (Véase nota 9)

13. Cuentas por Pagar Comerciales y Otras Cuentas por Pagar

Un resumen de las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar es el siguiente:

2018 2017
Proveedores locales 16.815.312 11.293.115
Proveedores del exterior 2.572.008 6.242 486
Anficipos clientes (1) 85.107.215 2.040.680
Asociacidn Rio Misahualli 160.560 160.560
Oftras cuentaspor pagar (2) 3.776.428 1.726.376
TOTAL 20.591.740 7 21.463.217
(1) Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 H@presentan‘ anticipos por parte de los clientes para {Comentario [HG1]:A131dediciembreJ
inicio de obras en el sector publico y privado los cuales se encuentra respaldadas mediante del 2017y 2016 .......
contratos.
(2) Al 31 de diciembre del 2018 prresenta‘ una cuenta por pagar por un préstamo de [Comentario [HG2]:A131dediciembreJ
Roberto Villacreces Oviedo que no posee fechas de vencimiento ni genera intereses. del 2017y 2016 ...

14. Obligaciones Acumulados

Un detalle de las obligaciones acumuladas es como sigue:
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15.

16.

2018 2017

Sueldos por pagar 450 086 500 852
Decimo tercer sueldo por pagar 802.246 930.203
Liguidaciones por pagar 1.406.979 428.041
15% participacion laboral £09.874 466.804
Obligaciones con el IESS 454365 192.401
Otros 222 572 13.434
TOTAL " 4.045122 " 2.630.735

Participacion Trabajadores

De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar en las utilidades
de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades liquidas o contables. Los movimientos de la
provisién para participacion trabajadores fueron como sigue:

2018 2017
Saldo Inicial 466.804 518.535
Provision 219919 185.074
Pagos efectuados (76.848) (236.805)
Saldo Final £09.874 " 466.804
Otras deudas fiscales
Un resumen de otras deudas fiscales es el siguiente:
2018 2017
Impuesto al Valor Agregado (1) | 3.369.070 ! 76.695
Contribusion Superintendencia Cias. 27 659 -
Contribusion Solidaria 1.441 1.370
Sri por pagar 4167.747 3.500.039
Saldo Final g 7.565.917 ©  3.580.104

(1) Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, representan saldos pendientes por pagar al Servicio de
Rentas Internas e Impuestos Nacionales de Bolivia por concepto de impuesto al valor agregado y
retenciones.

Obligaciones por Beneficios a Empleados a Largo Plazo y Post - Empleo

Un detalle y movimiento de las obligaciones por beneficios empleados a largo plazo y post - empleo
es como sigue:

2018 2017

Jubilacién patronal 356.867 415.385
Provision desahucio 02.188 £1.075
g 449.055 " 476.460

Jubilacion Patronal

De acuerdo con disposiciones del Cddigo del trabajo, los trabajadores que por veinte afios o mas
hubieren presentado sus servicios en forma interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus
empleadores sin perjuicio de la jubilacion que les corresponde en su condicién de afiliados al Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social.
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17.

Desahucio

De acuerdo con disposiciones del Cdédigo de Trabajo, en los casos de terminacién de la relacion
laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la Compafia entregard el 25%
de la dltima remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicio.

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de beneficios
definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2017 y 2016 por un actuario independiente. El
valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del servicio actual
y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el método de la unidad de crédito
proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del
empleado y basados en la formula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de
beneficio a cada afio de servicio, considerando el uso de hipotesis actuariales para calcular el valor
presente de dichos beneficios. Estas hipdtesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el
incremento salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan o abonan a resultados durante el remanente de vida laboral promedio
esperado de los empleados correspondientes, con base en el enfoque de la banda de fluctuacion.

Las hipétesis actuariales significativas utilizadas para la determinacién de las obligaciones por beneficios
definidos son la tasa de descuento, incremento salarial esperado y la mortalidad. El analisis de
sensibilidad detallado a continuaciéon se ha desarrollado en base a los cambios razonablemente posibles
que se produzcan al final del periodo de referencia de los respectivos supuestos.

Es importante mencionar, que en el analisis de sensibilidad desarrollado, el valor presente de las
obligaciones por beneficios definidos se calculd utilizando el método de crédito unitario proyectado, que
es el mismo que el aplicado en el célculo de la obligacién por beneficios definidos reconocido en el
estado de situacion financiera. No hubo cambios en los métodos e hipotesis utilizados al elaborar el
andlisis de sensibilidad respecto a afos anteriores.

Patrimonio

i)  Capital Social

Al 31 de diciembre del 2017 el capital social estd constituido por 1,000,000 acciones ordinarias,
pagadas y en circulacion con un valor nominal de US$1 cada una.

Acciones ordinarias

Monto en Monto en

acciones dinero
Saldo 31 de Diciembre 2017 1.000.000 1.000.000
Variacion - -
Saldo 31 de Diciembre 2018 1.000.000 1.000.000

ii) Reserva Legal

La Ley de Compaiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea apropiado como
reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta reserva no es
disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad.
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i) Resultados Acumulados

Un resumen de los resultados acumulados es como sigue:

2018 2017
saldo inicial 12.818.514 10.072.654
Resultados adopcoin NIF 3.108.095 3.108.095
Superavit por revaluacion 33158 33.158
Ganancia actuarial 20.810 22 247
Ajuste capital 1.200 709
Saldo Final " 15990.777 7 13.236.863

iv) Ajustes de Capital

El estado Plurinacional de Bolivia, contempla dentro de su normativa boliviana contable, el ajuste
del capital social, de acuerdo a su inflacion actual, reconociendo un gasto u ingreso en su estado
de resultados por la ganancia o perdida sobre el mantenimiento de su capital social.

Un resumen de los ajustes de capital es como sigue:

2018 2017
Saldo Inicial 709 114
Provision 1.200 505
Saldo Final 1.909 " 709
18. Ingresos por venta
Un resumen de los Ingresos por venta es como sigue:
2018 2017
Ingresos por 1a venta de bienes y set 2B8.380.244 28.049.930
Ingresos Financieros 312.390 -
Otros 21.350.181 22 389378
TOTAL "  50.051.815 " 50.439.308

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compafia mantiene registrado provisiones por el valor de
US$ 21,350,181.

19. Costos y Gastos por su naturaleza

Un resumen de los costos y gastos por su naturaleza es como sigue:

2018 2017

Costo de ventas 40.602.930 41.113.279
Gastos de administracion 4883928 5161.972
Gastos financieros 1.108.214 972 764
TOTAL " 48.595.072 " 47.248.015

Un resumen de los costos de ventas y gastos es como sigue:
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20.

21.

22,

2018 2017

Aporte a la seguridad social 635.502 668.062
Arrendamiento operativo 792.517 38172
Beneficios sociales, 1.5964 456 946.237
Combustibles, asfalto y lubricantes 3267 284 858639
Costos de proyecto 17.863.094 4 819985
Depreciacion propiedad, planta y eqt 1.018.930 824 158
Financieros bancarios 1.108.214 840.202
Gastos de gestion 125.561 63.297
Gastos de viaje 196.484 247 604
Honorarios profesionales 1.261.960 1.565.479
Mantenimiento y reparaciones 80.706 252 550
Otros gastos administracion y ventas 1.625.195 752.453
Perdidas 109.282 21.301
Provisiones 3.453 2996
Seguros y reaseguros 283.004 257476
Servicio basico 75.256 69.428
Sueldos y salarios 426023 723148
Sueldos, salarios y demas remunerai 7.218.263 2.856.515
Suministro, materiales y repuestos 6.194 760 17905670
Transporie 431.316 293334
Tributos y aportaciones 2008024 632396
TOTAL " B.725.000 "  18.431.401

Contingentes
Al 31 de diciembre del 2017 la Compafiia mantiene le siguiente contingente:

- Reparticion de Utilidades
En los estados financieros adjuntos la Compafiia procedié a distribuir las utilidades correspondientes al
ejercicio econdémico 2017, 2016 y 2015; sin embargo, éstas aun no han sido retiradas por el personal
que dejo de laborar en la Compafiia.
Hechos ocurridos después del periodo sobre el que se informa
Entre el 31 de diciembre del 2018 y hasta la fecha de emision de este informe (12 de abril del
2018) no se produjeron eventos, que en opinion de la Administracion de la Compafia pudieran tener

un efecto significativo sobre los estados financieros adjuntos.

Aprobacién de los Estados Financieros

Los estados financieros al y por el afio terminado el 31 de diciembre del 2018 han sido emitidos con
autorizacion de la gerencia y luego puestos a consideracion de la Junta Obligatoria Anual de Accionistas
en la sesibn que se realizara el 12 de abrii del 2019. La Gerencia considera que los estados
financieros seran aprobados por los accionistas sin modificaciones.
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