CONSTRUCTORA VIMACRECES ANDRADE S. A,
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(Expresado on ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

1.

Informeeltdn General

CONSTRUCTORA VHLACRECES ANDRADE S. A., “la Compuiifa”, fvo constituida en Ecuador mediante
oscritura piblica de} 3 de septiembro de 1996 o inscrita en of Registro Mercantil el 23 de saptiembre de
1996. Con fecha 23 de marzo del 2010, lu Empresa se fransformé de compuiifa de Responsabificud
limitada o Sociedad Anénima, cuya inscripcidn en el Regislro Marcantil se realizé ef 21 de junio del

2010.

La principol aclividad de o Compaiia consliluye la constiuccidn de lodo tipo de obras civiles, la
realizacidn de estudios y fo prosentacién de servicios en jodo lo relacionado directa o indirectamente
con la ingenierfa civil, indusirial y arquiteciura; asf como también, lo provisién de todo tipo de bienes
para la construccién,

Al 31 de diciembre del 2015, el personal operativo de la empresa disminuyo signilicativamente debido
a la crisis econdmica del pals especialmenle en el sector de la construccién, debido o eslas
circunstancias y « fu falie de pagos opotlunes de los clientes piblicas y privadas , fos occionistas se
vieron en la necesidad do sepurar a 1,174 tobojodores.

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, el personal tolal de la Compaiifa alcanzé los 563 y 1,737
empleados respectivamenle, enfre sjeculivos, personal adminislralivo, camereial, operativo y 1écnico.

la informacion contenida en estos oslados financieros es rasponsabilidad de fa Administracién la

Compaiifa,

Resumen de las Politicas Caplables

Las principales politicas coniables ulilizadas en la elaboracién de estos estados financieros se detalfun a
conlinvacién, Lstas politicas han sido aplicadas de manera consislente en los sjercicios presentados.

a}  Buse de Preparacién de eslados finoncieros -

il Declaracién de Cumplimienta

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales
de Informacién Financiera (NIIF} emitidas por el Consejo de Normus Internacionales de

Contablilidad {/ASB).

it} Bose de Medicién

los estados financieros han sido preparados sobre las buses del coste histérico. El costo
histérico estd basado generalmente en ol vulor razonable de la contrapresiacién entregada «

cambio de bienes y sorvicios,

El valor razonable es el pracio que se recibirfo por vonder un activo o el valor pagade para
konsferir un pasivo enlre patticipantes de un mercado en fa fecha de valoracién,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado ulilizando la ofra
técnica de valoracién, Al estimar el valor razonable de vn active o un pasivo, la Compuiiia
liene on cuenta las curacter(sicas del aclive o posive que los parficipanies del mercado
tomarfan en cuenta al fijar el precio del aclivo o pasivo « la fecha de medicién.
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b)

d)

El valor razonable a efectos de madicién y o do revelucidn en los eslados financieros, se
delermina sobre una base de este lipo, a excepcién de las kansacciones relacionadas a pagos
basados en acciones que so encuentran dentro del aleance de o NIIF 2, los operaciones de
airendomiento que estén dentro del ulcance de la NIC 17 y las medicienes que iane algunas
simililudles con el valor razenable, pero no son su valor razonable, tales como el valor neto de
realizacidn de ka NIC 2 o el valor en uso de la NIC 36,

it} Moneda Funcional

Las partidas incluidos en los estados linancieros  do lo Compafifo se valoran uiilizando la
moneda del enlorno econdmico en que la enfidad opera fmoneda funcionalf. la moneda
funcional de la Compaiifa os el délor de los Estados Unidos de América [US$) que conslituya
ademés, lu moneda de presentacién de los estados financieros.

Efectivo y Equivalenies de Efectivo -

El efectivo y equivalenles de efectivo eslé compuesto por depésitos a la vista en instiluciones
financieras do libre disponibilidad y el dinero y equivalentes do electivo mantenido en caju. los
aclivos registraclos en efeclivo y equivalentes de ofectivo se registran a su valor rozonable o al
costo histdrico que se aproxima a su valor razonable de mercado,

En &l estado de siluacién financiera, los sobregiros bancarios en descubieito son incluidos en
préslamos financieros en el pusivo corriente,

A los [ines del estudo de Hujos de ofectivo, ef efaclivo y equivalente de eleclivo incluyen los
sobregiros bancaries en descubieto,

Cuenlas por cobrar comerciales y ofras cuontus por cobrar -

Las cuenlas por cobror comerciales y olras cuentas por cobrar son reconocidas iniciatmente «l
valor razonable, generalmente el monto do lat fuctura original. la Compaiita analiza sus cuenlas o
cabrar por ventas en forma periddica y cuando liene indicios de ciertas dificultades de pago por
lu conlraparte o de incapacidad para cumplir sus obligaciones, reconoce una provisién para
deudores incobrables.

Coniratos de conskruccién -

Cuando of resultado de un conlrale de construccién puede ser eslimade con suficiente fiabilidad,
los ingresos do actividades ordinarias y los costos asociados con el mismo son reconocidos como
ingreso de aclividades ordinarias y gostos respectivamente, con referencia al estado de
realizacién de la aclividad producida por e contrato al final del periodo sobre el que se informa.
Cualquier pérdida esperadu por causa del contrato de conslruceidn as reconocida inmediatamente

como un costo,
Propladades, maquinaria y equipo -
i) Medicién en o} momanto dol reconocimienlo:

Las pattidas de propiedades, mequinaria y equipo so miden inicialmente por su coslo.
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E costo de propledades, maquinoria ¥ equipo comprende su procio de adquisicién més lodos
los costos directamente relacionados con la ubicacién y la puesia en condiciones de

funcionamiento.

Adicionalments, se considera como parle del costo de los aclivos, los costos por préstamos
directamente aleibuibles a ta adguisicldn o conshruccién de oclivos colificodos.

Medicién posterior al reconocimienlo: modelo dof coslo:

Después del reconocimiento inicial, las propiedades, maquinaria y equipo son registrados al
costa menos fo depreciacién acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro

de valor.

Los gaslos de reparaciones y manlenimientos se impulan u resultados en el perfodo en que se
producen.

it} Método de depraciacién y vidas dliles:

iv

El costo o valor revaluado  de propiedades, maquinaria y eguipo se deprecia de acverdo con
el método do linea recta. La vida Ol estimada, valor residual y mélodo de depreciacién son
revisados ol linal de cadu ofio, siendo el efecio de cualeuier cambio en el estimudo regisirado

sobra una buse prospectiva.

La vida 6] so ha definido en hase al aporte del active sobre los heneficios esperados para ld
empresa; las vidas 6hiles estimadas do fos aclivos os como sigue:

Adios de Vido

ltem (il eskimados
fdificios 25
Equipos de comunicacién 10
Muebles y enseres y equipo de oficina 10
Vehiculos y equipos pesados mayores y menores 8.13
Equipos de compulacién 3

Cuando parles significotivas de las propledades, maquineria vy equipo requisren ser
reemplozadas de liempo en tiempo, lu Compaiia capitaliza lales pattes como aclivos con sus
vidos dliles especificas y depreciacién respectivamenta,

Retiro o venta do propiedados, maquinaria y equipo:

La ulilidad o pérdida que surja del rofiro o venta de una parlida de propiedades, maquinaria y
equipo es calculada como o diferencia entre ol precio de venta y el valor en libros del activo y

reconocida en resullados.
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f] Activos y pasivos financieros -

1. Clasificacion

lat Compaiifa clasifico sus aclivos financieros en las sigutentes categorias: "préstamos y cuentas
por cobrar’, “aclivos [inancieros manlenidos hasla su vencimiente” y “activos financieros
disponibles para fa venta”, Los pusivos financieros se clasifican en las siguientes calegorfas:
"pasivos financieros @ voler sozonable a ravés de ganoncias y pérdidas” y “olros pasivos
financieros”. La clasificacién depende del propssito para el cual se adquirieron los aclivos o
conlrataron los pasivos. Lo Adminislracién determing la clasificacién de sus activos y pasivos
financiecos a ka fecha de sv reconocimiento iniciol.

Al 31 de diciembre del 2015 v del 2014, la Compadila mantuvo aclivos finuncieros en lus
calegarias de “cuenlas por cobrar comerciales y olras cuentas por cobrar” y pasivos financieros
en la calagoria de “cuentas por pagor y olras cuentas por pagar” cuyas caraclerislicas se
explican seguldamente:

Cuonlas por cobror comerciales y ofras cuentas por cobrar - Representados en el estado de
siluacién financiera por las cuentas por cobrar comerciales a clientes y okras cusntas por cobrar.
Son acpellos actives financieros con pagos fijos y delerminablos que no fienen colizacién en el
mercado dclivo.

Olros  pasivos financleros - Son pasivos finaacieros, no derivados con pagos fijos o
determinubles, que no colizan en un mercado aclivo.

Reconogimiento y medicién inicial y posterior:
Reconocimiento

Lae Compuiifa reconoce un dclive o pasivo financiero en el eslado da situacién  financiera a la
fecha de la negociacién y se reconocen cuando se compromete « comprar o vender el aclivo o

pagar el posive,
Medicién inicial

los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable més cvalquier
costo atribuible a lu lransaccidn, que de ser signilicalivo, es reconocido coma patte del activo o
pasivo; sismpre que el aclive o pasivo financiero no es dasignado como de valor razonable a
fravés de gananctas y péedides. Con posterioridad ol reconacimiento inicial la Compafita
valoriza los mismos come so describe o continvacidn:

Medicion posterior

a) Cuentas comerclales y olris cuentas por cobrar; Posterior « su reconocimiento fnicial se
miden o costo amertizado aplicondo o m&odo de inlerés electivo. En especllico, la
Compaiifa presenta las siguientes cuenlas denlro de esta categorfa:

il Cuenlas por cobrar comerciales: Estas cusntas corresponden o los montos adeudades
por clientes por lu preslucién de servicio {construccién do todo lipo de obra <ivil} en ol
curso notmal del negocio. Si se esporan cobrar en vn afic o menos se clusifican como
achivos carrientes, de Jo conlrario se presentan como «clivos no correnles,

nominal que no difiere significativamenle de sv costo amoilizade.

k) Olras cuentas por cobrar: Se Hqufdan en el corto plazo. Se reconocen a su valor
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bl Cuentas comerciales y oltas cuentas por pagar: Posterior a su reconocimiento inicial se miclen
al costo amortizado aplicando el mélodo de interés efective. Lo Compaitfa presenta fos
siguienies cuentas denlro de esta categorfa:

i} Cuankus por pogor comergiales y olras; Son ohligcnciones de puage por hienes o servicios
adyuiridos de proveedores locales o del exterior en of curso normal de fos negocios. Se
reconocen o su valor pominal que es equivalente o sy coslo amottizadoe pues no gensron
inlereses,

i} Obliguciones_con instifuciones financieras; Se regislean inicialmento « su valor nominal
que no dilieren de su valor razonuble, pues estan contratadas o tasas de mercado y no
exislon costos de transaccién significalivos al momenio de sy conlralacién. Posieriormente
se micden al costo amonlizado. los inlereses se presentan en ef estado de resultados
integrales hajo el rubro “Gastos linancieros”,

3. Delorioro de aclives financieros

Lo Compaiiia establece una provision para pérdidas por deterioro de sus cuenfas por cobrar
comerciales cuondo existe evidencic objelivi de que no serd capoz de cobrar lodos los importes
que se le adeudan do acverdo con los términos otiginates de las cuentas o cobrar comerciules.
la exislencia de dilicullades financieras significativas por purle del deudor, la probubilidad de
que el deudor entre en quishra o reorganizacién financiera y la falto o mora en los pagos se
consideran indicadores de que lu cusnia a cobrar se ha deteriorado. lu Compaiifa of 31 de
diciembre def 2015 y 2014 manliene vaa provisién por deterioro de US$495,758.

A

faja do activos y pasivos financioros

Un activo financlero se eliming cuando expiran los derachos a racibir los flujos de ofectivo del
aclivo o si fa Compaiila transhiere ol activo a un tercero sin relener sustanciclmente los tissgos y
bensficios del aclivo, Un pasivo os eliminade cuando las obligaciones da la Compaiifa
especificadas en el conlrato se han liquidado.

a) Impueslos -

El gasto por impuestos « fa renta representa Jo suma del impueslo a la renla por pagar correnle y el
impuesio dilerido.

i} Impuesfo Corrienle

So basa en la vliidad gravable {lributaria) rogistrada durante o) vito. La vlilidad gravable difisre
de [a ulilidad conlable, debido a las pudidas de ingresos o gastos imponibles o deduciblos y
pattidas que no serdn gravables o deducibles. El pasivo de la Compaiia por concepto del
impuesto corriente so caleula vlilizando las tasas fiscales aprobadas of final de cada periado,

i} Impuesto Diferido

El impuesto diferido es reconocido aplicando el métedo dol pasive sobre las dilerencias
lemporales.  los impuestos diferidos son los impuesios que la Compaitia espera pagar o
recuperar on el fuluro por las diforencias temporales entre el valor en fibros de los aclives y
pasivos para propésitos de teporle linanciero y la correspondionte base trihutaria de estos
aclivos y pasivos, ulilizada en la delerminacién de lus utilidades tributables sujetas a impuesto.
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los aclivos y pasivos por impuestos diferidos son generalmenle reconocidos por todas las
diferencias lemporales y son calevladus o la lasa que estard vigenke « la fecha en que los
pasivos sean pagados y los aclivos sean realizados.

Ef imporle en libros de un aclivo por impuestos diferidos debe somelerse a revisién ol final de
cada pericdo sohre el que se informe y debe reducir, en la medida que eslime probable que no
se dispondrd de suficiente vlilidad gravable {Irdbutaria), en el fulure, como para permilir que so
recupere la totalidad o vna parte del activo.

Los pasivos por impuestos diferidos se miden empleands las lasas fiscales que s espera sea de
aplicacion en el pariodos en of que ol aclivo se realice o el pasivo se cancele, basdndose en fos
tasus {y leyes fiscales] que hayan sido aprobudos o précticamente aprobadas ol finol del

petiodo que se informa.

La medicidn de los pasivos por impuestos diferidos y los aclivos por impuesios diferidos relfejurd
lus consecuencios fiscales quo se derivariun de lu forma en que la entidad espera, of final del
pertodo sobre 8] quo se informa, recuperar o liquidar el imporle en libros y pasivos.

Hi) Impuestos correntes y diferidos

Se reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos en of resulludo, excepio en la medida en
que hayan surgido de una transuccién o suceso que se teconace fuera del resultado ya sea en
ofro resuliado integrul o direclamenle en el pafrimenio, en cuyo caso el impussto lambidn se
reconoce {uera del resultado.

1} Beneficios a Emploados -
i] Beneficios definides: Jubilacién patronol y bonificacion por desahucio

La Compaitfe ha definido planos de bensficios. Los plunes de beneficios definidos por refiro
determinan un monto de fondo do pensidn que ol empleados recibird a su reliro, generalments
depondiente de uno o mis foclores lales como la edad, aiios de servicio y remuneracién.

la Compaiiia aplicd la NIC 19 {revisada en 2011}, “Beneficios a los Empleados”, desde &) 1
do enero de 2013, De acverdo con lu nomma revisada, los plones de beneficios por retiro son
regislrados de lo siguiente manera:

£l pasive reconocido on el estado de siluacién financiera separado con respecto a los plones
de beneficios definidos es al valor presente de la obligucién de beneficios definidos es
cafevladu anualmente {a fin de afio) por consullores independientes, usando el mélodo de la
unidad de crédito proyectuda. El valor pressale de las obligaciones por planes de beneficios
definidos sa determina desconfando of flujo de fondos fuluro estimado vsando tusas do interés
de bonas corporalivos de alle colidad denominados en la moneda en la que los beneficios
sardn pagados y que lienen plazos do vencimiento que se aproximan a los términos de o
obligacién por pensién correspondiente.

las ganancias y pérdidas acluariales resuliantes por experiencia y cambios en las premisas
acluarialos son debitados o veradilados en el patrimonie neto en "Resullados Integrales” en ol
perfodo en que se originan. El costo de los servicios pasado se reconece inmediatamants en ol
esfaco do resuliados infegral,
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i

i} Participucion a Trubajadores

la Compafife reconoce un pasivo y un gasto por lu porticipacidn de los teabajadores en los
vhilidades de lo Compafia. Este beneficio se caleula o la lasa del 15% de los ulilidades
liquidas de acuerdo con disposiciones legales.

Provisiones -

I.GS PTO‘/iSiOHES su reconocen CU(]H(;O:

~ ka Compaiifa tiene una obligacién presonfe, ya sea legal o implicity, como resullado de

stcesos pusados;
's probabla que vaya a sor neceswio una salida de recursos para liquidar; y,

- Elimpoiie se ho estimuado de forma lable,
Compensacién de saldos y fransacciones -

Como norma general en los eslados financieros no se compensan los aclivos y pusivos, fampoco
los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que o compensacién sea requerida o permitida
por alguna norma y esla presentacién sea ef reflejo de la esencia do fu fransuceién.

Los ingresos y gastos con origen en Iransacciones que, confractualmento o por una norma leged,
contemplan fa posibilidad de compensacién y o Compaiifa tiens la intencién do liquidar por su
imporle nelo o de realizar el aclivo y proceder al pago del pusivo de forma simulidnea, se
presentan netos en rosullados,

Reconccimionto de Ingresos -

Se coleulon ol valor razonable de la conlraprestacién cobrada o por cobrar, teniendo en cuentu el
impoite esfimado de cualquier descuenlo, bonificacién: o rebajo comerciol que lu Compaiia
pueda otargar,

Se ieconocen cuando o Compaiifa lransfiere los riesgos y bonelicios, de lipo significativo,
derivacos de la propiedad de los bienes; el imporle de los Ingresos y los costos incurridos, o por
incurrir, en relacién con la lransaccién pueden ser medidos con fiabilidad y es probable que lo
Compaiila reciba los bensficios econdmicos asaciados con la tansaccién.

los ingresos ordinarlos se yaloran por el valor razonable de la contrapantida recibide o por
recibir, derivada de Jos mismos.

los ingresos lgastos) por inlereses se conlabilizan considerando lu tasa de interds efectiva
aplicable al principal pendiente de amenlizar durante el periodo de devengo correspondients.

Roconocimionto del Costo do Yenlas y Gaslos de Operacidn -

Se registian o} costo hislérico. los costos y gaslos so reconocen o medida que son incurridos,
independienterenta de la facha en que se hoyu realizado el pago, y se regisiran en el perfodo
més cercano an el que se conocen,
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m}  Préslamos -

tus deudos bancarios financieras se reconocen inicicdmente ol valor razenable nelo de los costos
incurridos de la Iransaccidn y subsecventemente medidas al cosie omartizado.

n}  Nuavas normas y modificaciones ofectivos en €] 2015 relevantes para la Compaiifa

Durante ¢l afio en curso, le Compaiifa ha apficado algunus modificaciones o fas NIF emilidos por
el Consejo de Nowmos Injerpacionales de Contobilidad IASB), y que son mandateriomente
efectivas ¢ parlir del 01 de enero de 20135 o posteriarmente

MilF

pIC 172

N 7

NIl 9

NI 15

Modificaciones o la NIF 11
Modificaciones a la MIC 16
v lo MIC 38
Modificaciones o la NIC 19

Modificaciones a las MNP

Modificaciones a fas NIfF

20112013

Hiulo

Reconacimiento de Activos por fmpuesto
Diferidos por Pérdidas no realizaduas,
Meiorns anugles a le NIC 7
tnstrumentos Financieros

Ingresos procedantes de condralos von
Clientes

Cantabilizacion de adquisiciones de
Inlereses en Operaciones Conjuntas
Clarficucion do los mélodos aceplobles
de depreciacidn y amortizacidn,

Planes da baneficios definidos:
Aportaciones do los empleades
Mejoras anvoles o los NIIF Ciclo
2010-2012

Meforas anvales o fus NIIF Ciclo

) Julio 1, 2014

Efectiva a parlic

Enero 1, 2016
Enero 1, 2016
Enero 1, 2018
Enero 1, 2017
Enero 1, 2016
Enero ), 2016
Julio 1,2014

Julio 1, 2014 con
excepciones limiladas

Lo Administracion de la Compaiifa no prové gue la aplicacién de estas medilicacionss en el lulvro
puade lenor un impacio signilicalivo sobre los imporles reconecidas en los estados financieros
adjuntos, Aquellas que pueden ser relevantes para la Compaiia se sefialan a continuacion:

NHF 9, “Inslrumentos finaneioros”

ta NIF 9 omitida en noviembre del 2009, inliodujo nuevos requisites para la clusificacién y

medicién de aclivos financisros.

Esta norma se modificd posteriormente on octubre del 2010 para incluir los requisitos para la
clasilicacion y medicién de pasivos financieros, asi como su baja on fos estados financieres, y en
noviembra del 2013, incluyd avoves requisitos pors lo contabilidad de cobertura general. En julio
del 2014, se emitié ofra versién revisada de la NIIF 9, principalmente para incluir lo siguiente:

Requerimientos de daletioro para adlivos financicros v,

Modificaciones fimitadas « fos raquisitos de clasificacién y mediclén o) infrodueir una categorfia
do medicion « “valor razonablo con combios en ofro resultade integral”, para cierlos

inslrumentos doudores simples.
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Los requisites claves de fu NIif_9;

Todos fos aativos financicros quo se clasifican dontro del alcance de la NIC 39 - [nslrumenlos
Financieros, so reconocerdn posteriormente o su coslo amonlizado o valor razonable.
Especificomente, los instruimentos de devda que se mantienen dentro de un modelo de negocio
cuyo objetive sea el de recaudar los flujos de efeclivo conlraciudles, y quo lengan llujos de
sfective contracluales que son tnicamente pagos de capital & infereses sobre el capital pendiento
por lo general s miden of costo umontizado ol final de los perdodos contobles posteriores.  Los
instrumentos de devde mantenides on un modelo de negocio cuyo objefivo se cumpla tanto ol
recaudar los flujos do efactive contracluales como por la venfa de aclives financiesos, y que
tengen éminos conlractuales del activo financiero que dan lugar en fechas especificas a flujos
de sfaclivo quo solo constituyen pagos de capltal e Intereses sobre el impoite del principal
pendienle, son medidos o valor razonable con cambios en okro resuliado integral. Todus las
ofras inversiones de deuda y de palrimonio se miden o sus valores razonables ol final de los
perfodos conlables posteriores.  Ademds, bojo la Nilf 9, las entidades pueden hacer una
eleccién irrevecable para presentar los cambios posteriores en el volor razonable de una
inversidn de polrimonio [no mantenida para negociar) en olro resullado integral, y solo con of
ingreso por dividendos generalmente reconorido en el resultado del patfoda.

En lo medicién de los pasivos financieros designados « valor razonable con cambios en
resulfados, la MNilF 9 requiere que el importe gencrado por cambio en el valor razonable del
pasivo finunciero que ssa abribuible o combios en of riesgo de crédile del referido pusivo, so
presente on ofro resultado integral, a menos que, el reconocimiento de los efectos de los cambios
en ol resgo de crédito dal pasive en olvo resultado integral genere una asimelrica contable en el
resultado del periodo. Los cambios en el volor razonablo atribuible al riesgo de erédilo de un
pasive financiero no son posteriormente rectasificados al resullade del pericdo.  Segin la NIC
39, Ia tolalidud del impoife dal cambio en el valor razonable del pasive finunciero designado «
valor razonable con cumbios en resullados se presenta en el resvllado del perfodo.

Respecto al deterioro de los activos financieros, la NHF 9 ostablece un modelo de delerioro por
pérdida credilicia esperada, conlrario al modelo de deterior por pérdida credilicia incurrida, de
canformidad con la NIC 39, Fl modelo de deletior por pérdida crediticia esperada requiere que
una entidad contabilice Jas pérdidas credilicias esperadus y combio en esas pérdidaes crediticias
esperadas en cada fecha de reporte pora reflejor los cambios en el desgo credilicio desde el
reconocimiento inicial. £n ofras palabras, ya no es necesario que ocurra un ovento antes de que
se reconozean fas pérdidos crediticias,

NIF 9 mantfiene ires fipos de mecanismos do confabilidad de coberlura, que en ta acualidod se
estublecen en NIC 392, De conformidad con la NIIF 9, los lipos de lronsacciones elegibles para
lee contabilickad de cobertura son mucho mds flexibles, especificamente ol ampliar los fipos de
instrumenios quo se clasifican come instrumanlos de coberlura y los tipos componenies de riesgo
de parlidas no financioras elegiblos para la contabilidad de coberlura. Ademds, se ha revisado y
reemplazado la prueba de ofectividad por of principio de “relacion econdmice”, Ya no se
requiere lo evaluacidn retrospectiva para medir lo electividad do o coberture, También so
aiadieron requerimientos de rovelacién mejorados sobro las adlividades de geslién de riego de
una enfidad,

Lee Administracion de la Compuiifa prevé lo aplicacion de a NIF ¢ on ¢l fuluro pucde fener un
impacto sobro fos imporles reconocidos en los esludos financioros adjuntos, en relacién con los
aclivos financieros v pasivos financieros de fa compaiifa. Sin embargo no es pesible proporcionar
una eslimacién razonable do ose efecto hasta que un examen detallado haya sido complalado.
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MNIllF 15, "Ingresos Procedentos de conlrates con los clientes”

En mayo del 2014 se emilid la NIF 15, que eslublece un modelo extenso y detallado que deben
utifizar fas enfidodes en o registro y reconocimiento de ingresos procedentes de coniratos con
clientes. La NIIF 15 reemplazard el actval lineamiento de reconocimiento de ingresos, incluyendo lo
NIC §8 Ingresos, fa NIC 11 Contralos de Conshiuccidn y las interprelaciones raspectivas en la fecha

en qgue onlre en vigencia,

El principio fundamental de ta NIIF 15 es que una entidad deberia reconocer el ingreso que
representa la transferencia de bienes o scevicios establecidos contracivalmente a fos clientss, en un
imporle que 1efleje lo contraprestacién que la enlidad espera recibir o cambio do bienes o servicios.
Especificamente, la norma afiade un modelo de 5 posos para conlabilizar el ingreso:

Paso 1: identificar el conlralo con los clientes.

Paso 2: identificar las abligacionies de ejecucion en el conlrato.

Paso 3: delerminar el procio de lat ranscceidn,

Paso 4: distibuir ef pracio de transoccién « los obliguciones de ejecucidn en el conlralo.

Pase 4 reconocer el ingreso cuande lo en lo madida que) la entidad satisfaga la abligacién.
4 1 g g

Segdn fa NIIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando [o en lo madida que) se salisfaga una
obligacién de ejecucidn, es declr, cuando el “contral” de los bienes v seivicios relucionados con una
obligacién de ejecucién poricvlar es transferido b cliente.  Se han aiiadido muchos més
lineamientos detaflados en fa NIF 15 pora poder cnolizar situaciones especificas. Ademas, la NIIF

15 requicre umpffos revelaciones.

La adminisiracion de la compoiifa prevd que la aplicacién de lo NIF 15 en el fuluro puede tener un
impacto sobre los impotles reconceidos on los estados financieros adjuntos y sus reveluciones, Sin
embargo, no es posible proporcionur vna estimacién razonable de ese efecto hasta que un sxamen
detalludo haya sido completado,

Modificacionss a la NIC 1 Iniciativa do Revelacian

las modificaciones a la NIC 1 proporcionan algunas guias sobre cémo aplicar of concoplo des
materiolidad en lo praclica, Las maodificaciones se aplican para periodos que inicien en o después
del 01 do enero de 2016, lo administracién de la Compaiifa no prevé que Ja aplicacién de estas
madilicaciones en el fuluro lenga un impaclo significalivo on los estados financieros.

Modificaciones a la NIC 16 y NIC 38, "Aclaracion de los Mélodos Aceplables de Depreciacién y
Amorlizacién”

Las modificaciones a la NIC 16 les prohiben o las entidades ulilizar un método de depreciacion
para padicdos de propiedad, planta y equipe basado en el Ingreso.  Mientras que las
modificaciones a la NIC 38 inlrochucen lu presuncién rebalible de que el ingreso no es un principlo
apropiadoe para la amerlizacidn de un aclive intungibla. Fsla presuncién solo puade ser robatica on

las dos siguientes circunstancias:

- Cuando &l activo inlangible es exprasado como medida de ingreso o;
Cuando se pueda demostrar que un ingreso v el consumo de boneficios ecandmicos del active
intangible se encueniran eskechamonte relacionados.
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Las madificaciones se aplican prospectivamente para perfodos anvales que comiencen a parlir del 1
de ciiero de 2016 o posteriormente.  £n la actualidad, lo Compaiie usa of método de linsa recla
pora o depreciacion y amodizacién de  propiedades, plonia, equipo v bienes inkangibles,
respectivamente, Lo Administracion de la Compaiila considera que ol mdlodo de linea recla es c
més apropiado para reflejar el consumo de bencficios econdmicos inherentes « los respectivos
aclives, por lo tanto, la Adminislracién de e Compofiia ne anlicipa que lu aplicacién de estas
modificaciones a la NIC 16 y la NIC 38 tendrdn un impocto material en los estados financieros de

fs Compofifa,

of  Nuevas normas y madificaciones ofn no adoptadas y relevantos pare lo Compoiio.

3.

Modificaciones a la NIIf 10 “Estados financleros Consolidados” y NIC 28 “lnversiones en
Enfidades Asociadas y negoclos conjuntos”, :

En sepliembre del 2014, el CMNIC emilié fas modificaciones a la NIIF 10 "Eslados Financieros
Consolidados” y MIC 28 “Inversiones en Lnfidades Asociadas y Negocios Conjuntes”, que reconoce
lass inconsistencius denfro de los requisites de ambos ealondures respecto de la venta o contribucién
de aclivos enlre un inversor y una asociada o negocio conjunte. Estus modificacionss deban
aplicarse en los ejercicios anvales que comience « paitir del 1 de encro de 2016,

Eslas normas nos son efectivas pura el ejercicio comenzado of 1 de enero do 2015 y no han sido
adapladas en forma anficipada,

Estas normas no han sido aprabadas por la ULE.

la gorencia de la Compaiifa no ha evalvades aun el posible impadto que la implicacién de estas
normas pueds fener en la posicién linenciera o resultados de sus operaciones.

Estimaciones y Crilerios Contables Significalivos

ta preparacién de estados financieros requiero que o Adminisiracién realice estimaciones y ulilice
supusstos que afectan los monlos incluidos en estos estados financieros y sus nolus relucionados. las
eslimacionas realizadas y supvestos vtlizados por lo Compafifa se encueniran bosadas en la
expetiencia histbrica, cambios on la industic e informacidn suministrada por fuentes externos
calificadas, Sin embargo, los resuftados finales podifan diferic da las eslimaciones bajo cierlos

condiciones.

las eslimacionss y polilicas contables significativas son definidas como aquellas que son imporlanies
para reflejar correctamente la situacién financiera y los resullados de la Compaiifa y/o las que
requicren un alfo grado de juicio por parte de la administracion.

bas principnies estimacionos v qpiicacs’onos del criterio profesiana? se encuenlran relocionodas con los
siguianles conceplos:

a]  Dalarioro de aclive

A fa lecha de cierre de cada perfodo, o en aquella fecha que se considere necesario, se analiza
ol valor de los actives para delerminar si oxiste algin indicio de que dichos aclives hubieran
sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exisla algin indicio so realiza unea estimacién
del impone recuperable de dicho activo. Si se tralu de actives identilicables que no generan flujos
de efeclivo de forma independiento, se estima la recuperabilidad de la unidad generadora de
efeclivo a la que perlenece ol activo.




CONSTRUCTORA VIMACRECES ANDRADE 8, A,

Moitos u los Fstades Financieros

Por el afio larminado al 31 de diciombre del 2015

{Expresado en délores de los Fstados Unidos de Américu - USS)

las pérdidas por delericro recenocidas en un adlivo en perfodos anteriores sen reverlidus cuando
se produce v cambio en kis estimaciones sobre su impotte recuperable incremoatando el valor del
aclive con abono o resultados con el Timite del valor on libros que el addive hubiera tenido de no
haberse reconocido la pérdida por deterioro,

Provisiones para abligaciones por beneficios definidos

EF valor presente de los provisionss para obligacionss por beneficios a definidos depende de
varios factores que son determinados en funcidn de un cdleulo actuarial basados en varios
supuastos. Lslos supusstos ulilizados pura delerminar el valor presenle do estes obligaciones
incluyen vna lasa de descuento. Cuolquier cambio en los supuestos impacta en el valor en libros
do tas provisionos de eslos benaficios.

£} acluario coniratado por la Compaiiia para redlizar of cdlevle actuarial, uiiliza la tasa de
descuento, lu tasa de mortafidad y de rotacién ol final de cada aiio reportados por |
Administracién de la Compaiifa. Lo tasa de doescuento es la tasa de interés que debo ser utilizada
para determinar el vafor presenfe de los flujos futuros de caju astimados que se espera van a ser
raquarldos para cumplir con lo obligacién de eslos benelicios,

Las obligeciones por prestaciones definidas la Compaiifa se descuentan o una tasu establecida
par referencia a lus lasas de mercado o final de] perfodo de relerencia de los bonos corporatives
de alta calidad.  Se requiere un juicio significativo al astoblecer fos erilerios para bonos a ser
incluidos en la poblacién do la que se deriva la cuiva de rendimiento.  los crilerios mas
importantas considerados para ta seleccidn de los bonos incluyen ol tamaiio de la emisién do los
bonas corporalivoes, calificacion de los bonos v lu identificacian de los valores afipicos que se

excluyen.
Esfimacion do vidas dtiles de prapieded, moauineria y equipos -

la sstimacién de los vidas Glifes y ef valor residual se efecidan de acverdo « lo mencionado on la
{Nota 2 - e}

Administracion de Riesgos Finangieros

4.1 lacloros de Riesgo Financioro

En el curso normal de sus negocios y aclividades de financiamienlo, ke Compoiiia estd expuesla a
dislintos riesgos de noluraleza finunciera que pueden ofectar do monera més o menos significative
al valor ccondmico de sus flujos y aclivos y, en consecuencia, sus resullados,

Lo Administracién do la Compafifu es iesponsable por establecer y supervisar la estructra de
administracién de tiesgo de la Compaiila,  los polilicas do administracién de riesgo son
astablecidas para idenlificar y analizar los riesgos que enlrenta la Compoiila, establecer los Himilas
y confroles de riesgo apropiados y monilorear esos riesgos y el cumplimiento por porle de la
Compaiifa con asos fimiles. Las politicas y los sislemas de administracién de risesgo son rovisadas
regularmente paca reflejor los cambios en las condiciones de mercado y en los aclividades de la
Compaila, Por medio de copacifacidn y normas y procedimienios adminiskeativos, fa Compafifa
busca crear un ambiento de conlrol disciplinado v constructivo en el cual los empleados
comprendan sus funciones y obligaciones.
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A conlinvacién so presenta una definicién de los riesgos que enfrents o Compuiife, una
caraclerizacion y una descripeidn de fas medidas de mitigacién actualmonie on vso por patte de
fee Compaitia.

Riosgo da crédito

El riesgo de erédito se rofiere ol desgo de que una de los partes incunpla con sus obligaciones
confractuates resullando en una pérdida financiera para te Compaitie.  te Compaiifa ha
adoplade una polilica de dnicaments involucrorse con parles solventes como forma deo mitigar el
tissgo de fa péidida financlera ccasionada por los incumplimientos. Lo Compafiia tnicamente
cealizo lransacciones con Compaiiias que cuenlan con la misma o mejor calificacién de riesgo.

la svoluocién de crédito continue se recliza schre la condicién financiera de las cuentas por
cobrar.  fl cdlevle estd basado en experiencia histérica real.  la Compafifa no manliene
colaterales como garantfa,

los pzincip(lles indicadores linancicros de la Ceompania se detallan a continvacidn:

2005 2014
ndice de liquidex [veces) 1.39 1,57
Pasivos tolales / polrimonio fveces) 510 4.99
Devde financiers / aclivos lotales 13% 1%

ter Administracién considera aue los indicadores finoncieros antes indicados estén dentre de los
q
pardmelros adecuados pura el lumaiio y nivel de dosarnollo quo mandicno fo Compuaiifa.

Riesgo do liquidez

L Gerencia Finunciers os la que tiene la responsabilidad final por la gestién de liquidez; por fo
cual, ha establecido un marco de trabejo apropiado para la gestion de liquidez de manera que la
gerenciar ki Compaiifa pueda munsjor los requenmicntos de flinanciamienlo o coite, mediano y
lirgo plozo asi como lo gestién de liquidez del Compaiiia . la Compaiiia maneja el riesgo de
licjuidoz inanteniendo reservas, facilidades financieras y de préstamo adecuadas, monitoreando
conlinuamente los flujos de efeclivo proyectados y reales y conciliando los perfiles de vancimiento
do los activos y pasivos linancieros,

Riesgo do Mercado

Debido o la naluraleza de sus operaciones, lo Compaiiia estd expuesto o fiesgos de mercado,
falos como; Hesgo del precio de materia prima y concenteacién da cliantes,

Concentracién de Clienles

Lo Compaita montiena una coneenlracidn de sus vanlas y cuenlas por cobrar an 2 principales
clientes, uno de ellos, y el mds represenialivo, es Petroamazonas [P,

Cliente % Cantara
Pefroainazonas - EP 82%
Empresa Piblica de Desarrollo y Construcciones del GAD Provincial de Napo 8%
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d)

Uissgo do capital

La polifica do la Compaitia es manfenar un nivel de capilal que fe permila consorvar ki confienze
de los inversionistas, los acreodores y el mercado, y sustentar ol desarrollo futuro de los dislintos
proyacios e obra civil de la Compaiifa.

La Junta General de Accionistas estublece las necesidades adicionales de inversiones de capital y
on funcién da ello determing el nivel de ulilidudes que se reinvieste anualmente y ol nivel de
dividendos que se paga a los accionistas.

Riesgo Ambienlal -

Para Construciora Villacreces Andrade S.A., es de suprema importoncia fogror lo salisfaccién de
nvoslros clientes a Iravés del complimiento e sus requisitos, ast como lambién a lravds dol
cumplimiento de las narmas y reglamentos que sean aplicables ol produdo; al cuidado del
ambiente mediante la identificacién, ovaluacién y mitigacion de los riesgos ambientales en ledos
sus procesos cumpliendo con lo legislacidn ambiontal vigente; ast como a a segurdad y salud
ocupacional de sus coluboradores; por lo que, esta direccidn no escalima esfuarzo alguno que
aslé destinado al cumplimiento de éstos objelivos, Estas condiciones son fjadus o fin do que lu
empresa sea compelitiva o fo largo del tiempo,

4.2 lnsfrumentos Financieros por Categorfas

(o]

Las politicas contables para instrumentos financieros han sido aplicadas a los ftems debajo.

_ 31l dediciembiode

2015 2014

Aclivos o costo amorlizado

segdn oslado de siluacidn

financiera;
Cleclivo y equivalentes do efeckivo 3,283,074 5,325,895
Cuanfus por cobrar comorciales v olras cusntus por cobrar AB,454,220 48,084,587
Inversicnos en asccicdas _ 2,092,499 2,126,799
Tolal 53,820,793 55,573,281
Pasives a costo  amorlizado

segin estado de siuacidn

financiera:
Preslamos corentes 2,281,604 58,818
Prestemos no corrienles 7,341,805 8,634,057
Cugnlas por pugar comerciales y olras cuentas por pagar 29,243,176 23,761,464
Tolal 48,866,585 32,454,339

Valor razonable por jerarquic

Lat NIIF 13 requiere para los instrumentos {inancieros madiclos en el eslado de posicién financlera
al valor rozonable, que lo medicién o valores razonables sea desugrogada en las siguientes

jerarquias:
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Nivel 1: Son precios relerenciados [sin ajustar) en mercados aclives pora aclivos o pasivos idénticos
que la enlidad puede accedor a la fecha do medicion.

Nivel 2: Infermaclones diferentes o los precios referenciudos incluidos en o Nivel 1 que sean
observables para of aclive o posivo, ya sea direcla o seu, como precios) o indireclamente [o seq,

derivados de precios).

f‘HVG’ 3: I'ﬂfOf{fiC[CéO{iOS frarct !OS aclivos y f}(}S;\'O_% quo no se ]J{JS(!J) [=]}] (fu}os {IE: H]BfC(idOS Ol)SCrV(IbiCS

{o soq, informacidn no observable).

Lt siguiento labla presenla los aclivos y pasives que son medidos a su valor razonable al 31 de

diciembre de 2015 y 2014,

Al 31 de diciembre del 2015
Activos
Efaclivo y equivalentes de efectivo

Inversiones an usociadas

Toldal

A 31 de diciembre dol 2014
Aclivos

Electivo y equivcdontes de fectivo

Inversiones en asaciadas

Total

3,283,074
2,092,499

5,375,573

Nivel 1

5,325,895
2,126,799

7,452,694 Do

3,283,074
2,092,499

"

h 375,573

ol oy et

i

Total

No hubo tronslerencias enlre el nivel Ty el 2 0 3 duranto of peifode 2015 y 2014,
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5. Saldas y Transuecionos con Pores Relacionadas

Dobido o lo integracion del negocio lo Compaiiia efectia transaceiones con partes relacionadus, Un
resumen de fas principales Iransacciones con partes relacionadas es como sigus:

Estado da Situactén flinanclero:

Acivos Carrienles; {nola 7)
Cuenlas por cobrar Relacionadas

Eliterergy

Adelphos S.A

Servicios Integrados CYA
lnmoali)

Cologno

Olras

Acivos no Corrionles:
Cuenlus por cobrar Relucionadas

Elitebusiness
Elit Corporafion
Pelgos
Delvagenec
Orgainmerien
Rio Claro S.A

Consorcio Pro-fona

Pasivo no corrienle:
Cuenlas por pagar:

Servicios Integrados CYA {1}

3} de dicismbre de

2015 2014
18,449,440 16,350,645
3,023,748 1,462,350
107,000 :
- 606
13,959 .
21,594,147 26,014,845
4,501,872 4,501,872
2,852,401 2,852 401
1,844,972 1,844,972
910,934 910,934
96,221 96,221
69,683 69 683
29866 _ 29346
10,305,449 10,305,449
_ 15,205 849 19,041,675

[1) Cerrasponde a vn contrato para ke realizacién de ohras civiles y administracién de recursos, Esle
valor se liquidura conforme se vayon presentando los facturas por la realizacién de irabajos y o su
vez Polrocmazonas eancele rubros impages a CYA por un monlto aproximado de US$4,000,000,

Efectivo y equivalentes de efeclivo

Un resumaen del efective y equivalentes de efectivo es como sigue:

Bancos

Fondos liquidos

Total

31 de diciembre de,

2015 2014
2,669,050 5,294,268
.. 614,024 31,627
3,283,074 5325895
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7

Cuontas por cobiar gomorciales ¥ olras ctentos por coluar

la composician de lus cuentas por cobrar comerciales y olras cuantas por cobrar es ef siyuionte:

3t dediciembre do,

2015 2014

Comerciales:

Cliontes 15,171,452 13,618,109

Menos estimacién pora pérdida por
deterioro de los cuenlas por cobrar comerciales . {495,758)  [495,758)

14,675,694 13,122,351

Olras cuentas por cobrar:
Partes relacionadas (nota 8) 21,594,147 26,014,645
811,689 999 838

Partes no relacionadas

Fondos de Garanlia {4 6,771,276 3,911,800
Patroumazonas 2 2,722,419 1,818,756
Anticipos Provoadores 1,710,522 668,310
Emploados 15,934 AB5,266
Olros _ 152,539 _1.840,621
Tolal 48,454,220 48,084 587

{1} Al 31 de diciembre del 2015 representan garontios entregades o Pefromazonos, Agencia
Boliviana de Carretaras, Goblerno Auténomeo de Pichinchu, poara cumplimienio de contralo v buen

’ Y
uso de anlicipe los cuales se van de devengando segin se va preseniado las facturas o lerminacion

del contrado,

[2) Represanta cusnlas por cobrar por conceplo de alimentacién del personal de campo de

Consliuctora,

Las cuentas por cobrar comereiales [parles relacionadas) indicadas anteriorments, incluyen monios que
estén en mora al final del perfodo; sin embrago, la Compaiita no ha reconocido una provisién
adecvada para cusnlas incobrables, debido a que no se ha identificade tn cambio significativo en la
calidad del erédiio y por lo tanto los valores aiin se cansideran recuperables.

Antigiiedad de las cuenlas por cobrar vencidas pero no_deterioradas:

Existen cuentas por cobrar vencidas pere no deteriorades. Lla anfigiedad de las cuentas por cobrar
comerciales y ofros deudores es of siguiente:

31 de diciembre del 2015

Saldos
~ Corriente vencidos  __ Tolal __
Clientss 9,505,684 5575768 15,171,452
Olras deudores 18,041,207 15,737,319 33,778,524

27,636,891 21,313,087 48,949,978

Menos oslimacién para pérdidas por deferioro - __ 1495758 | [495,758)
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31 de diciembre clel 2014

Saldos
_Corlente . vencldos Tolal
Clientes 9,599,060 4,019,040 13,618,109
Olros deudores 34,967,236 - 34,262,236

44,561,296 4,019,049 48,580,345

Menos estimucion pora péreidas por deterloro . 495,758} (495,758)

[ movimiento de la estimacidn parc pérdidas par deterioro de las euentas por cobrar comercialos v
olras cuentas por cobrar es e siguiente:

Por ef ufio lerminado
31 de diciembre de,

2015 2004
Saldo ol inicio del aiio 495,758 416,169
Provision cargada ol gasto . 79.589
Salde al final del siio e 9D 758 495758

8. Olros Crédilos Fiscalss

Un resumen de los ofros erdditos fiscales es como sigue:

31 de diciembre de,

2015 2014
fmpussto a la salida de divisas 249,955 44,073
Retenciones en lu fuenfe )] 1,225,570 1,191,534
Inipuesto al valor agregado - IVA _ 428,582 I
Tolal 1,904,107 1,235,607

{1} Ciédito Tributario por Retenciones en la Fuonle. Representan relenciones en la fuente quo han sido
sfeclvadas « la compaiita durante of 2015 v 2014, Sagin of Adiculo No, 79. del Reglamonto
para Aplicacién de la Ley Orgdnica do Régimen Tributario Interno si existiera Impueslo o la Renta
Causado o si el Impuesto Causado en el ejeicicio corrionto fuera inferior ol anlicipo pugado més
las refenciones, of conlribuyonis tendré deracho a presentar un reclamo do pago indebido, o una
solicliud do pago on oxceso, o ulilizar directamente como crédito tribulario sin intereses para ol
pago del kmpuesto a la Renta qua cause on los ejorcicios imposilivas postariores y hasle dentro de
fres afios contados desde fua fecha de declaracion,
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9. Propledados, Maquinaria y Equipo

Un resumen de la propiedad, maquinaria y equipos os of siguienle:

Cosla
Depreciacidon aeumvlada

Tolol

Clasificacian:
Terreno
Ldificios
Muebles y anseres
fquipe de comunicacidn
Equipo de oficina
Equipo do compulacion
Vahictlos
Equipe moyar
Eqpuipo menoy

Tolal

12,763,426
15,309,502

253,943

293,150
606,799
76,876
24,437
04,691

2,302,741
3,703,538
_1.052,182

7,453,923

_ 31 dediciembreds,

L2005 2014

12,707,172
_[4,374,572)

8,332,600

293,159
650,959
88,806
28,293
106,568
5,955)
2,367,553
3,611,205

_ 8,332,600
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CONSTRUCTORA VILACRECES ANDRADE 5. A,
MNofas a los Estados Financieros
Por ef ofto ferminado of 31 de diciembra det 2015

{Expresado en délares de los Estados Unidos de América - US§

10, Ilnvorsionos on asociadas
Un resumen de fas inversionos en asociadas es como sigue:

> % do parlicipucidn vy dorocho o . .
Pafs on ol quo sa % cie | ! Y Valor al 31 de diclambre do,

Compaiilu ancuaniro voto ol 31 da diciembre do,
conslituica 2015 2014 2015 2014
Corporacién Zofiro Fevador 4% 4% 85,700 120,000
Cologna $.A.. Fevador 28.89% 98.89% 2006799 2,006,799

a) Carporacitn Zafiro

Corporacién Zafiro su objelivo es la actividades adminisirativas v de apoyo de oficina v ofras
aclividades de opoyo o los empresas.

b} Cotognu S.A.

La compafiia COTOGNAS.A., fue conslitvida o G2 de diciembre del 2011 y cumpliendo con los
disposiciones del Eslatuto Social, do la Ley de Compaiitas y la Resolucién  SC) DIC.G-11.0006724
de 28 de noviembre de 2011 de la Superintendencia de Compaitias Yalores y Seguros.

Cumple con el dimbito de Compravenls, correlaje, administrocidn,  permuly, agenciamienio,
oxplolacién, arrondamiento y anticresis de bienes inmwebles urbanos y rurales.

11.  Pidslamos

Un delallo de los présiamos es como sigue:

3 dediciembieds

2015 2014

Mo garontizados - al costo omorlizado

Presiamos lerceros (1) 2,000,000 2,000,000

Sobregiros Bancarios 489,662 -
Garanfizados - ol costo amortizaclo

Préstameos bancarios (2} 7,133,747 6,692,875
Tolal 9,623,409 8,692,875
Claosilicacidn
Corranle 2,281,604 58,818
Mo corrfente 7,341,805 8,634,057
Total - __Q,@,L{io,_o 8,692,875
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{1} Reprosenta un crddito otorgado por e Sra. Lavra Oviedo para capllal de rabajo, el mismo que no
nos ha sido proporcionado la documentacidn que soporte dicho erddito, adicionalmente se verilico
qve no so paga ol inferés ni capital,

{2} los préstamos bancarios eslén garantizades con pare de la propiedad, pleata y equipo. Al 31 de
diciembre del 2015 y 2014 la fasa do inlerés electiva promedio anual sobre los préstamos bancarios
s de B,95% y 11.23%, y con vencimientos hasta of afio 2018, {Yéase nola 9)

Cuontus por Pagar Comerciales y Olras Cuoplas per Pagaor
Un rosumen de los cuenias por pagar comerciales y olras cuenlas por pagar es el siguiente:

31 de dicitambre do,

Praveadores locafes 18,036,881 11,671,868
Proveedores de) exterior 20 1,462,207
Anlicipos recibidos do clientes {H 10,964,393 10,218,105
Asociacién Rio Misahualli 150,478 158,483
Olras cuentas por pagar 91,334 250,801
Total 29,243,126 23,761,464

{1} A3 de diclembre del 2015, representan anlicipos por parle de los clientes para inicio de obras en

el sector piblico.

Obliguciones Acumulados
Un detalle de las obligaciones acunuladas es conto sigue:

3} de diciembre do,

AAAAA 2015 2014
Sveldos y honilicaciones 469,857 1,425,995
Beneficios sociales 1,682,122 1,731,860
Aportes ol IESS 72,897 387,427
Liquidacién por pagar {1) 995,219 1,305,419
Patlicipacidn de ulilidacdes da los trabajadares fnota 17} 51,723 462,035
Olros 56596 53,727
tolal L .3,828,414 5,366,463

(1} Representan liguidaciones por fu salida del personal operative de la emprasa por la crisis en el
sistemu financiero y del sector de lo constiuccion.

Participacion Trabojadores

De confarmidad con disposiciones legales, fos frabajadores tienen derecho a parlicipor en los ulilidados
de la empresa en un 15% aplicable o los ulilidades liquides o contables. Los movimientos de fa provisidn
para parlicipacion rabajadores feeron como sigue:
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Por el dgiio lerminado
31 de diciembre de

015 2014
Saldo al inicie de! aiio 462,035 817,714
Provisién del afic 51,723 462,035
Pagos efectuados . 462,035)  _ {817.714)
Saldo al final dol afio . 51,723 462035

14, Olras deudes fiscales

Un resumen de ottas devdas fiscales es el siguiente;

Bl dediciembroda,

_..201s 2014
lrapuesto ol valor agregado 1,186,016 892,619
SRI por pagar (1) 3760967 5,042 457
Tolal 4,946,983 5,935 076

{1} AL31 de diciembre de 2015 y 2014, representan saldos pendientes por pagar «l Sarvicio de Rentes
Infernas por conceplo de VA,

5. Obligaciones por Benoficies ¢ Empleados a large Plazo y Post - Empleo

Un delalle y movimiento de los obligaciones por bendficies empleados o lurgo plezo y post - vapleo es
como sigue;

Jubilacion Bonificacién
paotronal por desuhucio Total
Sulde ol 31 de diciembre de 2013 489,711 48,984 578,695
Costo nelo del perfodo 31,407 40,184 71,593
Saldo ol 31 de diciembire de 2014 521,118 129,170 650,288
Costo nata del parfodo 192,527 37,71 230,228
Raversidn de trabajadores salidos (199,481} {41,924) [7241,4035)
Bonalicios pagados - {5,914} {5,921 4)
Saldo ol 31 de diciembre del 2015 514,164 119,033 633,197

29



CONSTRUCTORA YITACRECES ANDRADLE 5. A,
Nolas o los Estados Finuncieros
Por ol aiie terminado of 31 de dictembre dal 2015

[Fxprosado en délares da los Estados Unidos da Amérca - USE)

Un resumon de los importes expuestos en el estado de sesultados integral son los siguientes:

Afio leiminado o
31 dea diciembre del 2015

Tubilacién flonificacion
palrong por desahucio Tolal
Costo del servicio corrfento 172,475 33,069 205,544
Coslo finonciero 20,052 4,632 24,684
Tolal 192,527 37,701 230,228
Afio torminado ol
31 de diciembie del 2014
Subilacién Banificacién
pulroncsi por desohucio Tolal
Coslo del servicio corriente 11,346 35,167 46,508
Costo linancioro 20,061 5,024 25,085
Total 31,407 40,186 71,593

ubilucidn Patrona
Jubil Pat i

De acuerdo con disposiciones del Cédigo del trabujo, los trabajudores que por veinle afies o mas
hubieren presenlade sus servicios en forme interrumpida, tendrén derecho o ser jubilades por sus
empleadores sin perjuicio do la jubilacidn que les corresponds en su condicidn de afiliados of Institulo
Ecvntoriano de Seguridad Social,

Dosahucio

De acverdo con disposicionss del Cédigo de Trabajo, en los casos de terminacién de la relacidn luberad
por desahucio solicitado por ¢l empleador o por el tabajudor, la Compuiifa entregard el 25% do la
dlima remuneracion mensuol por cada uno de los ailos de servicio.

los célculos actuariales del valor presente de la obligacién devengada por concepio de beneficios
definidos fveron redlizados el 31 do diciembra da 2015 y 2014 por un actvario independiente. €l volor
presente de las obligaciones por conceplo de beneficios definidos y los costos del servicio actval y e
costo del servicio anterior fueron caleulados ulilizande of mélodo ds la unidad de ciédilo proyeciada,
Bajo esle mélodo los beneficios delinidos doben ser alribuidos ol perfodo de sevicio del empleado vy
basades en la férmula dol plon, de tal sustte que se atribuyo fa misma cantidad de beneficio a cada afto
do serviclo, considerendo el uso de hipdlesis aclvariales para calevlar el valor presente de dichos
beneficios. Estas hipétesis roflejun el valor do dinero o kavés del tiempo, el incremento salarial y las
probabilidades de pago da estes bensficios,

las ganancias y pérdidas actuarioles que surjon de los ajustes por la expariencia y combios on los
supuastos acluariales se cargan o abonan o resultados durante el remanente de vida laboral promedio
ssperado de los emplecdos correspondientss, con base en el enfogue de la banda de fluctvaciaon.

30



CON

STRUCTORA VIEACRECES ANDRADE S, A,

Naks o fos Hstedos Financieros

Por el

afio terminade al 31 de diciembro del 2015

(Expresudo en délares de fos Estaclos Unidos de Amédce - USE)

16.

Las hipotesis acluariales significativas vlilizadas pora lo delerminacion de fos obligaciones par beneficios
definidos son la tase do descuento, incremonto satarial esporada y o mortalidad,  El andlisis de
sensibilidad detallado a conlinuacién se hu desarrollado en base a los cambics razonablemente posibles
gue s preduzean ol final def porfodo de referencia de fos respectivos supuestos,

Cada oiio s8 redliza un estudio de compatacién entre Activos y Posivos en el que se andlizan las
consecuencios de las politicas de inversién estratégica en 1érminos de perfiles y do riesgorendimiento {lus
politicas de inversién y contribucidn se integran dealro de este estadio),

Las prasunciones principales usadas para propésitos de los cdleulos actuariales son las siguientes:

Afio terminadeo al
31 de diciembra de,

2015 2014
Tasa do doescuento 8,68% 8,68%
Tasa de incremento salurial 3,43% 3.33% ‘
Tasa nola de conmutaciédn acluarial 5,08% 5V7%

No ha habido ningtn cambio en el proceso ufilizado por la Compaiiia para gestionar sus riesgos de
parfodos anleriores. Un resumen del volor actval de las resorvas malemélicos acluoriales de jubilacion
palonal establecidas en el estudio ectuarled es of sigulento:

31 de diciembre de,

2015 2014
Valor actuet de las reservas matemalicas
actvoriales e jubilacién palronal;
Trabajadores con liempo de servicio igual o més
de 10 aiios 137,924 53,899
Trabajadores con tiempo de servicio menor a 10
oilos _ 376,240 467,219
514,064 521,118

imonio

i) Capital Social

Al 31 de diciembre def 2015 el capital social esté consliluido por 1,000,000 ccciones ordinarias,
pagadas y en circulacidn con un valor nemingd de US$ 1 cadc una,

il Reserva legal

La Ley de Compaiiias requiere que por fo menos el 10% da la ulilidad anual sea apropiade como
reserva legad hasla que dsta como minimo alcance el 50% del capital social.  Esla reserva no es
disponible para ol pugo de dividandos en sfeclivo pero puede ser capitalizada en su totalidad.
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i) Rosvltadoes Acumulados

th resumen do los resullados ecumulados es como sigue:
31 da diciambre de,

S0 2014
Suldo fhicial 8,319,817 6,406,884
tosullaclos adopcién NIIF 3,108,095 3,108,095
Supardvil por revoluacion 32,706 32,706
[Pérdida) wiifidad del ejercicio . (a55,148) 1,212,933
Tolal _11,105,470 11,460,618

tos saldos de fus siguienfes cuenfas surgen do la aplicacidn por primera vez de lus NIF y de los
saldes segtn PCGA anleriores, los cuales segin Resolucion emitida por fa Superintendencia de
Compaiifas el 14 de oclubre del 2013, podrdn ser ulilizados de la siguiente forma:

Resullados acumulados provenientes do la adopeidn por primera voz de las MIF - ncluye los valores
resullantes de los ajustes originedos en la u(.fopcién por primera vez doe fus NIIF. £l salds sdlo
podid ser capitolizado en la pare que excedu al valor do las péididas acumvtodas y las del dllimo
efercicio econdmico concluido, si fus hubieren; uiitizado en absorber pérdidas; o dovuello en el caso
de liquidacién de la compaiila.

Rosullados acumutados provenienles do la adopcidn por primera voz do fos NUF - Incluye los valores
resultanlos de los ajusles ariginados en la adopcin por primera vez de las NIF, £l saldo deudor
podrd ser absorbido por los resulladas acumulados y los del dliimo efercicio econémice concluido, si

los hubjere,

Reservas seqin PCCGA anlerioras - Los saldos acreedores de las reservas de capilal, por valuacién o
por valuacidn de inversiones segln PCGA antariores, sélo podrdn ser capitolizados en lo parte que
exceda ol valor de lus pérdidus acumuladas v las del tliino ojercicio econdmico concluido, si lus
hubicren; ulilizado en absorber pérdidas; o devuelio en el coso de liquidacion de la compaiifa.
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17.

Coneiliaeidn tribularie del impuesto a la renta corrionto

Una reconciliacién entre la vlilidad segin estados financieros y el gasto por impuesto « la renta corriente,

¢s como siguo:

21 de diciembre de,

2015 2014
Utiliclesel eintes de Impuesto o la Renla 344,823 3,080,235
Mas:
Guslos no deducibles - 405,849 - 65,042
750,672 3,145,277

Pesrlicipacién de los Irabajadores en las ulilidades
[note 13) - {51,723) {462,035}

Utilidad gravable 698,949 2,683,242
Impuesto a la renke causado 153,769 590,313
Anlicipo cafeulado 648,249 705,267
Impuesto a la renta corrienls cargado a resultados 648,249 705,267

Al 31 de diciembro del 2015, la Compaiia determing como anlicipo de impuesto o la renla de
US$648,249; sin embargo, el impueste a la renta cavsado del aiio es do US$153,769.
Consecuenlements, la Compaiifa registré en resultudos US$648,249.

Para efectos del cdlculo del Anlicipo de tmpuesto o la Renla, no se deberd inclvir en fa férmuto el valor del
revalfio de los aclivos por aplicacion da fas NIIF, tanlo para el rubro del aclive y del palimonio.

Se excluirg del cdleulo del Anticipo de Impuesto a la Rente los montos referidos a gastos incrementales por
le goneracian de nuevo empleo, adquisicion de nuevos aclives destinados a la mejore de produdtividad e
innovaeidn tecnolbgica v aquallas inversionas nuevas y produclivas y gustos electivamente realizados que
se relacionen con los heneficios lributarios para el pagoe del Impuesto o la Renta que reconoce el Cédigo

de la Praduccién.

Se considera como ingresos de fuenle ecuateriana y gravada con of Impuesie o la Renta fa ganancia
provenienle de lu enajenacidn de acciones, porticipaciones y derechos de capilal. De la misma manera se
considera ingreso gravedo e incremento palrimonial no justificedo,
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{Expresado en délares de los Eslados Unidos de América - USS)

El movimiente de los aclivos y pasives por impuesto a lo renta coniento es el siguiente:

Por el afio terminado
31 do diciombre de

2015 2014
Scldo ol inicio de afio 705,267 1,060,350
Provision 648,249 705,267
Pagos 3705267} [1.0460,350)
Saldo al final de afio _ . 648,249 705267

Alda fecha de este inferme las declaraciones del Impuesto a la Renla correspondientes o los oiios el
2010 al 2015 estén abiertas a revision por parle de las avforidades Iribularias.

A

|

Aspeclos Tiibulario

118 de diciembre de 2015 se emilid lu Lay Orgdnica de Incentivos para Asociaciones Piblico Privadas
y lat Inversién extranjera, con el objelivo de estoblecer incentivos para la ejecucién de proyectos bajo la
moddalidad de asociacion poblico privada y establecor incentivos para promover el financiomiento
;JIodUclivo, for inversion nacional ¥ lar inversion extranjerda, a confintacion se defallan ciertos incentivos y
reformas de cardcter lribulario establecidas en dicha Loy:

tas inverstones para la ejecucién de proyactos piblicos en fa modalidad de osociacién piblico
!

privada podidn oblener exenciones al impuesto o la renta, ol impueste o lu salida de divisas y o

los Iibutos ol comercio exterior.

tas sociedades que se creen o estruciuren pora el desarrollo do proyectos piblicos en asociacién
1 | | f

piiblicoprivada, gozardn de una exoneracién del pugo del impuesto a la renta durante el plazo de

10 afos,

- Estardn exentos del impuesto o lo renta los rendimientos y beneficios obtenidos por depésiles a
plazo fijo en instiluciones financieras nacionales, asi como por inversiones en valores on renta fija
que se negocion a lravés de las balsas do valores dol pals o del Registro Espociol Bursdlil,

- Esfardn exentos del impuasto o la salida de divisas los pagos realizades al exterior, por capital e
infereses subre ciéditos oforgacdos por inshiluciones financieras internacionales, o enlidades no
financieras especializadas calificadas por los entes de conlrol correspondientes en Ecuader, que
olorguen finunciamiento con un plozo de 360 dias y que sean deskinados df flinanciomiento de
vivienda, microcrédito o inversiones productivas.

Praclos de Transferencia

la Compaiifa no dispons del estudio de precios de Iransferencias de fus kansacciones efeclvadas con
partes relacionadas locales y/o del oxlerior correspondiente ol afie 2015, requerido por disposiciones
legales vigentes, on rozén de que e plazo para su presentacién anta las auloridudes Iributarias, vence on
ol mes de junio del aiio 2016, Dicho estudio constituye una base para determinar si las operaciones con
pattes relacionadas ban side efectradus o precios razonables que se aproximon a volores de plena
compeloncie. A lu fecha de emisidn do los astados financieros, diche ostudio se encuenira en proceso de
ejecucion y la Adminisiracidn do fa Compaiila considera que los efectos del mismo, si hubiere carecen do

imporlancia ralaliva.




COMNSIRUCTORA VILEACRECES ANDRADE 5. A,

Molas ¢ los Estados Finunaisros

Por ¢l aiio lerminado al 31 de diciembre del 2015

{Expresado on délares do los Estados Unides do América - USH)

14,

Ingresos nor vonly

Un resumen de los Ingreses por venia es como sigue:

Ingresos por la venic de bienes y servicios
[ngrosos Financioros
Otlros

Folal

Costos_y Gastos por su nafuralexa

Un resumen de fos costos v gastos por su naturaleza es come sigue:

Costo de venlas
Gaslos do adminisltacién y venlos
Guslo financiero

Tolal

Un resumen <o los costos o ventas y gastes es como sigus:

Reneficios o los empleados
Awendumienlos

Maleriales v suministros
Alimenlacién

Honorarios y servicios
Transporle

Gaslos da viaje

Obras stbeontraladas
Dopreciaciones y amorlizaciones
Mantenimiento y reparacionss
Inleresas y comisiones
lnstalacién de materiales
Combustibles

Gaslo de Gastidn

Proyecto

Seguros

Servicios Bdsicos

Tribvlos

Olros

Total

31 de diciembre de,

© 2015 2014
40,222,981 63,332,562
1,572 :
L973,236 0 24,118,902
42,097,789 __ 87,451,464

31 ds dicigmbre do

2015 2014
36,384,400 78,877,361
4,348,619 5,955,903

L Li71,669 =

___ 31 de diciembre de,

A1,904,683 84,833,264

2015 2014
15,751,217 34,422,999
3,930,343 15,552,236
5,496,606 11,693,374
. 4,317,937
898,261 3,044,759
857,279 2,837,913
288,704 1,757,949
. 1,272,601
934,930 1,251,108
138,681 1,114,813
. 761,317
: 649,373
1,632,974 :
372,573
8,195,010
555,047
294,610
207 147
2,333,306 6,156,885
41,204,688 84,833,264




CONSTRUCTORA VILACRECES ANDRADE S, A,
Nolas a los Estados Finanaiares
Por el vite lerminade ol 31 de diciembre def 2015

{Expresodo en délores do los Estados Unidos de América - US$)

20, Hachos ocuriidos dospués del perfodo sobro of quo se informa

Entse of 31 de diciembra deol 2015 y hasta la fecha de emision do esle informe (25 do mayo del 2016} no
se prodiferon eventos, que en opinién de la Administracién de la Compaiiio pudieran tener un efeclo
signilicativo sobra fos estados financieros adjuntos.

21, Aprobucidn do fos Fstados Financivros
los ostados financicres al v por el afio ferminado el 31 de diviembre del 2015 han sido emilidos con
avforizacién de o gerencia y luego puestos a consideracion de [a Junta Obligatora Anval de Accionistas
en [ sesidn que so realizard el 31 de marzo del 2016, La Gerencia cansidora que los estados financieros
serdn aprohados por los accionistos sin modificaciones.




