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CONSTRUCTORA VILLACRECES ANDRADES.Á., “La Compañfa”, fuo constituida en Ecuador mediante

escritura pública dol 3 de septiembre de 1996 e inscrita en el Registro Mercantil el 23 de septiembre de
1996. Con fecha 23 de marzo del 2010, la Empresa se transformó de compañía de Responsabilidad
limitada a Sociedad Anónima, cuya inscripción en el Registro Mercantil se realizó al 21 de junio del
2010,

ta principal actividad de la Compañía constiluyo la construcción de lodo tipo de obras civiles, la
realización de estudios y la prosentación de servicios en todo lo relacionado directa o indirectamente
con la ingenierta civil, industrial y arquitectura; así como también, la provisión de todo tipo de bienes

parala construcción.

Al 31 de diciembre del 2015,el personal operativo de la empresa disminuyo significativamente debido
a la crisis económica del país especialmente en el sector de la construcción, debido « estas
circunstancias y a la falta de pagos oportunos de los clientes públicas y privadas , los accionistas se
vieron en la necesidad de separar a 1,174 trabajadores.

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, el personal tolal de la Compañfa alcanzó los 563 y 1,737
empleados respectivamente, entre ejecutivos, personal administrativo, comercial, operalivo y lécnico.

La información contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Administración la
Compañía,

Resumen delas Políticas Contables 

Las principales políticas contables utilizadas en la elaboración de estos estados financieros se detallan a
continuación. Estas políticas han sido aplicadas de manera consistente en los ejercicios presentados.

a) Base de Preparación de estados financieros-

i] Declaración de Cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales
de Información Financiera [NIF] emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (1ASB).

li) Bose de Medición

los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo histórico. El costo
histórico está basado generalmente en el valor razonable de la contraprestación entregada a
cambio de bienes y servicios,

El valor rozonable es el precio que se recibiría por vender un activo o el valor pagado para
Iansferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoración,
independientemente de sí eso precio es directamente observable o estimado utilizando la otra
técnica de valoración, Al estimar el valor razonablo de un activo o un pasivo, la Compañía
lione en cuenta las características del activo o pasivo que los participantes del mercado
lomarían en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medición.
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El valor razonable a efectos de medición y o do revelación en los estados financieros, se
delermina sobre una base de este tipo, a excepción de las lransacciones relacionadas a pagos
basados en acciones que se encuentran dentro del alcance de lo NIIF 2, las operaciones de

arrendamiento que están dentro del alcance de la NIC 17 y las mediciones que Hlone algunas
similitudes con el valor razonable, pero no son su valor razonable, tales como el valor neto de
realización de la NIC 2 o el valor en uso de la NIC 36,

ili) Moneda Funcional

las partidas incluidas en los estados financieros de la Compañía se valoran utilizando la
moneda del entorno económico en que la entidad opera [moneda funcionalj. La moneda
funcional de la Compañía es el dólar de los Estados Unidos de América (US$) que consliluyo
además, la moneda de presentación de los estados financieros,

Efectivo y Equivalentes de Efectivo -

El efectivo y equivalentes de efectivo está compuesto por depósitos a la vista en instituciones
financieras de libre disponibilidad y el dinero y equivalentes de efectivo mantenido en caja. los
activos registrados en efectivo y equivalentes de ofectivo so registran a su valor razonable o al
costo hislórico que se aproxima a su valor razonable de mercado,

En el estado de situación financiera, los sobregiros bancarios en descubierto son incluidos en
préstamos financieros en el pasivo corriente,

A los lines del estado de flujos do efectivo, el efectivo y equivalente de efectivo incluyen los
sobregiros bancarios en descubierto,

Cuentas por cobrar comerciales y olras cuentas por cobrar -

Las cuentas por cobrar comerciales y olras cuentas por cobrar son reconocidas inicialmente al
valor razonable, generalmente el monto do la factura original, La Compañfa analiza sus cuentas a

cobrar por ventas en forma periódica y cuendo liene indicios de ciertas dificuliades de pago por
la contraparte o de incapacidad para cumplir sus obligaciones, reconoce Una provisión para
deudores incobrables.

Contratos do consirucción-

Cuando el resultado de un coniralo de construcción puedo ser estimado consuficiente fiabilidad,
los ingresos de actividades ordinarias y los costos asociados con el mismo son reconocidos como
ingreso de actividados ordinarias y gastos respectivamente, con referencia al estado de
realización de la actividad producida por el contrato al final del perlodo sobre el que se informa.
Cualquier pérdida esperada por causa del contrato de construcción es reconocida inmediatamente
como un costo,

Propiadaces, maquinaria y equipo -

i) Medición en el momento dol reconocimiento;

Las partidas de propiedades, maquinaria y equipo so miden inicialmente por su costo.
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Ef costo de propiedades, maquinaria y equipo comprende su precio de adquisición más lodos
los costos directamente relacionados con la ubicación y la puesta en condiciones de
funcionamiento,

Adicionalmente, se considera como parle del costo de los activos, los costos por préstamos

directamente atribuibles «la adquisición o construcción de activos calificados.

Medición posterior al reconocimiento: modelo del costo:

Después del reconocimiento inicial, las propiedades, maquinaria y equipo son registradas al
costo menos la depreciación acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de detorioro
de valor,

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan «resultados enel período en que se
producen,

lil) Método de depreciación y vidas útiles:

El costo o valor revaluado de propiedados, maquinaria y equipo se deprecia de acuerdo con
el método do línea recta. La vida útil estimada, valor residual y método de «depreciación son
revisados al linal de cada año, siendo el efecto de cualquier cambio enel estimado registrado
sobre una base prospectiva.

La vida útil so ha definido en hase al aporle del activo sobre los beneficios esperados para la
empresa; las vidas Úlilos estimadas de los activos as como síguo:

  

Años de Vida

em Únil, estimados

ificios 25
Equipos de comunicación 10
Muebles y enseres y equipo de oficina 10
Vehículos y equipos pesados mayores y menores 8-13

3Equipos de computación

Cuando pares signilicolivas de las propledades, maquinaria y equipo requieren ser
reemplazadas de liempo en tiempo, la Compañía capilaliza lales partes como activos con sus
vidas úliles específicas y depreciación respectivamente.

Retiro o venta de propiedados, maquinaria y equipo:E

La vlilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una parlida de propiedades, maquinariay
equipo es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor onlibros del activo y
reconocidaenresultados.
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f) Activos y pasivosfinancioros -

   

L. Clasificación

La Compañía clasifica sus activos financieros en las siguientes categorías: "préstamos y cuentas
por cobrar”, “activos financieros mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros

disponiblos para la venta”. Los pasivos financieros se clasifican en lus siguientes categorías:
“pasivos financieros a valor razonable a lravés de ganancias y pérdidas” y “otros pasivos
financieros”, La clasificación depende del propósito para el cual se adquirieron los activos o
contrataron los pasivos. La Administración determina la clasificación de sus activos y pasivos
financieros a la fecha de su reconocimientoiniciol,

Al 31 de diciembre del 2015 y del 2014, la Compañía mentuyo activos financieros en las
categorías de “cuentas por cobrar comerciales y olras cuentas por cobrar” y pasivos financieros
en la calegoría de “cuentas por pagar y olras cuentes por pagar” cuyas caraclerísticas se

explican seguidamente:

Cuentas por cobrar comerciales y olras cuentas por cobrar - Representados en el estado de
situación financiera por las cuentas por cobrar comerciales a clientes y otras cuentas por cobrar,

Son aquellos activos financieros con pagos fijos y delerminallos que no tienen cotización en el
mercado cictivo,

Olros pasivos financieros - Son pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Raconocimiento y medición intelal y posterior:

Reconocimiento

la Compañía reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de siluación financiera «la
fechade la negociación y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o
pagarel pasivo,

Medicióninicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a se valor razonable más cualquier
costo atribuible ala transacción, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o
pasivo; siempre que el activo o pasivo financiero no es designado como de valor razonable a
través de ganancias y pérdidas, Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compañta
valoriza los mismos como so describe a continuación:

Medición posterior

a] Cuentas comerclales y otras cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se
miden al costo amenizado aplicando el método de interés efectivo. En específico, la
Compañía presentalas siguientes cuentas dentro do esta categoría:

  i) Cuenlasporcobrarcomerciales: Estas cuentas corresponden a los montos acleudados

por clientes por la prestación de servicio [construcción de todo tipo de obrecivil) en ol
curso normal del negocio, Sí se esperan cobrar en un año o menos se clasifican como

activos corrientes, de lo contrario se presentan como activos no corrientes,

 

ti] Otras cuenfas_ por cobrar: Se liguidan en el corto plazo. Se reconocen a su valor

nominal que no difiere significalivamente de su costo amorlizado.

to
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hb] Cuentas comercialos y otras cuentas por pugar: Poslerior a su reconocimiento inicial se miden
al costo cmortizado aplicando el método de interés efectivo, la Compañía presenta las
siguientes cuentas dentro de esta categoría:

i) Cuentaspor pagar comerciales y olras: Son obligaciones de pago por bienes o servicios

adquiridos de proveedoras locales o del exterior en el curso normal de los negocios. Se
reconocen a su valor nominal que es equivalente a su coslo amortizado pues no generan
inleseses,

Obligacionesconinslifuciones, financieros: Se regisican inicialmento a su valor nominal

que no difieren de su valor razonable, pues están contratadas a tasas de mercado y no
existen costos de transacción significativos al momento de su contratación. Posteriormente

se miden al costo amortizado, los intereses se presentan en el estado de resultados
integrales bajo el rubro “Gcistos financieros”,

3. Deterioro de activos financieros

lo Compañía establece una provisión para pórdidas por doterioro de sus cuentas por cobrar
comerciales cuando existe evidencia objetiva do que no será capaz de cobrar lodos los importes
que se le adeudan co acuerdo con los lórminos originales de las cuentas a cobrar comerciales,
la existencia de dificuliades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de
que el deudor entre en quiebra o reorganización financiera y la falto o mora en los pagos se
consideran indicadores de que la cuenta « cobrar se ha deteriorado. la Compañía al 31 de
diciembre del 2015 y 2014. manlione una provisión por deterioro de US$495,758.

A Baja do activos y pasivos financioros

Un aclivo financiero so elimina cuando oxpitan los derechos a recibir los flujos do efectivo del
activo o si la Compañía lransfiere ol activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y

beneficios del activo, Un pasivo os ofiminado cuando las obligaciones de la Compañfa
especificadas en el contrato se hanliquidado.

gy) Impueslos -

El gasto por impuestos a la renta representala suma del impuesto a la renta por pagar corriente y el
impueslo diferido,

i] Impuesto Corriente

Se basaenla utilidad gravable [iributaria) registrada durante el año, Lautilidad gravable difiere
de la utilidad contable, debido a las partidas ce ingrosos o gastos imponibles o deduciblos y
partidas que no serán gravables o deducibles, El pasivo de la Compañía por concepto del
impuesto corriente so calcula vlilizandolas tasas fiscalos aprobadas al final de cadaperíodo,

li] Impuesto Diferido

El impuesto diferido es reconocido aplicando el método del pasivo sobre las diferencias
temporales. Los impuestos diferidos son los impuestos que la Compañía espera pagar o
recuperar on el futura por las diferencias temporales entra el valor en libros de los activos y
pasivos para propósilos de reporto financiero y la correspondiente base tributaria de estos
activos y pasivos, utilizada en la determinación de las utilidades tributables sujetas a impuesto,
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Los aclivos y pasivos por impuestos diferidos son generalmente reconocidos por todas las
diferencias lemporales y son calculadas « la losa que estará vigente « la fecha en que los
pasivos sean pagados y los activos sean realizados.

El importo enlíbros de un aclivo por impuestos diferidos debe someterse a revisión cl final do
cada periodo sobre el que so informe y debe reducir, en la medida que estime probable que no
se dispondrá de suficiente utilidad gravable (tributaria), en el futuro, como para permilir que se
recuperela totalidad o una parto del activo.

Los pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que se espera sea de
aplicación en el periodos en ol que el activo se realice o ol pasivo so cancele, basándose en las
tasas [y leyos fiscales] que hayan sido aprabacdas o prácticamente aprobadas al fina) del
perlodo que se informa,

La medición de los pasivos por impuestos diferidos y los activos por impuestos diferidos reflejará
las consecuencias fiscales que se derivarian do la forma en que la entidad espera, al final del
periodo sobre el que se informa, recuperar o liquidar el importe enlibros y pasivos,

tii) Impuestos corrientes y diferidos

Se reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos en al resultado, excepto en la medida en
que hayan surgido de Una transacción o suceso que se reconoce fuera del resultado ya sea en
otro resultado integral o directamento en el palrimonio, en cuyo caso el impuesto lambién se
reconoce fuora del resultado,

1 Banoficios a Empleados-

i] Benofícios definidos: Jubilación patronal y bonificación por desahucio

la Compañía ha definido planos de beneficios. los planes de beneficios definidos por retiro
delerminan un monto de fondo de pensión que al empleudos recibirá a su retiro, generalmente
dependiente de uno o másfactores tales como la edad, años de servicio y remuneración.

la Compañía aplicó la NIC 19 [revisada en 201 1), “Beneficios a los Empleados”, desdo el 1
de enero de 2013, De acuerdo con la normarevisada, los plones de beneficios por retiro son

registrados de la siguiente manera:

El pasivo reconocido onel estado de situación financiera separado con respecto a los planes

de benelicios definidos es al valor presente de la obligación de beneficios definidos as
calculada anualmente (a fin de año) por consultores independientes, usando el método de la
unidadde crédito proyectada. El valor presente de las obligaciones por planes de beneficios
definidos so determina descontando ol flujo de fondos futuro estimado usando tasas do interés
de bonos corporativos de alta calidad denominados en la monedaen la que los beneficios
serán pagados y que lienen plazos do vencimiento que se aproximan a los términos de le
obligación por pensión correspondiente.

las ganancias y pérdidas acluariales resullantes por experiencia y cambios en las premisas
actuarialos son debitados o acreditados en el patrimonio neto en “Resultados Integrales” en ol
período en que se originan. El costo de los servicios pasadose teconoce inmediatamente enel
estuco de resultados integral.
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ii) Participación a Trabajadores

la Compañía reconoce un pasivo y Un gasto por la participación de los trabajadores en las

utilidades de la Compañía, Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades
liquidas de acuerdo con disposiciones legales.

Provisionos -

Las provisiones se jeconocen cuendo:

- la Compañía llene una obligación presente, ya sea legal o implícita, como resultado de
SUCESOS pasados;

Es probable que vaya a ser necesario unasalida de recursos paraliquidar; y,

- El importo se ha estimado do forma fiable,

Compensación de saldos y transacciones -

Como norma general en los estados financieros no se compensanlos aclivos y pasivos, tampoco

los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensación sea requerida o permilida

por alguna normay esla presentación sea el roffojo de la esencia de la Iransacción.

Los ingresos y gastos con origen en lransacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensación y la Compañía tieno la intención do liquidar por su
imporle nelo o de realizar ol activo y procedor al pago del pasivo de forma simuliánoa, se
presentan nelos en tesullados,

Reconocimiento do Ingresos -

Se calculan al valor razonablo de la contraprestación cobrada o por cobrar, teniendoen cuenta el
importo estimado de cualquier doscuento, bonificación o rebaja comesciol que la Compañía
pueda otorgar,

Se reconocen cuando la Compañía transfiere los riesgos y beneficios, do tipo significalivo,
derivados de la propiedad de los bienos; el importe de los ingresos y los costos incurridos, o por
incursir, en relación conla lransacción pueden ser medidos con fiabilidad y es probable que la

Compañía reciba los beneficios económicos asociados conla Irensacción.

Los ingresos ordinarjos se yaloran por el valor razonable de la contrapartida recibida o por
recibir, derivada de los mismos,

los ingresos (gastos) por intereses se contabilizan considerando la las do interés efectiva
aplicable al principal pendiente de amortizar duranto el período de devengo correspondiente.

Reconocimiento «el Costo do Ventas y Gastos do Operación-

Se registran al costo histórico. Los costos y gastos se reconocen «a medida que son incurridos,
independientemonto «de la fecha on que se haya realizado el pago, y se registran on el período

más cercano enel que se conocen.
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nm] Préstamos-

las deudos bancarios financieras se reconocen inicialmonte «al valor razonable neto de los costos
incurridos de la Iransacción y subsecuentemente medidas al costo amortizado.

nj Nuevas normas y modificacionesefectivas en el 2015 relovantes pora la Compañla

Durante el año en curso, la Compañía ha aplicado algunas modificaciones a las NHE emitidos por
el Consejo de Normas Intemacionalos de Contabilidad (IASB), y que son mandatoriamente
efectivas « partir del 01 de enero de 2015o posteriormento

PuIE Título Efes tiva e parlic

NIC 12 Reconocimiento de Activos poz Impuesto Enero 1, 2016

Diferidos por Pérdidas no realizadas.
NIC7 Mejoras anuales a la NIC 7 Enero |, 2016
NIF 9 Instrumentos Financieros Enero 1, 2018

INTE ES Ingresos procedentes de contratos con Enero 1, 2017
Clientes

Modificaciones a la NIF 11 Contabilización de adquisiciones do
Inleresos en Operaciones Conjuntas Enero 1, 2016

Modificaciones a la NIC 16 Clarificación do los métodos aceptables
y la NIC 38 de depreciación y amortización. Enero 1, 2016
Modificaciones a la NIC 19 Planes de banoficios definidos:

Aportaciones do los empleados Julio 1,2014
Modificaciones a las NIF Mejoras onvales « los NIF Ciclo Julio 1, 2014 con

2010-2012 excepcionos limitadas
Modificaciones a las NIÍF Mejoras anuales e lus Nit? Ciclo

2011-2013 Julio» 2014

La Administración de la Compañía no provó que la aplicación do estas modificaciones en el futuro
puedo tenor un impacto significalivo sobre los imporles reconocidas en los estados financieros

acljuntos, Aquellas que puedenser relevantes para la Compañía se señalan a continuación:

NUF9, “Insirumentos financioros”

la NIE 9 omitida on noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para la clasificación y
medición de activos financieros.

Esta norma se modificó posteriormente en octubre del 2010 para incluir los requisitos para la

clasificación y medición de pasivos financieros, así como su baja on los estados financieros, y en
noviembre del 2013, incluyó nuevos roquisilos puro la contabilidad de cobertura general, julio
del 2014, se emitió olra versión revisada de la NIF 9, principalmente para incluir lo siguiento:

 

Requerimientos de delerioro paraactivos financiorosy,

Modificaciones limitadas a los requisitos de clasificación y medición al introducir una categoría
de medición a “valor razonablo con cambios en olro resultado integral”, parc ciertos
instrumentos doudoros simples.
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Los requisitosclavesdela NIE 9;

Todos los activos financicros que se clasifican dontro del alcance de la NIC 39 - Insltumentos
Financieros, so reconocerán posteriormento « su costo amontizado o valor razonable.
Específicamente, los instrumentos de deuda que se mantienen dentro de un modelo de negocio

cuyo objelivo sea el de recaudar los lujos de efectivo contracluales, y que lengan flujos de

efectivo contractualos que son Únicamonte pagos de capital e interoses sobre el capital pendiento

por lo general seo miden al costo amortizado al final de los paríodos contables posteriores. Los
instrumentos de deuda mantenidos en un modelo de negocio cuyo objetivo se cumpla tanto al
recaudar los flujos do efectivo contractuales como por la venta de activos financieros, y que
tengan términos contractuales del activo financiero que den lugar en fechas ospecíficas a flujos
de efectivo que solo constituyen pagos de capital e Intereses sobre el imporle del principal
pendiente, son medidos a valor razonable con cambios en olro resultado integral. Todas las
otras inversiones de deuda y de palrimonio se miden « sus valores razonables al final de los
períodos contables posteriores. Además, bajo la NIF 9, las entidades pueden hacer una
elección irrevocable para presentar los carmbios posteriores en el valor razonable de yna
inversión de patrimonio [no mantenida para negociar) en olro resultado integral, y solo con el

ingreso por dividendos generalmente reconorido enel resultado del perfodo.

En la medición de los pasivos financioros designados « valor razonablo con cambios en
sesultados, la NUF 9 requiere que el importe generado por cambio en el valor razonsible del
pasivo financiera que seu atribuible «a cambios en el riosgo de crédito del referido pasivo, se
presente en otro resultado integral, a menos qua, el reconocimiento de los efectos de los cambios
en ol riesgo de crédito del pasivo en otro resultado integral genero unaasimetría contable enel
resultado del período. Los cambios en el valor razonablo atribuible «l riesgo de crédito de un
pasivo financiero no son posteriormente reclasificados al resultado del período, Según la NIC
39, la tolalidad del importe del cambio en el valor rezonable del pasivo financiero designado «a
valor razonable con cambios en resultados se presenta enel resultado del período.

- Respecto al deterioro de los activos financieros, la NIF 9 establece un modelo de deterioro por
pérdida crediticia esperada, contrario al modelo de deterior por pérdida crediticia incursida, de
conformidad con la NIC 39. £l modelo de delerior por pérdida crediticia esperada requiere que
una entidad contabilico las pérdidas credilicias esperadas y combio en esas pérdidas crediticias
esperadas en cada fecha de reporte para reflejar los cambios en el riesgo credilicio desde el
reconocimiento inicial. En otras palabras, ya no es necesario que ocurra un evento antes de que
se reconozcan las pérdidas crediticias,

- NIF 9 mantienotres tipos de mecanismos de contabilidad de coberlura, que enla actualidad se
establecen en NIC 39, De conformidad con la NIF 9, los lipos de Ironsacciones elegiblos para
la contabilidad de cobertura son mucho más flexibles, especificamente al ampliar los lipos de

instrumentos que se clasifican como instremontos de cobertura y los Hipos componentes de riesgo
de partidas no financioras clegiblos para la contabilidad de cobertura. Además, se ha revisado y
reemplazado la prueba de efectividad por ol principio de “relación económica”, Ya no se
requiere la evalvación retrospectiva para medir la efectividad de la cobertura. También se
añadieron requerimientos de revelación mejorados sobre las actividades de gestión de riego de
una entidad.

La Adrainistración de la Compañía prevé la aplicación de « NIF 9 en el futuro puedo tener un
impacto sobre los imporles reconocidos en los estados financieros adjuntos, en relación con los
activos financieros y pasivos financieros de la compañfa. Sin embargo no es posible proporcionar
unaestimación razonable de ose efecto hasta que un examendetallado haya sido completado.
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NI! 15, “Ingrosos Procedentos de contratos conlos clientes”

En mayo del 2014 se emitió la NIF 15, que establece un modelo extenso y detallado que deben

vfilizar las enfidades en ol registro y reconocimiento de ingresos procedentes de contratos con
clientes. la NIF 15 reemplazará el actual lineamiento de reconocimiento de ingrosos, incluyendo la
NIC 18 Ingresos, la NIC 11 Contratos de Construcción y las interpretaciones raspectivas en la fecha
en quo ontra en vigencia,

El principio fundamental de la NIF 15 es que una entidad debería seconocor el ingreso que
representa la transferencia de bienes o sewicios establecidos contraclualmento a fos clientes, en un
importe que refleje la contraprestación que la entidad ospera recibh a cambio de bienes o servicios,
Específicamente, la norma añade un modelo de 5 posos para contabilizar el ingreso:

Paso 1: identificar el contrato conlos clientes.
Paso 2: identificar las obligaciones de ejecución en el contrato,
Paso 3: determinarel precio de la transacción,
Paso 4; distribuir el precio de transacción a las obligaciones de ejecución en el contrato.
Paso 5: reconocer el ingroso cuanco lo en la medida que) la entidad satisfaga la obligación.

Segúnla NIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando [o en la medida que) so satisfaga una
obligación de ejecución, es decir, cuando el “control” de los bienes y servicios relacionados con una
obligación de ejecución particular es transferido al cliente. Se han añadido muchos más
lineamientos detallados en la NIF 15 pora poder analizar situaciones específicas. Además,la NIF

15 requiere amplias revelaciones.

Ta administración de la compatila prevé que la aplicación de la NUF 15 en el futuro puede tener Un
impacto sobre los imporles reconocidos en los estados financieros adjuntos y sus revelaciones, Sin
embargo, no es posible proporcionar una estimación razonable de ese efecto hasta que un examen

detallado haya sido completado,

Modificaciones a la NIC1 Iniciativa do Rovelación

Las modificaciones a la NIC 1 proporcionan algunas guías sobre cómo aplicar el concepto de
materialidad en la práctica, Las modificaciones se aplican para períodos que inicien en o después
del 01 do enero de 2016. La administración de la Compañía no prové que la aplicación de estas
modificaciones en el fuluro lenga un impucto significativo en los estados financioros.

Modificaciones a lo NIC 16 y NIC 38, “Aclaración do los Métodos Aceptables do Depreciación y
Amonización”

Las modificacionos a la NIC 16 les prohíben a las entidados vlilizar un método de depreciación
para paridas de propiedad, planta y equipo basado en el ingreso. Mientras quo las
modificaciones « la NIC 38 introducen la presunción rebatible de que el ingreso no es un principio
apropiado para lo amortización dde un activo intangible. Esla presunción solo puede ser robatida en

las dos siguientes circunstancias:

- Cuando el activo intangible es expresado como modida de ingreso o;
Cuando se pueda demostrar que un ingreso y el consumo de beneficios económicos del activo
intangible se encuentran estrechamente relacionados.
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las modificacionos se aplican prospectivamente para períodos anvales que comiencon a partir del 1
de enero de 2016 o posteriormente. En la actualidad, la Compañía usa el método de línea recta
pora la depreciación y emorlización de propiedades, planta, equipo y bienes intangiblos,
respectivamente. La Adrninistrcición de la Compañía considera que el mótodo de línea recta es el
más apropiado para reflejar el consumo de beneficios económicos inherentes «a los respectivos
activos, por lo tanto, la Administración de la Compoñía no anticipa que la aplicación de estas
modificaciones a la NIC 16 y la NIC 38 tondrán un impacto material en los estados financieros do
la Compañía.

Nuovas normasy modificaciones aún no adoptadas y ielevantos para la Compoñía.

Modificaciones a la NIE 10 “Estados financleros Consolidados” y NIC 28 "Inversiones en
Enlidados Asociadas y negocios conjuntos”,

En sepliembre del 2014, el CNIC emitió las modificaciones a la NIF 10 “Estados Financieros
Consolidados” y NIC 28 “Inversiones en Entidades Asociadas y Negocios Conjuntos”, que reconoce

las inconsistencias dentro de los requisitos de ambos entondores respecio de la venta o contribución
de activos entre un inversor y una asociada o negocio conjunto. Eslas modificaciones deban
aplicarse enlos ojercicios anuales que comience a partir del | do enoro de 2016,

Estas normas nos son efectivas parael ejercicio comenzado ef 1 de enero do 2013 y no han sido
adopladas en forma anticipada,

Estas normas no han sido aprobadas por la UE,

la gorencia de la Compañfa no ha evalvados «un el posiblo impacto que la implicación de estas
normas puede tener en la posición financiera o resultados de sus operaciones,

Estimacionos yCriterios Contables Significalivos

la preparación do estados financieros requiero que la Administración realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos on estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las

esfimuciones realizadas y supuestos vlilizados por la Compañía se encuentran basadas en la
exporiencia histórica, cambios on la industria e información suminisirada por fuentes oxternas
calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrían diferir de las estimaciones bajo ciertas
condiciones,

Las estimaciones y políticas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes
para reflejar correctamente lasituación financiera y los resultados do la Compañía y/o las que
requieren un alto grado do juicio por parta de la administración.

Las principales estimacionos y aplicaciones dol criterio profesienal se encuentran relacionadas conlos

siguiontos conceptos:

aj Daterioro de aclivo

A la fechade cierre do cuda período, o en aquella fecha que so considere necesario, se analiza
el valor de los activos para delerminar si existe algún indicio de que dichos activos hubieran
sufrido una pérdida por deterioro. caso de que exista algún indicio se realiza una estimación
del impono recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identificables que no generanflujos
do efectivo de forma independiento, se estima la recuperabilidad de la unidad generadora de
efectivo a la que perlenece el activo,
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las pérdidas por delerioro reconocidas en un activo en períodos anteriores son 1evorlidas cuando
se produce un cambio enlas estimaciones sobre su importe tecuperable incremontanco el valor del
activo con abono « resultados con el límite del valor en libros que el activo hubiera tenido de no
haberse reconocido la pérdida por deterioro,

Provisiones para obligaciones por bonoficios definidos

El valor presente de las provisiones para obligaciones por beneficios «a definidos depende de
varios factores que son determinados en función de un cálculo actuarial husados en varios
supuestos. Estos supuestos utilizados pare determinar el valor presente do estas obligaciones
incluyen vna tasa de doscuento, Cualquier cambio en los supuestos impacta en el valor en fibros
de las provisionesde estos benaficios.

 

El actuario contratado por la Compañía para realizar el cálculo actuarial, utiliza la tasa de

descuento, la tasa de mortalidad y de rotación «l fínal de cada año reportados por la
Administración de la Compañía. La tasa de descuento es la tasa de interés que debo ser utilizada
para delormínar ol valor presente de los Hujos futuros de caja astimados que se espera van a ser
requeridos para cumplir con la obligación de estos heneficios,

las obligaciones por prestaciones definidas la Compañía se descuentan a una tasa establecida

por referencia a las lasas de mercado al final del periodo de referencia de los bonos corporativos
de alla calidad, Se requiere un ¡vicio significativo al establecer los criterios para bonos a sor
incluidos en la población do la que se deriva la cutva de rendimiento, los criterios más
importantes considerados para la selección de los bonos incluyenol tamaño de la emisión de las
bonas corporativos, calificación de los bonos yla identificación de los valores alípicos que se
excluyen.

Estimación do vidas útilos de propiedad, maquinaria y equipos-

La estimación de las vidas útiles y el valor residual se efectóann de acuerdo a lo mencionado enla

[Nola2 - e)

 

Administración do Riosgos noleros 

4.1 Factoros de Riesgo Financioro

Enel curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compañía está expuesta a
distintos riesgos de naturaleza financiera quo pueden afectar do manera más o menossignificativa

al valor económico de sus flujos y aclivos y, en consecuencia, sus resultados,

la Administración de la Compañía es responsable por establecer y suporvisar la estructura de
acministración de siosgo de la Compañía, Los polílicas do administración de riesgo son
establecidas para idontificar y analizar los riesgos que enfrenta la Compañía, establecerlos límites
y controles de riesgo apropiados y monitorear esos riesgos y el cumplimiento por parte do la
Compañía con osos límites, Las políticas y los sistemas de administración de riesgo son revisadas
regularmente para reflejar los cambios en las condiciones de mercado y en las actividados de la

Compañla, Por medio de capacitación y normas y procedimientos administrativos, la Compañía
busca crear un ambiento de control disciplinado y constructivo en el cual los empleados
comprendan sus funciones y obligaciones.
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Á conlinuación so presenta una definición de los riesgos que enfrenta la Compuñfa, una

caracterización y una descripción de las medidas de mitigación «ctuslinonte on Uso por parto de

la Compañía.

aj Riosgo de cródito

El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que unado las partes incumpla con ses obligaciones
contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compañía, la Compañía ha

adoptado unapolítica de Únicamento involucrarse con partes solventes como forma do mitigar el
riesgo do la pérdida financiera ocasionada por los incumplimientos. La Compañia Únicamente

realiza Iransacciones con Compañías que cuentan conla mismao mejor calificación de riesgo.

lo evaluación de crédito continua se realiza sobre la condición financiera do las cuentas por
cobrar. El cálculo está basado en experiencia histórica seal. La Compañfa no mantiene

colaferalos como garantía,

los principales indicadoresfinancieros de la Compañla se detallan a continuación:

   

20052014

Índico de liquidez (vecos] 1.39 1,57
Pasivos totales / patrimonio (veces) 5.10 4.99
Deudafinanciera / activos totales 13% 11%

La Administración considera que los indicadores financieros antes indicados están dentro de losq
parámetros adecuados para el lamañoy nivel de dosarollo que mantieno la Compañía.

b) Riesgo do liquidez

la Gerencia Financiera os la que tiene la responsabilidadfinal por la gestión de liquidez; por lo
cual, ha ostablecido un marco de trabajo apropiado parala gostión de liquidez de manera que la
gerencia la Compañila pueda manejar los requerimientos de financiamiento « corto, mediano y
largo plazo así como la gestión de liquidez del Compañía . la Compañía maneja el riesgo do
liquidez inanteniendo reservas, facilidades financieras y de préstamo adecuadas, monitoreando
continuamento los flujos de efectivo proyectados y reales y conciliando los perfilos de vencimiento
de los activos y pasivos financieros,

<)  Riosgo do Mercado

Debido a la naturaleza «dle sus operaciones, la Compañía está expuesto « riesgos de mercado,
talos como; riesgo del precio de materia prima y concentración de clientes,

Conceníración de Clientes

ta Compañía mantiene una concentración de sus ventas y cuentas por cobrar en 2 principales

clientes, uno de ellos, y el más representativo, es Petroamazonas EP,

 Cliente Cartera

Petroamazonas - EP 82%
Empresa Pública de Desarrollo y Construcciones del GAD Provincial de Napo 8%
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Riosgo de capital

Lapolítica de la Compañía es mantener un nivel de capital quele permita conservar la confienza
do los invorsionistas, los acreodoros y el mercado, y sustentar ol desarrollo futuro de los distintos
proyectos de obra civil de la Compañía.

La Junta General de Accionistas ostableco las necesidades adicionales de inversiones de capital y
en fención de ollo determina el nivel de utilidados que se teinvierte anualmente y al nivel de
dividendos que se pagaa los accionistos.

Riesgo Ambiontal -

Para Constructora Villacreces Andracle S.A., es de suprema importoncia lograr la satisfacción de

nuosiros clientes a través dol cumplimiento do sus requisitos, así como también a travós del

cumplimiento de las normas y reglamentos que sean aplicables al produdo; al cuidado del
ambiente mediante la identificación, avaluación y mitigación de los riesgos ambientales en todos

sus procesos cumpliendo con la legislación ambiontal vigente; asf como a la seguridad y salud
ocupacional de sus colaboradores; por lo que, esta dirección no escalima osfuorzo alguno que
esté destinado al cumplimiento de éstos objetivos. Estas condiciones sonfijadas a fin de que la
empresa sea compeliliva alo largo del tiempo,

4.2 Instrumentos Financieros por Categorías

o

Las políticas contables para instrumentos financieros han sido aplicadas alos ftems debajo.

—— _3ldediciombrade

 

ROMA

Activos « costo amortizado

según estado de siluación
financiera:

Efectivo y equivalontos co ofeclivo 3,283,074 5,325,895

Cuentas por cobrar comerciales y olras cuentas por cobrar 48,454,220 48,084,587
Inversionos en asociadas 2,092,499 2,126,799

Tolal 793 55,573,281    

Pasivos a costo «amorfizado

según estado de situación

financiera:

Proslamos corrientes 2,281,604 58,818

Prestamos no corrientes 7,341,805 8,634,057
Cuenlas por pagar comercialos y olras cuentas por pagar 29,243,176 23,761,464

Total 38,860,585 32,454,339

 

Valor razonable por jerarquía

La NIF 13 requiere paralos instrumentos financieros medidos on el ostado de posición financiera
al valor razonable, que la medición a valores razonables sea desagregada en las siguientes
jerarquías:

20
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Nivel 1: Son precios referenciados [sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos idénticos
quela entidad puedo acceder a la fecha do medición.

Nivol 2: Informaciones diferentos « los precios reforonciados incluidos en el Nivel 1 que sean
observables para el activo o pasivo, ya sea directa fo sea, como precios) o indirectamente (o sea,
derivados de precios).

Nivol 3: Informacionos para los activos y pasivos que no se bescn en datos de mercados observables
lo sea, información no observable].

la siguiente tabla presenta los activos y pasivos que son medidos a su valor razonable al 31 de
diciembre de 2015 y 2014,

 

 

  

AL31 de diciembre del 2015 Nivol1 Niyal 2 Nivo] 3 Total

Activos

Efectivo y equivalentos de efectivo 3,283,074 . - 3,283,074

Inversiones an asociadas 2,092,499 2 _ _o. 2,092,499

Total 5325873 878,573

Al 33 de diciembre del 2014 Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Tota]

Activos

Electivo y equivalentes de afectivo 5,325,895 5,325,895

Inversiones en asociadas 2,126,799 _ _- ..— 2,126,799

Total LASBRÓRÁ o2o 2,157,698

Nohubo tronsferencias entre ul nivel 1 y el 2 o 3 duranto el periodo 2015 y 2014.
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5. Soldos y Transuecionos con Partos Relacionardas   

Debido elo integración del negocio la Compañíaefectúa transacciones con partes relacionadas. Un
resumen delas principales irensacciones con partos relacionadas es comosigue:

3) de diciembre de

2015 2014

Estado de Situación financiera: - - uN

Acivos Corrientes; (nota7)
Cuentas por cobrar Relacionadas
Elilenergy 18,449,440 16,350,645

Adelphos S.A 3,023,748 1,462,350

Servicios Integrados CYA 107,000 -
Inmoelit - 606
Cologna 13,959 -

Otras e _8,201,044

  

Acivos no Corriontes:
Cuentas por cobrar Relacionadas

Elitebusinoss 4,501,872 4,501,872
Elit Corporation 2,852,401 2,852,401
Pelgas 1,844,972 1,944,972

Delvagenes 910,934 910,934

Orgainmorien 96,221 96,221

Rio Claro S,A 69,683 69,683
Consorcio Pro-fena 29,366 29,366

0,305,442 10,305,442

Pasivo no corriente:

Cuentas por pagar:

Servicios Integrados CYA (1) —15,205,049 19,041,675  

[1 Corresponde a un contealo parala realización de obras civiles y administración de recursos, Este

valorse liquidara conforme se vayan presentando las facturas porla realización de Irabajos y a su
voz Potroumazones cancelo rubros impagos a CYA por un monto aproximado de US$4,000,000,

   Efectivo y equivalentes de ofectivo

Un resumen del efeclivo e: vivalentes de efectivo es comosigue:q Y

3 ! de diciembre do -  

2015 o 2014

Bancos 2,669,050 5,294,268

Fondoslíquidos 614,024 31,627

Total 3,283,074 5,205,895
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Cuentas por cobrar comorcialos y olras cuentas por cobrar

la composición de las cuentas por cobrar comerciales y olras cuentas por cobrar os el siguiente:

3 l de diciembre de,  

  

2015 2014

Comercialos:
Cliontes 15,171,452 13,618,109

Menos estimación para pérdida por
deterioro de los cuentas por cobrar comerciales (495,758) (495,758)

14,675,694 13,122,351

Olras cuentas por cobrar:

Partos relacionadas (nota 5] 21,594,147. 26,014,645

Partes no relacionadas 811,689 222,838
Fondos de Garantia (y 06,771,276 3,911,800

Petroamazonas 2,122,419 1,818,756

Anticipos Provoedores 1,710,522 668,310
Emploaidos 15,934 485,266

Otros 1,840,621

Total 48,084,587

 

(1) AL31 de diciembre del 2015 representan garantías entregados a Pelromazonas, Agencia
Boliviana de Carreteras, Gobierno Autónomo de Pichincha, pura cumplimiento de contrato y buen

uso de anticipo los cuales se van de devengando según se va presentado las facturas o terminación
dol contralo,

(2) Representa cuentas por cobrar por concepto de alimentación del personal de campo de
Construclora,

Las cuentas por cobrar comerciales (pudes relacionadas) indicadas anteriormente, incluyen montos que
están en mora al final del perfodo; sin embrago, la Compañía no ha seconocido una provisión

adecuada para cuentes incobrables, debido a que no se ha identificado un cambio significativo en la
calidad dol crédito y por lo tanto los valores crún se consideran recuperables.

obrar vencidos pero no deteriorados:Anligiledad dolas cuentaspore

Existen cuentas por cobrar vencidas pero no deterioradas, La antigiedad de lus cuentas po: cobrar
comerciales Y otros deudores es ol siguiente:

31 de dicie mbro del 2015.
 

  

 

Saldos

Corriente vencidosTotal __

Clientes 9,595,684 5,578,768 15,171,452
Otras deudores 38,041,207 15,737,319 33,778,526

27,636,891 21,313,087 48,949,978

Menosestimación para pérdidas por deterioro o 40558) (495,758)
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—— 3Ldadiciembre del2014

Saldos

Corriente _ vencidos ___Total _

Clientes 9,599,080 4,019,049 13,618,109

Otros deudores 34,967,236 34,962,236 

44,561,296 4,019,049 48,580,345

Menos estimación para pérdidas por deterioro - 2 _14951758] _ (495,758

El inovimiento do la estimación para pérdidas por deterioro de las cuentas por cobrar comercialos y
olras cuentas por cobrar es el siguiente;

Por el año terminado

31 de diciembre de,

 

2015 2014

Saldo al inicio del año 495,758 416,169

Provisión cargada al gasto > 29,589

Saldo al final del año 495,758  ___495758

Olros Créditos Fiscales

Unresumende los otros créditos fiscales es como sigue:

31 de diciembre do, 

2015.2014

Impuesto «la salida de divisas 249,955 44,073
Retonciones enla fuente 0 1,225,570 1,191,534

Impuesto al valor agregado - IVA 428,582 EC

Total 1,904,107 1,235,607

(1) Crédito Tributario por Retenciones enla Fuonto.- Representan retenciones enla fuente quo han sido
ofecluadas « la compañía durante el 2015 y 2014. Según el Artículo No. 79, del Reglamonto
pora Aplicación de la Ley Orgánica do Régimen Tributario Interno si existiera Impuesto a la Renta
Causadoo si el Impuesto Causado enel ejercicio corriento fuera inferior al anticipo pagado más
lus rolenciones, el contribuyonte tendrá derecho a presentar un reclamo do pago indebido, o una

solicitud de pago on excoso, o utilizar directamente como crédito iributario sin intereses para ol
pago del Impuesto a la Ronta quo cause enlos ejercicios imposilivos posteriores y hasta clentro de

Ires años contados desde fa fecha de declaración,
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9. Propiedados,Maquinaria y Equipo

Unresumen de la propiedad, maquinaria y equipos os el siguiente:

Costa

Depreciación acumulada

Total

Clasificación:
Terreno
Edificios
Muables y ensoros
Equipo de comunicación
Equipoda oficina
Equipo de computación

Vehículos
Equipo mayor

Equipo menor

Total

 

 

12,763,425
15,309,502)

7,453,923

293,159
606,299
76,876
26,837
94,691

2,102,741
3,203,538

1,052,182

7,453,993

12,707,172
14,374,572)

8,332,600

293,159
650,959
98,886
28,293
106,568
15,955)

2,367,553
3,611,205

3,191,232

-.8,332,600
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CONSIRUCTORA VIVACRECES ANDRADE 5. A,

Notas a los Estados Financieros

Por el año terminado a1 31 de diciembre del 2015

(Expresado en dólares de los Estados Unidos de América - US$)

yO,

  

Inversionos on asaciadas
 

Un resumen de las inyersionos en esociadas es como sigue:

Z % de participación dorocho a . e
Pals on ol queso Peor ! Y Volor al 31 de diciambro do,

 
    

Compañía encuentra yoto al 31 do diciombro da,

constituida 2015 2014 2015 2014

Corporación Zafira Ecuador 4% A 85,700 120,000

Cologna S.A. Ecuador 98.89% 98.89% 2,006,799 2,006,799

2,092,49 2,126,799,
 

a) Corporación Zafiro

Corporación Zafiro su objelivo es la actividades exministrativas y de apoyo de oficina y otras

actividades de apoyo a los empresas,

bh] Cotogna S.A.

La compañía COTOGNAS,A., fuo constituida el 02 do diciembre del 2011 y cumpliendo conlas
disposiciones del Estatuto Social, da la Loy de Compañtas y la Resolución SCA]. DIC.G-11.0006724
de 28 de noviembre de 2011 de la Superintendencia de Compañtas Valores y Seguros.

Cumple con el ámbito de Compraventa, corrolaje, administración, permuta, agenciamiento,
explolación, arrondamiento y anticresis de bienes inmuebles urbanosyruralos.

Prástamos 

Undetalla de los présiamos es como sigue:

_ 3ldediciembre de

 

   

   

 

204500 2014

No garantizados-al costo amortizado

Prestamos terceros ( 7,000,000 2,000,000

Sobregiros Bancarios 489,662 -

Carentizados- al costoamortizacdo

Préstamos bancarios (2) 7,133,247 6,697,875

Tolal 9,623,409

Clasificación

Corriente 2,281,604 58,818

No corriente 7,341,805 8,034,057

Total - 2,623,409 8,692,875 
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Notas «los Estados Financioros

Por el año lerminado al 31 de diciembre del 2015

[Expresado en dólaras de los Estados Unidos de América - US$)
    

[1] Representa un crédito otorgado por la Sra, Laura Oviedo para capital de trabajo, el mismo que no
nos ha sido proporcionado la documentación que soporte dicho crédito, adicionalmente se verifico
que no se pagaal interés ni capital.

es de 8,25% y 11.23%, y con vencimientos hasta ol año 2018. [Véase nota 9)

  

12. Cuentospor Pagar Comorcialos y Otras Cuentas por Pagar

[2] Los préstamos bancarios están garantizados con parte do la propiedad, planta y equipo. Al 31 do
diciembre del 2015 y 2014 la tasa de intorás efectiva promedio anual sobre los préstamos bancarios

Unresumen de los cuentas por pagar comerciales y olras cuentas por pagares el siguiente:

Proveedores locales

Proveedores del exterior
: Anticipos recibidos de clientes (1

, Asociación Rio Misahualli

Otras cuentas por pagar

Total

2015
 

18,036,881
90

10,964,393
150,478
91,334

20.988,26

 

 

31de diciembre de,
 

2014

11,671,868
1,462,207

10,218,105
158,483

250,801

23,261,464

[1) ALS] dediciembre del 2015, represontan anticipos por parle de los clientes parainicio de obras e
el sector público,

13. Obligaciones Acumulados
  

Un detallo de las obligaciones acumuladas os como sigue:

Sueldos y bonificaciones
Beneficios sociales

: Aportes al lESS
Liquidación por pagar 0)

Participación de utilidades de los trabajadores (nota 17)
Otros

Tolal

3) de diciembrede,.
220105

469,857
1,682,122

72,897
995,219
51,723

-—. 30,596

3,328,414

2014.

1,425,995
1,731,860
387,427

1,305,419
462,035
53,727

5,366,463

[1) Representan liquidaciones por la salida del personal operativo de la empresa por la crisis on ol
sistemafinanciero y del sector de la construcción.

Participación Trabajadores
 

De conformidad con disposiciones legalos, los Irabajadores tienen derecho a participor en los vtilidados
de la empresa en un 13% aplicable a las utilidados liquidas o contablos. Los movimientos de la provisión
paraparticipación trabajadores fueron como siguo:
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[Expresado en dólares de los Estados Unidos de América - US$)

Saldoal inicio del año

Provisión del año
Pagos efectuados

Saldo al final dol año

14. Otras deudasfiscales 

Unresumende otras deudas fiscales es el siguiento:

Irapuesto cl valor agregado
SRI por pagar m

Total

Por el año terminado
31 do diciembre de
  

9015 2014

462,035 817,714
51,722. 462,035

(462,035) (817,714)

31,723 462,035

 

1,186,016 892,619
3,/60,967 5,042,457

__4,946,983 5,935,076

(1) ALS1 de diciembre de 2015 y 2014, representan saldos pendientos por pagar al Servicio de Rentas
Internas por conceplo de IVA.

15, Obligacionespor Benofícios a Empleados a largo Plazoy Post-Empleo

Un detalle y movimiento do las obligacionos por beneficios empleados a largo plazo y post - empleo es
comosigue:

Saldo al 31 de diciembro de 2013

Costo nelo del período

Saldo al 31 de diciombre do 2014

Costo neto del paríodo
Reverstón dle trabajadores salidos
Bonofícios pagados

Saldo al 31 de diciembre del 2015

    

 

 

Jubilación Bonificación
patronal por desehucio Fotaf

489,711 88,984 578,695

31,407 40,186 71,593

521,118 129,170 650,288

192,527 37,701 230,228
(199,48) [41,924) [24),405)

- (5,914) (5,914)

514,164 119,033 633,197
 

a



CONSIRUCIORA VINLACRECES ANDRADE S, Á,

Notas alos Estados Finuncioros

Por el año terminado u1 31 de diciembre del 2015

[Exprosado en dólaros de los Estados Unidos de América - US$)

Un resumondo los importos expuestos en al estado de resultados integral son los siguientes:

Año terminado al

 

   

 

Jubilación Bonificación
palonal por desahucio Totcl

Costo del servicio corrienk 172,475 33,069 205,544

Costo financiero 20,052 4,632 24,684

Total 192,527 37,701 230,228

Año terminado al
31 de diciembre del 2014  

Jubilación Bonificación
patronal por desahucio Total

Costo del servicio corriente 11,346 35,162 46,508

Costo financioro 20,061 5,024 25,085

Total 31,407 40,186 71,593

JubilaciónPatronal

Do acuerdo con disposiciones dol Código del trabajo, los trabajadoros que por veinte años o más
hubieren presentado sus servicios en forma interrumpida, tendrán derecho «a ser jubilados por sus
empleadoros sin perjuicio do la jubilación que les correspondo en su condición deafiliados al Instituto
Ecuatoriano de SeguridadSocial,

 

De acuerdo con disposiciones del Código de Trabajo, en los casos de terminación de la relación laboral
por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la Compañía entregará el 25% de la
úllima remuneración mensual por cada uno de los años de servicio,

Los cálculos actuariales del valor presente de la obligación devengada por concepto de beneficios
definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2015 y 2014 por un actuario independiente. El valor
presenta de las obligaciones por conceplo de beneficios definidos y los costos del servicio actual y el
costo del servicio enterior fueron calculados utilizando ol método de la unidad de crédito proyectada,
Bajo este mélodo los benoficios definidos doben ser alribuidos al período de servicio del empleado y
basados en la fórmula del plon,do tal suorle que se atribuyo la misma cantidad de beneficio a cada año
do servicio, considerando el uso de hipótesis actuariales para calcular el valor presente de dichos
beneficios, Estas hipótesis roflejan el valor do dinero «u Havés del tiempo, el incremento salenial y las
probabilidades de pugo de estos beneficios,

las ganancias y pórdidas actuarialos que surjan de los ajustes por la exporiencia y cambios en los

supuestos acluariales se cargan o «abonan «aresultados durante el remanente de vida laboral promedio
esperado de los empleados correspondientes, con base en el enfoque de la bandade fluctuación.
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[Lxpresado endólares de los Estados Unidos de América - US$)

las hipótesis actuariales significativas vlilizadas para la determinación delas obligacionos por beneficios
definidos sen la tasa do descuonto, incremento salarial esporado y la mortalidad, El análisis de

sensibilidad detallado a continuación so ha desarrollado en base a los cambios razonablemente posibles
quese produzcanal final del portodo da referencia de los respectivos supuestos,
Cada año se realiza un estudio de comparación entre Activos y Pasivos en el que se analizan las
consecuencias de las políticas de inversión estratégica en términos de perfiles y de riosgo-rendimiento Jlas
políticas de inversión y contribución se integran dentro de esle estudi

 

Las presunciones principales usadas para propósitos de los cáleulos actuarlules sonlas siguientes:

Año terminadocl

 
o 2015 2014

Tasa de descuento 8,68% 8,68%

Tasa de incremento salarial 3,43% 3,33%

Lasa nota de conmutación actuarial 5,08% 5,17%

No ha habido ningún cambio en el proceso utilizado por la Compañía para gestionar sus riesgos de
perfodos anteriores. Un rosumen del valor actual de las resorvas matemálicas actuariales de jubilación

palronal establecidas en el estudio actuarial os el siguionto:

3)de cliciembredo
2015 2014

Valor actual de las reservas matemáticas
actuariales de jubilación patronal:

Trabajadores con tiempo de servicio igual o más
de 10 años 137,924 23,899

Trabajadores con liompo de servicio menor a 10

años ——..3/6,240 467,219

——514,164 521,118
16. Patrimonio

i) Capital Social

Al 31 de diciembre del 2015 el copilal social está constituido por 1,000,000 acciones ordinarias,

pagadas y en circulación con un valor nominal do US$] cada una,

Roseryafegal

La ley de Compañías requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea apropiado como
reservalegal hasta que ósta como mínimo alcance el 50% del capital social. Esta reserva no es
disponible para ol pago de dividendos en efectivo pero puede sor capitalizada en su totalidad,
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tii]

 

Rosultados Acumulados

Un resumen de los resuliados acumulados es comosigue:

31 de diciombre de,

LN 2014

Saldo Inicial 8,319,817 6,406,884

Rosultados adopción NIF 3,108,095 3,108,095

Superávit por revaluación 32,706 32,706

[Pórdida) utilidad dol ojercicio -4855,148] 1,912,933

tolal 11,105,470 11,460,618

Los salelos de lus siguientes cuentas surgen de la aplicación por primera vez de las NIE y de los
saldos según PCGÁ anteriores, los cuales según Resolución emilida por la Superintendencia de

Compañfas el 14 de octubre del 2013, podrán ser ulilizados dela siguiente forma:

  
umule ón porprimera vez de las NIE - Incluye los valores

resultantes de los ajustes originados en la udopción por primera vez de las NIIF. El saldo sólo
podrá se: capilalizado en la parle que exceda al valor delas pérdidas acumuladas y las del último
ejercicio económico concluido, sí las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso

Resullados acumulados provenientes do la adopep 

de liquidación de la compañía.

 

Rosultados acumulados provenientes do la adopción por primera yoz dofos NIF - Incluye los valores

resullantos de los ajustes originados en la adopción por primera vez de las NIF. El salclo deudor
podrá ser absorbido porlos resultados acumulados y los del óltimo ejercicio económico concluido,si

 

los hubiere,

 

Roservassegún PCGA emleriores- Los saldos acreedores de las reservas de capital, por valuación o

por valuación de inversiones según PCGAanteriores, sólo podrán sor capitalizados en la parle que

exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del último ejercicio económico concluido, si las
hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o dovuelto en el caso de liquidación de la compañía.
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. Conciliación Iribularia del impuosio a la renta corriente
 

Unareconciliación entre la vlilidad según estados financieros y el gasto por impuesto a ka senta corriento,

es como siguo:

31 de diciembre de _

 

2015 - 2014

Utilidad antes de Impuesto a la Renta 344,823 3,080,235

Mas:
Gastos no deducibles 405,849. 65,042

750,072 3,148,277
Participación de los trabajadores enlas utilidados
(nota 13) (51,723) (462,035)

Utilidad gravable 698,949 2,683,242

Impuesto ala renta causado 153,769 590,313

Anticipo calculado 648,249 705,267

Impuesto ala renta corriente cargado a resultados 648,949

 

Al 31 de diciembra del 2015, la Compañía determinó como anticipo de impuesto «a la renta de
US$648,249; sin ombergo, el impuesto «a la renta causudo del año es de US$153,769.

Consecuentemente, la Compañfaregistró en resultados US$648,249,

Para efectos del cálculo del Anticipo do Impuesto a la Renta, no se deberá incluir en la fórmula el valor del
revalúo de los activos por aplicación de las NIE, tanto parael rubro del activo y del palrimonio.

Se excluirá del cálculo del Anticipo de Impuesto a la Renta los montos referidos a gastos incrementales por
la genoración de nuezo empleo, aclquisición do nuevos activos destinados a la mejora de productividad e
innovación tecnológica y aquellas inversiones nuovas y productivas y gastos efectivamente realizados que
se relacionen conlos beneficios Iribularios para el pago del Impuesto a la Renta que reconoce el Código
de la Producción.

So considera como ingrosos de fuente ecuatoriana y gravada con el Impuesto « la Renta la ganancia
proveniente de la enajenación de acciones, porlicipaciones y derechos de capital, De la misma manera se
considera ingreso gravadoel incremento palrimonial no justificado,
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El movimiento de los activos y pasivos por impuesto a lo renta coniento es el siguiente:

Por eb año terminado

31 dodiciembre de

—

.

a2015___ 2014

Saldo cl inicio de año 705,267 1,060,350

Provisión 648,249 705,26/

Pagos -.—1705,267) [1,060,350]
Saldo al final de año _.__648,242 _.Z05,267

Ala fecha de este informe las declaraciones del Impuesto a la Renta correspondientes a los años «dal
2010 al 2015 están abiertas a revisión por parte de las autoridadostribularias.

Aspectos Tributarios 

El 18 de diciembro de 2015 se emitió la Ley Orgánicade Incentivos para Asociaciones Público Privadas
y la Inversión extranjera, con el objetivo de establecer incentivos para la ejecución de proyectos bajo la
inodalidad de asociación público privada y establecer incentivos para promover el financiamiento
productivo, la inversión nacional yla inversión oxtranjera, a continuación so detallan ciertos incentivos y
reformas de caráctortributario establecidas en dicha Loy:

Las inversiones para la ejecución de proyectos públicos en la modalidad de osociación público¿
privada podrán oblenor exenciones al impuesto a la renta, al impuesto a la salida de divisas y a
los Iributos al comercio exterior,

Las sociedades que se creen o estrucluren para el desarrollo do nroyectos públicos en asociación+ ¿ H +
público privada, gozarán de una exoneración del pago del impuesto a la ronta durante ol plazo de
10 años.

- Estarán exentos del impuesto a la senta los rendimientos y beneficios obtenidos por depósitos a
plazo fijo en instituciones financieras nacionales, así como por inversiones en valores en renta fija

que so negocien alravés do las bolsas de valores dol país o del Registro Especial Bursátil.

 

larán exentos del impuesto ala salida de divisas los pagos realizados al exterior, por capital e
intereses sobre créditos otorgados por insfilucionos financioras intornacionales, o entidades no
financieras especializadas calificadas por los entes de control correspondientes en Ecuador, que

otorguen financiamiento con un plazo de 360 días y que sean destinados al financiamiento de
vivienda, microcrédito o invorsiones productivas.

Procios de Transferencia

la Compañfa no dispone del estudio de precios de transferencias de lus transacciones efectuadas con

partes relacionadas locales y/o del exterior correspondiente al año 2015, requerido por disposiciones
legales vigentes, en razón de que el plazo para su presentación ante las autoridades tributarias, vence on
ol mes de junio del año 2016. Dicho estudio constituye una base para determinar si las operaciones con
partes relacionadas han sido efectuadas a precios rozonablos cquo se aproximon <1 valores de plena

competencia, Á la fecha de emisión do los estados financioros, dicho estudio se encuentra en procoso de
ejecución y la Administración do la Compañíla considera que los efectos dal mismo,si hubiere carecen de
imporlanciarolativa.
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18,  Ingresos por vonta

Un rosumende los Ingresos por venta es comosigua:

Ingresos por la venta de bienes y servicios
Ingrosos Financioros

Otros

Total

Costos y Gaslospor su naluraloza 

Un resumende los costos y gastos por su naturaleza es comosigue:

Costo de ventas

Gastos de administración y ventas

Gasto financiero

Total

Unresumen dle los costos clo ventas y gaslos os como sigua;

Beneficios a los empleucdos

Arrendamientos
Materiales y suministros
Alimentación
Honorarios y servicios

Transporlo

Gastos do viaje

Obras subcontraladas

Deprociaciones y amorlizaciones

Mantenimiento y reparaciones
Intereses y comisiones

lastalación de materiales
Combustibles
Gaslo de Gestión
Proyecto

Seguros

Servicios Básicos

Tributos
Otros

Total

3idediciembrede,

2015
 

40,222,981
1,572

1,973,236

42,197,278 N
O| 

20

63,332,562

24,118,202

27,451,464

3] dediciembre de

TE

36,284,400
4,348,619

1,171,669

41,904,688

2014.

78,877,361
5,955,903

84,833,264

-—31 dediciembre do,

2015
15,751,217
3,938,343
5,496,606

398,261
357,279
288,704

934,930
138,681

1,632,974
372,573

8,195,010
558,047
294,610
217,147

2,333,306

41,904,688

2014

34,422,999
15,552,236
11,693,374
4,317,937
3,044,759
2,837,913
1,757,949
1,272,601
1,251,108
1,114,913
761,317
649,373
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20,

»
N

lechos ocuridos dospuésdelporíodo sobraelquese informa

Entre el 31 de diciombro del 2015 y hastala fecha de omisión de esta informo (26 de mayo del 2016) no
se produjeron eventos, que en opinión «de la Administración de la Compañía pudieran tener un ofecio
significativo sobre los estados financieros adjuntos.

Aprobación dulos Estados Financioros 

los estados financieros al y por el año terminado el 31 de diciembre del 2013 hansido emilidos con
autorización de la gerencia y luego puestos «a consideración de la Junta Obligatoria Anual de Accionistas
enla sesión que se realizará el 31 de marzo del 2016. La Gerencia considora quelos estados financieros
serán aprobados por los accionistas sin modificaciones.


