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INFORMACION GENERAL

Antecedentes

Merck Sharp & Dohme (Inter American) LLC - Sucursal Ecuador (en adelante “la Sucursal”) fue constituida
en enero de 1975 y su razon social actual fue inscrita en junio de 1990. Su principal accionista es Merck & Co.
Inc. y su objetivo principal es la produccion, servicio, mantenimiento, montaje, representacion,
comercializacion, exportacién e importacién de productos farmacéuticos y cosméticos para uso humano.

A partir de noviembre del 2009, tras el inicio del proceso de fusién por absorcién a nivel mundial, entre Merck
& Co. Inc. (entidad absorbente) y Schering Plough Corporation (entidad absorbida), la Sucursal pas6 a formar
parte del grupo de empresas Merck & Co. Inc., el cual se dedica principalmente a la produccién y
comercializacién de productos farmacéuticos, Cada una de las empresas que conforman el referido grupo
econémico tiene a su cargo una o mas etapas de producci6n, distribucién y venta de los productos, asi como el
otorgamiento de facilidades financieras para el pago de las compras efectuadas por los clientes. Las
operaciones de la Sucursal corresponden principalmente a la venta y distribucién de los productos fabricados
por sus entidades relacionadas. Asimismo, las entidades relacionadas otorgan descuentos globales sobre
compras de productos. En consecuencia, las actividades de la Sucursal y sus resultados dependen

fundamentalmente de las vinculaciones y acuerdos existentes con el resto de las entidades del referido grupo
econémico.

Empresa en marcha

Los resultados generados por la Sucursal en los tltimos afios, han sido insuficientes para absorber los gastos
operativos y financieros, presentando al cierre del afio 2017 una pérdida neta y resultado integral de
US$1,643,907 (2016: US$3,084,868). La Administracion indica que los accionistas han apoyado

permanentemente a la Sucursal mediante aportes a futuras capitalizaciones que han sido utilizados para la
absorcion de pérdidas durante los tltimos afios.

Situacion financiera mundial

Durante el 2017 la situacién econ6émica del pais ha presentado leves indicios de recuperacién, sin
embargo, los precios de exportacién del petroleo, importante fuente de ingresos del Presupuesto General

del Estado, no han recuperado niveles de afios anteriores, lo cual continiia afectando la liquidez de ciertos
sectores de la economia del pais.

Las autoridades continfian enfrentando esta situacién y han implementado varias medidas econémicas,
entre las cuales tenemos: priorizacion de las inversiones, incremento de la inversién extranjera a través de
alianzas publico-privadas con beneficios tributarios, financiamiento del déficit fiscal mediante la emision
de bonos del Estado, obtencion de financiamiento a través de organismos internacionales y gobiernos
extranjeros (China), incremento en ciertos tributos, entre otras medidas. Si bien el esquema de
salvaguardias, que se implemento para restringir las importaciones y mejorar la balanza comercial, se
desmont6 en junio del 2017, a partir de noviembre de este afio se implementé un esquema de tasas
arancelarias para ciertos productos en funcion de los pesos de los productos importados.

La Administracion de la Sucursal considera que las situaciones antes indicadas han originado efectos en

las operaciones, tales como, menor asignacion del presupuesto del Estado para compra de medicamentos en
el sector ptiblico, restricciones en precios, techo para venta de productos, demoras en los pagos por parte de
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las instituciones del sector piiblico, incremento en el gasto de Impuesto a la renta en compras al exterior,
entre otras. Ante lo cual la Administracién esta adoptando las siguientes medidas: i) Reducir niveles de
inventario para evitar la destruccién de productos que se caducan en bodega; ii) Destinar més recursos
humanos para mejorar la introduccién nuestros productos en el mercado publico y privado; iii)Mejorar las
negociaciones con proveedores internacionales para reducir el impacto en el incremento de Impuesto a la
renta; iv) Ajustar la estructura organizacional para reducir el gasto operacional y administrativo; v)
Disminuir los eventos de educacién médica para reduccién de gasto promocional, entre otras.

Aprobacion de estados financieros

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2017 han sido emitidos con la autorizacién de fecha 19 de
junio del 2018 del Apoderado Especial de la Sucursal.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos estados
financieros. Estas politicas han sido disefiadas en funcién a las NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2017y
aplicadas de manera uniforme a los afios que se presentan en estos estados financieros.

Bases de preparacion de estados financieros

Los presentes estados financieros de la Sucursal han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (International Accounting
Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopei6n integral, explicita y sin

reservas de las referidas normas internacionales. Los estados financieros se han preparado bajo el criterio
del costo histérico.

La preparacién de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables.
También exige a la Administracién que ejerza su juicio en el proceso de aplicacién de las politicas
contables de la Sucursal. En la Nota 3 se revelan las dreas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad o las dreas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracion de los

estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales
pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.

Nuevos pronunciamientos contables

Al 31 de diciembre del 2017, se han publicado nuevas normas, enmiendas, mejoras e interpretaciones a las
normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Sucursal no ha adoptado con anticipacién.

Estas son de aplicacién obligatoria en la preparacion de los estados financieros de la Sucursal a partir de
las fechas indicadas a continuacion:
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Aplicacion obligato ria para

Norma Tema ejercicios iniciados a pariir de:

NIC 28 Mejoras relacionadas con ln medicldn de una asocinda o una empresa conjunta a su valorrazonable. |de enerp 2018

NIC 40 Enmiendas referentes a trnsferenclas de propiedades de inversion yque las mismas deben realizarse 1de enero 2018
cuando hay un cambio demostrable en eluso delactivo.

NIIF 1 Enmiendas relacionadas a la eliminacidn de las exenciones a corno plazo para los adoplantes por L de enero 2018
primera vezcon respecto o la NUF 7, 1a NIC By la NUF 10.

NIIF 2 Las enmiendas aclaran cémo contabilizar determinados tipos de operaciones de pago basadas en lde enero 2018
acciones

NIF 4 Enmiendas a la NIF 4 "Contratos de seguros” relativas a la aplicacion de la NIF 9 (Instrumentos Lde energ 2018
linancieros ).

NIIF 9 Coerresponde a la revisidn finalde la NIF 9, que reemplaza las publicadas anteriormente ya la NIC 39 y {de enero 2088
sus guias de aplicacidn.

NIF 15 Publicacién de la norma “Reconocimiento de los ingresos procedentes de los contratos con los Ide enero 2018
chientes”, es1a norma reemplazard a la NIC 11y 18,
Aclaracién sobre trans ncciones en moneda extranjera o partes de transacciones en lns gue exisie una lde enero 2018

CINIF 22 contraprestacion deno minada o tasada en una moneda extranjera.

NIC 28 Aclaracidn sobre elregistro a largo plazo de una nversién que no esta aplicando el valor patrimonial Ide enero 2018
proporcional

NIF 16 [Publicactén de la norma "Amendamientos” esta norma reemplazard a la NIC 17. lde enero 2010

NIIF 9 Enmienda o Ia NIF 9 relacionada con las compensaciones negativas de ciertas condiciones de pagos 1de enero 208
adelantados
Inlerpretacién que clarifica elreconocimiento y medicidn de las incentidumbres sobre cierios Lde eners 300

CINIF 23 tratamientos de impuesio a la renta

NIF 17 Norma que reemplazard a la NIF 4 "Contratos de Seguros”, lde enero 2021

En relacién con la NIIF g y 15 la Administracién informa que basada en su evaluacién general no se
esperan impactos significativos en la aplicacion de las mencionadas normas debido a:

6)) NIIF 9: Su principal instrumento financiero es la cartera compuesta por cuentas por cobrar
comerciales y a compaiiias relacionadas, las cuales se liquidan sustancialmente en el corto plazo;
las pérdidas por deterioro presentan un comportamiento histérico bajo por cuanto si se
provisionan las pérdidas esperadas futuras no tendria un impacto importante.

(ii) NIIF 15: Las transacciones de ventas presentan de manera general una sola obligacion de
desempeiio que es claramente identificable y en aquellos convenios con clientes que genera
ingresos con contraprestaciones variables la Administracion realiza la mejor estimacion de
acuerdo a lo estipulado en los convenios registrando los ingresos en el periodo que corresponden;
existen ciertos costos incurridos para obtener y cumplir con la generacién de sus ingresos como
canjes de productos, sobre los cuales la Sucursal presenta en sus estados financieros la mejor

estimacion al cierre de cada ejercicio, De acuerdo a lo mencionado, no se esperan efectos
importantes en la aplicacién de esta norma.

Con relacién a la NIIF 16 - Arrendamientos, la Sucursal mantiene arrendamientos operativos a largo plazo,
que corresponden principalmente a las oficinas donde realiza sus operaciones Ver Nota 2.8. La adopcién
obligatoria de esta norma es el 1 de enero de 2019; al respecto, la Sucursal no tienen la intencién de
efectuar su adopcién anticipada y se acogera a la opeién de implementacion desde ese afio. A la fecha de
emisién de estos estados financieros se encuentra analizando los posibles efectos de la adopcién de esta
norma sobre todos los contratos que se encuentren vigentes en su implementacion.

La Sucursal estima que a excepcién de la NIIF 16, la adopcién de las nuevas normas, enmiendas a las NIIF

y las nuevas interpretaciones antes descritas, no tendrin impacto en los estados financieros en el ejercicio
de su aplicacién inicial, pues en gran parte no son aplicables a las operaciones de la Sucursal.
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2.3 Transacciones en moneda extranjera
(a) Moneda funcional y moneda de presentacién

Las partidas en los estados financieros de la Sucursal se expresan en la moneda del ambiente econémico
primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se expresan en délares
estadounidenses, que es la moneda funcional y 1a moneda de presentacién de la Sucursal. A menos que se

indique lo contrario, las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estin expresadas en ddlares
estadounidenses.

(b) Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera, principalmente deudas con proveedores del exterior, se traducen
a la moneda funcional usando los tipos de cambio vigentes a las fechas de las transacciones. Las ganancias
y pérdidas por diferencias de cambio que resulten del pago de tales transacciones, se reconocen en el
estado de resultados, excepto cuando son diferidos en el patrimonio neto, como parte de estrategias de

coberturas de flujos de efectivo o coberturas de inversiones netas que califican como contabilidad de
coberturas.

2.4 Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluye el efectivo disponible, depésitos a la vista en bancos, otras inversiones con vencimientos originales
de tres meses o menos.

2.5 Activos y pasivos financieros

2.5.1. Clasificacion

La Sucursal clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a valor

razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos mantenidos hasta

su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos financieros se clasifican en
las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas” y “otros
pasivos financieros”. La clasificacién depende del propésito para el cual se adquirieron los activos o

contrataron los pasivos. La Administracion determina la clasificacién de sus activos y pasivos financieros a
la fecha de su reconocimiento inicial,

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la Sucursal mantuvo activos financieros en la categoria de “préstamos
y cuentas por cobrar.” De igual forma, la Sucursal solo mantuvo pasivos financieros en la categoria de
“otros pasivos financieros” cuyas caracteristicas se explican a continuacién:

(i) Préstamos y cuentas por cobrar:

Representados en el estado de situacion financiera por las cuentas por cobrar comerciales, cuentas
por cobrar a companias relacionadas y otras cuentas por cobrar (principalmente a empleados). Son
activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un

mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses
cortados desde la fecha del estado de situacién financiera.
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(ii) Otros pasivos financieros:

Representados en el estado de situacién financiera por cuentas por pagar a compaifiias relgcipnadas y
cuentas por pagar comerciales. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento
mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de situacién financiera.

2.5.2. Reconocimiento y medicién inicial y posterior:

Reconocimiento -

Merck Sharp & Dohme (Inter American) LLC - Sucursal Ecuador reconoce un activo o pasivo financiero en

el estado de situacion financiera a la fecha de la negociacion, es decir, cuando se compromete a comprar o
vender el activo o pagar el pasivo.

Medicion inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable més cualquier costo
atribuible a la transaccion, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo; siempre
que el activo o pasivo financiero no es designado como de valor razonable a través de ganancias y pérdidas.

Con posterioridad al reconocimiento inicial la Sucursal valoriza los mismos como se describe a
continuacion:

Medicion posterior -
(a) ésta cuentas por co

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de interés

efectivo. En especifico, Merck Sharp & Dohme (Inter American) LLC - Sucursal Ecuador, presenta las
siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(i) Cuentas por cobrar comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por

clientes, por la compra de productos farmacéuticos en el curso normal de negocios. Si se esperan
cobrar en un afio o menos se clasifican como activos corrientes, de lo contrario se presentan
como activos no corrientes. Debido a que la Sucursal vende la mayor parte de sus productos a un
plazo de hasta 9o dias, se comienza a realizar el andlisis de la aplicabilidad de estimaciones de
deterioro para cuentas a cobrar superiores a esta fecha,

Estas cuentas se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado, pues no
generan interés y se liquidan hasta en go dias.

(i) Cuentas por cobrar a companias relacionadas: Corresponden principalmente a reembolsos de
gastos, por gastos incurridos por la Sucursal y reembolsados por sus relacionadas.

Estas cuentas se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado, pues no
generan interés y se liquidan hasta en go dias.
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(iii) Otras cuentas por cobrar (corto y largo plazo): Representadas principalmente por cuentas por
cobrar a empleados que corresponden a préstamos denominados “plan auto” pues se entregan a
su fuerza de ventas para la adquisicién de vehiculos. Dichos saldos se miden al costo amortizado
aplicando el método de interés efectivo a una tasa de interés anual del 17.3% (2016: 16.8%) y,
generalmente, tienen una vigencia de cuatro afios. Los intereses ganados se presentan en el
rubro “Ingresos financieros, neto” del estado de resultados integrales.

(b) Otros pasivos financiergs:

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de interés

efectivo. En especifico, Merck Sharp & Dohme (Inter American) LLC - Sucursal Ecuador, presenta las
siguientes cuentas dentro de esta categoria:

i) Cuentas por pagar a compaiiias relacionadas: Corresponden a obligaciones de pago

principalmente por deudas adquiridas, en la compra de productos farmacéuticos para la venta;
se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado, pues no generan
interés y son pagaderas sustancialmente en el corto plazo.

il) Cuentas por pagar comerciales: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos a
proveedores locales y/o del exterior en el curso normal del negocio. Se reconocen a su valor
nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son pagaderas
hasta 9o dias. En caso de que sus plazos pactados de pago sean mayores a doce meses, se

presentan como pasivos no corrientes y generan intereses, que se reconocen en el estado de
resultados integrables bajo el rubro “Ingresos financieros, neto”.

2.5.3 Deterioro de activos financieros

Merck Sharp & Dohme (Inter American) LLC - Sucursal Ecuador, establece una provisioén para pérdidas
por deterioro de sus cuentas por cobrar cuando existe evidencia objetiva de que la Sucursal no sera capaz
de cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de dichas cuentas.
La existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que este
entre en quiebra o reorganizacion financiera y la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de
que la cuenta a cobrar se ha deteriorado. Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, se han registrado provisiones

por deterioro de las cuentas por cobrar comerciales y se presentan como menor valor del saldo de este
rubro. (Ver Nota 9).

2.5.4 Baja de activos y pasivos financieros

2‘6

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo osi la
Sucursal transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo. Un
pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Sucursal especificadas en el contrato se han liquidado.

Inventarios

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacion el que resulte menor. El costo de los

inventarios incluye los costos relacionados con su adquisicion, otros costos directos e indirectos y excluye
los costos de financiamiento. Adicionalmente se carga a los inventarios otros gastos necesarios para

tenerlos en su ubicacién y condicion actual. El costo de los inventarios se determina usando el método de
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promedio ponderado. El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de los
negocios, menos los gastos de comercializacion y distribucion. Adicionalmente, la Administracién de la
Sucursal identifica los productos en mal estado o que estin préximos a caducarse, registrando una

provisién para cubrir la pérdida de los mismos. Esta provision se denomina obsolescencia y se registra con
cargo al costo de ventas.

Las importaciones en transito se presentan al costo de las facturas més otros cargos relacionados con la
importaci6n, incluyendo impuestos no recuperables

Mobiliarios y equipos

Son registrados al costo, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de
producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicién o construccién del
activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicién sélo son capitalizados cuando es probable
que beneficios econémicos futuros asociados a la inversién fluyan hacia la Sucursal y los costos pueden ser
medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores corresponden a reparaciones o
mantenimiento y son registrados en resultados cuando son incurridos.

La depreciacién de mobiliarios y equipos, es calculada linealmente basada en la vida ttil estimada de los
bienes, o de componentes significativos identificables que posean vidas ttiles diferenciadas. Las

estimaciones de vidas fitiles son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados
financieros.

La depreciacién de los activos se registra con cargo a las operaciones del afio.
Las vidas fitiles de los mobiliarios y equipos son las siguientes:

Tipo de bienes Niimero de afios
Muebles y enseres

10
Equipo de computacién 5
Vehiculos 5

Las pérdidas y ganancias por la venta de los mobiliarios y equipos, se calculan comparando los ingresos
obtenidos, con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Cuando el valor en libros de mobiliarios y equipos, excede a su monto recuperable, este es reducido
inmediatamente hasta su valor recuperable.

Arrendamiento operativo

Los arrendamientos en los que una porci6n significativa de los riesgos y beneficios relativos a la propiedad
son retenidos por el arrendador se clasifican como arrendamientos operativos. Los pagos efectuados bajo
un arrendamiento operativo (neto de cualquier incentivo recibido del arrendador) se cargan al estado de
resultados sobre la base del método de linea recta en el periodo del arrendamiento. Al 31 de diciembre del
2017y 2016, los arriendos operativos corresponden principalmente a las oficinas donde opera la Sucursal.

Los desembolsos futuros pactados por estos arrendamientos al 31 de diciembre del 2017 ascienden a
aproximadamente US$240,838.

Pagina 14 de 37



2.9

2.10

2.10.1

2.10.2

MERCK SHARP & DOHME (INTER AMERICAN) LLC - SUCURSAL ECUADOR

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresados en délares estadounidenses)

Deterioro de activos no financieros (mobiliario y equipos)

Los activos sujetos a depreciacién se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o
circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por deterioro
corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor recuperable. El valor
recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendr4 de su venta o su
valor en uso. Para efectos de evaluar el deterioro, los activos se agrupan a los niveles més pequefios en los
que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo). Los saldos en libros de

activos no financieros se revisan a cada fecha de cierre de los estados financieros para verificar posibles
reversiones del deterioro.

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Sucursal registra una
pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, no se han
reconocido pérdidas por deterioro de activos no financieros.

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el Impuesto a la renta corriente y el diferido. El
impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se

reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente

El cargo por Impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.
Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las utilidades gravables, la
cual se reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente. A partir del afio 2015 en caso
de que los accionistas de una entidad se encuentren en paraisos fiscales o cuando no se informe la
participacion accionaria de la misma, se establece una tasa de impuesto de hasta el 25%.

También establece el pago de un “anticipo minimo de Impuesto a la renta”, cuyo valor es caleulado en
funcion de las cifras reportadas el afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos
deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos.

En caso de que el Impuesto a la renta causado sea menor que el monto del anticipo minimo, este dltimo se
convertird en Impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas

Internas su devolucion, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolucién de este
anticipo.

Durante el afio 2017 y 2016 la Sucursal registré como Impuesto a la renta causado el valor proveniente del
célceulo del anticipo minimo menos las deducciones adicionales establecidas por la ley.

Impuesto a la renta diferido

El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las
diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores
mostrados en los estados financieros. El Impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias
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que han sido promulgadas a la fecha del estado de situacion financiera y que se espera seran aplicables
cuando el Impuesto a la renta diferido activo se realice o el Impuesto a la renta pasivo se pague.

El Impuesto a la renta diferido activo solo se reconoce en la medida que sea probable que se produzcan
beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de Impuesto a la renta diferido activo y pasivo se compensan cuando exista el derecho legal
exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando el Impuesto
a la renta diferido activo y pasivo se relacionen con la misma autoridad tributaria.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 la Sucursal no registré activo por impuesto diferido por la amortizaciéon
de pérdidas tributarias debido a que considera que no es probable que genere beneficios tributarios
futuros para su utilizacion, ya que presenta pérdidas recurrentes en los Gltimos afios.

Beneficios a los empleados

Corrientes:

Corresponden principalmente a:

i) Décimo tercer y décimo cuarto sueldos: se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion vigente
en el Ecuador.

ii) Vacaciones: se registra el gasto correspondiente a las vacaciones del personal sobre la base
devengada.

ili)  Participacion de los trabajadores en las utilidades: calculada en funcién del 15% de la utilidad
contable anual antes del Impuesto a la renta, segtin lo establecido por la legislacion ecuatoriana
vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como gastos administrativos o gastos de
ventas en funcién de la labor de la persona beneficiaria. Durante el 2017 y 2016 no se registré esta
provision porque se reportaron pérdidas como resultado del afio.

No corrientes (Jubilacion Patronal, desahucio no fondeados): .

La Sucursal tiene un plan de beneficio definido para jubilacién patronal, normado y requerido por las leyes
laborales ecuatorianas, Adicionalmente, de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de terminacion de la
relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador bonificars al
trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la iltima remuneracién mensual por cada uno de
los afios de servicios prestados a la misma Compania o empleador, este beneficio se denomina desahucio.

La Sucursal determina anualmente la provisién para jubilacion patronal y desahucio con base en estudios
actuariales practicados por un profesional independiente y se provisiona con cargo a los gastos
(resultados) del afio, aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representan el valor
presente de las obligaciones a la fecha del estado de situaci6n financiera, el cual es obtenido descontando
los flujos de salida de efectivo a la tasa del 4.10% (2016: 4.20%) anual, la cual fue determinada aplicando
un promedio entre la tasa de bonos corporativos de alta calidad de Estados Unidos denominados en la
misma moneda en la que los beneficios serdn pagados y que tienen términos que se aproximan a los
términos de las obligaciones mantenidas con los empleados hasta su vencimiento.
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Las hipétesis actuariales incluyen variables como son, en adicién a la tasa de descuento, tasa de

mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones, incremento futuro de remuneraciones, tasa de
rotacion, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan a otros resultados integrales en el periodo en que surjan.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afio.

Al cierre del afio 2017 y 2016 las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando
para la Sucursal.

Provisiones por canjes

La Sucursal registra como un mayor valor del costo de ventas del afio, una provisién para cubrir los canjes
de productos que por Ley debe realizar en los productos vendidos y no usados por sus clientes, que tienen
una fecha de caducidad menor a 60 dias. La referida provision es determinada tomando como referencia el

presupuesto anual aprobado para dicho concepto y esta efectuado en base al historial de canjes que ha
tenido la Sucursal.

Provisiones

Merck Sharp & Dohme (Inter American) LLC - Sucursal Ecuador registra provisiones cuando: (i) la
Sucursal tiene una obligacion presente, ya sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados, (ii) es
probable vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacién y (iii) el monto se ha
estimado de forma fiable. Los montos reconocidos como provision son la mejor estimacion de la

Administracion, a la fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar
la obligaci6n.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de sus productos

farmacéuticos en el curso normal de sus operaciones. Los ingresos se muestran netos de impuestos,
devoluciones y descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios econémicos fluyan hacia
la Sucursal puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la Sucursal hace entrega de sus productos al

comprador y en consecuencia transfieren, los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de esos bienes
y no mantiene el derecho a disponer de ellos, ni a mantener un control sobre los mismos.

La Sucursal genera sus ingresos principalmente por la venta de productos que los comercializa a través de
sus distribuidores y la venta directa a instituciones.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacién de estados financieros requiere que la Administraci6n realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
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estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Sucursal se encuentran basados en la experiencia
histérica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Sucursal y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la administracién.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

«  Provisi6n por deterioro de cuentas por cobrar comerciales: la estimacién de esta provision es
determinada por la Administracién de la Sucursal, en base a una evaluacion individualizada de la
cartera, que considera la antigiiedad de los saldos por cobrar y la posibilidad de recuperacion de los

mismos. La provision se carga a los resultados del afio y las recuperaciones de cuentas provisionadas
se acreditan a otros ingresos.

.

stimaci ira determinar el valor 1 ealizacion de lo entarios: se realiza considerando
aspectos como la rotacion del producto, caducidad, proyeccion de ventas y estado fisico del mismo.

«  Provisiones por obsolescencia: la Sucursal identifica los productos en mal estado o que estdn
proximos a caducarse y registra una provisién para cubrir la pérdida identificada en dichos
inventarios. Estos valores se cargan a resultados en el rubro de costo de ventas.

«  Provisiones por canje de productos terminados: esta provisién se determina en base a lo estipulado
por las leyes actualmente vigentes, el presupuesto anual aprobado, tendencias del mercado, historial

de devoluciones, niveles de inventario y una proyeccién anual de las potenciales devoluciones de
productos caducados.

i i uipos: se evallian al cierre de cada afio y se
realizan segiin lo descrito en la Nota 2.7

«  Provisiones por be ios a empleados: las hip6tesis empleadas en el calculo actuarial de Jubilacién
patronal y Desahucio se efectuaron cen base en estudios actuariales practicados por profesionales
independientes. Nota 2.11.

+  Impuesto a la renta diferido: la Sucursal ha realizado la estimacién de su Impuesto diferido
considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y
pasivos se revertirdn en el futuro. El activo por impuesto diferido originado de las provisiones sobre
gastos no deducibles del ejercicio, que tributariamente serén considerados para el ejercicio fiscal
siguiente, fueron constituidos de acuerdo al criterio de la Administracién sobre el derecho de este

tratamiento en base a las leyes fiscales ecuatorianas y la normativa contable aplicada en estos estados
financieros.

ADMINISTRACION DE RIESGOS

En el curso normal de las operaciones comerciales, Merck Sharp & Dohme (Inter American) LLC -
Sucursal Ecuador siguiendo la directriz del manejo de los riesgos del negocio de la Casa Matriz considera
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que estd expuesta a los riesgos operativos que se derivan de la posible ocurrencia de desabastecimiento de
productos, asi como reducciones de precio de venta de los mismos en el mercado ecuatoriano, que podrian
tener un impacto en los resultados integrales y el estado de situacion de la Sucursal.

La Sucursal también est4 expuesta a los siguientes riesgos financieros:

«  Riesgo de exposicion a los cambios en las tasas de interés y tipos de cambio, riesgo pais y riesgo
relacionado con los precios de los productos bésicos.

«  Riesgo de crédito, el riesgo de que una contraparte (clientes) pueden llegar a ser insolventes.

«  Riesgo de liquidez, riesgo de que la Sucursal no sea capaz de cumplir con las obligaciones asociadas a
los pasivos financieros.

«  Riesgos de caracter general.

Factores de riesgo operacional

La calidad de los productos, la protecciéon de la salud de los clientes son los principales objetivos de Merck
Sharp & Dohme (Inter American) LLC - Sucursal Ecuador y del Grupo Merck & Co. Inc. Los productos de
la linea farmacéutica son controlados por el Gobierno a través del establecimiento de precios oficiales.

Para garantizar la calidad de los productos en el Ecuador, la Sucursal adopt6 el control del cumplimiento
de las Normas de Buenas Préicticas de almacenamiento y distribucién de medicamentos. Adicionalmente
la importacién de cada lote de producto debe venir respaldada por su correspondiente certificado de

andlisis y liberacion de producto que garantiza que el mismo cumple con todos los parametros que
aseguran su calidad.

La Sucursal también cuenta con permiso sanitario de funcionamiento del Ministerio de Salud Piblica y
certificaci6én ambiental del Distrito Metropolitano de Quito que avalan el cumplimiento de las normas de
calidad y seguridad ambiental que redundan en la proteccion de la salud de la poblaci6n.

Los procedimientos de retiro de productos del mercado adoptados por la Sucursal, basados en la
seguridad de los consumidores y en las directrices de proteccién de salud requieren que todas las
actividades se lleven a cabo en cumplimiento de los requisitos legales aplicables, y de conformidad con los

_ principios, normas y soluciones que sean consistentes con las practicas de la industria. La Sucursal tiene

como politica retirar los productos con 3 meses de anticipacién a que se caduquen. Al 31 de diciembre del

2017, se ha realizado bajas de inventario por aproximadamente US$1,527,041 (2016: US$2,893,985), en
cumplimiento de este proceso.

Factores de riesgo financiero

La politica de gestion de riesgo financiero de Merck Sharp & Dohme (Inter American) LLC - Sucursal
Ecuador es coordinada a través de directrices definidas por la Casa Matriz y ajustada por las politicas
locales adoptadas para hacer frente a problemas especificos de los diferentes mercados en el Ecuador.

Las directrices establecen puntos de referencia dentro del cual se requiere que la Sucursal para operar,
cumpla con la exigencia de algunos parametros. En concreto, el uso de instrumentos derivados se permite
solo para gestionar la exposicion de los flujos de efectivo, partidas del estado de situacién financiera,
componentes del estado de resultados integrales para las fluctuaciones en las tasas de interés y los tipos de
cambio de divisas. Las transacciones especulativas no estin permitidas por el Grupo Merck & Co. Inc.
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Las actividades de la Sucursal la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de l}lercado
(incluyendo el riesgo de moneda y riesgo de precio), riesgo de crédito, riesgo de liquidez y riesgo de
capitalizacién. El programa general de administracion de riesgos de la Sucursal se concentra
principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar potenciales efectos
adversos en el desempefio financiero de la Sucursal.

(a) Riesgos de mercado -

@

(ii)

Riesgo de cambio -

Merck Sharp & Dohme (Inter American) LLC - Sucursal Ecuador tiene una exposicién limitada
al riesgo cambiario debido a que las compras y ventas realizadas por las operaciones en los

distintos mercados destinatarios se realizan casi exclusivamente en moneda local (do6lar de los
Estados Unidos de América).

Desde el punto de vista financiero, la politica de la Sucursal requiere que todas las lineas de
crédito bancarias y las inversiones de los activos liquidos sean realizadas en la moneda local de la

Sucursal, excepto por necesidades especiales, que en caso de presentarse, deben ser aprobadas
por la Casa Matriz.

Los préstamos proporcionados por las entidades relacionadas han sido en moneda local para no
tener una exposicion al riesgo cambiario.

Riesgo de precio -
Producto terminado

La Sucursal en Ecuador se abastece de productos farmacéuticos, provenientes de productores
(basicamente entidades relacionadas) del mercado internacional, suscribiendo compromisos de
abastecimiento a largo plazo en los cuales el precio se fija anualmente en funcion de la evolucion
y proyeccion de los precios del mercado internacional.

Riesgo de precio de venta

Los productos que comercializa Merck Sharp & Dohme (Inter American) LLC - Sucursal Ecuador
se encuentran regulados en el mercado ecuatoriano por el Gobierno Nacional a través del
Ministerio de Salud Piiblica. Como consecuencia, los precios de los productos tienen asignado un
precio méximo de venta el cual, eventualmente, expone a la Sucursal a la reducci6n de sus
margenes de ganancia en el caso de que los precios de los productos terminados que son

adquiridos a sus proveedores se incrementen como consecuencia de la variacién del precio
internacional de las medicinas.

La Administracion de la Sucursal monitorea estos riesgos periédicamente a través del analisis de

los mérgenes de rentabilidad generados por cada producto y aplica una estrategia de prudencia
al momento de solicitar fijacién de precios de productos nuevos.

Pigina 20 de 37



MERCK SHARP & DOHME (INTER AMERICAN) LLC - SUCURSAL ECUADOR

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresados en ddlares estadounidenses)

(b) Riesgo de erédito -

(©)

(d)

El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo, instrumentos financieros y depésitos
en bancos e instituciones financieras, asi como de la exposicién al crédito de los clientes mayoristas
que incluye a los saldos pendientes de las cuentas por cobrar y a las transacciones comprometidas.
Respecto de bancos e instituciones financieras, solo se acepta a instituciones cuyas calificaciones de
riesgo independientes determinen niveles de solvencia que garanticen estabilidad, dindmica y
respaldo a las inversiones de la empresa. Las ventas se realizan principalmente a través de
distribuidores, a quienes se les concede créditos con un plazo méximo de pago de 9o diasy que,
histéricamente, no presenten incumplimientos.

No se excedieron los limites de crédito durante el periodo de reporte y la Administracién no espera

que la Sucursal incurra en pérdidas adicionales a las registradas por desempefio de estas
contrapartes.

[es e liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades comerciales.

Para administrar la liquidez de corto plazo, la Sucursal se basa en los flujos de caja proyectados para
un periodo de doce meses.

La Sucursal histéricamente no ha tenido excedente de efectivo, y el flujo existente lo ha administrado

como capital de trabajo que lo ha utilizado para pago de deudas de proveedores locales y del exterior,
incluyendo empresas relacionadas.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 los pasivos financieros se liquidan en un plazo menora 1 afio.
Ri i canittalieins

Los objetivos de la Sucursal al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma de
continuar como empresa en marcha con el propésito de generar retornos a sus accionistas, beneficios

a otros grupos de interés y mantener una estructura de capital 6ptima para reducir el costo del
capital.

La Sucursal monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento. Este ratio se calcula como
la denda neta entre el capital total. La deuda neta se calcula como el total de recursos ajenos menos el

efectivo y equivalentes de efectivo. El capital total se calcula como el patrimonio neto del estado de
situacion financiera mas la deuda neta.

La Sucursal debe determinar el tratamiento de sus pasivos, esto es definir en su politica el acceso a
qué tipo de lineas de crédito podria tener en el caso de ser necesario, en relacién a esto la Sucursal
tiene la politica de tener inversiones y créditos dentro del mismo Grupo, a menos que por necesidad

local, lo autorice la Casa Matriz. La Sucursal considera que el mercado de acceso para préstamos estd
atado a sus entidades relacionadas.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2017 y 2016 fueron los siguientes:

Pigina 21 de 37



MERCK SHARP & DOHME (INTER AMERICAN) LLC - SUCURSAL ECUADOR

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresados en dolares estadounidenses)

2017 2016
Cuentas por pagar a compaiifas relacionadas 552,166 3,823,579
Cuentas por pagar comerciales 578,275 584,087
Menos: Efectivo y equivalentes de efectivo (725,769) (1,885,453)
Deuda neta 404,672 2,522,213
Total patrimonio 10,210,890 11,854,797
Capital total 10,615,562 14,377,010

Ratio de apalancamiento 4% 18%

Al 31 de diciembre del 2017 la variacién del ratio de apalancamiento se origina principalmente por la
disminucién de cuentas por pagar a compaiiia relacionadas, debido a que la Sucursal por decisién
interna y de acuerdo a la operacion del mercado farmacéutico ha optado por bajar los niveles de
abastecimiento de stock de inventario, que en su totalidad es adquirido a companias relacionadas del
Grupo Merck.

Factores de riesgo de caracter general
La Sucursal opera en la industria farmacéutica, que, por su propia naturaleza, estd menos expuesta que

otras actividades de los efectos negativos de los cambios en las condiciones econdmicas. La Sucursal tiene
el apoyo financiero y operativo de su Casa Matriz.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorias de instrumentos financieros

A continuaci6n se presentan los valores libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre de
cada ejercicio:

2017 2016
Corriente No corriente Corriente No corriente

Activos financieros medidos al costo
Efectivo y equivalentes de efectivo 725,769 - 1,885,453
Activos financieros medidos al costo amortizado
Cuentas por cobrar comerciales 7,826,224 6,471,109
Cuentas por cobrar a compaiias relacionadas 2,756,203 - 457,809 -
Otras cuentas por cobrar 202,795 98,853 388,977 188,768

10,785,222 98,851 7.317,895 188,768
T otal activos financieros 11,510,991 qa.s,;;i 9 .mq.gﬂu 188,7 Hh8
Pasivos financieros medidos al costo amortizado
(‘wentas por pagar a compaiiias relacionadas 552,166 3.823,579
Cuentas por pagar comerciales 578,275 584,087
Total pasivos financicros 1,130,441 4,407,606
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Valor razonable de instrumentos financieros

El valor en libros de cuentas por cobrar comerciales, companias relacionadas, otras cuentas por cobrar, asi
como, cuentas por pagar a compaiiias relacionadas, comerciales y otras cuentas por pagar se aproximan al
valor razonable debido a la naturaleza de exigibilidad en el corto plazo de estos instrumentos.

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

(Gastos operacionales
Costo de
2017 ventas De administracion De venta Total
Costo de pdeUCtOS Veﬂdidﬂs 25,275,702 X " 25,275,702
Descuento global por voliimen de compras (5,007,871) - - (5,907,871)
Remuneraciones y beneficios sociales - 1,574,167 2,102,048 3,676,215
Publicidad y promociones - 4 427,798 427,798
Muwtras_. médicas_ - - 531,008 531,008
Hm.mranos profwon.ala » 34,935 4,571 39,506
Arriendos, almacenaje y entrega - 240,040 798 240,838
Depreciaciones (Nota 11) - 50,705 30,265 80,970
Otros gastos E 1,165,069 1,404,014 2,569,083
19.367,831 3,064,916 4,500,592 26933339
2016
Costo de productos vendidos 26,648,066 - - 26,648,066
Descuento global por voliimen de compras (5,560,0009) - - (5,560,009)
Remuneraciones y beneficios sociales - 1,271,757 2,802,425 4,164,182
Publicidad y promociones - - 601,287 691,287
Muestras: médicas‘ - - 1,099,682 1,099,682
Hor_mranos profonlales - 444,112 210,102 654,214
Amend'os,. almacenaje y entrega - 241,846 283,025 524,871
Depreciaciones (Nota 11) - 30,374 24,317 54,601
Otros gastos - 659,472 (1,448,762) (789,290)
21,088,057 2,647,562 3,752,076 27,487,695
OTROS EGRESOS, NETO
Composicion:
201 2016
Otros egresos operacionales (1) 2,321,031 3,027,517
Otros 407,071 380,225
2,728,102 3,407,742
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(1) Incluye US$2,321,031 (2016: US$3,027,517) de honorarios por concepto de asesoramiento legal en
dos procesos descritos en la Nota 17.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicion:

201 2016

Bancos (1) 725,769 1,885,453

(1)  Corresponde a depésitos a la vista de bancos locales y del exterior cuya clasificacién de riesgo es
superior a AAA-.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Los saldos de cuentas por cobrar comerciales al 31 de diciembre del 2017 y 2016 al cierre de cada afio se
detallan a continuacién:

201 2016
Clientes nacionales 8,083,904 6,788,246
(-) Provision por deterioro de cartera (257,680) (317,137)
7,826,224 6,471,109

A continuacién se muestra un analisis de antigiiedad de los saldos al cierre de cada afio:

2017 2016
US$ % US$ %
Antigiiedad

0 a 30 dias 6,471,433 80.05% 4,211,618 62.04%
31 a 60 dias 990,886 12.26% 930,111 13.70%
31 a 9o dias 22,126 0.27% 494,301 7.28%
91 a 120 dias 291,404 3.60% 359,227 5.20%
121 a 150 dias B 0.00% 359,227 5.20%
151 a 180 dias 51,233 0.63% 153,583 2.26%
Masde 181 dias 256,822 3.18% 280,180 4.13%

8,083,904 100% 6,788,246 100%
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Los movimientos de la provisién por deterioro para cuentas por cobrar es el siguiente:

2017 2016
Saldos al inicio 317,137 3,263,757
Incrementos 31,054 90,050
Reverso (1) (48,413) (3,031,042)
Utilizaciones (42,098) (5,628)
Saldos al final 257,680 317,137

(1) Corresponde a la recuperacion de valores principalmente a entidades del sector priblico.

INVENTARIOS
Composicion:
201 2016
Producto terminado (1) 1,941,299 11,804,183
Inventario en transito 17,683 77349
(-) Estimacién por valor neto de realizacién (2) (509,404) (2,206,072)
(-) Provisién por canje de inventario (3) (219,691) (701,683)
(-) Provisién por obsolescencia de inventario (4) (228,558) (737,719)
1,001,329 8,2§6.058

(1) Comprende principalmente el inventario de productos farmacéuticos, adquirido a sus entidades
relacionadas.

(2) Corresponde a la provision para controlar el costo de inventario hasta alcanzar su valor neto
realizable.

(3) Corresponde a la provisién para cubrir los canjes de productos a clientes que la Sucursal debe
realizar por ley de productos vendidos que tienen una fecha de caducidad menor o igual a 60 dias.

(4) Corresponde a una provision establecido por productos que estan por caducar y que ya no se
pueden vender en el mercado.
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Los movimientos de las provisiones son los siguientes:

Pagos, utilizaciones

y otros

2017 Saldo inicial Incrementos movimientos Saldo final

Estimacién por valor neto de realizacién 2,206,072 500,404 2,206,072 500404

Provision por canje de inventario 701,683 - 481,902 219,691

Provision por obsolescencia de inventario 737,719 1,139,078 1,648,239 228,558
3,645,474 1,648,482 4,336,303 957,653

2016

Estimacién por valor neto de realizacion 1,308,702 897,280 - 2,206,072

Provision por canje de inventario 481,992 219,601 - 701,683

Provision por obsolescencia de inventario 1,300,464 - 562,745 737,719
3,001,248 1,116,971 562,745 3,645474

Las bajas de inventario son registradas en los resultados del ejercicio y afectan al movimiento de la
provisién por obsolescencia de inventario.

La custodia, administracion y distribucion de los inventarios de la Sucursal estén a cargo de Quifatex S.A., con
la cual se mantiene un contrato para la prestacién de servicios de bodegaje y logistica. Dicho contrato
establece que el proveedor es el responsable por cualquier dafio de los productos que se ocasione por el

manejo de los mismos, mientras estos permanezcan en las bodegas, durante el transporte y hasta la
entrega en el punto de venta.
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MOBILIARIOS Y EQUIPOS

Los mobiliarios y equipos se presentan a continuacion:

Muebles y Mejoras a Equipos de
enseres locales arrendados computaeion Vehiculos Total

Alideenero del 2016
Costo 94,219 766,761 109,629 117,500 1,088,109
Depreciacion acumulada (47,072) {766,761) (58,127) (15,332) (887,292)
Valor en libros 47,147 - 51,502 102,168 200,817
Movimiento 2016
Adiciones 9,359 = 99,367 59,090 168,716
Bajas, neto % - (13,058) B (13,058)
Gasto depreciacion (16,888) - (13,304) (24,500) (54.692)
Depreciacion Baja - 3,210 - 1,210

39,618 = 127,717 137,658 304,993
Al 31dediciembre del 2016
Costo 103,578 766,761 195,938 177,490 1,243,767
Depreciacion acumulada (63,960) (766,761) (68,221) {30,832) (938,774)
Valor en libros 39,618 = 127,717 137,058 304,003
Movimiento 2017
Casto depreciacion (9,929) : (35,542) (35,498) (0,969)

29,689 - 92,175 102,160 224,024
Al 31dediciembre del 2017
Gls, 103,578 766,761 195,938 177,490 1,243,767
Depreciacion acumulada (73,889) (766,761) (103,763) (75,330) (1,014,743)
Valor en libros 29,689 - 92,175 102,160 294,024
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SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

Tl siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los afios 2017 y 2016 con
entidades relacionadas. Se incluye bajo la denominacién de entidades relacionadas a las compaiiias con
accionistas comunes, con participaci6én accionaria significativa en la Sucursal:

Sociedad Relacion Transaccién 201

2016
Compras - productos terminados:
Merck Sharp & Dohme Central America Services de R.L. Relacionada Compra inventario 654,032 1,199,083
Merck Sharp & Dohme Latin America Services 8. de R.L. Relacionada Compra inventario 15,861,048 26,557,103
16,515,980 27,756,186
Exportaciones
Merck Sharp & Dohme Central America Services de RLL. Relacionada Exportaciones - 14,160
Merck Sharp & Dohme Latin America Services S. de RLL. Relacionada Exportaciones 490,000 1,711,830
190,000 1,745,990
Reembolso de gastos v otros conceptos
Merck Sharp & Dohme Corp. Relacionada Reembolso de gastos 3,766,975 3,049,645
Merck Sharp & Dohme Central America Services de R.L, Relacionada Reembolso de gastos B,1135 -
Merch Sharp & Dohme Chile Relacionada Servicios asesoria 92,277 11,425
Merck Sharp & Dohme Chile Relacionada Servicios - 74,116
Merck Sharp & Dohme Peri SREL Relacionada Reembolso de gastos 70,005 45,958
Merck Sharp & Dohme Colombia 3.4.8. Relacionada Reembolso de gastos 250 177
Merck Sharp & Dohme Colombia 5.4.5. Relacionada Servicios - 1,779
Schering Plough del Ecuador 5.A. Relacionada Reembolso de gastos 58,507 31,542
Schering Plough del Ecuador 8.A. Relacionada Servicios 23,715 105,852
1,022,864 3,301,194
Ingresos por reembolsos de gastos y otros conceptos
Merck Sharp & Dehme Corp. Relacionada Reembeolso de gastos - 51,803
Sehering Plough del Ecuador 8.4, Relacionada Reembolso de gastos 3,591
Merck Sharp & Dohme Latin America Services 8. de R.L, Relacionada Reembolso de gastos 5,725,170 -
Merck Sharp & Dohme Latin America Services 8. de R L. de C.V. Relacionada Reembolso de gastos - 2,912
Intervet S.A. Relacionada Servicios - 3,561
Essexfarm S.A. Relacionada Reembolso de gastos - 13,300
Schering Plough del Ecuador 8.4, Relacionada Reembolso de gastos 145,054 1,971,653
6,170,224 2,046,820

No se han efectuado con partes no vinculadas operaciones equiparables a las indicadas precedentemente.
Los saldos por cobrary por pagar a entidades relacionadas y accionistas no devengan intereses y no tienen
plazos definidos de cobro y/o pago, pero se estiman cancelar y/o cobrar en el corto plazo.
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Sociedad Relacién Transaccibn Moneda 2017 2016
Documentos y Cuentas por cobrar
Merck and Company Ine. ¢ Relacionada  Reembolso de gastos Us$ 11,853 14,275
Merck Sharp & Dohme Latin America Services S. de R.L. Relacionada  Venta de inventario Us$ 2,375,600 2,012
Schering Plough del Ecuador S.A. Relacionada  Honorarios directores Uss 356,866 477,031
Merck Sharp & Dohme Central America Services Relacionada  Venta de inventario Uss 6,757 -
Merck Sharp & Dohme Perit Relacionada  Reembolso de gastos Uss 348 -
Merck Sharp & Dohme Colombia S.A.8. Relacionada  Reembolso de gastos Us$ 4,779 3,501
2,756,203 457,809
Documentos y Cuentas por pagar
Merck and Company Ine. Relacionada  Reembolo de gastos Uss 222,358 1,390,482
Merck Sharp & Dohme Latin America Services S. de R.L. D.V. Relacionada  Compra Inventario Uss - 737
Merck Sharp & Dohme Latin America Services S. de R.L. Relacionada  Compra Inventario Uss - 2,287,288
Merck Sharp & Dohme Perfi Relacionada  Reembolso de gastos Uss 44,445 19,779
Merck Sharp & Dohme Chile Relacionada  Servicios Us$ 60,903 -
Merck Sharp & Dohme Central America Services Relacionada  Servirios Uss$ - -
Merck Sharp & Dohme Colombia S.A.A. Relacionada  Reembolso de gastos Uss - 1,540
Schering Plough del Ecuador S.A. Relacionada  Honorarios directores Uss$ 294,460 52,753

EEI% ;.Bz;,_z;_g

Remuneraciones del personal clave de la gerencia

La Administracién de la Sucursal incluye miembros que son los Directores de Areas y el Apoderado
General.

La remuneracion del staff gerencial durante los afios 2017 y 2016 se detalla a continuacién:

2017 2016

Salarios y beneficios sociales de corto plazo

160,167 112,659
Beneficios sociales a largo plazo (1)

. 59,872
(1)  Incluye provisiones de jubilacién patronal y desahucio.

IMPUESTOS
Impuestos por recuperar

Corresponden a créditos tributarios de afios anteriores pendientes de compensacién por parte de la
Sucursal.

201 2016

Créditotributario2016 = 353,624

Créditotributario 2017 359,058 £
359,058 353,624
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Otros impuestos por pagar

Composicion:
2017 2016
Impuesto a la salida de divisas 8,708 117,051
Impuesto al Valor Agregado por pagar 20,658 50,283
Retenciones en la fuente 97,703 434,075
Otro impuestos 9,204 9,205

& &
Impuesto a la renta

La composicion del gasto por Impuesto a la Renta es el siguiente:

2017 2016
Impuesto a la renta corriente:
Impuesto a la renta del afio 159,992 298,640
Impuesto a la renta diferido:
Diferencias temporales en provisiones (1) 616,240 (145,301)
776,232 153,339

(1)  Originado principalmente en las diferencias por estimaciones de valor neto de realizacion,

obsolescencia de inventario, interés implicito correspondiente a los préstamos “Plan auto” y otras
provisiones.

Conciliacién tributaria - contable del Impuesto a la renta corriente

A continuacion se detalla la determinacién del impuesto a la renta corriente sobre los afios terminados al
31 de diciembre del 2017y 2016:

201 2016
Pérdida antes del Impuesto a la renta (828,216) (2,929,794)
Deducciones adicionales (73,370) -
Gastos no deducibles y diferencias temporales (1) (2,101,892) 793,969
Pérdida tributaria (3,003,478) (2,135,825)
Tasa impositiva 22% 22%
Impuesto a la renta causado
Anticipo minimo de impuesto a la renta 159,992 298,540
Impuesto a la renta corriente 150,992 298,640
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(1)  En el 2017, principalmente incluye el incremento por valor neto de realizacién por US$1,69§,668; y
un valor de US$405,224 por otras provisiones menores como obsolescencia, muestras médicas,
interés implicito plan auto y cuentas incobrables. En el 2016, principalmente incluye ajustes al

inventario originado por obsolescencia y diferencias en valor neto de realizacién por un valor de
US$554,226.

Situacién fiscal

En el 2014 la Sucursal fue fiscalizada por la autoridad tributaria en relacién al impuesto a la renta del
ejercicio fiscal 2011, resultando de esta revision impuestos adicionales por aproximadamente US$453,219
més intereses y recargos. La Administracién de la Sucursal, se encuentra en proceso de reclamo ante la
Administracién Tributaria y basada en el criterio de sus asesores tributarios, considera que posee los
argumentos para continuar con la impugnacién y obtener una resolucion con probabilidad de éxito,
consecuentemente, no ha registrado provisiones para cubrir eventuales pérdidas que se ocasionaren en la
resolucién final de estos procesos. A la fecha de emision de estos estados financieros, los ejercicios
econdmicos 2015 al 2017, estan sujetos a una posible fiscalizacién por parte de las autoridades tributarias.

Legislacion sobre Precios de transferencia

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita
por parte de la Sucursal un Anexo de operaciones con partes relacionadas siempre y cuando se hayan
efectuado operaciones con sus compaiiias relacionadas domiciliadas en el exterior o locales en el mismo
periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$3,000,000 y un informe de precios de
transferencia, si tal monto es superior a US$15,000,000. Se incluye como partes relacionadas a las
empresas domiciliadas en paraisos fiscales. El indicado estudio debe ser remitido hasta el mes de junio del
2018 conforme el noveno digito del RUC. Adicionalmente, exige que en su declaracién de impuesto a la
renta anual declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos.

La Administracion de la Sucursal basada en el diagn6stico preliminar realizado para las transacciones del
2017, considera que no habrd impacto sobre la provisién de Impuesto a la renta del afio 2017. El estudio
final estar4 disponible en las fechas que requieren las autoridades tributarias.

Otros asuntos - Reformas Tributarias

El 29 de diciembre del 2017 se publicé la “Ley Orgénica para la Reactivacién de la Economia,
Fortalecimiento de la Dolarizacién y Modernizacion de la Gestion Financiera (Ley de Reactivacion de la
FEconomia)” en el Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 150.

Las principales reformas que entrardn en vigencia en el 2018, estdn relacionadas con los siguientes
aspectos:

° Eliminacién de la obligacién de contar con estudio actuarial para sustentar la deducibilidad de la

jubilacién patronal y desahucio solo serdn deducibles los pagos por estos conceptos siempre que no
provengan de provisiones declaradas en ejercicios anteriores.
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Aumento de la tarifa general de Impuesto a la renta del 22% al 25%. Para los casos de sociedades
con accionistas en paraisos fiscales, regimenes fiscales preferentes o jurisdicciones de menor
imposici6n, la tarifa pasaria del 25% al 28% en la parte correspondiente a dicha participacion.
Cambios en los criterios para la reduccién de tarifa de Impuesto a la renta por la reinversién de
utilidades. La reduccién de la tarifa de Impuesto a la renta del 10% sobre el monto de utilidades
reinvertidas, aplicaria inicamente a: i) sociedades exportadoras habituales; ii) a las que se dediquen
a la produccién de bienes, incluidas las del sector manufacturero, que posean 50% o mas de
componente nacional, y; iii) aquellas sociedades de turismo receptivo.

Reduccién de tarifa de Impuesto a la renta para micro y pequefias empresas o exportadores
habituales del 3% en la tarifa de Impuesto a la renta. Para exportadores habituales, esta tarifa se
aplicara siempre que en el correspondiente ejercicio fiscal se mantenga o incremente el empleo.

El Servicio de Rentas Internas podra devolver total o parcialmente el excedente entre el anticipo de
Impuesto a la renta pagado y el Impuesto a la renta causado, siempre que se verifique que se ha
mantenido o incrementado el empleo neto. Asi también para el cilculo del anticipo del Impuesto a
la renta se excluiria los pasivos relacionados con sueldos por pagar, 13° y 14° remuneracion, asi
como aportes patronales al seguro social obligatorio.

Disminucion del monto para la obligatoriedad de efectuar pagos a través del Sistema Financiero de
US$5,000 a US$1,000 el monto determinado para la obligatoriedad de utilizar a cualquier
institucion del sistema financiero para realizar el pago, a través de giros, transferencias de fondos,
tarjetas de crédito y débito, cheques o cualquier otro medio de pago electrénico.

Se establece la devolucién ISD para exportadores habituales, en la parte que no sea utilizada como
crédito tributario.

A la fecha de preparacion de los estados financieros adjuntos, la Administracion considera que estas
reformas no tuvieron un impacto significativo en las operaciones y los resultados de la Sucursal.

Impuesto a la renta diferido

El andlisis de Impuesto diferido activo es el siguiente:

Impuesto diferidoactivo:

Impuesto diferido activo que se recuperara después de 12 meses

287,978 904,218
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El movimiento de la cuenta Impuesto a la renta diferido es el siguiente:

Im puesto diferido
activo
Al1 deenerodel 2016 758,917
Crédito- a resultados por impuesto diferido 145,301
Al 31 de diciembredel 2016 904,218
Cargo-a resultados por impuesto diferido (616,240)
Al 31 de diciembre del 2017 287,978

Pégina 33 de 97



giLbtige g61'c €c6'tS 18€Let ob1°LS sEgLt £E£S‘gze
(oFc'910) (1SZ4°%3) (LVF 66) (5g6°45¢) (gf1'Go1) (0GZ'1g) (6¥1'g)
giz'tob 6¥6‘Gc 0LE‘PST gEE‘Sgl g6T'co1 Tge'6E Zg9‘9E
108'6b1 (1) 6¥6'Se cbe‘gl 1ob* L6t (fog‘fer) Sgg‘r (E¥P't)
L16'gSL I - ggo‘gor Ge6°LRe 101°98% LTLCLE Szttt
10, FERGIEE
Mﬂm_a = souv o _— 1eaqoo tod
b mc:w ARP U0 EZI[ BT U2 SEPUNIIYD EME E sujuend sello
010 o nEﬂm oty 9p 0121 J0[BA sajerradsa cnam P2 ap OpEZII0 W
sposeRain op WoIsiA0dd sauois aoad AR 01800 104
UOISIADI] i

DAY

LE ap +€ vuiBeg

L10OT [ap daquataip ap 1€V
opraapip oysand wi Jod
SOPRI[NS3T B O}IPI0 - 08aw)

Q10T [#p 9.1q WRIJ1Ip ap 16 [V
opraajip oysandwy tod
SOPTI[NSAI B 0PI - 0518]
QIOT [Ap0Jama ap I [V

:opraanp ojsand uy

:91uamSIs [0 $0 UQIesuaduIod JRISPISTOD UIS OPLIAIP BYUal B[ B 0}sand ] [9p OJUSIUIIAOUI [

(SOSUAPIUNOPL]SA SAIB[OP U SOpesaIdxy)

L0z 9 TIIINAIDIA Ad € TH OAQVNINYAL ONV TH ¥0d
SOYAIONVNIA SOQVLSA SOTV SVALLVOI'TdXA SV.LON

VOAVNOH TVSINONS - I TT (NVORNINY YALND FIWHOA B JHVHS MOUIN



14.
a)

b)

MERCK SHARP & DOHME (INTER AMERICAN) LLC - SUCURSAL ECUADOR

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresados en délares estadounidenses)

BENEFICIOS A EMPLEADOS
Corrientes:

S888

(1) Incluye principalmente provisiones de décimo tercero, décimo cuarto sueldos y valores a pagar al
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social por concepto de aportes patronales y personales.

No corrientes:

201 2016

Jubilacién patronal 1,189,437 1,031,668
Indemnizacién por desahucio 335,268 305,785

1.524.70.5__ 1,337,453
Las principales hipoétesis actuariales usadas fueron:

2017 2016

Tasa de descuento 4.10% 4.20%
Tasa de incremento salarial (incluy e ascensos laborales) 2.50% 3.00%
Tasa de incremento de pensiones N/A N/A
Tabla de rotacién (promedio) 15.13% 15.38%

Tabla de mortalidad e invalidez (1)

(1)  Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad

Social en el afio 2002.
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El movimiento de jubilacién patronal y bonificacién por desahucio es el siguiente:

Jubilacién Desahucio Total
0 06 201 2016 200 2016
A lde enero 1031668 792,324 305,785 265305 1337453 1057629
Costo porservicios corrientes 225.860 269.921 37,636 85.521 263,496 155442
Costo porintereses 41798 40,071 2516 3615 5431 51686
Pérdidas/(ganancias ) actuariales - ORI 54,51 B33 69.746 (1L597) 123877 1735
Beneficios pagados (79.602) - 90415) (47.059) (7001 (47.059)
Reducciones yliquidaciones anticipadas (1) (84.418) (83.980) - - (84.418) (83980)
Total provisiones por beneficios empleados LIB9A37 LO3L66S 335.268 305,785 1.524.705 1337453

(1) Al 31 de diciembre del 2017 se registro en otros resultados integrales.

Los importes reconocidos en la cuenta de resultados son los siguientes:

Jubilacidn Desahucio Total
on 2016 2017 2016 wn 206
Costo porservicios corentes 225860 269921 37,636 85521 263496 355442
Costo porintereses 41,798 40071 2516 B615 543 53686
Reducciones y liguidaciones anticipadas - (83.980) - - (81.980)
A 3lde diciembre 267658 226,012 50.52 99,136 330 125 48
CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES
Composicién:
2017 2016
Proveedores locales 513,260 584,087
Proveedores del exterior 65,015 -
578,275 @,08‘7

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS
Aportes para futuras capitalizaciones

Corresponde a los aportes en efectuados por parte de la Matriz mediante compensacion de pasivos con
cargo al patrimonio de la Sucursal. Dichos aportes son de libre disponibilidad previa aprobacién de la
Junta General de Accionistas de la Matriz.

Mediante Accién por Consentimiento Unédnime Escrito de la Junta de Gerentes de Merck Sharp & Dohme
(I.A.) LLC., de 11 de enero del 2016, la Sucursal procedi6 a compensar las pérdidas por US$24,167,724. El
saldo de aporte para futuras capitalizaciones al 31 de diciembre del 2017 y 2016 asciende a US$10,195,291.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresados en dolares estadounidenses)

Resultados acumulados - Ajustes provenientes de la Adopcién por primera vez de las “NITF”

Los ajustes provenientes de la adopcién por primera vez de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera “NIIF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta
“Resultados Acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las “NIIF”, que generaron un

saldo acreedor, éste podré ser absorbido por los Resultados acumulados y por los del ltimo ejercicio
econdmico concluido, silos hubiere.

JUICIOS Y CONTINGENCIAS

En diciembre del 2003, NIFA S.A. present6 una demanda en contra de la Sucursal, en la cual se hace
referencia al incumplimiento de un acuerdo de venta de una planta industrial ubicada en el Valle de los
Chillos. En noviembre del 2014, la Corte Nacional de Justicia sentenci6 el pago de una indemnizacion en
contra de la Sucursal por aproximadamente US$7,723,000, monto menor a la demanda inicial que fue
cancelado por Merck Sharp & Dohme (Inter American) LLC - Sucursal Ecuador, sin embargo, la compaiiia
demandante inicié varias acciones extraordinarias de proteccion frente a la Corte Nacional de Justicia y
Corte Constitucional y el 4 de agosto del 2016, la resolucion final de estos procesos estableci6 que la
Sucursal deba efectuar el pago adicional al desembolsado en el 2014, de aproximadamente
US$34,243,000, a pesar de existir un laudo parcial dictado en el arbitraje internacional de inversiones,
seguido por Merck Sharp & Dohme (Inter American) Corp. en contra de la Repiiblica del Ecuador, que
ordena que se suspenda la ejecucion de la sentencia; a la fecha de emisién de este informe, la sentencia se
encuentra en ejecucion, la Sucursal no ha efectuado desembolsos adicionales a los realizados en el 2014 y
de acuerdo a lo descrito por su asesor legal es posible que se ordene el embargo de sus bienes y derechos.

EVENTOS POSTERIORES

Entre el 31 de diciembre del 2017 y 1a fecha de emision de estos estados financieros no se produjeron otros

eventos a los divulgados en notas y que, en opinién de la Administracién de la Sucursal, pudieran tener un
efecto significativo sobre los estados financieros o que requieran revelacién.
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