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MERCK SHARP & DOHME (INTER AMERICAN) CORPORATION - SUCURSAL ECUADOR

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
(Expresados en dolares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Antecedentes -

Merck Sharp & Dohme (Inter American) Corporation - Sucursal Ecuador (en adelante “la Sucursal”) fue
constituida en enero de 1975 y su razon social actual fue inscrita en junio de 1990. Su principal accionista es
Merck & Co. Inc. y su objetivo principal es la produccion, servicio, mantenimiento, montaje, representacion,
comercializacion, exportacion e importacion de productos farmacéuticos y cosméticos para uso humano.

A partir de noviembre del 20009, tras el inicio del proceso de fusion por absorcion a nivel mundial, entre Merck
& Co. Inc. (entidad absorbente) y Schering Plough Corporation (entidad absorbida), la Sucursal pas6 a formar
parte del grupo de empresas Merck & Co. Inc., el cual se dedica principalmente a la produccion v
comercializacién de productos farmacéuticos. Cada una de las empresas que conforman el referido grupo
econ6mico tiene a su cargo una o mas etapas de produccion, distribucién y venta de los productos, asi como el
otorgamiento de facilidades financieras para el pago de las compras efectuadas por los clientes. Las
operaciones de la Sucursal corresponden principalmente a la venta y distribucién de los productos fabricados
por sus entidades relacionadas. Asimismo, las entidades relacionadas otorgan descuentos globales sobre
compras de productos. En consecuencia, las actividades de la Sucursal y sus resultados dependen
fundamentalmente de las vinculaciones y acuerdos existentes con el resto de las entidades del referido grupo
economico.

La Administraci6én se encuentra analizando el momento oportuno para perfeccionar en Ecuador el proceso de
fusion, mencionado en el parrafo anterior. Los estados financieros adjuntos deben ser leidos a la luz de esta
circunstancia.

Situacién financiera -

Al 31 de diciembre del 2014, la Sucursal ha acumulado pérdidas por US$20,215,025 (2013: US$23,845,011)
principalmente debido a su estructura operativa y financiera y al régimen de congelamiento de precios de los
medicamentos establecido por el Gobierno Ecuatoriano. Ante dicha situacion, la Administracién menciona
que la Casa Matriz ha mantenido el criterio de apoyar permanentemente a la Sucursal proporcionando su
apoyo operativo, tecnologico y financiero.

Situacién financiera mundial -

En el Gltimo trimestre del 2014, la situacién econémica mundial ha afectado la economia del pais
principalmente en lo relacionado a la disminucién sustancial en el precio del petroleo, principal fuente de
ingresos del Presupuesto General del Estado lo que generaria un importante déficit presupuestario durante el
ano 2015. Adicionalmente, la revalorizacion en el mercado mundial del délar de los Estados Unidos de
América, moneda de uso legal en el Ecuador, ha tenido un impacto negativo en las exportaciones no petroleras
del pais. En la actualidad las autoridades econémicas estan disenando diferentes alternativas para hacer frente
a estas situaciones, tales como: reajustes al Presupuesto General del Estado de manera tal de priorizar las
inversiones, disminuci6n del gasto corriente, financiamiento del déficit fiscal mediante, entre otros, la emision
de bonos del Estado, obtencién de financiamiento a través de organismos internacionales y gobiernos
extranjeros (China). Durante los afios 2014 y 2013 se han establecido ciertas medidas con el fin de mejorar la
balanza comercial, como son: incremento de salvaguardas y derechos arancelarios, asi como restricciones a la
importacion de ciertos productos, entre otras medidas. No se cuenta atin con todos los elementos que
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permitan prever razonablemente la evolucion futura de la situacién antes comentada y su impacto en la
economia nacional.

Asimismo, durante el afio 2014 se mantuvo el mecanismo de fijacién y control de precios para la industria
farmacéutica. En julio del 2014 se emiti6 el nuevo Reglamento para la fijacién de precios de medicamentos
que tiene como finalidad establecer y regular los procedimientos para la revision y control de precios de
venta al consumidor final de medicamentos de uso humano que se comercialicen en el Ecuador. Este
Reglamento establece un nuevo mecanismo de calculo de precios, basado en la mediana del precio de
venta al publico, y presenta tres regimenes: i) Regulado, que seran todos los medicamentos catalogados
como estratégicos por parte de la autoridad y estara sujeto al cdlculo de la mediana; ii) Liberado, para
aquellos productos que no se consideran estratégicos, cuyo precio debera ser notificado a la autoridad en
forma semestral; y iii) Fijacion Directa, que se aplicara en casos de incumplimiento de alguno de los
anteriores. La aplicacién de este reglamento serd a partir del 1 de agosto 2015, sin embargo la
Administracién de la Sucursal ha realizado una evaluacion de los posibles efectos que la aplicacién de esta
resolucién pudiera tener en su linea de negocios denominado farmacéutica y los incluyé en los
presupuestos del 2015; llegando a determinar que no espera impactos que afecten de manera significativa
las operaciones del afio 2015 ya que se estin adoptando medidas comerciales de manejo de mercado, con
productos que estan catalogados como estratégicos por parte del Gobierno.

Al 31 de diciembre del 2014, la Sucursal cuenta activamente con 83 empleados que se encuentran distribuidos
en las distintas areas operacionales.

Aprobacion de estados financieros -

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2014 han sido emitidos con la autorizacién de fecha 29 de
julio del 2015 del Apoderado Especial de la Sucursal.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de estos estados
financieros. Estas politicas han sido disefiadas en funcion a las NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2014
y aplicadas de manera uniforme a los afios que se presentan en estos estados financieros.

Bases de preparacion de estados financieros

Los presentes estados financieros de la Sucursal han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (International Accounting
Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcion integral, explicita y sin
reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se
presentan.

La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables.
También exige a la Administracion que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas
contables de la Sucursal. En la Nota 3 se revelan las areas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad o las dreas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracién de los
estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales
pueden diferir de los montos estimados por la Administracién.
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A la fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e
interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Sucursal no ha adoptado
con anticipacion.

Estas son de aplicacion obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacion:

Aplicacion obligatoria para

Norma Tema __ciercicios iniciados a partir de:
NIC16y 38 Enmiendas a estas Normas relacionadas con los métodos de depreciacion y amortizacion. 1 de enero 2016
NIC16y 41 Enmiendas a estas Normas relacionadas con las plantas portadoras de frutos y su inclusién como 1 de enero 2016

parte del rubro "Propiedades, planta v equipo”.

NIC 27 Enmienda que trata de la inclusion del método de valor patrimonial proporcional (VPP) para la 1 de enero 2016
valoracion de inversiones, ’

NIIF 10 ¥ NIC 28 Enmiendas con relacionadas con la venta o la aportacion de hienes entre un inversor y su asociada 1 de enero 2016
0 negocio conjunto.

NIIF 1 Enmienda relativa a la adquisicion de una participacié en una operacion conjunta "Acuerdos 1 de enero 2016
conjuntos”,

NIIF 14 Publicacion de la norma "Cuentas de Diferimientos de Actividades Reguladas " 1 de enero 2016

NIC 34 Mejoras que clarifican lo relacienado con la informacion reveleda en el reporte interino y las 1 de julio 2016
referencias incluidas en el mismo.

NIC 19 Mejoras que clarifican el modo de determinar la tasa de descuento para las obligaciones por 1 de julio 2016
beneficios post-empleo.

NIIF 5 Mejoras que clarifica ciertos temas de clasificacion entre activos. 1 de julio 2016

NIIF7 1 de julio 2016
Mejoras que modifican lo relacionado a las revelaciones de los contratos de prestacion de
servicios y las revelaciones requeridas para los estados financieros interinos.

NIIF 15 Publicacién de la norma “Reconocimiento de los ingresos procedentes de los contratos con los 1 de enero 2017
clientes”, esta norma reemplazara a la NIC 11 v 18.

NIIF 9 Publicacion de la norma "Instrumentos financieros”, version completa, 1 de enero 2018

La Sucursal estima que la adopcion de las enmiendas a las NIIF antes descritas asi como de las nuevas
NIIF, no tendran un impacto significativo en los estados financieros en el ejercicio de su aplicacion inicial.

Transacciones en moneda extranjera

(a)

(b)

Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Sucursal se expresan en la moneda del ambiente
econdmico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se
expresan en dolares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacion de la
Sucursal. A menos que se indique lo contrario, las cifras incluidas en los estados financieros
adjuntos estin expresadas en dolares estadounidenses.

Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera, principalmente deudas con proveedores del exterior, se
traducen a la moneda funcional usando los tipos de cambio vigentes a las fechas de las
transacciones. Las ganancias y pérdidas por diferencias de cambio que resulten del pago de tales
transacciones, se reconocen en el estado de resultados, excepto cuando son diferidos en el
patrimonio en transacciones que califican como coberturas de flujos de efectivo.
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2.3 Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluye el efectivo disponible, depésitos a la vista en bancos, otras inversiones con vencimientos originales
de tres meses o menos y sobregiros bancarios.

2.4 Activos y pasivos financieros
2.4.1.Clasificacion

La Sucursal clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos mantenidos hasta
su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos financieros se clasifican en
las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas” v “otros
pasivos financieros”. La clasificacién depende del propésito para el cual se adquirieron los activos o
contrataron los pasivos. La Administracién determina la clasificacion de sus activos y pasivos financieros a
la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, la Sucursal mantuvo activos financieros en las categorias de
“préstamos y cuentas por cobrar.” De igual forma, la Sucursal solo mantuvo pasives financieros en la
categoria de “otros pasivos financieros” cuyas caracteristicas se explican seguidamente:

Préstamos y cuentas por cobrar: representados en el estado de situacion financiera por las cuentas
por cobrar - comerciales, cuentas por cobrar - entidades relacionadas y otras cuentas por cobrar
(principalmente a empleados). Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o
determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de
vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado de situacion financiera.

Otros pasivos financieros: representados en el estado de situacion financiera por cuentas por pagar a
entidades relacionadas, cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar. Se incluyen en el pasivo
corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de
situacion financiera.

2.4.2. Reconocimiento y medicion inicial y posterior:
Reconocimiento -
Merck Sharp & Dohme (Inter American) Corporation - Sucursal Ecuador reconoce un activo o pasivo
financiero en el estado de situacion financiera a la fecha de la negociacién y/o cuando se compromete a
comprar o vender el activo o pagar el pasivo.
Medicion inicial -
Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier costo
atribuible a la transaccién, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo; siempre

que el activo o pasivo financiero no es designado como de valor razonable a través de ganancias y pérdidas
y éste es significativo.
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Con posterioridad al reconocimiento inicial la Sucursal valoriza los mismos como se describe a
continuacion:

Medicion posterior -

a) Préstamos y cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo
amortizado aplicando el método de interés efectivo. En especifico, Merck Sharp & Dohme (Inter
American) Corporation - Sucursal Ecuador, presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(i)  Cuentas por cobrar - comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por
clientes, por la compra de productos farmacéuticos en el curso normal de negocios. Si se
esperan cobrar en un afio o menos se clasifican como activos corrientes, de lo contrario se
presentan como activos no corrientes. Debido a que la Sucursal vende la mayor parte de sus
productos a un plazo de hasta 9o dias, se comienza a realizar el andlisis de la aplicabilidad de
estimaciones de deterioro para cuentas a cobrar superiores a esta fecha.

Estas cuentas se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado,
considerando que el cobro de las mismas es hasta 9o dias.

(i)  Cuentas por cobrar - entidades relacionadas: Corresponden principalmente a reembolsos de

gastos, por gastos incurridos por la Sucursal y reembolsados por sus relacionadas.

Estas cuentas se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado,
considerando que el cobro de las mismas es hasta 9o dias.

(iii) Otras cuentas por cobrar (corto v largo plazo): Representadas principalmente por cuentas por
cobrar a empleados que corresponden a préstamos denominados “plan auto” pues se
entregan a su fuerza de ventas para la adquisicion de vehiculos. Dichos saldos se miden al
costo amortizado aplicando el método de interés efectivo y, generalmente, tienen una
vigencia de cuatro anos. Los montos que esperan cobrar en un afio o menos, se clasifican
como activos corrientes, caso contrario se presentan como no corrientes.

b) Otros pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado
aplicando el método de interés efectivo. En especifico, Merck Sharp & Dohme (Inter American)
Corporation - Sucursal Ecuador, presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

i) Cuentas por pagar a entidades relacionadas: Corresponden a obligaciones de pago
principalmente por deudas adquiridas, por la compra de productos farmacéuticos para la
venta; que son exigibles por parte del acreedor en el corto plazo. No devengan intereses y se
registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado.

ii)  Cuentas por pagar comerciales v otras cuentas por pagar: Son obligaciones de pago por bienes
o servicios adquiridos a proveedores locales y/o del exterior en el curso normal del negocio.
Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan
intereses y son pagaderas hasta 9o dias. En caso de que sus plazos pactados de pago sean
mayores a doce meses, se presentan como pasivos no corrientes y generan intereses, que se
reconocen en el estado de resultados integrables bajo el rubro “egresos financieros, neto”.
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2.4.3 Deterioro de activos financieros

Merck Sharp & Dohme (Inter American) Corporation - Sucursal Ecuador, establece una provision para
pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar cuando existe evidencia objetiva de que la Sucursal no
sera capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de dichas
cuentas. La existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de
que este entre en quiebra o reorganizacion financiera y la falta o mora en los pagos se consideran
indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado.

2.4.4 Baja de activos y pasivos financieros

2.6

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o si la
Sucursal transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo. Un
pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Sucursal especificadas en el contrato se han liquidado.

Inventarios

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacion el que resulte menor. El costo de los
inventarios y de los productos vendidos se determina usando el método de promedio ponderado. Ver los
El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de los negocios, menos los gastos
de comercializacién v distribucién. Las importaciones en transito se presentan al costo de las facturas mas
otros cargos relacionados con la importacion.

Activos fijos

Los activos fijos son registrados al costo, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por deterioro, en
caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicion o
construccion del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicion s6lo son capitalizados
cuando es probable que beneficios econémicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia la Sucursal y
los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores corresponden a
reparaciones o mantenimiento y son registrados en resultados cuando son incurridos.

La depreciacion del activo fijo, es calculada linealmente basada en la vida 1til estimada de los bienes del
activo fijo, o de componentes significativos identificables que posean vidas ttiles diferenciadas. Las
estimaciones de vidas utiles son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados
financieros.

La depreciacion de los activos se registra con cargo a las operaciones del afio.
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Las vidas ttiles de los activos fijos son las siguientes:

Ti bie Niimero de afios
En funcién de los contratos
Mejoras a locales arrendados de arrendamiento
Magquinaria y equipo 10
Equipo de procesamiento de datos 3
Muebles y enseres 10
Vehiculos 5

Las pérdidas y ganancias por la venta del activo fijo, se calculan comparando los ingresos obtenidos, con el
valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Cuando el valor en libros de un activo fijo, excede a su monto recuperable, este es reducido
inmediatamente hasta su valor recuperable.

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén relacionados con la
construccion de activos calificables. Un activo calificable es aquél que requiere de un tiempo prolongado
para que esté listo para su uso, periodo que la Administracién ha definido como mayor a un afio. Al 31 de
diciembre del 2014 y 2013 todos los proyectos de la empresa se han liquidado en plazos inferiores a un
ano, por lo que no se han activado costos de endeudamiento.

Deterioro de activos no financieros (activos fijos)

Los activos sujetos a depreciacion se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o
circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por deterioro
corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor recuperable. El valor
recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendra de su venta o su
valor en uso. Para efectos de la evaluacion por deterioro, los activos se agrupan a los niveles méas pequenos
en los que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo). Los saldos en libros
de activos no financieros se revisan a cada fecha de cierre de los estados financieros para verificar posibles
reversiones del deterioro.

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Sucursal registra una
pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio.

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, no se han reconocido pérdidas por deterioro de activos no financieros,
debido a que las operaciones de la Sucursal han sido rentables y no hay indicios de deterioro.

Impuesto a la renta corriente y diferido
El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el Impuesto a la renta corriente y el diferido. El
impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se

reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.
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Impuesto a la renta corriente

El cargo por Impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables y se carga a los resultados del ano en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las utilidades gravables, la
cual se reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas por el contribuvente.

Se encuentra en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo minimo de Impuesto a la renta”, cuyo
valor es calculado en funcion de las cifras reportadas el afo anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de
los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos.

La referida norma estableci6 que en caso de que el Impuesto a la renta causado sea menor que el monto
del anticipo minimo, este ultimo se convertira en Impuesto a la renta definitivo, a menos que el
contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucion, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo
con la norma que rige la devolucién de este anticipo.

Durante el afio 2014 la Sucursal registré el Impuesto a la renta causado proveniente de la conciliacién
contable tributaria, mientras que en el afio 2013 la Sucursal registré6 como Impuesto a la renta el valor del
anticipo minimo.

2.8.2 Impuesto a la renta diferido

El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las
diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores
mostrados en los estados financieros. El Impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias
que han sido promulgadas a la fecha del estado de situacion financiera y que se espera seran aplicables
cuando el Impuesto a la renta diferido activo se realice o el Impuesto a la renta pasivo se pague.

El Impuesto a la renta diferido activo solo se reconoce en la medida que sea probable que se produzcan
beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de Impuesto a la renta diferido activo y pasivo se compensan cuando exista el derecho legal
exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando el Impuesto
a la renta diferido activo y pasivo se relacionen con la misma autoridad tributaria.

El Impuesto diferido activo que se generan de los derechos por amortizacion de las pérdidas tributarias es
reconocido unicamente cuando existe evidencia razonable de que éste se recuperara en el tiempo.

El Impuesto diferido esté calculado considerando el decremento progresivo de las tasas impositivas
mencionado anteriormente.
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(Expresados en dblares estadounidenses)

Beneficios a los empleados

Beneficios de corto plazo: Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacién financiera y
corresponden principalmente a:

i) La participacion de los trabajadores en las utilidades: calculada en funcién del 15% de la utilidad
contable anual antes del impuesto a la renta, segn lo establecido por la legislacién ecuatoriana
vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte de los gastos administrativos o
gastos de ventas en funcion de la labor de la persona beneficiaria.

ii)  Décimo tercer y décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacién vigente
en el Ecuador.

Beneficios de largo plazo (Jubilacion Patronal, Desahucio):

Provisiones de jubilacion patronal y desahucio (no fondeados): La Sucursal tiene un plan de
beneficio definido para jubilacién patronal, normado por las leyes laborales ecuatorianas.
Adicionalmente, de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de terminacion laboral por desahucio
solicitado por el empleador o trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el veinticinco por
ciento del equivalente a la iltima remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a
la misma entidad o empleador, este beneficio se denomina desahucio.

La Sucursal determina anualmente las provisiones para jubilacién patronal vy desahucio con base en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los gastos
(resultados) del ano aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representa el valor
presente de las obligaciones a la fecha del estado de situaci6n financiera, el cual es obtenido descontando
los flujos de salida de efectivo a una tasa anual del 6.54% para el 2014 y 7% para el 2013 equivalente a la
tasa promedio de los bonos de gobierno, publicada por el Banco Central del Ecuador que estan
denominados en la misma moneda en la que los beneficios seran pagados y que tienen términos que se
aproximan a los términos de las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento.

Las hipétesis actuariales incluyen variables como son, en adicion a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones, incremento futuros de remuneraciones, tasa de
rotacion, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan a otros resultados integrales en el periodo en el que surgen. Los costos de
los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del ano. Al cierre del afio las provisiones
cubren a todos los trabajadores que se encontraban trabajando para la Sucursal.

Provisiones por canjes
La Sucursal registra como un mayor valor del costo de ventas del afio, una provision para cubrir los canjes
de productos que por ley debe realizar en los productos vendidos v no usados por sus clientes, que tienen

una fecha de caducidad menor a 9o dias. La referida provision es determinada tomando como referencia el
presupuesto anual aprobado para dicho concepto.
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NOTAS EX_PLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
(Expresados en délares estadounidenses)

Provisiones corrientes

En adicién a lo que se describe en 2.9, Merck Sharp & Dohme (Inter American) Corporation - Sucursal
Ecuador registra provisiones cuando: (i) la Sucursal tiene una obligacion presente, ya sea legal o implicita,
como resultado de eventos pasados, (ii) es probable vaya a ser necesaria una salida de recursos para
liquidar la obligacion y (iii) el monto se ha estimado de forma fiable. Los montos reconocidos como
provision son la mejor estimacioén de la Administracion, a la fecha de cierre de los estados financieros, de
los desembolsos necesarios para liquidar la obligacién.

Los conceptos por los cuales se constituyen provisiones con cargo a resultados corresponden
principalmente a provisiones de 6rdenes de compras relacionados a otros bienes y servicios recibidos al
cierre del afio de los cuales no se recibieron las facturas respectivas.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de sus productos en el
curso normal de sus operaciones. Los ingresos se muestran netos de impuestos, devoluciones y descuentos
otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios econémicos fluvan hacia
la Sucursal puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la Sucursal hace entrega de sus productos al
comprador y en consecuencia transfieren, los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de esos bienes
y no mantiene el derecho a disponer de ellos, ni a mantener un control sobre los mismos.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracién realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Sucursal se encuentran basados en la experiencia
histérica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Sucursal y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

- Provision por deterioro de cuentas por cobrar: la estimacion de esta provision es determinada por la
gerencia de la Sucursal, en base a una evaluacion individualizada de la cartera, que considera la
antigiiedad de los saldos por cobrar y la posibilidad de recuperacion de los mismos. La provision se
carga a los resultados del afio y las recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a los
ingresos.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
(Expresados en dblares estadounidenses)

. Estimaciones para determinar el valor neto de realizacion de los inventarios: Se realiza
considerando aspectos como la rotacion del producto, caducidad, proyeccion de ventas y estado
fisico del mismo.

. La estimacion de las vidas ttiles, valor residual y el deterioro de activos fijos se evaltian al cierre de
cada afio y se realizan segiin lo descrito en la Nota 2.6,

. Provisiones por beneficios a empleados: Las hipétesis empleadas en el calculo actuarial de
Jubilacién patronal y Desahucio se efectuaron con base en estudios actuariales practicados por
profesionales independientes. (Nota 2.9).

. Provisiones por canje de productos terminados, en base a lo estipulado por las leyes actualmente
vigentes; la Sucursal determina el efecto de dichas provisiones considerando el presupuesto anual
aprobado.

. Impuesto a la renta diferido: La Sucursal ha realizado la estimacién de su Impuesto diferido

considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y
pasivos se revertiran en el futuro. El activo por impuesto diferido originado de las provisiones sobre
gastos no deducibles del ejercicio, que tributariamente seran considerados para el siguiente ejercicio
fiscal siguiente, considera el criterio de la Administracién sobre el derecho del mismo a su
tratamiento.

ADMINISTRACION DE RIESGOS

En el curso normal de las operaciones comerciales, Merck Sharp & Dohme (Inter American) Corporation -
Sucursal Ecuador siguiendo la directriz del manejo de los riesgos del negocio de la Casa Matriz considera
que esta expuesta a los riesgos operativos que se derivan de la posible ocurrencia de desabastecimiento de
productos, asi como reducciones de precio de venta de los mismos en el mercado ecuatoriano, que podrian
tener un impacto en los resultados integrales y el estado de situacion de la Sucursal.

La Sucursal también esta expuesta a los siguientes riesgos financieros:

. Riesgo de exposicion a los cambios en las tasas de interés y tipos de cambio, riesgo pais y riesgo
relacionado con los precios de los productos basicos.

. Riesgo de crédito, el riesgo de que una contraparte (clientes) pueden llegar a ser insolventes.

. Riesgo de liquidez, riesgo de que la Sucursal no sea capaz de cumplir con las obligaciones asociadas
a los pasivos financieros.

. Riesgos de caracter general.

Factores de riesgo operacional

La calidad de los productos, la proteccion de la salud de los clientes son los principales objetivos de Merck
Sharp & Dohme (Inter American) Corporation - Sucursal Ecuador y del Grupo Merck & Co. Inc. Los
productos de la linea farmacéutica son controlados por el Gobierno a través del establecimiento de precios
oficiales.
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Para garantizar la calidad de los productos en el Ecuador, la Sucursal adopt6 el control del cumplimiento
de las Normas de Buenas Practicas de almacenamiento y distribucién de medicamentos. Adicionalmente
la importacion de cada lote de producto debe venir respaldada por su correspondiente certificado de
analisis y liberacién de producto que garantiza que el mismo cumple con todos los parimetros que
aseguran su calidad.

La Sucursal también cuenta con permiso sanitario de funcionamiento del Ministerio de Salud Ptblica y
certificacion ambiental del Distrito Metropolitano de Quito que avalan el cuamplimiento de las normas de
calidad vy seguridad ambiental que redundan en la proteccion de la salud de la poblacion.

Los procedimientos de retiro de productos del mercado adoptados por la Sucursal, basados en la
seguridad de los consumidores y en las directrices de proteccion de salud requieren que todas las
actividades se lleven a cabo en cumplimiento de los requisitos legales aplicables, y de conformidad con los
principios, normas y soluciones que sean consistentes con las practicas de la industria. La Sucursal tiene
como politica retirar los productos con 3 meses de anticipacién a que se caduquen. Al 31 de diciembre del
2014, se ha realizado bajas de inventario por aproximadamente US$1,406,000 (2013: US$1,100,000), en
cumplimiento de este proceso.

A finales del 2010, el gobierno, como parte de un plan para ayudar a equilibrar la balanza comercial del
pais anunci6 su intencién de limitar las importaciones de ciertos productos terminados mediante el
establecimiento de cuotas de importacion, entre otros, a los productos farmacéuticos. Si bien, a la fecha, el
gobierno no ha definido cupos de importacién para productos farmacéuticos, existe el riesgo de que las
operaciones de la Sucursal se vean afectadas en el momento en que dicha decisién gubernamental sea
implementada. Al respecto la Administracion ha disefiado un plan alternativo de abastecimiento y
comercializacion en el caso de que las medidas de restriccién de importacion fuesen implementadas.

Factores de riesgo financiero

La politica de gestion de riesgo financiero de Merck Sharp & Dohme (Inter American) Corporation -
Sucursal Ecuador es coordinada a través de directrices definidas por la Casa Matriz y ajustada por las
politicas locales adoptadas para hacer frente a problemas especificos de los diferentes mercados en el
Ecuador.

Las directrices establecen puntos de referencia dentro del cual se requiere que la Sucursal para operar,
cumpla con la exigencia de algunos parametros. En concreto, el uso de instrumentos derivados se permite
so6lo para gestionar la exposicién de los flujos de efectivo, partidas del estado de situacién financiera,
componentes del estado de resultados integrales para las fluctuaciones en las tasas de interés y los tipos de
cambio de divisas. Las transacciones especulativas no estan permitidas por el Grupo Merck & Co. Inc.

Las actividades de la Sucursal la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de mercado
(incluyendo el riesgo de moneda, riesgo de valor razonable de tasa de interés, riesgo de tasa de interés de
los flujos de efectivo y riesgo de precio), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa general de
administraci6n de riesgos de la Sucursal se concentra principalmente en lo impredecible de los mercados
financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos en el desemperio financiero de la Sucursal.

Pagina 19 de 41



MERCK SHARP & DOHME (INTER AMERICAN) CORPORATION - SUCURSAL ECUADOR
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
(Expresados en dolares estadounidenses)

(a) Riesgos de mercado -

(i) Riesgo de cambio -

Merck Sharp & Dohme (Inter American) Corporation - Sucursal Ecuador tiene una exposicion limitada al
riesgo cambiario debido a que las compras y ventas realizadas por las operaciones en los distintos
mercados destinatarios se realizan casi exclusivamente en moneda local (délar de los Estados Unidos de
Ameérica).

Desde el punto de vista financiero, la politica de la Sucursal requiere que todas las lineas de crédito
bancarias y las inversiones de los activos liquidos sean realizadas en la moneda local de la Sucursal,
excepto por necesidades especiales, que en caso de presentarse, deben ser aprobadas por la Casa Matriz.

Los préstamos proporcionados por las entidades relacionadas han sido en moneda local para no tener una
exposicion al riesgo cambiario.

(i1) Riesgo de precio -
Producto terminado

La Sucursal en Ecuador se abastece de productos farmacéuticos, provenientes de productores
(basicamente entidades relacionadas) del mercado internacional, suscribiendo compromisos de
abastecimiento a largo plazo en los cuales el precio se fija anualmente en funcién de la evolucién y
proyeccion de los precios del mercado internacional.

Riesgo de precio de venta

Los productos que comercializa Merck Sharp & Dohme (Inter American) Corporation - Sucursal Ecuador
se encuentran regulados en el mercado ecuatoriano por el Gobierno Nacional a través del Ministerio de
Salud Publica. Como consecuencia, los precios de los productos tienen asignado un precio maximo de
venta el cual, eventualmente, expone a la Sucursal a la reduccion de sus margenes de ganancia en el caso
de que los precios de los productos terminados que son adquiridos a sus proveedores se incrementen como
consecuencia de la variacion del precio internacional de las medicinas.

La Administracion de la Sucursal monitorea estos riesgos periédicamente a través del analisis de los
margenes de rentabilidad generados por cada producto y aplica una estrategia de prudencia al momento
de solicitar fijacién de precios de productos nuevos.

(b) Riesgo de crédito -

El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo, instrumentos financieros y depoésitos en
bancos e instituciones financieras, asi como de la exposicion al crédito de los clientes mayoristas que
incluye a los saldos pendientes de las cuentas por cobrar y a las transacciones comprometidas. Respecto de
bancos e instituciones financieras, solo se acepta a instituciones cuyas calificaciones de riesgo
independientes determinen niveles de solvencia que garanticen estabilidad, dindmica y respaldo a las
inversiones de la empresa. Las ventas se realizan principalmente a través de distribuidores, a quienes se
les concede créditos con un plazo maximo de pago de 9o dias y que, histéricamente, no presenten
incumplimientos.
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No se excedieron los limites de crédito durante el periodo de reporte y la Administracién no espera que la
Sucursal incurra en pérdida alguna por desemperfio de estas contrapartes.

(c) Riesgo de liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades comerciales. Para
administrar la liquidez de corto plazo, la Sucursal se basa en los flujos de caja proyectados para un periodo
de doce meses.

La Sucursal histéricamente no ha tenido excedente de efectivo, y el flujo existente lo ha administrado
como capital de trabajo que lo ha utilizado para pago de deudas de proveedores locales y del exterior,
incluyendo empresas relacionadas.

El cuadro a continuacién analiza los pasivos financieros vigentes al cierre del afo, clasificados en funcién
del vencimiento contractual pactado con terceros.

Menos de 1
Al 31 de diciembrede 2014 ano
Cuentas por pagar comercialesy otras cuentas por pagar 2,061,809
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 13,825,008
Al 31 de diciembrede 2013
Cuentas por pagar comercialesy otras cuentas por pagar 1,912,162
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 11,870,270

Los objetivos de la Sucursal al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma de
continuar como empresa en marcha con el proposito de generar retornos a sus accionistas, beneficios a
otros grupos de interés y mantener una estructura de capital 6ptima para reducir el costo del capital.

Consistente con la industria, la Sucursal monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento.
Este ratio se calcula dividiendo el capital de trabajo neto sobre los ingresos de la Sucursal. El capital de
trabajo se entiende como la diferencia entre los activos corrientes (cuentas por cobrar comerciales e
inventarios) y los pasivos a corto plazo (cuentas por pagar comerciales e impuestos por pagar).

La Sucursal debe determinar el tratamiento de sus pasivos, esto es definir en su politica el acceso a qué
tipo de lineas de crédito podria tener en el caso de ser necesario, en relacion a esto la Sucursal tiene la
politica de tener inversiones y créditos dentro del mismo Grupo, a menos que por necesidad local, lo
autorice la Casa Matriz. La Sucursal considera que el mercado de acceso para préstamos estd atado a sus
entidades relacionadas.
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Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2014 y de 2013 fueron los siguientes:

Cuentas por pagar a entidades relacionadas
Cuentas por pagar comercialesy otras cuentas por pagar
Menos: Efectivoy equivalentes de efectivo

Deuda neta

Total Patrimonio

Capital total

Ratiode apalancamiento

Factores de riesgo de caracter general

2014 201

13,825,098 11,870,270
2,061,800 1,912,162

(2,378,276) (2,205,930)
13,508,631 11,576,502
6,153,933 2,523.947
19,662,564 14,100,449

69% 82%

La Sucursal opera en la industria farmacéutica, que por su propia naturaleza, estd menos expuesta que
otras actividades de los efectos negativos de los cambios en las condiciones econémicas. Sin embargo, las
entidades relacionadas que ayudan a apalancar la Sucursal en el Ecuador operan en paises que son mas

vulnerables a los efectos de la erisis mundial.

En consecuencia, a la luz de los aspectos anteriores, la continuacion de la crisis economica, las situaciones
locales de la incertidumbre geopolitica o eventos ambientales podrian tener un efecto sobre la evolucién de
la Sucursal. Sin embargo, la Sucursal a nivel mundial hoy forma parte del Grupo Merck & Co. Inc., la cual

es una entidad lider mundial en productos farmacéuticos.
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INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorias de instrumentos financieros

A continuacién se presentan los valores libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre de

cada ejercicio:

2014 2013
Corriente No corriente Corriente No corriente
Activos financieros medidos al costo
Efectivoy equivalentes de efectivo 2,378,276 - 2,205,930 -
Activos financieros medidos al costo amortizado
Cuentas por cobrar - entidades relacionadas 1,228,999 - 1,006,967 -
Cuentas por cobrar - comerciales 9,630,347 = 6,451,047 -
Otras cuentas por cobrar 478,248 248,362 174,514 953,872
11,337,594 248,362 7,632,528 953,872
Total activos financieros 13,715,870 248,362 9,838,458 953,872
Pasivos financieros medidos al costo amortizado
Cuentas por pagar comercialesy otras cuentas por pagar 2,061,800 - 1,912,162 -
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 13,825,098 - 11,870,270 -
Total pasivos financieros 15,886,907 - 13,782,432 -

Valor razonable de instrumentos financieros

El valor en libros de cuentas por cobrar — entidades relacionadas, cuentas por cobrar — comerciales, otras
cuentas por cobrar, cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar, cuentas por pagar a entidades
relacionadas y el efectivo y equivalente de efectivo se aproxima al valor razonable debido a la naturaleza de

exigibilidad en el corto plazo de estos instrumentos.
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COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

Gastos
2014 Costo de Ventas Administrativos  Gastos de Ventas Total
Compra de producto terminado 20,920,492 - s 29,920,492
Descuento global por volumen de compras (13,403,792) - - (13,403,792)
Remuneraciones y beneficios sociales - 1,276,974 3,371,229 4,648,203
Participacion laboral E - - -
Publicidad y promociones = = 1.454.335 1,454,335
Muestras médicas - . 105,604 105,694
Honorarios profesionales - 402,318 235,683 638,001
Arriendos, almacenaje y entrega - 231,401 507,753 739,154
Depreciaciones - 182,533 24,888 207,421
Otros gastos - 824,194 1,237,234 2,061,428
16,516,700 2,017,420 6,936,816 26,370,936
—_— —
2013
Compra de producto terminado y materia prima 24,763,106 E - 24,763,196
Descuento global por volumen de compras (11,300,000) B B (11,300,000)
Remuneraciones y beneficios sociales - 726,258 5,161,719 5,887,977
Publicidad y promociones - - 3,121,267 3,121,267
Muestra médica a s 1,195,493 1,195,493
Honorarios profesionales - 367,134 544,961 912,095
Arriendos, almacenaje y entrega - 220,770 212,412 433.182
Depreciaciones - 186.169 23,492 209,661
Otros gastos - 664.207 1,196,525 1,860,732
13.§6§,196 2,164.538 11 .45_5.869 27,083.603
OTROS EGRESOS, NETO
Cuentas 2014 2013
Otros egresos operacionales (1) 4,025,023 2‘859,695
Resultado neto en venta de activos fijos 1,667 (40,024)
Otros (2) 326,582 (32,758)
Total 4,353,272 2,786,913
—————

(1)  Enel 2014 incluye US$4,025,023 (2013: US$2,859,695) de honorarios por concepto de
asesoramiento legal en dos procesos descritos en la Nota 18.

(2) Corresponde principalmente a gastos por provision de utilidades.
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EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicién:
2014 2013
Caja en transito 31,186 804,406
Bancos (1) 2,347,090 1,401,524
2,378,276 2,205,930

(1) Corresponde a depésitos a la vista de bancos locales y del exterior cuya clasificacion de riesgo es

superior a AAA-.

CUENTAS POR COBRAR - COMERCIALES

Los saldos de cuentas por cobrar - comerciales al 31 de diciembre del 2014 y 2013 al cierre de cada afio se

detallan a continuacion:

201 2013
Clientes nacionales 9,750,285 6,488,309
Provisién por deterioro de cartera (119,938) (37,262)

9,630.§47 6,451,047

A continuacién se muestra un anélisis de antigiiedad de los saldos al cierre de cada afio:

201 201
Antigiiedad

0 a 30 dias 4,565,612 46.83% 5,320,258 82.00%
31 a 60 dias 3,267,786 33.51% 633,670 9.77%
31 a 9o dias 1,032,037 10.58% 409,793 6.32%
91 a 120 dias 346,920 3.56% 7:572 0.12%
121 a 150 dias 162,231 1.66% 54,214 0.84%
151 a 180 dias 124,649 1.28% 32,828 0.51%
Mas de 181 dias 251,050 2.57% 29,974 0.46%

9,750,285 100% 6,488,309 100%
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Los movimientos de la provision por deterioro para cuentas por cobrar es el siguiente:

Saldos al inicio
Incrementos
Utilizaciones

Saldos al final

OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Comprende:
Corrientes

Cuentas por cobrar empleados (1)
Otros

No corrientes
Cuentas por cobrar empleados (1)

201

37,262
82,676

119,938

2013

113,455
23,428

(99,621)

37,262
—_—

2014 2013
388,304 28,862
89,944 145,652
478,248 174,514
248,362 953,872
248,362 953,872

(2) Saldos adeudados principalmente por plan auto; este monto se recupera por parte de la Sucursal en

un plazo maximo de 48 meses.

INVENTARIOS

Composicion:

Productoterminado (1)

Inventarioen transito

(-) Estimacion por valor neto de realizacion

(-) Provisién por canje de inventario (2)

(-) Provisién por obsolescencia de inventario (3)
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(1) Comprende principalmente el inventario de productos farmacéuticos, adquirido a sus entidades
relacionadas.

(2) Corresponde a la provision para cubrir los canjes de productos a clientes que la Sucursal debe
realizar por ley de productos vendidos que tienen una fecha de caducidad menor o igual a 9o dias.

(3) Corresponde a una provision establecido por productos que estan por caducar y que ya no se
pueden vender en el mercado.

La custodia, administracién y distribucion de los inventarios de la Sucursal estén a cargo de Integrated
Logistics Services ILS C.A., con la cual se mantiene un contrato para la prestacion de servicios de bodegaje y
logistica. Dicho contrato establece que el proveedor es el responsable por cualquier dafo de los productos
que se ocasione por el manejo de los mismos, mientras estos permanezcan en las bodegas, durante el
transporte y hasta la entrega en el punto de venta.

ACTIVOS F1JOS

Los activos fijos se presentan a continuacion:

Mueblks y Mejoras a Equipos de Magquinara y Construcciones
Descripcin enseres locales amendados  computacion equipo de oficina Vehiculos encurso Total
Allde enero del 2013
Costo histérico 27374 766.761 1698272 1053538 18620 2776565
Depreciaciin acumulida (72.664) (319.484) (1642.627) 97.685) (61.586) (2,154.046)
Valoren libros 54.710 447277 55,645 7.853 17.034 58250
Mo vimiento 2013
Adiciones 2498 0274 100.000 2731 140,083
Bajas.neto 977 . - - (78.620) . (79.597)
Depreciacidn (7.893) (153.352) (25304) (L204) {21908) (209.661
Depreciacion baja 977 - (2770 - 66827 65,033
(5.395) (53352) (I7.801) (L204) 66,299 27.31 (84.142)
Al 3l de diciembre del 2013
Costo histénco 28895 766,761 L708.546 05538 00.000 2731 2837.051
Depreciacidn acumulada (79.580) 1472.836) (L670.702) (98.889) (16.667) . (2.338.674)
Valoren libros 49315 293925 37.844 6.649 83333 2731 498377
Mo vimiento 2014
Adiciones 3257 - 41223 - 50.000 38,173 132653
Bams.neto - - - 3.257) (50.000) 4133 (94.594)
Depreciacion (8081 (53352) (26594) (LO6D {B8333) - (207421
Depreciacion bap - - - - 5834 5834
14.824) (53352) 4,629 (4.318) {2.499) -3.63.61 (153.528)
Al 3l de diciembre del 204
Costo histérico B2.152 766.761 L749.769 02281 100.000 14,47 2875.10
Depmcﬁcﬁn acumulada (BT 66D (626.188) (L697.296) (99.950) {19.166) - (2530261
Valoren libros 44491 40573 52473 233) 80.834 14,17 144 B49
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SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los afios 2014 y 2013 con
entidades relacionadas. Se incluye bajo la denominacion de entidades relacionadas a las companias con
accionistas comunes, con participacion accionaria significativa en la Sucursal:

Sociedad Relacidn Transaccién 2014 201

Compras - productos terminados:
Merck Sharp & Dohme Latin America Services S. de R.L. de C.V. Relacionada Compra inventario 21,215,269 5,782,528

Merck Sharp & Dohme Latin America Services S. de R.L. Relacionada Com pra inventario 0,147,014 11,541,555

30,362,283 17,324,083

Descuento global recibido por volumen de com pras
Merck Sharp & Dohme Latin America Services S. de R.L. Relacionada  Descuentoen compras 1,950,839 9,745,593
Merck Sharp & Dohme Latin America Services §. de R.L. de C.V. Relacionada  Descuentoen compras 11,452,053 1,554,407
R

13,403,792 11,300,000
Reem bolso de gastos de promocién recibidos
MSD Comercializadora, S. de R. Relacionada Reem bolso de gastos - -
Merck Sharp & Dohem IA Corp Puerto Rico Relacionada Reembolso de gastos - 4,032
Reembolso de gastos v otros conceptos
Merck & Co. Inc Relacionada Reembolso de gastos 4,547,850 2,419,267
Merck Sharp & Dohme Chile Relacionada  Servicios asesoria 45,955 174,165
Merck Sharp & Dohme Perd SRL Relacionada  Reembolso de gastos 2,178 16,343
Merck Sharp & Dohme Colom bia Relacionada Reembolso de gastos 3.578 2,100
Schering Plough del Ecuador S.A. Relacionada Reembolso de gastos 192,901 172,046
Merck Sharp & Dohme Latin America Services S. de R.L. de C.V. Relacionada Reem bolso de gastos 3,000 -
Merck Sharp & Dohme Venezuela Relacionada  Reembolso de gastos - -
4,795,461 2,803,921
Ingresos por reem bolsos d stosy otros conceptos
Merck & Co. Inc Relacionada Reembolso de gastos 321,551 346,571
Schering Plough del Ecuador S.A. Relacionada  Reembolso de gastos 917,127 4,988,080
Merck Sharp & Dohme Latin America Services S. de R.L. Relacionada Reembalso de gastos 1,687,686 32,523
Merck Sharp & Dohme Latin America Services S. de R.L. de C.V. Relacionada Reembolso de gastos - 5.434
Merck Sharp & Dohme Venezuela Relacionada Reembolso de gastos 26,780 4,599
Merck Sharp & Dohme Peru SLR Relacionada  Reembolso de gastos 7,656 =
Merck & Co. Inc Relacionada Servicios 9,647 234,811
Schering Plough del Ecuador 5.A. Relacionada  Servicios 229,846 6,189
3,200,301 5,618,207

No se han efectuado con partes no vinculadas operaciones equiparables a las indicadas precedentemente.
Los saldos por cobrar y por pagar a entidades relacionadas y accionistas no devengan intereses y no tienen
plazos definidos de cobro y/o pago, pero se estiman cancelar y/o cobrar en el corto plazo.
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Sociedad Relacidn
une b j

Merck and Companyinc. Relacionada
MSD Comerculizadora.S.de R, Relcionada
Shering Plough del Ecuador S A, Relacionada
Merck Sharp &Dohme Venezuela Relacionada
Merck Sharp &Dohme Central Amerian Services S A, Relacionada
Merck Sharp &Dohme Pem Relacionada
Merck Sharp &Dohme Puernio Rico Relconada
Cuentas PorCobrar ¥C Relacionada

Cucnias porpagara entidades relacionadas

Merck and Company Ine. Relacionada
Merck Sharp &Dohme Latm Amenca Services S.de R.L D.V. Relacwonada
Merck Sharp &Dohme Latin Amenca Services S.de R.L Relacionada
Merck Sharp & Dohme Chile Relacionada
Shering Plough del Ecuador S.A. Relacionada
Otras

Remuneraciones personal clave de la gerencia

La Administracién de la Sucursal incluye miembros que son los Directores de Areas y el Apoderado

General.

Transaccidn

Reembolso de gastos
Reembolso de gastos
Honorarios directores
Reembolso de gastos
Reembolso de gastos
Reembolso de gastos
Reembolso de gastos
Reembolso de gastos

Compra Inventario
Compra Inventario
Compra lnventano
Servicios

Compra Inventario

Moneda

Uss
USs
USsS
USs
Uss
uss
uss
uUss

Uss
Uss
uss
Uss
US$
uss

201 201

163433 279280
- 32523
LO29 283 68L100
3L3B7 4.599
- 5434

2444 -
- 4.031

2451 -
1.228.999 LO06 967
5.100362 4525078
368548 3006015
5.068.003 3.552.48
35845 135.849
- 49.542
2340 L638
13.825.098 1L870.270

La remuneracion del staff gerencial durante los afios 2014 y 2013 se detalla a continuacién:

Salarios y beneficios sociales de corto plazo
Beneficios sociales a largo plazo (1)

2014

544,063
163,301

201

634,594
433,734

(1)  Incluye provisiones de jubilacién patronal y desahucio, asi como pagos de retiros e indemnizaciones
legales (despido intempestivo y ley de discapacidades) de directores desvinculados de la Sucursal en

el 2013.
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IMPUESTOS
a) Impuestos por recuperar

Corresponden a créditos tributarios de anos anteriores pendientes de compensacion por parte de la
Sucursal.

201 201
Créditotributario2012 - 308,204
Crédito tributario2013 345,577 353,356
Crédito tributario 2014 321,113 B

666.690 661,560
b) Otros impuestos por pagar
Composicion:

2014 2013

Impuesto a la salida de divisas (1) 434,328 -
Impuesto al valor agregado por pagar 7.394 14,622
Otros impuestos por pagar 56,784 514,740

498,506 529.362

(1)  Corresponde a pagos pendientes al Servicio de Rentas Internas relacionados con el 5% de impuesto
de salida de divisas provisionados y no liquidados, que se cancelaran cuando la Compaiiia realice los
pagos respectivos a sus entidades relacionadas, principalmente por la compras de inventario.

¢) Impuesto a la renta corriente y diferido

El movimiento del impuesto a la renta corriente es el siguiente:

201 2013
Impuesto a la renta corriente: 866,631 271,438
Impuesto a la renta diferido:
Generacion de im puesto por diferencias temporales (1) (311,386) (229,741)
555,245 41,697

(1)  Originado principalmente en las diferencias en las estimaciones del intereses implicito
correspondiente a los préstamos “Plan auto”.
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Conciliacion tributaria - contable del impuesto a la renta corriente

A continuacion se detalla la determinacién del impuesto a la renta corriente sobre los afios terminados al
31 de diciembre del 2014 y 2013:

2014 2013

Utilidad (pérdida) del afio antes de participacién laboral e impuesto ala

renta 4,951,478 (65,909)
Menos - Participacion a los trabajadores (742,722) .
Menos - Amortizacién de pérdidas tributarias (1,313,077) (308,206)
Menos - Deducciones especiales - (42,735)
Mis - Gastos no deducibles (1) 1,043,552 1,341,470

Total partidas conciliatorias (1,012,247) 990,529
Base tributaria 3,939,231 924,620
Tasa impositiva 22% 22%

Impuesto a la renta corriente 866,631 203.416

Anticipo minimo de impuesto a la renta 223,052 271,438

Impuesto a la renta por pagar - 816_6.631 71,4&

(1)  Enel 2014, principalmente incluye ajustes al inventario originado por obsolescencia y diferencias en
valor neto de realizacion, el gasto del interés implicito de facturas de Casa Matriz y otras provisiones
menores. En el 2013, principalmente incluye el ajuste al inventario originado por diferencias en
valor neto de realizacion, el gasto del interés implicito de facturas de Casa Matriz y otras provisiones
menores.

Situacion fiscal -

Los anos 2011 al 2014 estén sujetos a una posible fiscalizacion por parte del Servicio de Rentas Internas
(“SRI").

Otros asuntos — Reformas Tributarias

En diciembre del 2014, fue publicada la Ley Organica de Incentivos a la Produccién y Prevencion del
Fraude Fiscal y su respectivo Reglamento, en los cuales se establecen reformas al Codigo Orgénico
Tributario, a la Ley Organica de Régimen Tributario Interno y su Reglamento, al Cédigo Organico de la
Produccion, Comercio e Inversiones y a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria, que rigen a partir
de enero del 2015.

Las principales reformas estan relacionadas con los siguientes aspectos:

. Modificacion de la tarifa general de Impuesto a la renta, en ciertos casos.
B Reconocimiento de Impuesto diferido para fines tributarios.
. No deducibilidad de la depreciacion correspondiente a la revaluacion de activos fijos;
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B Establecimiento de limites para la deducibilidad de los gastos incurridos por: i) regalias, servicios
técnicos, administrativos y de consultoria prestados por partes relacionadas del exterior; ii)
promocién y publicidad:; iii) remuneraciones pagadas a los ejecutivos.

B Se establecen nuevos porcentajes de base imponible para los pagos al exterior por primas de cesién
0 reaseguros;
B Extension a 10 afios del periodo de exoneracion del pago de Impuesto a la renta, en el caso de

inversiones nuevas y productivas en los sectores econémicos determinados como industrias basicas.
Este plazo se extiende por 2 afios mas en caso de que dichas inversiones se realicen en cantones
fronterizos del pais.

s Condicionantes para la deducibilidad de los valores registrados por deterioro de los activos
financieros correspondientes a créditos incobrables generados en el ejercicio fiscal y originados en
operaciones del giro ordinario del negocio;

. Se establece la tarifa y la forma de determinar el Impuesto a la renta sobre la utilidad en la
enajenacion de acciones y otros derechos representativos de capital.
. Se establece una tasa compuesta de Impuesto a la renta entre el 22% y el 25%. dependiendo del

domicilio del accionista de la empresa.

. Se fija en el 35% la tasa de retenci6n en la fuente en remesas a paraisos fiscales.
Mecanismo de control que deben aplicar los fabricantes de bienes gravados con Impuesto a los
Consumos Especiales (ICE) para la identificacién, marcacién y rastreo de dichos bienes.

La Administracion de la Sucursal se encuentra evaluando dichas reformas y considera posibles impactos
no significativos en los estados financieros a partir del afio 2015.

Legislacion sobre Precios de transferencia -

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita
por parte de la empresa un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones, entre otros,
para aquellas compaiiias que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior
en el mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$6,000,000. Se incluye como parte
relacionadas a las empresas domiciliadas en paraisos fiscales. El indicado estudio debe ser remitido hasta
el mes de junio del 2015 conforme el noveno digito del RUC. Adicionalmente exige que en su declaracion
de impuesto a la renta anual declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos.

La Administracién de la Sucursal considera que basada en i) los resultados del estudio de precios de
transferencias del 2013, el que concluyé que no existian ajustes a los montos de impuesto a la renta de ese
ano, y ii) el informe preliminar realizado con el apoyo de sus asesores tributarios, para las transacciones
del 2014; no habra impacto sobre la provision de Impuesto a la renta del afio 2014. El estudio final estara
disponible en las fechas que requieran las autoridades tributarias.

Amortizacion de pérdidas fiscales acumuladas -
De acuerdo con las disposiciones legales vigentes, la pérdida de un afio puede compensarse con las
utilidades que se obtuvieren dentro de los cinco afios siguientes, sin exceder en cada afio el 25% de las

utilidades obtenidas. En el 2014, la Sucursal amortizé US$1,313,077 (2013: US$308,206) de pérdidas
tributarias.
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Tramites con el Servicio de Rentas Internas -

Al 31 de diciembre del 2014 la Sucursal mantiene el siguiente proceso:

i) Demanda de impugnacién a la resolucion No. 117012010RREC023472, sobre el acta de determinacion
correspondiente al impuesto a la renta del afio 2006, por una cuantia de US$345,873, v que en base al
criterio de sus asesores legales, tienen una alta probabilidad de éxito en este tramite.

ii) Mediante Orden de Determinacién No. RNO-ASODETC13-00035 del 30 de septiembre del 2014 se
dispone el inicio del Proceso de determinacion de obligaciones tributarias correspondientes a "Renta
de Sociedades" periodo fiscal 2011

La Administracién de la Sucursal considera que cuenta con suficientes argumentos para defender y obtener

resultados favorables respecto de estos procesos; consecuentemente, no ha registrado una provision para

cubrir eventuales pérdidas que se ocasionaren en la resolucién final de los mismos.

Impuesto a la renta diferido

El andlisis de Impuesto diferido activo es el siguiente:

201 2013
Impuesto diferido activo:
Impuesto diferido activo que se recuperara después de 12 meses - 89,803
Impuesto diferido activo que se recuperara dentro de 12 meses 790,523 369,290
790.523 459,183
Impuesto diferido pasivo:
Impuesto diferido pasivo que se liquidara después de 12 meses - -
Impuesto diferido pasivo que se liquidara dentro de 12 meses 91,808 71,944
91,808 71.944
Saldo de impuesto diferido activo 698,625 387,239
= ———— e
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El movimiento de la cuenta Impuesto a la renta diferido es el siguiente:

Impuesto diferido
Al 1 de enero del 2013 262,744 (105,246) 157,498
Cargo - crédito a resultados por impuesto diferido 196,439 33,302 229,741
Al 31 de diciembre del 2013 459,183 (71,944) 387,239
Cargo - crédito a resultados por impuesto diferido 331340 (19,954) 311,386
Al 31 de diciembre del 2014 790.523 (91,898) 698,625
—_——————— e
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La relacion entre el gasto por impuesto y la utilidad antes de impuestos de los afos 2014 y 2013 se muestra
a continuacion:

2014 201

Utilidad (pérdida) del afio antes de impuestos 4,208,756 (65,909)
Tasa impositiva vigente 22% 22%
Impuestoa la renta 925,926 (14,500)
Efecto fiscal de los ingresos exentos / gastos no deducibles al
calcular la ganancia fiscal
Menos - Amortizacién de pérdidas tributarias (288,876) (68,112)
Menos - Deducciones especiales - (9,402)
Mas - Gastos no deducibles 229,581 296,352
Impuestoa la renta corriente por liquidar 866,631 204,338
Impuestoa la renta del afio 866,631 271,438 (1)
Diferencias de aplicacién entre normas tributariasy NIIF (311,386) (229,741)

Impuestoa la renta 555,245 41,697

(1)  El monto de Impuesto a la renta corriente por liquidar es menor al anticipo minimo pagado por la
Sucursal, por lo que el saldo de gasto por impuestos del afo esta compuesto por el anticipo pagado y
los cargos de impuestos diferidos registrados en el estado de resultados integrales del 2013.

Pagina 36 de 41



16.

MERCK SHARP & DOHME (INTER AMERICAN) CORPORATION - SUCURSAL ECUADOR

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

(Expresados en dolares estadounidenses)

PROVISIONES

Composicién y movimiento:

Activos corrientes:

Deterioro de cartera

Estimacion por valor neto de realizacién
Provision por canje de inventario

Provisién por obsolescencia de inventarios(1)

Pasivos corrientes:
Beneficios sociales(2)
Jubilacién patronal y desahucio (Ver Nota 16)

Afio 2013
Activos corrientes:
Deterioro de cartera
Estimacion por valor neto de realizacion

Provision por canje de inventario
Provision por obsolescencia de inventarios(1)

Pasivos corrientes:
Beneficios sociales(2)
Jubilacion patronal y desahucio (Ver Nota 16)

Saldo inicial

37,262
570,100
260,237
343,029

74,450
880,964

113,455

203.430

8g.617
839,709

Incrementos

82,676
439,833
363,614

671,110

658,399
172,833

23,428
570,100
56,807
343,029

B51,182
57,581

movimientos

Pagos,
utilizaciones y
otros

(668,600)
(18,836)

(99,621)

(866,349)
(16,326)

Saldo final

119,938
1,009,933
623,851
1,014,139

64,249
1,034,961

a7.262
570,100
260,237
343,029

74,450
880,964

(1)  Las bajas de inventario son registradas en los resultados del ejercicio, no afectan al movimiento de

la provision por obsolescencia de inventario.

(2) Incluye principalmente provisiones de décimo tercero, décimo cuarto sueldos y fondos de reserva.

PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS

Composicion:

Jubilacién patronal
Indemnizacion por desahucio
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2014 2013
792,827 654,997
242,134 225,967

1,034,061 880,964
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(Expresados en dolares estadounidenses)

Las principales hip6tesis actuariales usadas fueron:

Tasa de descuento

Tasa de incremento salarial (incluye ascensos laborales)

Tasa de incremento de pensiones
Tabla de rotacion (promedio)

Vida Laboral Promedio Remanente
Tabla de mortalidad e invalidez (1)

201 201
6.54% 7%
3% 3%
2.50% 2.50%
11.80% 8.00%
7-4 7.9

TMIESS 2002 TMIESS 2002

(1) Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad

Social en el ano 2002,

El movimiento de jubilacion patronal y bonificacion por desahucio es el siguiente:

A 1de enero

Costo por servicios corrientes

Costo por intereses
Pérdidas/(ganancias) actuariales
Pérdidas/(ganancias) actuariales - ORI
Beneficios pagados

Reducciones y liquidaciones anticipadas

Totoal provisiones por beneficios empleados

2014 2013 2014 2013
654,997 627,179 225,967 212,530
102,442 110,560 16,189 19,401

45,850 43,902 15,497 14,575
= (34,606) o (4,303)
20,208 - 3,317
- (18,836) (16,326)
(30,670) (92,038) = s
792,827 63!222 242,134 gﬁﬁﬁ;
1,0 61 880

Los importes reconocidos en la cuenta de resultados son los siguientes:

Costo por servicios corrientes

Costo por intereses
Pérdidas/(ganancias) actuariales
Reducciones y liquidaciones anticipadas
A 31 de diciembre

Total resultados
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Jubilacién Desahucio
201 2013 2014 2013
102,442 110,560 16,189 19,491
45,850 43,903 15,497 14,575
= (34!606) e (49303)
(30,670) (92,038) = x
117,622 27,819 31,686 20,762
==
149,308 57,581
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Los importes reconocidos en la cuenta de otros resultados integrales son los siguientes:

Jubilacién Desahucio
201 2013 2014 2013
Pérdidas/(ganancias) actuariales - ORI 20,208 = 3.317
Total Otros resultados integrales 23,525 -

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Composicién:
201 201

Serviciode Rentas Internas (1) - 357,908
Integrated Logistics Services 136,713 144,482
Automotoresy Anexos S.A. 47,946 113,148
Logicalis Ecuador S.A. 23,933 -
Oresa S.A. 4,083 5,828
UPS SCS Ecuador Cia. Ltda. 9,252 65,062
Granja La Colina C.A. 15,602 -
Hazwat Cia. Ltda. 14,255 -
Graficas Vasquez Cia. Ltda. 1,761 26,801
Hotel Colon Guayaquil S.A. - 3,777
Otros 1,808,264 1,195,156

2,061,809 1,912,162

(1)  Corresponde a montos del impuesto de salida de divisas pendientes de pago por parte de la Sucursal
por la compra de inventarios realizados a sus entidades relacionadas en el 2013.

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS

Aportes para futuras capitalizaciones

Corresponde a los aportes en efectuados por parte de la Matriz mediante compensacién de pasivos con
cargo al patrimonio de la Sucursal. Dichos aportes son de libre disponibilidad previa aprobacién de la
Junta General de Accionistas de la Matriz.

El saldo de aporte para futuras capitalizaciones al 31 de diciembre del 2014 y 2013 asciende a
USS$26,363,015.

Pagina 39 de 41



19.

MERCK SHARP & DOHME (INTER AMERICAN) CORPORATION - SUCURSAL ECUADOR

NOTAS E)EPLICATWAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
(Expresados en dolares estadounidenses)

Los ajustes provenientes de la adopcién por primera vez de las Normas Internacionales de Informacién
Financiera “NIIF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta
“Resultados Acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las “NIIF”, que generaron un
saldo acreedor, éste podra ser absorbido por los Resultados acumulados y por los del dltimo ejercicio
economico concluido, silos hubiere.

JUICIOS Y CONTINGENCIAS

En diciembre del 2003, NIFA S.A. present6 una demanda por US$200 millones en contra de la Sucursal ante
el Juzgado Segundo de lo Civil de Pichincha, alegando el incumplimiento de un acuerdo para la venta a favor
de NIFA S.A. de una planta industrial ubicada en el Valle de los Chillos. Al comienzo de dicha negociacién, se
firmé un acuerdo de confidencialidad entre la Sucursal y NIFA S.A,, el cual expresamente establecia que
ninguna de las partes estaria obligada, a menos que se alcanzara un acuerdo definitivo de venta debidamente
documentado entre las partes. La negociacién no prosperé y no se llegé a firmar un acuerdo definitivo de
venta. El 17 de diciembre de 2007 la Juez Suplente del Juzgado Segundo de lo Civil de Pichincha dictd
sentencia en contra de la Sucursal obligandola al pago de una indemnizacion de US$200 millones. El 20 de
diciembre de 2007 se present6 un recurso de apelacion en nombre de la Sucursal, lo que suspendi6 la
sentencia dictada, para permitir que la corte de apelaciones decida sobre la materia. El 23 de septiembre del
2012 la Corte Provincial de Pichincha dict6 sentencia en segunda instancia en contra de la Sucursal para el
pago de US$150 millones a NIFA S.A. (ahora “Prophar S.A.”). El 21 de septiembre del 2012 la Sala de lo Civil y
Comercial de la Corte Nacional de Justicia emiti6 una sentencia mediante la cual se aceptd, parcialmente el
recurso propuesto por la Sucursal y se revoco la sentencia de la Corte Provincial de Pichincha. Dicha sala de la
Corte Nacional de Justicia estableci6 que lo que existi6 fue un acto de competencia desleal y estableci6é una
indemnizacion a favor de Prophar S.A. por US$1,570,000, monto que fue pagado por la Sucursal.

Prophar S.A. presentd, en contra de la sentencia dictada por la Sala de lo Civil y Comercial de la Corte
Nacional de Justicia, una accién extraordinaria de proteccion, solicitando que la Corte Constitucional declare
que los derechos constitucionales de Prophar S.A. fueron violados por la sentencia de la Sala de lo Civil y
Comercial de la Corte Nacional de Justicia y que la Corte Constitucional establezca como reparacion integral,
un monto superior a la indemnizacién ordenada por la Sala de lo Civil y Comercial de la Corte Nacional de
Justicia . Esta accién fue admitida a trdmite por la Corte Constitucional el 16 de enero de 2013. La Sucursal no
fue parte de dicha acci6n, pero se opuso a la accién como un interventor. El 14 de enero del 2014, la Corte
Constitucional dicté sentencia a favor de Prophar en la cual acept6 la accion extraordinaria de proteccion,
pero en el sentido de que la Sala de lo Civil y Comercial de Justicia declare una nueva sentencia. El 12 de
febrero de 2014, el caso regreso a dicha Sala reinstalando una sentencia de segunda instancia y regresando el
caso a la Corte Nacional de Justicia. El 10 de noviembre de 2014, la Corte Nacional de Justicia dejo sin efecto
la sentencia de segunda instancia y promulgo una sentencia final a favor de Prophar por un monto de
US$7,723,472 que podri llevarse a ejecucion en los proximos meses. En esta misma fecha, Prophar inici6 una
nueva accion extraordinaria de proteccion ante la Corte Constitucional cuya resolucion no puede establecerse
a la fecha de la preparacién de estos estados financieros. En consecuencia, ninguna provision fueregistrada al
31 de diciembre del 2014.

Con relacion al caso de Prophar, el 29 de noviembre del 2011, Merck Sharp & Dohme notifico a la Repiblica

del Ecuador la existencia de una disputa e inici6 un proceso de arbitraje internacional de acuerdo a las Reglas
de Arbitraje de la Ley de Intercambio de Comisién Internacional de las Naciones Unidas por supuestas
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violaciones del Acuerdo de Inversiones Bilaterales (BIT por sus siglas en inglés). Merck Sharp & Dohme busca
proteccion de la imposicion de las sentencias emitidas por las cortes de Ecuador y de ser condenado por
cualquier pérdida. El 12 de junio del 2012, Merck Sharp & Dohme present6 una Solicitud para Medidas de
Proteccion Interinas, v el 4 de septiembre del 2012, se mantuvo una audiencia ante el Tribunal Arbitral de La
Haya, Holanda. A la luz de la sentencia del 21 de septiembre del 2012 expedida por la Corte Nacional de
Justicia, el Tribunal Arbitral acordé suspender trabajos adicionales relacionados a dicha Solicitud. esperando
del desarrollo de eventos en Ecuador; posteriormente, Merck Sharp & Dohme retir6 la Solicitud para Medidas
de Proteccion Interinas. El 3 de octubre del 2013, Merck Sharp & Dohme present6 su argumento inicial, en el
cual, se exponen los méritos para el inicio del arbitraje, v el 27 de febrero de 2014, el Gobierno de Ecuador
presento su contra-argumento.

EVENTOS POSTERIORES
A la fecha de emision de estos estados financieros, la Administracion de la Sucursal recibi6 la instruccién
Corporativa de realizar la provision USS 6,153,471 por concepto del juicio detallado en la Nota 19, la cual fue

registrado en marzo del afio 2015, evento que, en opinién de la Administracion de la Sucursal, puede tener un
efecto significativo sobre los estados financieros.

¥* % % %
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