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PricewaterhouseCoopers
del Ecuador Cia. Ltda.
Almagro N32-48 y Whymper
Casilla: 17-21-1915

Quito - Ecuador

Teléfono: (593) 2 2562288
Fax: (693) 2 2567010

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
Al sefior Representante Legal de

Merck Sharp & Dohme (Inter American) Corporation
- Sucursal Ecuador

Quito, 23 de abril del 2009

Hemos auditado los balances generales adjuntos de Merck Sharp & Dohme (Inter American)
Corporation - Sucursal Ecuador al 31 de diciembre del 2008 y 2007 y los correspondientes estados
de resultados, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los afios terminados en esas
fechas. Estos estados financieros son responsabilidad de la Administracién de la Sucursal. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros basados en nuestras
auditorfas.

Excepto por lo expuesto en el parrafo siguiente, nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo
con las Normas Ecuatorianas de Auditorfa. Estas normas requieren que una auditorfa sea disefiada y
realizada para obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen exposiciones
erréneas o inexactas de caracter significativo. Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas,
de la evidencia que soporta las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros.
Incluye también la evaluacién de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones
relevantes hechas por la Administracién, asi como una evaluacion de la presentacion general de los
estados financieros. Consideramos que nuestras auditorias proveen una base razonable para
expresar una opinion.

A la fecha de emisién de los estados financieros adjuntos la Administracién de la Sucursal se
encuentra analizando los efectos que tendria la aplicacién de las normas relativas a precios de
transferencia sobre los resultados tributables de las operaciones realizadas con entidades
relacionadas durante el 2008. En ausencia de los resultados de este andlisis no es posible
establecer el monto de los ajustes, si los hubiere, que podrian afectar la determinacién del
Impuesto a la Renta de dicho afo. En nuestro informe de fecha 20 de junio del 2008, expresamos
una opinién sobre los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2007 con
una salvedad originada en una limitacién al alcance de nuestro trabajo por las razones antes
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Al sefior Representante Legal de

Merck Sharp & Dohme (Inter American) Corporation
- Sucursal Ecuador

Quito, 23 de abril del 2009

descritas, pero aplicables al afio 2007. Debido a que este asunto fue resuelto durante el 2008 la
opinién que, sobre los estados financieros del 2007, expresamos en el pérrafo siguiente, difiere de
la incluida en el informe anterior.

En nuestra opinién, excepto por los efectos de los ajustes, si los hubiere, que podrian haberse
determinado de no haber mediado la limitacién en el alcance de nuestro trabajo indicada en el
parrafo anterior, la cual afecta Unicamente al afo 2008, los estados financieros arriba mencionados
presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacién financiera de Merck Sharp
& Dohme (Inter American) Corporation - Sucursal Ecuador al 31 de diciembre del 2008 y 2007 y los
resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo por los afios
terminados en esas fechas, de conformidad con principios de contabilidad generalmente aceptados
en el Ecuador.

Tal como se explica en las Notas 1 y 8, debido a su estructura operativa y financiera la Sucursal
requiere frecuentemente del apoyo financiero y de otra naturaleza de su Casa Matriz, asi mismo la
Sucursal efectiia transacciones y mantiene saldos significativos con sus compafias relacionadas. En
consecuencia, las actividades de la Sucursal y sus resultados dependen fundamentalmente de las
vinculaciones y acuerdos existentes con su Casa Matriz y companias relacionadas.

Tal como se explica en las Nota 10 a los estados financieros, la Administracién de la Sucursal
informa que durante los afos 2003 y 2004, se han presentado dos demandas en su contra, la
primera por US$200 millones relacionada con el incumplimiento de un contrato de venta de una
planta industrial y la segunda por US$3 millones por supuestos actos de de competencia desleal.
La Administracién de la Sucursal en base al criterio de sus asesores legales y los antecedentes que
se describen en la mencionada Nota, estima obtener sentencias favorables por dichos asuntos y
por tanto, no ha constituido provisiones para cubrir eventuales pasivos que se pudiesen derivar de
la resolucion final de los mismos.

En la Nota 1 a los estados financieros, la Administracién explica que en el mes de marzo del 2009, la
Sucursal fue notificada respecto al inicio de un proceso de fusién por absorcién a nivel mundial entre
Merck (entidad absorbente) y Schering-Plough (entidad absorbida). A la fecha de preparacién de los
estados financieros adjuntos la referida negociacién a nivel global ha sido concluida; sin embargo, la
Administracién de la Sucursal nos ha confirmado que no se conoce la fecha en la cual ésta
transaccién podria completarse, ni la forma como la misma podria afectar a las operaciones de la
Sucursal. Los estados financieros adjuntos deben ser leidos a la luz de esta circunstancia.
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8. En la Nota 1 a los estados financieros adjuntos, la Administracién describe las condiciones

econ6micas imperantes en el pais originadas principalmente por efecto de la crisis mundial. En la
mencionada Nota también se indica que debido a que no se cuenta ain con todos los elementos
que permitan prever razonablemente la evolucién futura de la economia mundial, sus efectos
finales sobre la economia nacional y su eventual incidencia en la posicion econémica y financiera
de la Sucursal, los estados financieros adjuntos deben ser leidos a la luz de las circunstancias que
alli se describen.

No. de Registro en la Carlos R. Cruz
Superintendencia de Apoderado
Compaiifas: 011 No. de Licencia

Profesional: 25984



€% MERCK SHARP & DOHME

BALANCES GENERALES
31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007
(Expresado en délares estadounidenses)

Referencia Referencia
Activo a Notas 2008 2007 Pasivo y patrimonio a Notas
ACTIVO CORRIENTE PASIVO CORRIENTE
Efectivo y equivalentes 1,067,454 1,446,796 Obligaciones financieras 5
Documentos y cuentas por cobrar
Comerciales 4,447,723 4,378,204 Documentos y cuentas por pagar
Empleados 823,557 1,027,597 Proveedores
Compaiias relacionadas 8 166,541 74,300 Compaiiias relacionadas 8
Impuestos retenidos 6 781,004 874,507
Depésitos y reclamos de seguros - 31,507
Otros 39,186 22,838
Pasivos acumulados
6,258,011 6,408,953 Impuestos por pagar 7
Provisién para cuentas de dudoso cobro 7 (336,990 (295,533) Intereses por pagar 5y7
Beneficios sociales 7
5,921,021 6,113,420
Gastos pagados por anticipado 136,866 129,685 Total del pasivo corriente
Inventarios 3 4,474,034 4,261,787 PASIVO A LARGO PLAZO
Obligaciones sociales 7
Total del activo corriente 11,599,375 11,951,688 Total del pasivo
ACTIVO FiJO 4 408,194 624,262

PATRIMONIO (Véanse estados adjuntos)

12,007,569 12,575,950

Las notas explicativas anexas 1 a 12 son parte integrante de los estados financieros.

o (et

2008 2007
3,000,000 3,000,000
1,069,167 791,010
4,425,653 3,308,430
5,494,820 4,099,440

221,984 353,164

111,893 48,972

222,091 321,919

555,968 724,055
9,050,788 7,823,495

211,271 264,682
9,262,059 8,088,177
2,745,510 4,487,773

12,007,569 12,575,950

\ ' Andy Estrelld / Qfstian Armas
Representante Ligal Contador



¢ MERCK SHARP & DOHME

ESTADOS DE RESULTADOS

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007

(Expresado en délares estadounidenses)

Ventas locales
Ventas afiliadas

Costo de ventas
Costo de productos vendidos

Descuento global por volumen de compras
Utilidad bruta

Gastos operativos
Gastos de venta, administrativos y promocién

Gastos financieros
Pérdida en operaci6n
Otros ingresos, neto

Pérdida neta del aiio

Referencia
a Notas

2008 2007
24,294,758 21,943,492
99,200 -
24,393,958 21,943,492

(15,925,475)

(14,674,115)

1,200,000 1,650,000
9,668,483 8,919,377
(12,057,365)  (11,740,973)
(185,712) (243,449)
(2,574,594)  (3,065,045)
832,331 1,328,714
(1,742,263)  (1,736,331)

Las notas explicativas anexas 1 a 12 son parte integrante de los estados financieros.

Andy Estrel
Representante Le
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ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007

(Expresado en délares estadounidenses)

Aportes

Capital para futuras Pérdidas

asignado capitalizaciones acumuladas Total
Saldos al 1 de enero del 2007 5,943 17,363,015 (11,144,854) 6,224,104
Pérdida neta del aio - - (1,736,331) (1,736,331)
Saldos al 31 de diciembre del 2007 5,943 17,363,015 (12,881,185) 4,487,773
Pérdida neta del afio - - (1,742,263) (1,742,263)
Saldos al 31 de diciembre del 2008 5,943 17,363,015 (14,623,448) 2,745,510

Las notas explicativas anexas 1 a 12 son parte integrante de los estados financieros.

174

Andy Estrella \l
Representante Legal
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Crstian Armas
Contador
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ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007
(Expresado en délares estadounidenses)

Referencia
a Notas 2008 2007

Flujo de efectivo de las actividades de operacién:

Pérdida neta del afo (1,742,263) (1,736,331)
Mas cargos a resultados que no representan

movimiento de efectivo:

Depreciacion 4 248,535 294,677
Provisién para cuentas de dudoso cobro 7 41,457 188,047
Provisi6n para jubilacién patronal 7 53,174 55,127

Cambios en activos y pasives:

Documentos y cuentas por cobrar ' 150,942 1,345,005
Inventarios (212,247) (588,994)
Gastos pagados por anticipado (7,181) 79,584
Documentos y cuentas por pagar 1,395,380 1,687,972
Pasivos acumulados (168,087) 53,052
Obligaciones sociales largo plazo (106,585) -
Efectivo neto utilizado en (provisto por) actividades de operacién (346,875) 1,378,139
Flujo de efectivo de las actividades de inversién:
Adiciones del activo fijo, neto 4 (32,467) (120,249)
Efectivo neto utilizado en actividades de inversion (32,467) (120,249)
(Disminucién) incremento neto de efectivo (379,342) 1,257 890
Efectivo y equivalentes al principio del afo 1,446,796 188,906
Efectivo y equivalentes al fin del afio 1,067,454 1,446,796

Las notas explicativas anexas 1 a 12 son parte integrante de los estados financieros.

Jm

Andy Estrella @ristian Armas
Representante Leg Contador
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007

NOTA 1 - OPERACIONES
Antecedentes -

La Sucursal fue constituida el 20 de marzo de 1973. Su objetivo principal es la comercializacién de
productos farmacéuticos. Debido a su estructura operativa y financiera, la Sucursal requiere
frecuentemente del apoyo financiero y de otra naturaleza de su Casa Matriz.

La Sucursal forma parte del grupo de empresas Merck Sharp & Dohme, el cual se dedica
principalmente a la produccién y comercializacién de productos farmacéuticos. Cada una de las
empresas que conforman el referido grupo econémico tiene a su cargo una o més etapas de
produccién, distribucién y venta de los productos, asi como el otorgamiento de facilidades financieras
para el pago de las compras efectuadas por los clientes. Las operaciones de la Sucursal corresponden
mayormente a la venta y distribucién de los productos fabricados por sus companias relacionadas.
Asimismo, las companias relacionadas reembolsan parte de los gastos de promocién y otorgan
descuentos globales sobre compras de productos. En consecuencia, las actividades de la Sucursal y
sus resultados dependen fundamentalmente de las vinculaciones y acuerdos existentes con el resto de
las compaiiias del referido grupo econémico.

Los ingresos por ventas que ha generado Merck Sharp & Dohme (Inter American) Corporation -
Sucursal Ecuador han sido insuficientes para cubrir los costos y gastos operativos y financieros,
principalmente debido a la incidencia de los gastos de venta y promocién vy la fijacién de precios
por parte del Gobierno Ecuatoriano, lo cual ha ocasionado que la Sucursal al 31 de diciembre del
2008 y 2007 acumule pérdidas por US$14,623,448 y US$12,881,185, respectivamente. Por este
motivo, la Casa Matriz de la Sucursal ha apoyado permanentemente a la Sucursal a través de
aportes para futuras capitalizaciones las cuales, al 31 de diciembre del 2008 y 2007, ascienden a
US$17,363,015.

La Administracién continda aplicando planes tendientes a mejorar los resultados futuros de la
Sucursal por medio de una optimizacién de la estructura operativa y reduccién de gastos
administrativos, al tiempo en que se efectian acercamientos a los organismos estatales de control
para solicitar que los precios de venta actualmente autorizados sean apropiadamente
incrementados. Frente a la actual situacién, la Casa Matriz ha confirmado a la Administracion que
continuard soportando a la Sucursal con suficientes contribuciones de capital para absorber
pérdidas, continuar las operaciones y cumplir con sus obligaciones.
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NOTA 1 - OPERACIONES
(Continuacién)

Situacion econdémica -

En el dltimo semestre del 2008 la crisis econ6mica mundial ha incidido en la economia del pais
principalmente en lo relacionado a: la disminucién en el precio del petréleo ecuatoriano,
principal fuente de ingresos del Presupuesto General del Estado; caida en las remesas de los
migrantes que recibe el pais; moratoria en el pago de ciertos tramos de deuda externa publica,
incremento en el gasto corriente y déficit presupuestario en proceso de financiamiento, entre otros
factores, los cuales han hecho que el pafs atraviese por una etapa de ajuste econémico
caracterizado, entre otros aspectos, por un aumento en: tasas de inflacién, calificacién de riesgo
del pais, costos de lineas internacionales de crédito (en algunos casos restriccion a las mismas) y,
por una disminucién en el nivel de empleo. Las autoridades econémicas estdn disefiando
alternativas para hacer frente a la indicada situacién, tales como: ajustes al Presupuesto General
del Estado, disminucién en el gasto corriente, financiamiento del déficit fiscal mediante la emisién
de bonos del Estado o a través de organismos internacionales, establecimiento temporal (un afio)
de salvaguardas e incremento del impuesto a la salida de divisas del 0.5% al 1%. No se cuenta adn
con todos los elementos que permitan prever razonablemente la evolucién futura de la situacién
antes comentada, sus posibles repercusiones en la economia nacional y en la posicién econémica
y financiera de la Sucursal. Los estados financieros adjuntos deben ser leidos a la luz de las
circunstancias descritas en este parrafo.

La Administracién de la Sucursal considera que, si bien la crisis es a nivel mundial y hoy afecta
también al pafs, ésta, en términos generales no ha incidido significativamente en sus operaciones
en el aflo 2008; sin embargo informa que efectuard un seguimiento cercano a la evolucién de las
situaciones antes descritas para anticipar cualquier efecto importante que deba ser considerado en
la preparacién de los estados financieros.

Fusién Merck Schering - Plough -

En el mes de marzo del 2009 la Sucursal fue notificada respecto al inicio de un proceso de fusién por
absorcién a nivel mundial entre Merck (entidad absorbente) y Schering-Plough (entidad absorbida).
A la fecha de preparacién de los estados financieros adjuntos la referida negociacién a nivel global ha
sido concluida; sin embargo, no se conoce la fecha en la cual ésta transaccién podria completarse, ni
la forma como la misma podria afectar a las operaciones de la Sucursal. Los estados financieros
adjuntos deben ser leidos a la luz de esta circunstancia.

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacién de los estados financieros se detallan a
continuacién. Estas politicas han sido aplicadas uniformemente en todos los afios presentados, a
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

menos que se indique lo contrario.
Preparacion de los estados financieros -

Los estados financieros han sido preparados con base en las Normas Ecuatorianas de Contabilidad
(NEC) y estdn basados en el costo histérico, modificado en lo que respecta a los saldos originados
hasta el 31 de marzo del 2000 (fecha a la cual los registros contables fueron convertidos a délares
estadounidenses) mediante las pautas de ajuste y conversién contenidas en la NEC 17.

A menos que se indique lo contrario, todas las cifras presentadas en las notas estdn expresadas en
délares estadounidenses.

La preparacién de estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad
involucra la elaboracién de estimaciones contables que inciden en la valuacién de determinados
activos y pasivos y en la determinacién de los resultados, asi como en la revelacién de activos y
pasivos contingentes. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados
reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracién.

A efectos de presentar estados financieros comparativos se han efectuado ciertas reclasificaciones
y reagrupaciones en los estados financieros y notas por el afio terminado el 31 de diciembre del
2007.

Reconocimiento de ingresos -

Los ingresos comprenden el valor de la venta de bienes y servicios, neto de impuestos (en los casos
aplicables), rebajas y descuentos. Las ventas de mercaderia se reconocen cuando el producto ha sido
entregado al cliente (principalmente distribuidores y farmacias), el cliente ha aceptado los productos y
la cobranza de las cuentas por cobrar correspondientes estd razonablemente asegurada.

Efectivo y equivalentes -

Comprende el efectivo disponible y dep6sitos a la vista en bancos locales y del exterior.

Documentos y cuentas por cobrar, comerciales -

Se presentan a su valor nominal menos los cobros realizados. Se registra una provisién para cubrir el
deterioro de las mismas la cual se constituye con cargo a los resultados del afio.
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

Inventarios -

Los inventarios se presentan al costo histérico, calculado para productos terminados, muestras
médicas y material de empaque utilizando el método promedio para la imputacién de las salidas de
dichos inventarios. Ef saldo del rubro no excede su valor neto de realizacién, el cual corresponde al
precio de venta estimado en el curso normal de las operaciones, menos los gastos de venta variables.
Los inventarios en transito se presentan al costo de las facturas mas otros cargos relacionados con la
importacion.

Activo fijo -

El rubro se muestra al costo hist6rico o al valor ajustado y convertido a délares de acuerdo con lo
establecido en la NEC 17, segtin corresponda, menos la depreciacién acumulada.

El valor de los activos y la depreciacién acumulada de los elementos vendidos o retirados se
descargan de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el retiro y el resultado de
dichas transacciones se registra cuando se causa. Los gastos de mantenimiento y reparaciones
menores se cargan a los resultados del afo.

La depreciacién de los activos se registra con cargo a las operaciones del afio, utilizando tasas que se
consideran adecuadas para depreciar el valor de los activos durante su vida dtil estimada, siguiendo
el método de la linea recta.

Obligaciones sociales, jubilacién patronal -

El costo del beneficio jubilatorio a cargo de la Sucursal, determinado con base en un estudio actuarial
practicado por un profesional independiente, se provisiona con cargo a los gastos (resultados) del
ejercicio con base en el método actuarial de costeo de crédito unitario proyectado, para trabajadores
cuya antigliedad es mayor o igual a 10 afios.

El costo de la bonificacion para desahucio, es determinado con base en un estudio actuarial
practicado por un profesional independiente y se provisiona con cargo a los costos y gastos del
ejercicio. La administracién informa que, por considerarlo no significativo no ha constituido
provisiones por este concepto.

Participacion de los trabajadores en las utilidades -

El 15% de la utilidad anual que la Sucursal debe reconocer por concepto de participacién laboral
en las utilidades es registrado con cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga, con base
en las sumas por pagar exigibles. Debido a que la Sucursal generé pérdidas en los ejercicios 2008
y 2007 no registran provisiones para esta participacion.

(4)
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
(Continuacioén)

Impuesto a la Renta -

Debido a que la Sucursal gener6 pérdidas en los ejercicios 2008 y 2007 no registran provisiones
para este impuesto. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 25% de las
utilidades gravables, la cual se reduce al 15% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.
Bonificaciones en producto -

Las bonificaciones entregadas a distribuidores y farmacias valoradas a su precio de venta son

cargadas como menor valor de las ventas, mientras que el costo de dichos productos es cargado
como parte del costo de los productos vendidos, cuando los referidos productos son entregados.

NOTA 3 - INVENTARIOS

Composicién:

2008 2007
Productos terminados y muestras médicas 4,470,207 3,954,516
Inventarios en transito 3,827 307,271

4,474,034 4,261,787

La custodia, administracién y distribucién de los inventarios de la Sucursal estdn a cargo de Integrated
Logistics Services ILS C.A. con la cual se mantiene un contrato para la prestacién de servicios de
bodegaje y logistica, con vigencia hasta el 1 de diciembre del 2010.

El contrato establece que el proveedor es el responsable por cualquier dafio de los productos, que
se ocasionen por el manejo de los mismos tanto mientras estos permanezcan en las bodegas,
como durante el transporte y hasta la entrega en el punto de venta. Adicionalmente obliga a que
se contraten pdlizas de seguros contra todo riesgo durante la vigencia del contrato con una
cobertura de US$5,000,000.

A la fecha de preparacién de los estados financieros adjuntos, la Administracién informa que con
base en el andlisis efectuado al cierre del ejercicio no se requiere el constituir provisiones para cubrir
pérdidas por inventarios en mal estado o no aptos para el consumo, utilizacién, baja rotacién o
comercializacién.



NOTA 4 - ACTIVO FIJO

El saldo al 31 de diciembre, comprende:

Meijoras a locales atrendados
Maquinaria y equipo

Equipo de procesamiento de datos
Muebles y enseres

Vehiculos

Menos:
Depreciacién acumulada

Proyectos en curso

Movimiento:

Saldo inicial al 1 de enero
Adiciones y retiros - neto
Depreciacién del afio

Saldo al 31 de diciembre

NOTA 5 - OBLIGACIONES FINANCIERAS

El saldo al 31 de diciembre, comprende:

Merck Holdings, Inc.

3,000,000

3,000,000 (1)

Tasa anual de

2008 2007 depreciacién
%
420,732 420,732 10
85,391 83,551 10
1,616,261 1,617,960 20y 33
616,684 616,624 10
316,266 316,266 20
3,055,334 3,055,133
(2,647,140) (2,447,905)
; 17,034
408,194 624,262
2008 2007
624,262 798,690
32,467 120,249
(248,535) (294,677)
408,194 624,262

Vencimiento

22/11/2009

2007

3,000,000 (1)

3,000,000

Vencimiento

22/05/2008

(1) Corresponde a una obligacién que devenga interés a una tasa anual de 6.86% (2007: 7.37%).
Los intereses por pagar al 31 de diciembre del 2008 ascienden a US$87,000 (2007:

US$22,279). Ver Nota 7.



a)

b)

c)

NOTA 6 - IMPUESTO A LA RENTA
Situacion fiscal -

En marzo del 2009 las autoridades tributarias mediante Orden de determinacién No. 2009170021,
informaron a la Sucursal que se ha iniciado el proceso de fiscalizacién del aflo 2006. A la fecha de
preparacién de los estados financieros adjuntos, no se ha emitido informe alguno al respecto. Los
aflos 2007 y 2008 ain estdn sujetos a una posible fiscalizacion por parte de las autoridades
tributarias.

Solicitudes de devolucién de pagos en exceso -

En octubre del 2007, la Sucursal presenté una solicitud de devolucién de pago en exceso de las
Retenciones de impuesto a la renta de los ejercicios econémicos 2004, 2005 y 2006 por
US$560,818. Con fecha 25 de marzo del 2008, el Servicio de Rentas Internas emitié la Resolucion
No. 117012008RREC002521, mediante la cual, acepté la devolucién parcial de US$393,364 de los
valores reclamados. A la fecha de preparacion de los estados financieros adjuntos, la Sucursal se
encuentra preparando la informacién necesaria para presentar en el afio 2009, un nuevo reclamo
administrativo y una solicitud de devolucién de pago en exceso, sobre la diferencia de dicha
devolucién parcial por US$167,454 y, aproximadamente US$614,000 de Retenciones de impuesto a
la renta de los afos 2008 y 2007, respectivamente. La Administracién, con base en el criterio de sus
asesores legales, considera que el resultado de dicho reclamo administrativo y de dicha solicitud de
devolucién de pago en exceso serd favorable para la Sucursal y, en funcién de ello, no ha constituido
provision alguna para pérdidas en la recuperacién de estos valores.

Precios de transferencia -

El Decreto Ejecutivo No. 2430 publicado en el Suplemento al Registro Oficial No. 494 del 31 de
diciembre del 2004 incorporé a la legislacion tributaria, con vigencia a partir del 2005, normas
sobre la determinacion de resultados tributables originados en operaciones con partes
relacionadas. Adicionalmente, mediante Resolucién No. NAC-DGER2008-0464 publicada el 25
de abril del 2008 en el Registro Oficial No. 324, el Servicio de Rentas Internas establecié que los
requisitos para la presentacion de informacién con referencia a dicha normativa tiene relacién
dnicamente para las operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior en el mismo
periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$5,000,000. A la fecha de emisién de
los estados financieros adjuntos, la Administracién de la Sucursal se encuentra analizando los
efectos de las referidas normas, para establecer el monto de los ajustes, si los hubiere, que podrian
afectar la determinacion del Impuesto a la Renta del afio 2008.

El resultado del estudio de precios de transferencia del afio 2007 concluyé que las transacciones
realizadas con compaiifas relacionadas en el exterior se efectuaron como si se hubieran celebrado
con terceros independientes en condiciones comparables bajo el principio de plena competencia.



d

NOTA 6 - IMPUESTO A LA RENTA

(Continuacion)

Cambios en la legislacion -

La normativa tributaria vigente a partir del afio 2008 establecié que todos los pagos sobre
operaciones de mas de US$5,000, obligatoriamente deberédn ser efectuados a través de cualquier
institucién del sistema financiero, con el fin de que el costo o gasto superior a dicho monto sea
deducible del Impuesto a la Renta y, el crédito tributario de IVA aplicable, pueda ser utilizado.

En el suplemento del Registro Oficial No. 497 publicado el 30 de diciembre del 2008 se expidi6
la Ley Reformatoria a la Ley de Régimen Tributario Interno y a la Ley Reformatoria para la Equidad
Tributaria en el Ecuador, la cual establece que se incrementa el porcentaje del impuesto a la salida
de divisas al 1%, el cual, es también aplicable a los pagos que se efectien a través de cuentas

bancarias en el exterior.

NOTA 7 - PROVISIONES

Composicion y movimiento:

Saldo al Pagos y/o Saldo ai
inicio Incrementos utilizaciones final
2008
Cuentas dé dudoso cobro 295,533 41,457 - 336,990
Impuestos por pagar 353,164 653,109 784,289 221,984
Intereses por pagar (1) 48,972 173,830 110,909 111,893
Beneficios sociales (2) 321,919 943,967 1,043,795 222,091
Obligaciones sociales a largo plazo 264,682 53,174 106,585 211,271
2007
Cuentas de dudoso cobro 107,486 188,047 - 295,533
Impuestos por pagar 169,185 618,248 434,269 353,164
Intereses por pagar (1) 136,325 243,449 330,802 48,972
Beneficios sociales (2) 365,493 1,089,996 1,133,570 321,919
Obligaciones sociales a largo plazo 209,555 55,127 - 264,682
1M Incluye la provisién de los intereses devengados por el saldo de la obligacién con Merck

Holdings Inc. (Ver Nota 5) y US$24,893 (2007: 26,693) correspondiente a un saldo de

intereses por pagar de afos anteriores.

(2) Incluye bédsicamente beneficios sociales establecidos por la legislacién vigente tales como:
décimo tercer sueldo, décimo cuarto sueldo y fondo de reserva.



NOTA 8 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS
Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante el 2008 y 2007 con
compafifas y partes relacionadas, adicionales a las indicadas en la Nota 5; se incluye bajo la
denominacién de compaiifas y partes relacionadas a la matriz, compafias con accionistas

comunes y/o con participacién accionaria significativa en la matriz:

Descuento global por volumen de compras
Merck Sharp & Dohme Latin America Services S. de R.L. de C.V. (1)

Reembolsos de gastos de promocién
Merck Sharp & Dohme Latin America Services S. de R.L. de C.V. (2)

Compras de productos terminados (para venta y promocién
como muestras médicas)
Merck Sharp & Dohme Latin America Services S. de R.L. de C.V.
Merck Sharp & Dohme Latin America Services B.V. Holanda

Intereses pagados sobre obligaciones financieras
Merck Holdings, Inc.

Pagos por reembolsos de gastos y otros conceptos
Merck Other USA
Merck Chile
Merck Argentina

2008

1,200,000

800,000

14,375,905
2,091,178

173,830

66,266
194,573
4,702

2007

1,650,000

1,250,000

15,603,783
47,783

243,449

158,846
207,037
6,827

(1) Corresponde a descuentos por volumen de compras otorgados a la Sucursal durante el
ejercicio, los cuales son calculados en base a las compras de todas las compaiias relacionadas
de la regi6n de enero a septiembre, estos descuentos fueron registrados como parte del rubro

“Costo de ventas” en el Estado de resultados.

(2) Corresponde a reembolsos de gastos de promocién otorgados a la Sucursal durante el ejercicio,
los cuales fueron registrados como otros ingresos en el Estado de resultados.

Composicién de los saldos, expresados en délares estadounidenses con compaiifas relacionadas al 31

de diciembre:

(Véase pégina siguiente)

(9)




NOTA 10 - JUCIOS Y CONTINGENCIAS
(Continuacion)

que la corte de apelaciones decida sobre la materia. Hasta el momento, el recurso de apelacién esta
en la Primera Sala de lo Civil de la Corte Provincial de Pichincha, se espera que sea transferido a la
Corte Superior de Quito y se encuentra en las etapas iniciales del proceso. El proceso de apelacién
involucra extensas deposiciones por las partes y un periodo para someter evidencias. Es opinién de la
Administracién de la Sucursal, con base en el criterio de sus asesores legales, que no existe evidencia
que justifique la sentencia dictada; adicionalmente, la demanda de NIFA S.A. carece de sustento, por
lo que se estima que la sentencia serd revocada.

El 24 de enero de 2004, Pharmabrand S.A. present6 una demanda por US$3,000,000 en contra de
Merck & Co. Inc., Merck Frosst Canada Inc., y Merck Sharp & Dohme (I.A.) Corp. ante la Segunda
Sala del Tribunal Distrital de lo Contencioso y Administrativo, por supuestos actos de competencia
desleal. Este proceso se encuentra a la espera que el Tribunal de Justicia de la Comunidad Andina de
Naciones emita sentencia con la interpretacién prejudicial de varias normas incluidas en la Decisién
486. Luego de que aquello ocurra, el Tribunal Distrital de lo Contencioso y Administrativo expedira
su sentencia, por lo que no es posible anticipar el resultado final de este asunto. Adicionalmente, a la
fecha de preparacién de los estados financieros adjuntos, la demandante no ha demostrado su
alegato. '

Basada en el criterio los asesores legales, la Administracién considera que no es necesario constituir
provisiones para cubrir los riesgos de pérdida derivados de estos juicios ya que espera una resolucién
favorable a la Sucursal en las instancias judiciales superiores. Sin embargo, no es posible en estos
momentos anticipar el resultado final de estos juicios y, por lo tanto, establecer sus efectos, si los
hubiere, sobre la situacién financiera y resultados de la Sucursal.

NOTA 11 - SEGUROS

La Sucursal por disposiciones de su Casa Matriz tiene la politica de no asegurar mediante pélizas de
seguro, sus inventarios contra incendio, robo u otros riesgos. Los inventarios de la Sucursal son
cubiertos por pélizas de seguros contratas por el proveedor del servicio de transporte y logistica. Ver
Nota 3.

NOTA 12 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2008 y la fecha de emisién de estos estados financieros (23 de abril
del 2009) no se produjeron eventos que, en la opinién de la administracién de la Sucursal,
pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado
en los mismos.

(11)



