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Informe de los auditores independientes

A Merck Sharp & Dohme (Inter American) Corporation - Sucursal Ecuador

Hemos auditado el balance general adjunto Merck Sharp & Dohme (Inter American) Corporation -
Sucursal Ecuador (una sucursal de Merck Sharp & Dohme (Inter American) Corporation de E.U.A.) al
31 de diciembre del 2000, y los correspondientes estados de resultados, de inversion de la casa matriz y de
flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha. Estos estados financieros son responsabilidad de la
gerencia de la Sucursal. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros
basados en nuestra auditoria.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en el
Ecuador. Estas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza
razonable de si los estados financieros no contienen errores importantes. Una auditoria incluye el examen,
a base de pruebas, de la evidencia que soporta las cantidades y revelaciones presentadas en los estados
financieros. Incluye también la evaluacidn de los principios de contabilidad utilizados y de las
estimaciones importantes hechas por la gerencia, asi como una evaluacién de la presentacion general de
los estados financieros. Consideramos que nuestra auditoria provee una base razonable para nuestra
opinién.

En nuestra opinidn, los estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente en todos los
aspectos importantes la situacion financiera de Merck Sharp & Dohme (Inter American) Corporation -
Sucursal Ecuador al 31 de diciembre de 2000, los resultados de sus operaciones y sus flujos de efectivo
por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con principios de contabilidad generalmente aceptados
en el Ecuador.

Segiin se menciona en la Nota 2 a los estados financieros, desde 1998 el Ecuador esta atravesando por una
profunda crisis econémica, caracterizada por la reduccién de su actividad econdmica e iliquidez en sus
mercados financieros. Durante el 2000, la economia ecuatoriana ha experimentado cierta estabilidad en
relaci6n a los dos afios anteriores, debido principalmente a la recuperacion en los precios de exportacion
del petréleo, a la reduccion de las tasas de interés y a la dolarizacion de la economia. Sin embargo, el
futuro econémico del pais atin es incierto ya que depende de las medidas que adopte el gobierno
tendientes a su recuperacion y reactivacién. Dichas acciones estan fuera del control de la Sucursal y la
resolucidn definitiva de esta situacion no puede ser determinada a la fecha. Los estados financieros
adjuntos deben ser leidos considerando la circunstancia antes mencionada. Adicionalmente, debido a la
crisis econémica del pais, el 9 de enero de 2000, el gobierno ecuatoriano decreté la dolarizacién de su
economia adoptando al Délar de E.U.A. como la moneda de curso legal en el Ecuador. Como parte de
este proceso, se reemplazaron los Sucres Ecuatorianos por Délares de E.U.A. a una tasa de cambio de




Informe de los auditores independientes (continuacién)

S/.25,000 por cada US$1 y segtin se menciona en la Nota 4, los estados financieros al 31 de marzo de
2000, fueron convertidos de Sucres Ecuatorianos a Délares de E.U.A., de acuerdo con la Norma
Ecuatoriana de Contabilidad (NEC) 17.

Como se menciona en la Nota 5 a los estados financieros, la Sucursal cambié el método para reconocer en
los resultados del afio el efecto por inflacion, de acuerdo con la Norma Ecuatoriana de Contabilidad

(NEC) 16.
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Merck Sharp & Dohme (Inter American) Corporation -

Balance general
Al 31 de diciembre de 2000
Expresado en Délares de E.U.A.

Activos
Activo corriente

Efectivo en caja y bancos
Cuentas por cobrar

Inventarios

Gastos pagados por anticipado

Total del activo corriente

Propiedad, planta y equipo, neto

Total activos

Pasivo e inversion de la casa matriz
Pasivo Corriente

Préstamos bancarios
Compaiiias relacionadas
Proveedores

Pasivos acumulados
Intereses por pagar
Cuentas por pagar

Total del pasivo corriente
Reserva para jubilacion

Inversién de la casa matriz

Capital asignado

Aportes para futuras capitalizaciones
Reserva de capital

Pérdidas acumuladas

Total pasivo e inversion de la casa matriz

Sucursal Ecuador

622,588
1,659,232
6,720,075

132,313

9,134,208

5,597,037
14,731,245

5,350,000
885,069
616,009
227,154
219,079
140,525

7,437,836

59,938

5,943

21,562,668

13,333,495
(27,668,635) 7,233,471

14,731,245

Las notas a los estados financieros adjuntas son parte integrante de este balance general.




Merck Sharp & Dohme (Inter American) Corporation - Sucursal Ecuador

Estado de resultados
Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2000
Expresado en Délares de E.U.A.

Ventas netas 8,357,724
Costo de ventas 10,686,452
Pérdida bruta (2,328,728)
Gastos de ventas 2,592,688
Gastos de administracion 2,303,076
Pérdida en operacion (7,224,492)
Gastos financieros (2,249,797)
Otros gastos, neto (31,503)
Pérdida neta (9,505,792)

Las notas a los estados financieros adjuntas son parte integrante de este estado.



Merck Sharp & Dohme (Inter American) Corporation - Sucursal Ecuador

Estado de inversion de la casa matriz
Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2000
Expresado en Délares de E.U.A.

Saldo al 31 de diciembre de 1999

Mas (Menos)-

Incremento (disminucién) neto por la aplicacién de
la Norma Ecuatoriana de Contabilidad (NEC) 17

Aportes para futuras capitalizaciones

Pérdida neta

Saldo al 31 de diciembre de 2000

Aportes pa-
ra futuras
Capital capitali- Reserva de Pérdidas
asignado zaciones capital acumuladas
7,609 13,395,892 10,398,605 (18,162,843)
(1,666)  (2,933,224) 2,934,890 -
11,100,000
- - - (9,505,792)
5,943 21,562,668 13,333,495 (27,668,635)

Las notas a los estados financieros adjuntas son parte integrante de este estado.



Merck Sharp & Dohme (Inter American) Corporation - Sucursal Ecuador

Estado de flujos de efectivo
Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2000
Expresado en Dolares de E.U.A.

Flujos de efectivo de actividades de operacion:
Pérdida neta (9,505,792)
Ajustes para conciliar la pérdida neta con el efectivo neto utilizado en actividades de

operacion

Depreciacion 746,031
Cambios netos en activos y pasivos

Disminucidn en cuentas por cobrar 581,559
Aumento en inventarios (876,630)
Aumento en gastos pagados por anticipado (48,462)
Disminucién en compaiiias relacionadas (1,286,761)
Aumento en proveedores 128,458
Aumento en intereses por pagar 219,079
Disminucion en cuentas por pagar (67,465)
Aumento en pasivos acumulados 104,685
Disminucién en reserva para jubilacién (17,868)
Efectivo neto utilizado en actividades de operacion (10,023,166)

Flujos de efectivo de actividades de inversion:
Adiciones a propiedad, planta y equipo, neto (2,262,171)

Flujos de efectivo de actividades de financiamiento:

Disminucion en préstamos bancarios (196,485)
Aportes para futuras capitalizaciones 11,100,000
Efectivo neto provisto por actividades de financiamiento 10,903,515
Disminucién neta en efectivo en caja y bancos e inversiones temporales (1,381,822)

Efectivo en caja y bancos e inversiones temporales
Saldo al inicio del afio 2,004,410

Saldo al final de afio 622,588

Las notas a los estados financieros adjuntas son parte integrante de este estado.



Merck Sharp & Dohme (Inter American) Corporation - Sucursal Ecuador

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2000
Expresadas en Délares de E.U.A.

1. Operaciones
La actividad principal de la Sucursal es la fabricacién y comercializacion de
productos farmacéuticos.

La Sucursal ha sufrido pérdidas recurrentes, las cuales han sido absorbidas
por la Casa Matriz. Al 31 de diciembre de 2000, las pérdidas acumuladas
ascienden a 27,668,635. Adicionalmente, los precios de los productos
farmacéuticos de uso humano que produce y comercializa la Sucursal en el
Ecuador estan regulados por el Gobiemo Ecuatoriano a través de la Ley de
Defensa del Consumidor y su Reglamento, y hasta la fecha los aumentos
autorizados no le permiten una mejor situacion financiera a la Sucursal, y no
cubren los niveles de inflacién y devaluacién ocurridos en el afio y en afios
anteriores.

2. Crisis econdmica en Ecuador
Desde 1998, el Ecuador esta atravesando por una profunda crisis
econdmica, caracterizada por la reduccién de su actividad econémica e
iliquidez en sus mercados financieros. Durante el 2000, la economia
ecuatoriana ha experimentado cierta estabilidad en relacion a los dos afios
anteriores, debido principalmente a la recuperacion en el precio de
exportacion del petréleo, a la reduccion de las tasas de interés y a la
Dolarizacion de la economia. Sin embargo, el futuro econémico del pais ain
es incierto, ya que depende de las medidas que adopte el gobierno
tendientes a su recuperacion y reactivaciéon. Dichas acciones estan fuera
del control de la Sucursal.

Adicionalmente, debido a la crisis econdmica del pais, el 9 de enero de
2000, el gobierno ecuatoriano decret6 la Dolarizacion de su economia
adoptando al Délar de E.U.A. como la moneda de curso legal en el Ecuador.
Como parte de este proceso se reemplazaron los Sucres Ecuatorianos por
Délares de E.U.A. a una tasa de cambio de S$/.25,000 por cada US$1. Los
estados financieros al 31 de marzo del 2000, se convirtieron de Sucres
Ecuatorianos a Délares de E.U.A. de acuerdo con la Norma Ecuatoriana de
Contabilidad (NEC) 17 (Véase Nota 4).




Notas a los estados financieros (continuacion)

Debido a que no es posible determinar el efecto de la inestabilidad
econdmica, se desconoce hasta qué grado podria afectar las operaciones
futuras de la Sucursal. Los estados financieros adjuntos no incluyen ningun
ajuste que pudiera resultar de la situacion antes mencionada. Los efectos
correspondientes a dicha situacion, seran expuestos en los estados
financieros, cuando se conozcan o se puedan estimar razonablemente.

Resumen de principales politicas de contabilidad

Las politicas de contabilidad que sigue la Sucursal estan de acuerdo con
principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador, los cuales
requieren que la gerencia efectte ciertas estimaciones y utilice ciertos
supuestos, para determinar la valuacion de algunas de las partidas incluidas
en los estados financieros, y para efectuar las revelaciones que se requiere
presentar en los mismos. Aun cuando pueden llegar a diferir de su efecto
final, la gerencia considera que las estimaciones y supuestos utilizados
fueron los adecuados en las circunstancias.

Durante el 2000 se emitieron las Normas Ecuatorianas de Contabilidad
(NEC) 16 y 17 relacionadas con la Correccién Monetaria Integral de los
Estados Financieros (Véase Nota 5) y la Conversién de Estados Financieros
para Efectos de Aplicar el Esquema de Dolarizacion, (Véase Nota 4),
respectivamente.

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las
NEC, excepto por los requerimientos de presentar informacion comparativa.
Debido al cambio en la moneda de reporte ocurrido en el 2000, no seria
adecuado presentar estados financieros comparativos, sin antes convertir
los estados financieros del afio anterior a Délares de E.U.A., bajo los
lineamientos de la NEC 17. De acuerdo con principios de contabilidad
generaimente aceptados en el Ecuador en vigencia, no existe obligacion de
realizar la conversion antes mencionada.

Actualmente, se encuentra en estudio la adopcion de varias Normas
Internacionales de Contabilidad (NIC), que se espera tengan vigencia para
los anos fiscales que terminen el 31 de diciembre del 2001, o después. En
aquellas situaciones especificas que no estén consideradas por las NEC, se
recomienda que las NIC proveeran los lineamientos a seguirse como
principios de contabilidad en el Ecuador.

Las principales politicas de contabilidad son las siguientes:
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Notas a los estados financieros (continuacion)

(a)

(b)

(c)

(d)

(e)

Cambio en la moneda de reporte

Como parte del proceso de Dolarizacion, los estados financieros al
31 de marzo del 2000 fueron convertidos de Sucres Ecuatorianos a
Délares de E.U.A. de acuerdo con la Norma Ecuatoriana de
Contabilidad (NEC) 17 y a partir de esa fecha, toda la informacién
financiera se procesa y se reporta en Dolares de E.U.A. (Véase Nota 4).

Inventarios

Los inventarios estan valorados al costo promedio (o al valor de
reposicién en base al Gltimo costo de compra o de produccion), los
cuales no exceden de manera importante el valor de mercado,
excepto inventarios en transito que estan al costo de adquisicién.

Propiedad, planta y equipo

La propiedad, planta y equipo esta registrada a una base que se
asemeja al costo histérico. El costo de reparacién y mantenimiento,
incluyendo la reposicién de partidas menores se carga a los
resultados del afio a medida que se incurren. Las provisiones para
depreciacion se cargan a los resultados del afio y se calculan bajo el
método de linea recta y las tasas de depreciacion estan basadas en
la vida probable de los bienes.

Registros contables y unidad monetaria

Los registros contables de la Compaiiia se llevan en Délares de
E.U.A., que es la moneda de curso legal adoptada en el Ecuador en
el afio 2000 (Véase Nota (3a)).

Provisién para jubilacién
La provisién para jubilacion se carga a los resultados del afio, en
base a un estudio actuarial.

4. Conversion de estados financieros de Sucres a
Délares de E.U.A.
Durante el afio, el gobierno ecuatoriano decret6 la dolarizacion de su
economia, adoptando el Délar de E.U.A. como la moneda de curso legal en
el Ecuador, en reemplazo del Sucre Ecuatoriano. Como consecuencia del
nuevo sistema monetario, se emitié la Norma Ecuatoriana de Contabilidad
(NEC) No.17, mediante la cual, al 31 de marzo de 2000, la Compaiiia
convirtié sus estados financieros de Sucres a Délares de E.U.A. Los
procedimientos para convertir dichos estados financieros consisten
principalmente en: (a) ajustar los estados financieros en Sucres por




Notas a los estados financieros (continuacion)

inflacion, (b) ajustar los estados financieros en Sucres por el indice especial
de correccion de brecha (diferencia entre inflacién y devaluacion) y (c)
convertir los estados financieros ajustados a la tasa de cambio de S/.25,000
por cada Délar de E.U.A. A continuacién se presenta un resumen de los
procedimientos efectuados:

(a) Ajuste por inflacion
Las partidas no monetarias del balance general al 31 de marzo de
2000, (principalmente inventarios, propiedad, planta y equipo, capital
asignado, reexpresion monetaria, reserva por revalorizacion del
patrimonio y pérdidas acumuladas) fueron ajustadas por el indice de
inflacién entre el 1 de enero y el 31 de marzo de 2000, el cual
ascendio aproximadamente al 32%.

El efecto de la aplicacion de este ajuste se registré en la cuenta
resultado por exposicion a la inflacion, incluida en los gastos
financieros en el estado de resultados adjunto.

(b) Ajuste por el indice especial de correccion de brecha
Las partidas no monetarias del balance general al 31 de marzo de
2000, fueron ajustadas por el indice especial de correccion de
brecha, con el fin de reconocer la diferencia entre la devaluacion y la
inflacién, para presentar dichas partidas a un monto similar al costo
en Délares de E.U.A. historicos de la fecha de adquisicion o de la
fecha de la transaccién. Dicho indice surge de la variacion
acumulada entre las tasas de inflacién y devaluacion por el periodo
comprendido entre el 31 de diciembre de 1991, 6 la fecha de origen
de la transaccién en caso de ser posterior, y el 31 de marzo de 2000.
El indice especial acumulado de correccion de brecha entre el 31 de
diciembre de 1991 y el 31 de diciembre de 1999 no excede el 27% y
fluctGia hasta un 111%, dependiendo de la fecha de origen; y, el
indice especial de correccion de brecha entre el 1 de enero y el 31 de
marzo de 2000 fue de aproximadamente el (3.6%).

La Sucursal registrd el efecto de la aplicacion del indice especial de
correccion de brecha, en las siguientes cuentas:

- Reserva de capital (reexpresion monetaria), dentro de la
inversion de la Casa Matriz, la parte correspondiente al efecto
acumulado hasta el 31 de diciembre de 1999; y,




(c)

(d)
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Notas a los estados financieros (continuacién)

- Gastos financieros - resultado por exposicion a la inflacidn, la
parte correspondiente al periodo del 1 de enero al 31 de marzo
de 2000.

De acuerdo con la NEC 17, los estados de resultados y de flujos de
efectivo por el periodo comprendido del 1 de enero al 31 de marzo de
2000, no fueron ajustados, por inflacién ni por el indice especial de
correccion de brecha; y, fueron convertidos a Délares de E.U.A.
aplicando la tasa de cambio de S/.25,000 por cada US$1 a cada una
de las partidas que conforman dichos estados.

El efecto de los ajustes antes mencionados se registré en las

siguientes cuentas débito (crédito):

Resulta- Inversion
dos del de la Casa
afo Matriz
Reexpresion monetaria integral 67,366 -
Ajuste por el indice especial de correccion de
brecha 85,335 (2,764,997)

Conversion de estados financieros

Una vez ajustados los estados financieros al 31 de marzo de 2000,
de acuerdo con los pasos mencionados en (a) y (b), dichos valores
fueron divididos para la tasa de cambio de S/.25,000, con lo cual, se
obtuvieron los saldos convertidos a Délares de E.U.A., al 31 de
marzo de 2000, saldos que fueron la base para iniciar la contabilidad
en dicha moneda.

Saldo al 31 de diciembre de 1999, de las cuentas de inversién
de la casa matriz

Los saldos al 31 de diciembre de 1999, de las cuentas de inversion
de la casa matriz, fueron reexpresados y convertidos a Délares de
E.U.A. de acuerdo con los lineamientos establecidos en la NEC 17,
segun se muestra a continuacion:
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Aportes para
Capital futuras capi- Reserva de Pérdidas
asignado talizaciones capital acumuladas
Saldo al 31 de diciembre de 1999,
como fue reportado en miles de Sucres 148,565 261,566,698 56,932,294 (262,524,980)
Mas (Menos)- Ajuste de brecha por la aplicacién de la
Norma Ecuatoriana de Contabilidad (NEC) No. 17 - - 146,109,723 (92,120,700)
Saldo al 31 de diciembre de 1999,
como fue reexpresado en miles de Sucres 148,565 261,566,698 203,042,017 (354,645,680)
Saldo al 31 de diciembre de 1999,
convertido a Doélares de E.U.A. a la tasa de
cambio de $/.19,525.89 por cada US$1. 7,609 13,395,892 10,398,605 (18,162,843)
*) La cuenta reserva de capital estd conformada por las cuentas reserva por revalorizacion del patrimonio y

reexpresion monetaria. La reserva por revalorizacion del patrimonio no puede distribuirse como utilidad,

pero puede ser utilizada para absorber pérdidas 6 para capitalizarse.

5. Cambio del sistema de registro para reconocer el efecto

por inflacién

Durante el afio entr6 en vigencia la Norma Ecuatoriana de Contabilidad (NEC)
16, que trata sobre el sistema de correccién monetaria integral de los estados
financieros. La Sucursal adopté dicha norma, mediante la cual el efecto por
reexpresion monetaria se registré en los resultados del afio (Véase Nota 4).

6. Cuentas por cobrar

Al 31 de diciembre de 2000, las cuentas por cobrar se formaban de la

siguiente manera:

Clientes

Funcionarios y empleados
Anticipo a proveedores
Otras

Menos- estimacion para cuentas dudosas

1,198,066
328,780
53,008
139,378

1,719,232
(60,000)

1,659,232
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7. Inventarios

Al 31 de diciembre de 2000, los inventarios se formaban de la siguiente

manera:

Productos terminados
Producto en proceso
Materias prnmas
Muestras médicas

En transito

Menos- estimacion para obsolescencia

8. Propiedad, planta y equipo

3,807,762
762,142
1,458,224
585,953

244,934

6,859,015

138,940

6,720,075

Al 31 de diciembre de 2000, la propiedad, planta y equipo, estaba formada

de la siguiente manera:

Tasa anual
de depre-

ciacion

5%
10 %
5%
10 %
20%
10%
20%

Terrenos 1,091
Mejoras a terrenos 380,870
Mejoras a locales 227,582
Edificios 698,323
Magquinarias y equipo 3,045,244
Equipo de computo 1,238,919
Muebles y enseres 839,505
Vehiculos 242,242
Construcciones en proceso 1,222,928

7,896,704
Menos- depreciacion acumulada 2,299,667

5,597,037

El movimiento de propiedad, planta y equipo durante el afio fue como sigue:
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10.

Saldo al 31 de diciembre de 1999 4,080,897

Mas (menos)

Adiciones, neto 2,262,171
Depreciacion del afio (746,031)
Saldo al 31 de diciembre de 2000 5,597,037

Préstamos bancarios

Al 31 de diciembre de 2000, los préstamos bancarios se formaban de
créditos otorgados por The Bank of New York, con vencimientos entre enero
y mayo de 2001 y que devengan tasas de interés que oscilan entre el 7.57%
y 9.51% anual.

Los préstamos bancarios estan garantizados por la casa matriz.
Compaiiias relacionadas

Al 31 de diciembre del 2000, los saldos con compaiiias relacionadas eran
los siguientes:

Por pagar
(por
cobrar)

Merck Sharp & Dohme, México S. A. de C. V. 687,296
Merck & Company Inc. 329,578
Merck Sharp & Dohme, Bermudas 222,256
Merck Sharp & Dohme, International Services B. V. 83,961
Merck Sharp & Dohme, Puerto Rico 85,000
Merck Sharp & Dohme, Irlanda 58,500
Merck Sharp & Dohme, Intemational, E.U.A. 24,890
Merck Sharp & Dohme, Costa Rica 27,116
Merck Sharp & Dohme, Venezuela, C. A. (316,466)
Merck Sharp & Dohme, Colombia (317,062)

885,069

Durante el afio, se efectuaron las siguientes transacciones con las
compaiiias relacionadas:
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Notas a los estados financieros (continuacion)

1.

12.

13.

Compra de inventarios 10,256,335
Venta de inventarios 2,299,452

Aportes para futuras capitalizaciones

Durante el 2000, la casa matriz efectud aportes en efectivo para futuras

capitalizaciones por 11,100,000.

Impuesto a la renta

(a)

(b)

(c)

(d)

Situacion fiscal

La Sucursal ha sido fiscalizada hasta el afio 1993, y no existen
glosas pendientes en relacién a dicha fiscalizacién. Al 31 de
diciembre de 2000, ha caducado el derecho de fiscalizacion por parte
de las autoridades tributarias hasta el afio de 1996.

Tasa de impuesto
El impuesto a la renta se calcula a una tasa del 25% sobre la utilidad
impositiva del afio.

Dividendos en efectivo
Los dividendos en efectivo no son tributables.

Pérdidas fiscales amortizables

Al 31 de diciembre de 2000, la Sucursal tenia pérdidas fiscales
amortizables en ejercicios futuros por aproximadamente 25,510,000.
Dichas pérdidas podran deducirse en los cinco afios siguientes al que
se originaron, sin que exceda del 25% de la utilidad gravable de cada
ano.

Reserva para jubilacién e indemnizacién

(a)

Reserva para jubilacion

De acuerdo con la ratificacion expresada por la Corte Suprema de
Justicia publicada en Registro Oficial del 28 de enero de 1983, sobre
el derecho que tienen los trabajadores a la jubilacién patronal, al 30
de junio de 2000 la Compaiiia contraté los servicios de un profesional
para que efectuara un estudio actuarial y determinara la reserva
necesaria para este fin.

Al 31 de diciembre de 2000, la Compaiiia tenia una reserva para
jubilacién patronal de 59,938, cubriendo el 100% de la reserva
necesaria hasta al 30 de junio del 2000, segun el estudio actuarial.
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(b)

Reserva para indemnizacion

De acuerdo con el Codigo del Trabajo, la Sucursal tiene un pasivo
por indemnizaciones con los empleados que se separen bajo ciertas
circunstancias. Una parte de este pasivo probablemente no sera
exigible por la separacién voluntaria de algunos empleados. Al 31 de
diciembre de 2000, el pasivo méximo por este concepto en caso de
despido de todo el personal de la Sucursal era de aproximadamente
830,000.

La Sucursal tiene Ia politica de registrar las indemnizaciones en los
resultados del afio en que se incurren.



