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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Al Apoderado Especial

Merck Sharp & Dohme (Inter American) LLC - Sucursal Ecuador
Quito, 19 de junio del 2020

Opinién

Hemos auditado los estados financieros que se acompafan de Merck Sharp & Dohme (Inter American)
LLC - Sucursal Ecuador (la “Sucursal”), que comprenden el estado de situacién financiera al 31 de
diciembre del 2019 y los correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio
y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como un resumen de las politicas contables
significativas.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, la situacion financiera de Merck Sharp & Dohme (Inter American) LLC - Sucursal Ecuador al
31 de diciembre del 2019, el desempefio de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afo terminado
en esa fecha de conformidad con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

Fundamentos de la opiniéon

Tal como se explica en la Nota 7 a los estados financieros, durante el afio 2018 la Sucursal pagé
US$10,500,000 a la compariia demandante por el litigio que mantenia en su contra por incumplimiento de
un acuerdo de compra/venta de una planta industrial. Con la realizacion del pago acordado se extinguio
cualquier obligacién por parte de la Sucursal para con la comparia demandante. La Sucursal hasta el 31
de diciembre del 2017 no provisiono ningun valor por este contingente, el registro de este desembolso se
realizé con cargo a los resultados del 2018. En consecuencia, los resultados del ejercicio 2018 se
encuentran subestimados y los resultados acumulados al 1 de enero del 2018 se encuentran
sobreestimados, en el monto mencionado. Esta situacion no tiene impacto sobre los saldos auditados al 1
de enero y 31 de diciembre del 2019.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la seccién
“Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros”.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
apropiada para expresar nuestra opinion de auditoria

PricewaterhouseCoopers del Ecuador Cia. Ltda., Avenida 6 de Diciembre y Boussingault, Edificio T6, Piso 14.
Quito - Ecuador
T: (593-2) 3829 330



pwec

Merck Sharp & Dohme (Inter American) LLC - Sucursal Ecuador
Quito, 19 de junio del 2020

Responsabilidades de la Administracion de la Sucursal por los estados financieros

La Administracion de Merck Sharp & Dohme (Inter American) LLC - Sucursal Ecuador es responsable de
la preparacion y presentacion razonable de estos estados financieros adjuntos de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) y del control interno necesario para permitir la
preparacion de estados financieros que estén libres de distorsiones significativas, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion de la Sucursal es responsable de evaluar
la capacidad de la Sucursal de continuar como negocio en marcha, revelando, segun corresponda, los
asuntos relacionados con empresa en marcha y utilizando el principio contable de empresa en marcha, a
menos que la Administradora la Sucursal tenga la intencién de liquidar la sociedad o de cesar sus
operaciones, o bien no exista otra alternativa mas realista para evitar el cierre de sus operaciones.

Los encargados de la Administracién son responsables de la supervision del proceso de elaboracion de
la informacion financiera de la Sucursal.

Responsabilidades del auditor en relaciéon con la auditoria de los estados financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener una seguridad razonable de si los estados financieros en
su conjunto estan libres de errores materiales, ya sea por fraude u error, y emitir un informe de auditoria
que incluya nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que
una auditoria realizada de conformidad con Normas Internacionales de Auditoria siempre detecte un error
material cuando existe. Los errores materiales pueden surgir de fraude o error y se consideran materiales
si, individualmente o en su conjunto podrian razonablemente influir en las decisiones econémicas que los
usuarios toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con Normas Internacionales de Auditoria,
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda
la auditoria. También como parte de nuestra auditoria:

o Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido a fraude
o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y
obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinidn. El riesgo de no detectar un error material debido a un fraude es mas elevado que en el
caso de una incorreccion material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusion,
falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o la vulneracion
de control interno.

. Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disenar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficiencia del control interno de la Sucursal.

3 Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas, y que las estimaciones contables
sean razonables asi como las respectivas divulgaciones efectuadas por la Administradora.
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Merck Sharp & Dohme (Inter American) LLC - Sucursal Ecuador
Quito, 19 de junio del 2020

Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de la Administracion de la Sucursal, del
principio contable de empresa en marcha y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o condiciones
que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad la Sucursal para continuar como
empresa en marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que
llamemos la atencidn en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacién
revelada en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos
una opinién. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha
de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden llevar a que la
Sucursal no continde como una empresa en funcionamiento.

Evaluamos la correspondiente presentacion global, la estructura y el contenido de los estados
financieros, incluida la informacion revelada, y si los estados financieros g las transacciones y
hechos subyacentes de un modo que logran su presentacion razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracién de la Sucursal en relacion con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificada y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.
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No. de Registro en la Superintendencia
de Compaifiias, Valores yfSeguros: 011

a4 e

Esteban Valencia David Arroyo
Socio

Apoderado Especial

No. de Licencia Profesional: 17-7109 No. de Licencia Profesional: 17-6099
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MERCK SHARP & DOHME (INTER AMERICAN) LLC - SUCURSAL ECUADOR

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en dolares estadounidenses)

ACTIVOS

Activos corrientes
Efectivo
Cuentas por cobrar a clientes
Cuentas por cobrar a companias relacionadas
Cuentas por cobrar empleados
Impuestos por recuperar
Inventarios
Gastos pagados por anticipado

Total activos corrientes

Activos no corrientes
Mobiliarios y equipos
Cuentas por cobrar empleados
Activos por derecho de uso
Impuesto a la renta diferido

Total activos no corrientes

Total activos

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

dulio _Qﬁonejero
Representante Legal
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Nota

10
15

16
11

12

13
16

2019 2018
5,237,926 2,197,779
7,303,655 7,598,805

2,748 370,926
149,738 212,240
1,133,442 449,315
4,773,854 3,348,340
89,022 158,374
18,690,385 14,335,779
354,863 181,806
84,754 125,721
745,824 -
317,696 1,011,477
1,503,137 1,319,004
20,193,522 15,654,782

Yelena Marcillo
Contador General



MERCK SHARP & DOHME (INTER AMERICAN) LLC - SUCURSAL ECUADOR

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en dolares estadounidenses)

PASIVO

Pasivos corrientes
Cuentas por pagar a compaiiias relacionadas
Cuentas por pagar a proveedores
Otras cuentas por pagar
Otros impuestos por pagar
Pasivos por contrato
Pasivo de arrendamiento
Beneficios sociales

Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes
Pasivo de arrendamiento
Beneficios sociales

Total pasivos no corrientes
Total pasivos

PATRIMONIO
Capital social
Aporte para futuras capitalizaciones
Resultados acumulados

Total patrimonio

Total pasivos y patrimonio

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

Julio Cfonejero
Representante Legal
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Nota

15
14

16

13
17

13
17

18

2019 2018
9,049,341 6,363,489
364,315 788,157
463,030 502,595
74,350 738,986
732,785 551,059
196,618 -
152,009 157,471
11,032,448 9,101,759
573,085 -
1,347,947 1,627,787
1,921,032 1,627,787
12,953,480 10,729,546
10,505,943 10,505,943
195,291 10,195,291
(3,461,192) (15,775,997)
7,240,042 4,925,236
20,193,522 15,654,782

Yelena Marcillo
Contador General



MERCK SHARP & DOHME (INTER AMERICAN) LLC - SUCURSAL ECUADOR

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en dolares estadounidenses)

Nota 019 2018
Ingresos por ventas 6 29,365,569 23,040,375
Costo de ventas (19,436,744) (15,873,936)
Utilidad bruta 9,928,825 7,166,439
Gastos operacionales:
De administracion 7 (2,886,995) (3,603,619)
De venta 7 (5,145,293) (4,328,378)
Otros egresos, neto 8 (2,611,947) (15,502,218)
Pérdida operacional (715,410) (16,267,776)
Ingresos (gastos) financieros, neto 30,100 (43,730)
Pérdida antes del Impuesto a la renta (685,310) (16,311,506)
Impuesto a la renta 16 (714,870) 485,938
Pérdida neta del afio (1,400,180) (15,825,568)
Otros resultados integrales
Partidas que no se reclasificaran posteriormente al
resultado del ejercicio:
Ganancia actuarial 17 14,985 39,916
Resultado integral del afo (1,385,195) (15,785,652)

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

Julio/Conejero Yelena Marcillo
Representante Legal Contador General
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MERCK SHARP & DOHME (INTER AMERICAN) LLC - SUCURSAL ECUADOR

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en dolares estadounidenses)

Flujo de efectivo de las actividades operacionales:

Pérdida antes de impuesto a la renta

Mas cargos a resultados que no representan movimiento de efectivo:

Provision por deterioro de cuentas por cobrar
Estimacién por valor neto de realizacion
Provision por obsolescencia de inventario
Provisién por canje de inventario

Provision por Notas de crédito

Depreciacién mobiliarios y equipos
Depreciacion activos por derecho de uso
Gasto financiero por arrendamientos

Bajas de mobiliarios y equipos

Provision de jubilacion patronal y desahucio

Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar a clientes
Cuentas por cobrar a compafiias relacionadas
Cuentas por cobrar a empleados
Impuestos por recuperar
Gastos pagados por anticipado
Inventarios
Cuentas por pagar a compafiias relacionadas
Cuentas por pagar a proveedores
Otros impuestos por pagar
Pasivo por contratos
Obligaciones sociales
Otras cuentas por pagar
Pago de jubilacion patronal y desahucio

Pago de impuesto a la renta

Efectivo neto utilizado en actividades de operacion

Flujo de efectivo de las actividades de inversion:

Adiciones de mobiliarios y equipos
Bajas de activos por derehco de uso

Efectivo neto utilizado en actividades de inversion

Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento:

Aumento de capital
Aportes a futuras capitalizaciones
Absorcion de pérdidas

Efectivo neto provisto en actividades de financiamiento
Incremento neta de efectivo y equivalentes de efectivo

Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

I“;‘.Illl'-J \'-. \ll‘\

Nota 2019 2018
(685,310) (16,311,506)
10 257,397 102,606
11 391,172 1,413,011
11 676,102 1,290,307
6 537,101 513,964
6 195,684 37,095
12 97,491 65,798
13 244,248 -
13 29,047 -
12 15,524 34,875
17 318,743 245,914
2,077,199 (12,607,936)
37,753 613,903
368,178 2,385,277
103,469 (71,359)
(684,127) (250,250)
69,352 (117,700)
(2,492,788) (4,830,638)
2,685,852 5,811,323
(423,842) 209,374
(685,726) 602,623
(551,059) (713,902)
(5,462) 76,148
(39,566) 264,077
17 (583,599) (102,916)
(124,366) (8,731,976)
- (237,560)
(124,366) (8,969,536)
12 (286,072) (58,455)
13 (249,415) -
(535,487) (58,455)
- 10,500,000
(10,000,000) -
13,700,000 -
3,700,000 10,500,000
3,040,147 1,472,009
2,197,778 725,769
5,237,925 2,197,778

Julio Conejero

Represeritante Legal
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Yelena Marcillo

Contador General



