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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Al Apoderado Especial

Merck Sharp & Dohme (Inter American) LLC - Sucursal Ecuador

Quito, 20 de junio del 2018

Abstencion de opinion

No expresamos una opinion sobre los estados financieros de Merck Sharp & Dohme (Inter American) LLC
- Sucursal Ecuador (la “Sucursal”) que comprenden el estado de situacién financiera al 31 de diciembre del
2017y los correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de
efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como las notas explicativas de los estados financieros que
incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

Debido a la importancia del asunto deserito en la seccién “Base para la abstencién de opinién”, no hemos

podido obtener evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para una opinién
de auditoria.

Base para la abstencion de opinion

Tal como se explica en la Nota 17 a los estados financieros, en afios anteriores se ha presentado una
demanda en contra de la Sucursal, en la cual se hace referencia al incumplimiento de un acuerdo de venta
de una planta industrial. En noviembre del 2014, la Corte Nacional de Justicia sentenci6 el pago de una
indemnizacioén en contra de la Sucursal por aproximadamente US$7,723,000, monto menor a la demanda
inicial que fue cancelado por Merck Sharp & Dohme (Inter American) LLC - Sucursal Ecuador, sin
embargo, la compaiiia demandante inici6 varias acciones extraordinarias de proteccion frente a la Corte
Nacional de Justicia y Corte Constitucional y el 4 de agosto del 2016, la resolucién final de estos procesos
establecié que la Sucursal deba efectuar el pago adicional al desembolsado en el 2014, de
aproximadamente US$34,243,000, a pesar de existir un laudo parcial dictado en el arbitraje internacional
de inversiones, seguido por Merck Sharp & Dohme (Inter American) Corp. en contra de la Repiiblica del
Ecuador, que ordena que se suspenda la ejecucion de la sentencia; a la fecha de emision de este informe, la
sentencia se encuentra en ejecucion, la Sucursal no ha efectuado desembolsos adicionales a los realizados
en el 2014 y de acuerdo a lo descrito por su asesor legal es posible que se ordene el embargo de sus bienes
y derechos. Por lo antes mencionado, al momento no tenemos informacién suficiente que nos permita
identificar los posibles efectos de este asunto sobre la situacion financiera de la Sucursal, asi como la
continuidad de su negocio como empresa en marcha.

Responsabilidades de la Administracién de la Sucursal por los estados financieros

La Administracion de Merck Sharp & Dohme (Inter American) LLC - Sucursal Ecuador es responsable de
la preparacién y presentacion razonable de los estados financieros adjuntos de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) y del control interno necesario para permitir la
preparacion de estados financieros que estén libres de distorsiones significativas, debido a fraude o error.

PricewaterhouseCoopers del Ecuador Cia. Ltda., Av. Diego de Almagro N32-48 y Whimper. Edificio IBM. Planta Baja.
Quito - Ecuador.
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Merck Sharp & Dohme (Inter American) LLC - Sucursal Ecuador
Quito, 20 de junio del 2018

En la preparaci6n de los estados financieros, la Administracién es responsable de evaluar la capacidad de
la Sucursal de continuar como negocio en marcha, revelando, seglin corresponda, los asuntos relacionados
con empresa en marcha y utilizando el principio contable de empresa en marcha, a menos que la

Administracién tenga la intencién de liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra
alternativa mas realista para evitar el cierre de sus operaciones.

Los encargados de la Administracion de la entidad son los responsables de la supervision del proceso de
elaboracion de la informacion financiera de la Sucursal.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

Nuestra responsabilidad es realizar una auditoria de los estados financieros de la Sucursal de acuerdo con
las Normas Internacionales de Auditoria y emitir un informe de auditoria. Sin embargo, debido al asunto
descrito en la seccidén “Base para la abstencién de opinién”, no pudimos obtener suficiente evidencia de

auditoria adecuada para proporcionar una base para una opinién de auditoria sobre estos estados
financieros.

Somos independientes de la Sucursal de acuerdo con los requisitos éticos que son relevantes para nuestra
auditorfa de los estados financieros de conformidad con el Cdigo de Etica para Profesionales de la
Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores, y hemos cumplido con
nuestras otras responsabilidades éticas de acuerdo con estos requisitos.
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MERCK SHARP & DOHME (INTER AMERICAN) LLC - SUCURSAL ECUADOR
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en déblares estadounidenses)

ACTIVOS

Activos corrientes
Efectivo y equivalentes de efectivo
Cuentas por cobrar comerciales

Cuentas por cobrar a compafiias relacionadas

Impuestos por recuperar
Otras cuentas por cobrar

Inventarios

Total activos corrientes

Activos no corrientes
Mebiliarios y equipos
Impuesto diferido
Otras cuentas por cobrar

Total activos no corrientes

Total activos
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2017 2016
725,769 1,885,453
7,826,224 6,471,109
2,756,203 457,809
359,058 353,624
202,795 388,977
1,001,329 8,236,058
12,871,378 17,793,030
204,024 304,993
287,978 004,218
98,853 188,768
610,855 1,397,979
13,482,233 19,101,009

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

Contador General



MERCK SHARP & DOHME (INTER AMERICAN) LLC - SUCURSAL ECUADOR

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

PASIVOS Y PATRIMONIO Nota 2017 2016
PASIVO
Pasivos corrientes
Cuentas por pagar a companias relacionadas 12 552,166 3,823,579
Cuentas por pagar comerciales 15 578,275 584,087
Impuesto a la renta por pagar 13 159,992 298,640
Otros impuestos por pagar 13 136,363 611,514
Beneficios a empleados 14 81,323 229,832
Otras cuentas por pagar 238,519 451,107
Total pasivas corrientes 1,746,638 5,998,759
Pasivos no corrientes
Beneficios a empleados 14 1,524,705 1,337,453
Total pasivos no corrientes 1,524,705 1,337,453
Total pasivos 3,271,343 7,336,212
PATRIMONIO
Capital social 5,943 5,943
Aporte para futuras capitalizaciones 16 10,195,291 10,195,201
Resultados acumulados 9,656 1,653,563
Total patrimonio 10,210,800 11,854,797
Total pasivos y patrimonio 13,482,233 10,191,009

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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MERCK SHARP & DOHME (INTER AMERICAN) LLC - SUCURSAL ECUADOR

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

Nota 201 2016
Ingresos por ventas 28,780,622 27,945,447
Costo de ventas:
Costo de productos vendidos 6 (25,275.702) (26,648,066)
Descuento global por volimen de compras 6 5,807,871 5,560,009
Utilidad bruta 9,412,791 6,857,390
Gastos operacionales
De administracién 6 (3,064,916) (2,647,562)
De venta 6 (4,500,592) (8,752,076)
Otros egresos, neto 7 (2.728,102) (3,407,742)
Pérdida operacional (880,819) (2,949,990)
Ingresos financieros, neto
Gasto por intereses (29,879) (107,119)
Ingreso por intereses 82,482 127,315
Pérdida antes del Impuesto a la renta (828,216) (2,929,794)
Impuesto a la renta 13 (776,232) (153,339)
Pérdida neta del afio (1,604,448) (3,083,133)
Otros resultados integrales
Partidas que no se reclasificardn posteriormente al
resultado del ejercicio:
Medicién de los planes de beneficio
definido - Pérdida actuarial 14 (39,459) (1,735)
Pérdida neta y resultado integral del aiio (1,643,007) (3,084,868)

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

< /’ «',"--L-r —Q}f-}f!ﬁ‘\
Santiago Avila___ _ Yelena Mareilly -
Apoderado hspecml Contador General
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MERCK SHARP & DOHME (INTER AMERICAN) LLC - SUCURSAL ECUADOR

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

(Expresado en délares estadounidenses)

Flujode efectivode las actividades operacionales:

Pérdida neta del afoantes deimpuestoa la renta

Mis cargos a resultados que no representan movimiento de efectivo:

Provisién por deteriorode cuentas por cobrar
Estimacion por valor neto de realizacion
Provision por canje de inventario

Provisién por obsolescencia de inventario

Depreciacion

Rajas de mobiliarios y equipos
Beneficios a em pleados no corrientes

Cambios en activesy pasivos:
Cuentas por cobrar comerciales
Cuentas por cobrar a compafiias relacionadas
Im puestos por recuperar
Otras cuentas por cobrar

Inventarios

Cuentas por pagar a com paifiias relacionadas
Cuentas por pagar a comerciales

Otros im puestos por pagar

Beneficios a em pleados corrientes

Otras cuentas por pagar

Beneficios a em pleados no corrientes

Efectivo utilizadoen las operaciones

Impueston la renta pagado

Efectivo neto utilizadoen actividades de operacion

Flujo de efectivode las actividades de inversion:

Adiciones de mobiliarios y equipos, neto

Efectiv o neto utilizado en actividodes de inversién

Disminucién neta de efectivoy equivalentes de efective
Efectivoy equivalentes de efectivoal inicio del afio
Efectivoy equivalentes de efectivoal final del afo
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201 2016
(B28,214) (2,929,794)
31,054 90,050
509,404 97,280
- 219,601
1,139,078 =
80,069 54,691
- 11,132
317,810 325,148
1,250,101 (1,331,802)
(1,386,169) 1,397,130
(2,298.394) 2,653,144
(5,434) (14,160)
276,006 104,100
5,586,247 (3.552,551)
(3,271,413) 811,372
(5,812) (38,472)
(475,151) (340,030)
(148,509) (27,023)
{z12,580) -
(170,017) (47.059)
(861,044) (385.342)
(298.640) (1,028,914)
(1,159.684) (1,414,256)
- (168,716)
(168,716)
(t,159,684) (1,582,972)
1,885,453 3.468,425
725,769 "385‘4§L

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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