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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Al Apoderado General

Merck Sharp & Dohme (Inter American) LLC - Sucursal Ecuador

Quito, 25 de mayo del 2017

Opinion

Hemos auditado los estados financieros de Merck Sharp & Dohme (Inter American) LLC - Sucursal
Ecuador (Ia “Sucursal™} que comprenden ¢l estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2016 y los
correspondientes estado de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el

afio terminado en esa fecha, asi como las notas explicativas de los estados financieros gue incluyen un
resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos, presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la situacién financiera de Merck Sharp & Dohme (Inter American) LLC - Sucursal Ecuador al
31 de diciembre del 2016 y el desempeifio de sus operaciones vy sus flujos de efectivo por el afio terminado
en esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

Fundamentos de Iz opinion

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describer mas adelante en la seccion
“Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros”,

Consideramos que la-evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
apropiada para expresar nuestra opinion de auditoria.

Independencia

Somos independientes de Merck Sharp & Dohme (Inter American) LLC - Sucursal Ecuador de
conformidad con el Codigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas

Internacionales de Etica para Contadores, y hemos cumplide con nuestras respongabilidades éticas de
acuerdo con estos requisitos.

Asunto que requiere énfasis

Tal como se explica en la Nota 19 a los estados financieros, en aiios anteriores se ha presentado una
demanda en contra de la Sucursal, en la cual se hace referencia al incumplimiento de un acuerdo de venta
de una planta industrial. En noviembre del 2014, 1a Corte Nacional de Justicia sentenci6 el pago de una
indemnizacién en contra de la Sucursal, sin embargo, la demandante inicid una accién extraordinaria de
proteccion frente a la Corte Constitucional tendiente a que la misma establezca como reparacion integral
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un monto distinto a la mencionada indemnizacion, cuya resolucién final no puede ser establecidaala
fecha del presente informe. Los estados financieros deben ser leidos a la luz de estas circunstancias.

Otros asuntos

En el informe de auditoria del afio 2015 se incluyé una opini6n adversa debido a que la Sucursal registré
con cargo a resultados del 2015 una provision de US$6,153,471 correspondiente al afio 2014, lo que

ocasioné que los resultados del afio 2015 se encuentren subestimados en el monto antes mencionado. Esta
situacién no genera afectaciones sobre el aiio 2016.

Otra tnformacion distinta a los estados financieros e informe de auditoria

La Administracion es responsable por la preparacion de otra informacién. Otra informacién comprende el
Informe Anual de la Gerencia {que no incluye los estados financieros ni el informe de auditoria sobre los
mismos), la cual fue obtenida antes de la fecha de nuestro informe de auditoria.

Nuestra opinion sobre los estados financieros de la Sucursal, no incluye dicha informacién y no
expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusién sobre la misma.

En conexién con nuestra auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer el Informe
Anual de la Gerencia y, al hacerlo, considerar si esta informacién contiene inconsistencias materiales en

relacion con los estados financieros o con nuestro conocimiento obtenido durante la quditoria, o si porel
contrario se encuentra distorsionada de forma material.

§i, basados en e] trabajo que hemos efectuado sobre esta informacion obtenida antes de la fecha de
nuestro informe de auditoria, concluimos que existen inconsistencias materiales de esta informacion,
nosotros debemos reportar este hecho. No tenemos nada que informar al respecto.

Responsabilidad de la Administracién de la Sucursal por los estados financieros

La Administracion de Merck Sharp & Dohme (Inter American) LLC - Sucursal Ecuador es responsable de
la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros adjuntos de acuerdo con Normas
Internacionales de Informaciton Financiera (NIIF) y del control interno necesario para permitir la
preparacion de estados financieros que estén libres de distorsiones significativas, debido a frande o error.

En la preparacién de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar la capacidad de
la Sucursal de continuar como negocio en marcha, revelande, segiin corresponda, los asuntos relacionados
con empresa en marcha y utilizando el principio contable de empresa en marcha, 1 menos que la

Administracion tenga la intencion de liquidar 1a sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra
alternativa mis realista para evitar el cierre de sus operaciones.

Los encargados de la Administracion de la entidad son los responsables de la supervision del proceso de
elaboracién de la informacion financiera de la Sucursal,
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Responsabilidad del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener una seguridad razonable de si los estados financieros en su
conjunto estin libres de errores materiales, ya sea por fraude o6 error, y emitir un informe de auditoria que
incluya nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una
auditoria realizada de conformidad con Normas Internacionales de Auditoria siempre detecte un error
material cuando existe. Los errores materiales pueden surgir de fraude o error y se consideran materiales

si, individualmente o en su conjunto podrian razonablemente influir en las decisiones econémieas que los
usuarios toman basindose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria efectnada de conformidad con las Normas Internacionaies de Auditoria,

aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda
la auditoria. También como parte de nuestra auditoria:

Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido a frande o
error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y
obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinion. El riesgo de no detectar un error material debido a un fraude es mis elevado que en el caso
de una incorreccion material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacion,

omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente errdneas o la vulneracion del control
interno.

s  Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de anditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias y no con la finalidad
de expresar una opinion sobre la eficiencia del control interno de la Sucursal.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y que las estimaciones contables sean
razonables asi como las respectivas divulgaciones efectuadas por la Administracion.

s  Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por parte de la Administracion, del principio contable
de empresa en marcha y, basindonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobra si
existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o condiciones que pueden generar
dudas significativas sobre la capacidad de la Sucursal para continuar como empresa en marcha, Si
concluimos gue existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencion en nuesiro
informe de auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en los estados financieros o, si
dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinion calificada. Nuestras conclusiones
se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin

embargo, hechos o condiciones futuros pueden Ilevar a que la Sucursal no continde como una
empresa en funcionamiento.

«  Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de los estados financieros, incluida la
informacion revelada, v si los estados financieros representan las transacciones y hechos
correspondientes de modo que logran su presentacién razonable.
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Comunicamos a los responsables de la Administracion de la Sucursal en relacion con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de las auditorias planificadas y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria,

,Pﬁwj\%\\on&C:cesl)

No. de Registro en la Superintendencia
de Compafiias, Valores y Seguros: on

(RN

Carlos R. Cruz
Representante legal
No. de Licencia Profesional: 25984
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MERCK SHARP & DOHME (INTER AMERICAN) LLC - SUCURSAL ECUADCR

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresado en ddlares estadounidenses)

ACTIVOS Notas 2016 2015

Activos corrientes

Efectivo y equivalentes de efectivo 8 1,885,453 3,468,425

Cuentas pot cobrar comerciales 9 6,471,100 7,958,289

Cuentas por cobrar a entidades relacionadas 13 457,809 3,110,053

Impuestos por recuperar 14 353,624 339,464

Otras cuentas por cobrar 10 388,977 372,773

Inventarios 11 8.236,058 5,800,478
Total actives corrientes 17,793,030 21,050,382
Activos no corrientes

Activos fijos 12 404,993 202,100

Impuesto diferido 14 004,218 758,017

Otras cuentas por cobrar 10 188,768 309,081
Total activos no corrientes 1.397,979 1,270,008
Total activos 10,191,009 722,320,480

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

/ff"f/ Y -
i~ Santiago AVila—"
Apoderado Especial
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MERCK SHARP & DOHME (INTER AMERICAN) LLC - SUCURSAL ECUADOR

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dolares estadounidenses)

PASIVOS Y PATRIMONIO

Notas 2016 2015
PASIVO
Pasivas corrientes
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 13 3,823,579 3,012,207
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 17 1,240,540 1,279,012
Impuesto a la renta por pagar 14 298,640 1,028,014
Otros impuestos por pagar 14 611,514 951,544
Provisiones 15 24,486 51,509
Total pasivos corrientes 5.998,759 6,323,186

Pasivos no corrientes
Provisiones por beneficios a empleados 16

1,337,453 1,057,629
Total pasivos no corrientes 1337,453 1,057,629
Total pasivos 7,336,212 7.380,815
PATRIMONIOQ
Capital social 5943 5943
Aporte para futuras capitalizaciones 10,195,291 14,363,015
Resuitados acumulados 1,653,563 (19,420,293)
Total patrimonio 11,854,797 14,939,665
Total pasivos y patrimonio 19,191,009 12,320,480

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

o el ~: 1.\

a— Yeélena-Mareillg—
“Apoderado Especial Contador General
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MERCK SHARP & DOHME (INTER AMERICAN) LLC - SUCURSAL ECUADOR

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBERE DEL 2016
{Expresado en dolares estadounidenses)

Notas 2016 201
Ingresos por ventas 27,945,447 33,873,304
Costo de ventas: )
Costo de productos vendidos 6 {26,648,066) (29,579:295)
Descuento global por voliimen de compras 6 5,560,009 19,500,000
UJtilidad bruta 6,857,390 24,194,009
Gastos operacionales
De administracion 6 (2,647,562) (7.992,743)
De venta 6 (3,752,076} (8,217,300)
Otros egresas, neto 7 (3.407,742) (5,462,581)
(Pérdida) Utilidad operacional (2,949,990) 2,521,385
Egresos financieros, neto
Gasto por intereses (107,119) (587.236)
Ingreso por intereses 127,315 101,246
{Pérdida) Utilidad antes del Impuesto a la renta 2,020,704) 2,035,395
Impuesto a la renta 14 {153,339) {1,256,900)
(Pérdida) Utilidad neta del afio (3,083,133) 778,495
Otros resulindos integrales
Partidas que no se reclasificarin posteriormente al
resultado del ejercicio:
Medicitn de los planes de beneficio
definido - (Pérdida) ganancia actuarial 16 {1,735} 7,237
(Pérdida) Utilidad neta y resultado integral del afio (3,084,868) 785,732

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

Tl

e
7 AN

Antiagn Ao KelonaMarciio——
Apoderado Especial Contador General
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MERCK SHARP & DOHME (INTER AMERICAN) LLC - SUCURSAL ECUADOR

ESTADO DEFLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 3: DE DICIEMBRE DEL 2016

(Expresado en miles de délares estadounidenses)

Flujode efectivode las actividades eperacionales:
(Pérdida) Utilidad neta del afio antes del impuesto a la renta
Mis {(menos) -cargos (créditos) a resultados que no
representan movimientode efectivo:

Depreciacion

Bajas de activoy depreciacion de activo fijo

Provisién por deteriorode cuentas por cobrar

Provision por canje de inventario

Estimacién por valor netode realizacion

Provision por obsolesencia de inventario

Provision para jubilacion patronal y desahucio

Cambios en activosy pasivos:
Cuentas por cobrar comerciales

Otras cuentas por cobrar e im puestos por recuperar
Inventarios

Cuentas por cobrar a entidades relacionadas

Cuentas por pagar a comercialesy otras cuentas por pagar
Cuentas por pagar entidades relacionadas

Provisiones

Im puestos por pagar

Provisiones por beneficios a empleados

Efectiveo utilizadoen las operaciones

Pagode impuestoa la renta

Efectivo neto utilizado en actividades de aperacion
Flujo de efectivode las actividades de inversion:

Adiciones de activos fijos, neto
Efectivo neto utilizado en actividades de invergion

Flujo de efectivo de las actividades de financizsmiento:
Aportes de Capital

{ifeetiv o provisto por actividades de financtamiento
Incremento neto de efectivoy equivalentes de efectivo
Ffectivo v equivalentes de efectivoal iniciodel afio

Efectivay equivalentes de efectivoal final delado

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

Natas

2016 201

(2,929,794) 2,035,395

12 54,601 208,305
10 11,132 37,714
10 90,050 3,221,773
1t 219,601 {131,8509)
11 897,280 208,859
1t (562,745) aN6,325
16 325,148 (2,951
{1.804,547) 6,009,513
1,397,130 (1.549,715)

89,949 311,690

(2,989,806) 2,586,988
2,653,144 (1,881,954)

(38,472) (782,797}

811,372 {10,812,801)

(27,023) (t2,740)

(340,030) 615,320

(47,0509) (33,025)

(385,342) (5,549,591}

14 (L,028.914) (1,256,900}
(1,414,256) {6,806,491)

12 {(168.,716) (Ltog,360)
(168,710) (103,360)

- #,000,000

- 8,000,000

(1,582,972) 1,000,149
3,468,425 2,378,276

8 1,885,453 3,468,425

. 7 TN oY N
. SantiaggAvila. Yelena Marcillo
Apoderado Especial Contador General
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