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ESTADQ DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(EXPRESADOS EN U.S. DOLARES)
(No Auditado)

Notas 2017 2016
ACTIVO
ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo B 17,737
Cuentas comerciales por cobrar y oiras cuentas por cobrar 4 230,354 241 942
Inventaros 5 347,641 312971
ACHvos por iImpuesios cottientes 9 B.735 3,658
Otros actives i 26,536 o
Total activo carriente ~ 614.070 576,308
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Equipos ¥ toial activos no comentes 452 : 462
TOTAL ACTIVOS 614,532 576,770
PASIVOS
PASIVOS CORRIENTES;
Prestamos 7 450,403 134 588
Cuentas comerciales por pagar y Otras CUentas por pagar 8 8527 [1493
Pasivos par impuestog corrientes g 7711 6,085
Obligaciones acumuladas 1 5,768 8,036
Total pasivas corrientes 472,410 160,202
PASIVOS NOQ CORRIENTES:
Préstamos 7 - 281 904
Obligacibn por beneficios definidos 12 44037 39,346
Tutal pasivos no comentes 44,037 321,250
Total pasivos 516 447 . __4R1.452
FATRIMONIO 14
Capltal spcial 2,280 2,280
Reservas 19,786 19,786
Resultados acumulados 82,234 68,310
Resultado del ejerciciu (6.215) - 4943
Tulal pamrimanio 9%.083 95318
TOTAL fritt, 532 576,700
Ver notas 2 Ins -
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SUMHOSPITAL CIA. LTDA.

ESTADO PE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(EXPRESADOS EN U.5. DOLARES)

{No Auditado)
Notas 7 1

INGRESOS 1,032,590 1,023 234
COSTO DE VENTAS 15 872,361 676,458
MARGEN BRUTO 60,219 352,776
GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS 15 361,877 339,109
{PERDIDA) UTILIDAD OPERACIONAL {1,648 13,667
MEKNOS:

Impuesto a la renta comiente 9 4,567 8,725
(PERDIDA)Y UTILIDAD DEL EIERCICIC (6, 215) 4,942

Ver notas a los estados financieros

\ A
| S i
| : :
E} \
Juln Carfos Quispe

Contador General




[HhRl| SUMHOSPITAL cia 110

356 14272904 128

LR TR R R W

0748 - Tty

il

Sar dgrracin FY- 00y San favier PO Box: |

E-rrrail: sumbiospital@@semhbospital.com.ec

CJuita - Fouddor

|m|
TRI3USC) JOPEILDD
adstagy soupa yens
L />
Exi |
B8ORS YY) {08y 15} £15°801 RFIRI o1l 087
7868 7868 : : - -
(5179} - g {c17'q) 5 3 .
216’ E (0SF' 1#) PELELL oPe'3| A ! n§z'z
Y B T ZEE T - - T
94506 2 {Dar'[1¥) 6L 60T o9 31 okl 0877
fEar BEIRSN] N e spenmnyy  [EEED [#3] TET>S
$0pEY sy ISIOd LIpEpIM ap Bddasay  enden
1000 ugdopy Al
DPENESY

SOPEINLINYE SOPEYNSaY|

SOINDUBLY] SOPEISA SO] B SRI0U 134

£ 107 AP MQUINIP 5P [( [¥ OPJeg

esdauy opmnsay oA
tnoaafa [ap pepOUN

{opeitpne on} 9107 2P QNP IP [£ 1€ OPES
atioalz [ap pepTn

{opeNpne 0N §10Z 3P AIWALNP 3P [f [B OP[RS

{STHV10A "§' N NA SOOVSTIIX T}
L1102 90 FAAWAIDIT A 1€ 11 O@YNIAHAL ONY T ¥MOd
0 q 501 D Ad

VaLT VIS TVIMRUHNITS



[HRl| SUMHOSPITAL cia. 110a

San Igracio E2-206 v San Javier P.O. Box: J7-07-948% - Telis.: (593 2) 2902 775/ 2556 102 7 2904 428
F-mail: surmhospilal@sumbospilal.com e
Cluito - Ecuador

SUMHOSPITAL CIA. LIDA,

O DE (4]
FOR EL ARNO TERMINADO FL 3] DE DICIEMBRE DE 2017

(EXPRESADOS EN U.S, DOLARES)

(No Aupditado)
o] rd 2018

FLLICS D‘E_ EFECTIVO (EN) DE ACTIVIDADES DE

OPERACION
Recibido de chentes 1,044,174 1,115,556
Pagos a proveedores y a empicados (1.050,594) (1.075.364)
Participacion a trabajadores {24124 {2 T8¥)
Flujn neto de efective  (utilizado enp  proveniente  de

actividades de operacion — (B.83%) 37404
FLLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE
INVERSION

Adaquisicion de otros activos y Mo neto de efectivo utilizado
en actividades de inversidn _ (42,018
FLUJOS DE EFECTIVO DE (EN) ACTIVIDADES

DE FINANCIAMIENTO
Sobregiros bancanos 13811 .
Incremenic en préstamos sorios 20,000 _ [20.47H
Flujo neto de efectivo proveniente de (utilizado en)

actividades de financiamiento 3t (20475
EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVD
{Csminecian) incremento de efective (16937 1693]
Saldos al comienzo del afio — 177337 _ B06
SALIOS AL FIN DDEL ANO BN 17,732

Ver notas a los estados financieros
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SUMHOSEITAL CiA. LTDA,

ESTADODE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(EXPRESADOS EN U.5. DOLARES)

(No audjtadu)
2017 2016

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL

EFECTIVO NETO (UTILIZADO EN) PROVENIENTE DE

ACTIVIDADES DE OPERACION:
(Perdida} Unilidad neia {6.215) 4.942
Ajustes para conciliar la (pérdida) utilidad peta con el efeciivo

neto {Llikzado en) provemente de actvidades de operacion:

Depreciacion de propicdades y equipos 15,480 537

Provision jubilacion patronal y desahucio [).673 2463
Cambios on activos ¥ pasivos:

Cuentas comerciales por cobrar 11,584 86,322

Inventanos (34,670) 1516

Activos por impuestus cormientes {5,077 .

Cuentas comerciales por pagar y 0ras cUentas por papar (2.968) {64,376}

Pasivos por impucsios comicnics 1,626 -

Participacion a rabajadores (2412)

Obligaciones acumuladas 145 .
EFECTIVO NETO (UTILIZADO EN FROYENIENTE DE

ACTIVIDADES DE OPERACION: {8,832 _37.404
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SUMBEIPTIAPEIA. LTDA,
NOTAS A LOS ESTAROS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(EXPRESADAS EN U.S. DOLARES)

1.
Nombre SUMHOSPITAL CIA. LTDA.
RUC 1791323092001
Domicilio San Ignacio E9.2066 San Javier
Forma legal Responsabihdad Limirada

SUMHOSPITAL CIA. LTDA., es una compaiia de nacicnalidad ecuatoriana; se constituyd
en la ciudad de Quito e 07 de agosto de 1996

El objeto social principal de la compaiia es la compraventa, imporacidn, exportacion y
representacion de equipes, partes, piezas de insumos médicos.

La informacién conienida en estos estados financieros es responsabilidad de la administracién
de la Compaiiia.

2. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacidn se resumen las pnincipales practicas contables seguidas por la Compaiiia, en
la preparacion de sus estados financieros:

2.1 Declaracidn de camplimicnto

Los cstados financieros adjuntos han sido preparados de conformidad con la Norma
Internacional de Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Entidades - NIIF
para Pymes emitidas por el Consepn de Nomas Intermnacionales de Contabilidad
(LASBH).

1.2 PBases de preparacion

Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo historico, con
excepeidn de ciertas partidas que son medidas a sus valores razonables.

El costo historico esta basado generalmente en el valor razonable de la contraprestacion
entregada a cambio de bienes y servicios.

El valor raronable s el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado
para ransferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracién,
independientemente de si ese precio es directamente cbservable & estimado utilizando
otra técnica de valoracidn,

-12-
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2.3 Moneda funcioual y de predoii@ish /"

Los estados financieros estin preseniados en dolares de los Estados Unidos de
América, que es la moneda funcional y de circulacion en el Ecvador.

2.5

2.6

Los saldos incluidos en ¢ estado de situacion financiera se clasifican en funcon de sus
vencimientos, como comriente con yénomiento igual o imfenior a doce meses, contados
desde la fecha de cierre de los estados financicros y como ne cormiente, los mayores a

ese periodo.

Efcctivo

E) efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos, depdsitos o inversioncs
financieras liquidas, que se pueden wransformar rapidamente en efectivo en un plazo
inferior a 3 meses y sobregiros bancarios. Los sobregiros bancarios son presentados
como pasivos corrientes en ¢l estado de situacién financiera.

Instrmmantos financieros
2.6.1 Activos fipagcicros

Los activos financieros se clasifican deniye de las siguientes categorias: activos
financieros “al valor razonable con cambios en los resultados™, “tnversiones
mantemidas hasta el vencimiento”’ “activos financieros dispombles para la
venta”, y “préstamos y partidas por cobrar”.

J [ 5 g - El reconocimiento
mu::tal dc lus amvus ﬁnanmcrm €52 su valm mmml:'le mds, en el caso de
un activo financierc que no se leve al valor razonable con cambios en
resultados, los costos de transaccion que s¢an directamente atribuibles a la
adquisicion del active financiero.

Los activos financieros se clasifican a costo amortizado ¢ a valor razonable,
Los activos financieros son medidos al costo amonrizado s1 el activo se
mantiene dentra de un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener los
activos para obtener los flujos de efectivo conmractuales.

b) Activos finsncieros a valor razonable con cambios en resufisdos - Los
activos financieros a valor razonable con cambics en resultados incluyen los

activos financieros no designados al momento de su clasificacion como a
costo amortizado,

Alguncs activos financieros se adquieren con el propdsito de venderios o
recomprarlos en un futuro cercano. Esta categoria incluye jos instrumentos
finzncieros derivados, gue no s¢ designan como instrumentos de cobertura
en relaciones de cobertura eficaces.

Los derivados, incluidos los derivados implicitos scparados, también se
clasifican como mantenwdos para negooar salvo que se designen como
instrumentos de cobertura eficaces. Los activos financieros a valor
razonable con cambios en resultados se registran en ¢l estado separado de
situacidn financiera por su valor razonable y los cambios en dicho valor

-[3-
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razonable son rédofociforatimo ingresos o costos financieros en el estado
de resultados integrales.

e)

inicial los amm ﬁnanmﬂm se ml.dtn al valor razonable o al costo
amortizado, considerarda su clasificacidon,

Préstamos ¥ partidas por cobirar - Son activos financieros no derivados que
dan derecho & pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado
activo. Inicialmente se reconocen al valor razonable, mas cualquier casto
de transaccion directamente atributble, Posterior al reconocimiento inicial,
=z valoran al costo amortizado wsando el método de la tasa de inrerés
efectiva, menos cualquier pérdida por deterioro de valor.

Los préstamos y partddas por cobrar s¢ compenen de cuentas comerciales
por cobrar y otras cuentas por cobrar.

Deteriore de] valor dec actives finapcieres - Los activos financieros
distintos a aquellos designados al valor razonable con cambios en los
resultados son evaluados por la Compaiia en cada fecha de presentacién de
los estados financieros, para determinar si existe evidencia objetiva de
deterioro.

Un activo financiero estard deteriorado como consecuencia de uno o mis
evenlas que hayan ocurrido después del reconocimiento inicial del activo y
no serd capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo
con los términos originales de las cuentas a cobrar, o los flujos de efectivo
futuros estimados del activo financiero se han visto afectados por las
siguientes situaciones: existencia de dificultades financieras significativas
por parte del deudor, Ia probabilidad de que el deudor enire en quicbra o
recrgamizacion financsera, la falta o mora en los pagos v fa desaparicion de
un mercado activo para ese activo financiero debida a dificultades
fnancieras,

La Compafiia considera la evidencia de deterioro de los activos financieros
medidos a costo amortizado (coentas comerciales por cobrar ¥ otras cuentas
por cobrar} a nivel individual. La evaluacidn se realiza sobre la base de una
revisiin objetiva de todas las cantidades pendieates de cobro al final de cada
perindo ¥ representa la mejor estimacion de la Adminisracion sobre las
pérdidas en las cuales podria incurrirse por est2 concepto.

Paza los actuvos financiercs registrados al costo amortizado, €] importe de la
perdida por deterioro de valor es la diferencia entre €l impaorte en libros v el
valor presente de los flujos futuros estimades del activo, descontados a la
tasa de interés efectiva original del actvo financiero.

El importe en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por
deterioro de valor directamente para todos los activos financieros excepto
para las cuentas comerciales por cobrar, donde €] importe en libros se
reduce a través de una cuenta de provisidn, Cuando se considera que ana
cuenta comercial por cobrar es incobrable, se elimina ¢ontra la cuenta de
provision. La recuperacién postenior de los montos previamente eliminados
se convierte ¢n créditos contra la cuenia de provisién. Los cambios en el

_14-
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importe en libros!déda Cudiis de provision se reconocen en el estado del
resultado del periodo.

fi Baia de actives financieros - La Compadia dard de baja un activo
financiero dnicamente cuando expiren los derechos contracruales sobre los
flujos de efectivo del activo fnanciero, ¢ cuando transfiere de manera
sustancial los nesgos ¥ ventajas inherentes a la propiedad del activo
financiero a otra entidad. Si la Compaiiia no transfiere ni retiene
substancialmente todos los ricsgos ¥ beneficios inherentes a la prapiedad y
conrndga retemicndo el control del acive mansferido, reconocera su
participacién en el activo y la obligacién asociada por los montos gue
tendria que pagar.

2.6.2 Pasivgs financierps

La Compafia reconoce inicialmente los instrumentos de deuda en Ia fecha en la
cual se onginan.

a) Otiros pasivos financiergs - Son pasivos financieros no derivados que dan
derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado
active, Inicialmente se reconocen 4! valor razonable, menos los costos de
transaccion directaments atribuibles, Postanor al reconocimiento inicial, se
valoran al costo amortizado usando el método de la rasa de interés efectiva,

Los otros pasivos financicros s¢ compenen de préstamos y cuentas
comerciales por pagar ¥ olras cuentas por pagar.

4 RS - La Compania dard de baja en
cuentas un paswn ﬁn:nmem B, y sulu si, ¢xpiran, cancelan o cumplen las
obligaciones de {a Compadia. La diferencia entre ¢f importe en hbros del
pasivo financiero dado de baja ¥ la contraprestacion pagada y por pagar se
reconoce en & resultado del perioda.

2.7 Iaventarios

Las existencias ge¢ valoran inicizlmente al zosto, posteriormente al menor de los
siguientes valores: al costo (medido al costo promedic), ¥ su valor neto de realizacion.
El valor neto de realizacién es el precio estimado de venta en el curse ordinaric del
negocio, menos ios costos estimados de terminacion y costos necesarios para realizar la
venta. El costo de los inventancs comprenderd todos los costos derivados de su
adgquisicidon y ransformacion, asi como ofyos costos en {os que se haya incurrido para
darles su condicion y ubicacion achtal. Los inventarios se detesminan utlizando el
métado promedio ponderado.

La Compailia ha determinado gue si teviera indicios de deterioro de gbsolescencia o
lenta rotacion de los inventarios, se establecerd una provisidn para reconocer #stas
pérdidas, la cual serd calculada en funcion de un anilisis de la posibilidad real de uso y
la consideracién de la potencial obsolescencia.

midcn mlmalrm:nh: pur su custu. el mlsmn qur: mcluyc el precio de adquisicién
¥ todos log costos directamente relacionados con Ja ubicacion del activo en el

-15-
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2.8.3

2.8.4

F-mail: sumbospial@scmbospial com er

lugar ¥ en las cofd¥iBndc#@@farias para que pueda operar de la forma
prevista por la administracion.

recunﬂmmlcnr.n uucm] los cqmpm 8 rcglsu'a.n a]mﬂ{:- y se prcscnun netos de
su depreciacion acumulada y ¢] importe acumulado de las pérdidas de
deternioro de valor,

Los gasios periodicos de mantenimienio, conservacion y reparacion, se
imputan a resultados en el periodo en que s¢ incurren.

Método de depreciacién y vidas atiles - La depreciacion comienza cuando los
bienes se encuentran en las condiciones necesarias para ser capaces de operar
de [a forma previsia por Ia gerencia. La depreciacion es calculada lincalmente
durante la vida Gul econdmica de los actovos, hasta el monto de su valor
residval. Las vidas Wtiles econbdmicas estimadas por cada grupo son las
siguientes:

Grupo Vida util {en afios)
Muebles y enseres 10
Equipas de computacion 3
Retiro o venta de propicdadcs y equipes - La utilidad o pérdida que surja del

retiro o vemia de una pamida de propiedades y equipos es calculada come la
diferencia entre ¢l precio de venta y el valor en libros del activa y reconocida
en resultados.

2.9 Costos por préstamos

Son reconocidos en resultados durante ¢l periodo en gue se incurren.

2.10 Impuesto a la renta

Lguesto cogricnte - El impuesto por pagar cornente se basa en la utilidad gravable
(tributaria) regiscada durante €] afo. La utilidad gravable difiere de [a uritidad
contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas
que nunca son gravahles o deducibles. El pasivo de la Compaifiia por concepio del
impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada

perindo,

2.11 Provisioncs

Las provisiones se reconocen cuando se cumplen as siguientes condiciones:

2. La Compadia tiene una obligacion presente (va sea legal o implicita) como resultado
de un svceso pasado;

b. Es probable que la Compaiiia tenga que desprenderse de recurscs que ncorporen
beneficios econdmicos, para cancedar la obligacion, v,

¢. Puede hacerse pna estimacion fiable del importe de la obligacion.

oY 7




|m SUMHOSPITAL ci. tda.

San Ignacio £9-206 y San favier P.0}. Box: 17-07-9489 - lelis.: (533 2) 2902 775/ 2556 1021 2904 428
[-mail: sumhospital@sumhospital.com.ec
El importe reconocido confduprovisiéncilebe ser la mejor estimacion del desembolso
necesario para cancelar Ja obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en
cuenta Jos riesgos y las incertidumbres correspondientes a fa fecha de cada cierre de los
estados financieros.

2.12 Beneficios 2 cmplendos

2.12.1 Beneficios de corto plazo: Se registzan cn ¢] rubro de obligaciones acumuladas
del estado de situacion financicra y corresponden principalmente a:

i. La participacion de [os trabajadores en las utilidades: Caleculada en funcién
del 15% de la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segin
lo establecido por la legislacidn ecuatoriana vigenie, Se registra ¢On cargo a
resultados y se presenta como parte de los gastos administranvos 0 gastos
de ventas en funcién de la labor de a persona beneficiaria.

i, Vacaciones: Se registta ¢l costo correspordiente a las vacaciones del
personal sobre la base devengada.

iii. Décimo tercer y décimo cuarto: Se provisionan y pagan de acverdo a la
legaslacién vigente en el Ecuador.

iv. Aportes al TESS: Se regutran los apores personal y patronal por pagar
calculados de acuerdo a los porcentajes establecidos por el Instituto
Ecuatoriano de Segundad Social - [ESS.

2.12.2

] iios definidoy: jebilacion palrons [ ificacidn ps HE G- AN - E
costo de los beneficios definidos de jubilacion patronal y desahucio es
determinado ovrilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con
valoraciones actuanales realizadas al final de cada periodo. La valuacion
actuarial involucra suposiciones respecto de tasas de descuentp, futuros
aumentos de sueldo, rasas de rotacion de empleados v asas de moralidad,

ENEre OIros.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del ano
en ¢f que se generan, asi como ¢ interés financiero generado por la obligacion
de beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuanales,
se reconocen ¢n ¢l estado de situacion financiera con cargo © abono a ofro
resultado integral, en el periodo en que s& producen. El reconocimiento de las
ganancias y péndidas actuariales en otro resultado integral se reflejan
inmadiatamente en las ganancias acumuladas ¥y no son reclasificadas a [a

utilidad o pérdida del periodo.
2.13 Beconocimicnto de ingrcsos

Los ingresos son recomocidos en la medida que es probable que los beneficios
econimicos fluirdn a {a Compafiia y Jos ingresos pueden ser confiablemente medidos,
netos de impuestos y descuentos. Los ingresos de la Compafia cormesponden
principalmente al valor razonable de las ventas de inventario, generados por las
actividades comerciales, neto de impuestos y descuentos Previo al reconocimiento de
los ingresos, la Compaiia considera los siguientes criterios:
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significativos han sido traspasados al comprador. Para el registro de estos
ingresos la Compafiia mantiene facturas de ventas con sus clientes.

2.13.2 Ioteveses - Los ingresos provenientes de intereses se reconocen utilizando ¢l
método de mterés efecovo.

2.14 Costos y Gastos

Los costos y gastos st registran al costo histérico, a medida que son incurridos,
independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y s¢ registran en el
pericdo mas cercano en el que se conocen.

Corresponden a remuneraciones del personal, page de servicios bdsicos, armendos,
honorarios, depreciacion de propicdades y equipcs ¥ otros gastes relacionados a las
actividades operativas, administrativas y de ventas de la Compafiia.

2.15

Como norma general en los estades financieros, no se compensan los activos ¥ pasivos,
lampoco los ingresos ¥ gastos, salve aquellos casos en los que la compensacidn sea
requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia
de la ransaccidn,

Los ingresos y gastos con Origen en lransacciones que, convactualments o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacidn v la Compafiia tiene la
intencidn de liquidar por su importe neto o de realizar el activo ¥ proceder al pago del
pasivo de forma simultinea, se presentan netos en resultados.

2.16 Reclasificaciones

Ciertas cifras de los estados financieros al 31 de diciembre de 2016, han sido
reclasificadas para efectos comparativos con el afio 2017 para su presentacion on los
estados financieros de esos afos hajo [a Nomma Internacional de Informacidn
Financiera para pequefias y medianas entidades - NIIF para Pymes.

T.a preparacidn de los presentes estados financieros en conformidad con la Norma
Internacional de Informacion Financiera para Pequefias y Mediapas Entidades - NIIF para
Pymes requiere gue la Admimistracion realice ciertas estimaciones y establezca algonos
supuvestos inherentes a la actividad econdmica de Ja Compaiiia, con el propésito de
determinar {a valuacidn y presentarion de algunas partidas que forman parte de ios estados
financieros. En opinidén de la Adminisiracién, tales estmaciones y supuestos estuvieron
basados en la mejor unlizacidn de la informacion disponibie al momento, los cuales podrian
llegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacenies se revisan sobre una base regular. Las revisiones a las
estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revision y periodos futuros si la
revision afecta tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes. A continuacion s¢
presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la adminisracion de la Compaiiia
ha utilizado en el proceso de aplicacién de los criterios contables:
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. : gog - El valor presente de las
prummn:.s pa.ra nbhgamnﬂ pur hmeﬁcm d:ﬁmdm depende de varios factores que
son determinados en funcién de un cilculo actuarial basados en varios supuestos. Esios
supuestos utilizados para determinar el valor presente de estas obligaciones incluye una
t1asa de descuento. Cualquier cambio en los supuesios impacta en el valor en libros de
las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compaiiia para realizar el calculo actuarnial, utiliza la tasa
de descuento, Ia t2sa de mortalidad v de rotacitn al inal de cada afio reportados por la
administracidn de la Compafiia La 1asa de descuento es la tasa de micres que debe ser
utilizada para determinar el valor presente de los flujos futuros de caja estimados que se
espera van a s¢r requenidos para cumplir con la obligaciom de estos beneficios (Nota 12).

- La estimacion de las vidas dGtiles y el valor
residual e efectian de acuerdo a Jo mencionade ¢n la Nota 2.8.3.

lmpucsto 3 la remta difeddo - La Compafia ha realizado la estimacion de sus
mmpuestos diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en libros v la
base tributaria de los activos y pasivos se revertirdn en el futuro,

Un resumen de cuentas comerciales por cobrar y otras cucnias por cobrar €5 como sigue:

Diciembre 31,
{Mo Auditada)
2017 2016
{en U.S. délares)

Cuentas comerciales por cobrar

Clientes locales y subtotal 229 778 240 089
Otras cuentas por cobrar

Anticipe a proveedores 580 1,853
Total 230,358 241,942

5. INVENTARIOS

Un resumen de inventarios €5 como sigue:

Diciembzre 31,
{No
Auditada)
2017 2016
fen 115, dolares)
Inventatio de mercaderias 225418 185,150
Importaciones ¢n rdnsito 122,223 127,821
Total 347,641 312971

6. QOTROS ACTIVOS

< 9.
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Un resumen de afros activos es como sigue:

Mejoras a locales arrendados
Amortizacidén acumulada

Total

7. PRESTAMOS

Un resumen de los préstamos es cOmo sigue:

Sobregiros bancarics

Con zocios
Rosemblum Swi (1)
Donath Kurt

Subtotal
Taoral

Prészamos coro plazo
Préstamos largo plazo

Total

Diciembre 31,
{No Aunditado)
2016
(en U.S. dolares)
41,016
26,536
Diciemtree 31,
(No Auditado)
a7 016
{en U.S. dolares)
13,911 -
436 492 384.492
32,000
436,492 416,492
450,403 416,452
450,403 134,588
- 281,904
450,403 416,492

(1)Corresponde a préstamos con vencimiento a la vista ¥ que devenga una tasa de interés
nominal anual de (% el mismo que se encuentra respaldado mediante la firma del Socio.

ESPACIO EN BLANCO
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B.
Un resumen de cuentas comerciales por pagar y OfTas CUenias por pagar s como sigue:
Dictembre 31,
o Audizado)
2017 2016
{en U.S. ddlares)
Proveedores locales 1,479 2,014
Anticipos a clientes 348 315
Provision gastos devengados - 2,464
Otros 6,700 6,700
Total 8,527 11,493
9. IMPUESTOS

9.1 Activos y pasivos del afio corrients

Un resumen de activos ¥ pasivos por impuesios cormentes €5 coOmo siguc:

Diciembre 31,
(4o Audirado)
217 2016
{en U.S. dolares)

Activos por impuestos corricates
Crédira Tributario de [mpuesto a la Renta 8,735 3,658
Total 8,735 3,658
Pasivos por impuestos corrientes
LY. A por pagar 5,481 4,490
Retenciones [V A 944 742
Retenciones Impuesio 2 la Eenta 1,284 853
Totzl 7,711 6,085

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se
calcula en un 22% scbre las wiilidades sujetzs a distribucion y del 12% sobre las
unlidades sujetas a capitalizacidn. Una reconciliacion entre la utilidad segin estados
financieros y la base imponible, es como sigue:

ESPACIO EN BLANCO
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Ouito - Louador
Diciembre 31,
(Mo Aupditadn)
2017
{en U.S, doblares)

(Perdida) utilidad segiin estados financieros {1,648) 13,667
M.

Gastos no deducibies _10.335 L2993
Utilidad gravable 8907 32,660
Impuesto a la renta causado __L960 8725
Impuesto a la renta cargado a resulrados _4,567 _B835
Anticipo calculado (1) it 795 —Lgll

(1) A partir del afic 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor
del anticipo calculado, el cual resulta de la suma matemdtica del 0.4% del actvo,
0.2% de! patnmonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos
deducibles, Dichos rubros deben incrementarse o disminuirse por concepros
establecidos en disposiciones tributarias.

Para € afo 2017, la Compafiia determind como anticipo de impuesto a la renta de
acverdo al formulario 101 del ano 2016 $7.611; sin embargo, por 1a aplicaciém ded
Decreto 210 del 20 de noviembre de 2017 redujo su anticipo pendiente de pago
aplicando ¢l asticulo 3 de) referido Decreto a US$4,567. (Ver 9.3).

Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por las autoridades
tributarias desde la fecha de constitucion de la Companfia y son susceptibles de
revision las declaraciones de los anos 2013 af 2017,

9.3 Aspectos Tributarios

El 07 de diciembre de 2017, segin ¢l Pnmer Suplemento del Registro Oficial No. 135 se
publicd el decreto 210 de la Presidencia Constitucional de la Repuablica del Ecuador, a
continuacion se detallan las condiciones para las rebajas aplicables al pago del saldo del
anticipo de Impuesto a la Renta del ado 2017

Rebaja del 100% para los siguienies contribuyentes: personas namrales, sucesiones
indivisas obligadas a llevar contabilidad y sociedades, cuyas ventas o ingresos
brutos anuales, respecto del ejercicio fiscal 2017, sean iguales o menores a
quinientos mil (LSS 500.000,00) de délares.

Rebaja del 60% para los siguientes contribuyentes: personas naturales, sucesiones
indivisas obligadas a llevar contabilidad y sociedades, cuyas ventas o ingresos
brutos anuales, respecto del ejercicio fiscal 2017, sean entre quinientos mil (USS
500.000.01) de dblares y un centavo de délar hasta un mullon (US$ 1,000.000.000
dblares.

Rebaja del 40% para los siguientes contribuyentes: personas naturales, sucesiones
indivisas obligadas a llevar contabilidad y sociedades. cuyas ventas o ingresos
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brutos anuales, respectdifet Sgendtio fiscal 2017, sean de un millon (USS
1.000.000.01) de délares y un centavo de dblar y mas.

E1 29 de diciembre de 2017, segin el Segunde Suplemento del Registro Oficial No, 150
se puhhaﬁ la “Ley Orgénica para la Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento de la

y Modemizacidn de la Gestitn Financicra”, a continuacion sc detallan las
principales reformas tributarias:

Incremento para las sociedades del 22% al 25% de impuesto a la renta y en el caso
de as sociedades con accionistas, socios, pasticipes, cmsnm-_mm beneficiarios o
similares residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor
imposicibm, o cuando la sociedad incumpla fa obligacion de informar scbre sus
accionistas, 50CH0s, participes, constituyentes, beneficiarios o similares, la tarifa seri
la correspondiente a sociedades mis 3 puntos adicionales.

Tanfz de impuesto a Ja renta para microempresas sera de 22%, en el caso de
exportadores habituales la tarifa de impuesto a la renta serd de 22% siempre que s¢
demuestre incremento de empleo.

Una exoneracion por 3 ahos del pago de Impuesto a la Renta para nuevas
microempresas que inicien su actividad economica a partir de la vigencia de esta
ley, siempre que se presente un inctemente de ¢mpleo e incorpore valor agregado
nacional en sus procesos productivoes,

*  Se podrd acceder a la disminucidn de [0 puntos en la tarifa del impuesto a la renta
par reinversiom de utilidades quienes sean sociedades exportadores habituales,

Scrin considerados deducibies pare el cilcuio del impuesto a la renta {os pagos por
jubilacion parronal y desahucic conforme al Cadigo de Trabajo, que no provengan
de provisiones declaradas en ejercicios anteriores (deducibles o nol.

Se aplicard una deduccidn para €l caleulo del anticipo del impuesto a la renta en las
adquisiciones que s¢ realicen a organizaciones de economia popular y solidaria
nciuidos loa artesanos dentro de esta forma de organizacion tendrin un beneficio
de deduccion adicional del 107 de dichas compras

En el cilculo de! anticipo de impuesio a la renta, del rubro de costos y gastos
deducibles, 3¢ pucden disminuir los gasios por sueldos y salarios, la decimotercera y
decimocuarta remuneracidn, asi como los aportes al seguro social obligatorio.

Se establece como un requisitc para la devolucidén del excedente entre el anticipo
pagado y Opo impositivo efectivo, que s¢ haya mantenido o incrementado el
emplec.

Para ¢l cilculo del anticipo de impuesto a la renta, se actualiza la posibilidad de
que, de los rubros activos, costos y gastos deducibles y patrimonio, s¢ pueden
disminuir los valores de gastos incrementales por generacidn de nueve empleo y la
adquisicidn de nuevos activos productivos que permitan ampliar Ja capacidad
productiva futura ¥ generar un mayor nivel de produccion.
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Se¢ elimina la devolucioh del IF‘?W%%F los pagos con la utilizacion de tageta de
débito, tarjetas prepago o con tarjeta de crédito.

No serd deducible de! impuesic a la renta ¥ no serd crédito mibutano el [VA, en
pagos en efectivo superiores a US$1,000 {anteriormente US35,000)

Se estahlece la devolucién del ISD a los exportadores habituales, relacionade con la
importacion de matenas primas, insumos v bienes dr capital, que consten en el
listado del Comité de Politica Tributaria y que sean incorporados en procesos
productivos de bienes que se exporten

Se establece como defraudacidn aduanera sobrevalorar o subvalorar las mercancias

La nomina de los administradores, representantes legales y socios @ accionistas, que
se envia anualmente a la Supenmiendencia de Compaiiias debe mcluir @nio los
propietarios legales como los beneficiarios efectivos.

10. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

1.

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al impuesto a
la renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas, dentro de un mismo
pericdo fiscal por un importe acumulado superior a UUSS1S millones, estin obligados a
presentar el estudso de Precios de Transferencia que determine si tales operaciones han sido
efectuadas a valores de plena competencia. El importe acumulado de las operaciones de la

Compafiia con partes relacionadas durante ¢l afio 2017, no supera ¢l importe acumulado
mencionado.

OBLIGACIQNES ACUMULADAS

Un resumen de obligaciones acumuladas es como sigue:

Dhciemnbre 31,
{No Auditads)
2017 20i6
{en UL.S. délares)
Con =l TESS 401 3517
Bencficios sociakes 1,753 4,519
Total 5,769 8,056
Participacién a trabajadores - De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores

tener derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades
liquidas o contables.

ESPACIO EN BLANCO
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Los movimientol BédrhekiSciales fueron como sigue:

Decimo Decimeo
Participacion  Tercer Cuarto
Imbajadores  Sueldo Sueldo Total

$alde ai 31 de dicietnbre de 2015 (No auditad) 2,788 8,169 1,289 12,246
Pagos (2,788) (7.332) (2,195) (12.815)
Provisian 1412 737 1,939 5,088
Saldo al 31 de diciembre de 2006 (No auditada) 2,412 1,074 1,033 4510
Pagns (2412} {6, I89) (2,250) (10,246)
Provisicn 3,737 2,503 8,080
Saldo al 31 dr diciembre de 207 . 667 1,086 o 1.753

12. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Un resumen de las obligaciones por beneficios definidos es como sigue:

Diciembre 3],
(Mo Auditado)
2012
(en U S. dolares)
Jubilacién patronal 33,243 29777
Desahucio 10,794 9,569
Total 44 037 39‘346

12.1 Jubilagién patrogal

De acuerdo con disposiciones del Codigo del Tratajo, los trabajadores que por veinte
afios o mis hubieren prestado sus servicios én forma continuada o interrumpida,
tendrin derecho a ser jubilados por sus empleadores sin peuicio de la jubilacién que

les comresponde en su condicion de afifiados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social.

12.2 Bonificacion pox desabucio

De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en los cascs de terminacian de la
relacion laboral por desahucio sclicitado por el empleador o por el trabajador, la
Compafia entregard ¢l 25% de Ia dltima remuneracién mensual por cada uno de los
afios de servicio.

ESPACIO EN BLANCO
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Los movimientos en el fdldko pfessrddr de oblipacion de jubilacidn patronal y
bonificacién por desabucio fueron como sigue:

Jubilacion
Patrenal  Desahucic Tomal

Saldo al 31 d= diciembre de 2015 (No audicado) 29 777 B, 148 37925
Provision . 1,421 1421
Baldo al 31 de diiembre de 2016 (Mo apditado) 29777 9569 12,346
Provision 1464 1,225 4691
Saldo al 31 de diciembre de 2017 33,243 10,74 44,037

Los cdlculos actuariales del valor presente <de la obligacion devengada por concepio de
beneficios definidos fueron realizados el 3 de diciembre de 2017 por un actuario
independiente.

El costo de la Jubilacidn pamranal se carga cada perioda fiscal en funcidn del aumento
en la antighedad vy en los sueldos de los trabajadores que laboran en la empresa a Ja
fecha de la valoracidn actoanal.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan dre los ajustes por la experiencia y
cambios £n los supuestos actuariales s# cargan o abenan a resultados durante €l ado.

El pago de la jubilacidn patronal determina que ¢ un Plan de Benehcio Definido; por
lo que en £l cilculo actuarial se estiman los sueldos futuros a la edad de la jubilacion,
aplicando la respectiva probabilidad de llegar activo, para determinar la pension de
jubilacidn patronal que se pagard £ forma vitalicia al jubilado. El monto total de este
beneficko expresado en valor actual al 31 de diciembre de 2016 ¥ que consta en la
cuenta Pasivo (Reserval es la priovision que debe contabilizarse a esa fecha.

Las presuhciones principales usadas para propdsitos de los calculos actuariales som las

siguientes:
Diciembre 31,
2017 b
B %
Tasa(s) de descuento 8.26 7.46
Taza(s) esperada del incremento salarial 1.50 3.00
Tabla de rotacion [promedio) 11.80 13.94

13, INSTRUMENTOS FINANCIEROS
13.1 Geatién de ricsgos fmancieros

En e curso normal de sus negocias ¥ actividades de financiamiento, la Comparfiia estd
expuesta a distintos riesgos de natvraleza financiera gque pueden afectar al valor
econémice de sus flujos y activos y, en consecuencia, sis resultados.
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Las politicas de administrfditiy de-uiclphs de la Compania se establecen con e
proposito de identificar, analizar y mitigar os riesgos que enfrenta la Compatia, fijando
limites y contrales, asi como el monitereo del cumplimiento de los mismos. Se revisan
peribdicamente las politicas y sistemas de administracion del riesgo para que estén de
acuerdo a fas exigencias de los diferentes mercados y a las actividades de la Compariia.

13.2 Riesgo de cédito

El ricsgo de crédito que enfrenta la Compafila se produce cvando un chiente o
contraparte en un instrumento financiero no cumple con su obligacion contractual v 1a
fiuente principal de este riesgn son las cuentas por cobrar comerciales.

13.3 Riesgo de ligmides

La Gerencia General es la que tiene la responsabilidad final por la gestion de liquidez v
ha estabiecido un marco de trabajo apropiado para la gestidn de liquidez de manema gue
la gerencia pueda manejar los requenmientos de financiamiento a corto ¥ mediano
plazo ast comoa la gestion de Liguidez.

13.4 Ricsgo de capital
La Compaiia gestiona su capital para asegurar que estaran en capacidad de contimuar

como empresa en marcha micntras que maximizan ¢l rendimienio a sus s0Cios 3 Tavés
de la optimizacién de los saldos de deuda y patrimonic.

EATRIMONIO

14.1 Capital social - Fl capital social autorizado consiste de 2,280 participaciones sociales
de US§1, valor nominal unitario.

14.2 Reserva legal - La Ley de Compadiias requiere que por lc menos el 5% de la unlidad
anual sea apropiade como reserva iegal hasta que ésta como minimo alcance el 2056
del capital social. Esta reserva no ¢s disponible para cl pago de dividendos en efectivo
pero puede ser capitalizada en su totalidad.

COSTOS Y GASTOS POR SUNATURALEZA

Un resumen costos ¥ gastos por su naturaleza es como sigue:

Diciembyre 31,
(Mo Auvditado)
2017 2016
{en U).5. dolares)
Costos de venta 572,361 676,458
Gastos de administracion y vensa 361,877 139109
Total 1.034,238 1,015,567

B v
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Un detalle de gastos por su naturaldzr es-domsniigue:

Diciembre 31,
(Na Auditads)
2017 2016
{en 1.5, dolares)

Beneficios a empleados 155,067 168,233
Asrendamiento bienes inmuebles 54,974 39 088
Honorarios profesionales 17.900 38,361
Servicios prestados por terceros 22,987 16,893
Suministros y materiales 17,703 10,075
Transporte 17,363 16,026
Depreciacibn y amortizacion 15.480 537
Jubilacion patronal y desahucio 11673 1,422
Servicios bdsicos 7.965 7.566
Gastos de viaje 6.39] 700
Tramuites legales v certificados 5,085 2,039
Mantenimiento ¥ reparacionts en instalaciones 2,945 4,499
Impuestos, Tasas, Contribuciones 2,770 2,159
Seguros . 1,519
Otros 1,594 29,392
Total 361,877 339,109

Durante ¢l afio, la Compafia realizd las siguientes transacciones comerciales con

partes relacionadas:
2017 2015
(Mo auditada)
{en U.5. dblares)
) .
Golem Cia. Ltda. 31487 21394

16.2 Saldos por pagar

Los siguientes saldos se encontraban pendientes al final del periodo sobre el que se

informa:
{Na avditado)
Origen 2017 2018
{en U.S. dblares)

Préstamos (Nota 7)

Zwi Rosenblum Local 436,492 384,492
Dionath Kurt Local _32.000
Total 438452 416,492
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RRIDOS DESPLERS DEI PER ORR

Entre el 31 de diciembre de 2017 ¥ la fecha de emisidn de [os estados Anancieros {16 de abnt
de 2018) no se produjeron eventos que en opinién de la Administracidon pudieran cener un
efects importante sobse los estados financieros adjuntos.

18.

Los tstados financieros por el afio terminada el 31 de diciembre del 2017, han sido
aprobados por la Gerenoia de la Compaiiz v cerdn presentados a los Socios para su

aprobacién. En opinidn de la Gerencia de la Compafia, los estados financieros serdn
aprobados por los socios sin modificaciones.

-29.



