En ¢l Suplemento del Registro Oficial No. 383 del 24 de noviembee del 2012 ¢ promulgd ls Ley
de Fomento Ambiemal ¥ Optimizacion de los Ingresos del Estado, In misma que incluye entre
obros aspectos ribulanios los siguientes.

« Lo gastos relacionados con vehiculos cuyo avalio supers los LISD 35,000 en la base de
daton del SRI, no sevin deducibles en la parte que supere dicho valor,

- Lﬂiﬂml'ﬂ hibridos cuyo precio de venta supere USD 35,000 estén gravados con IVA

» Lo wehiculos hibridos o elictricos cuyo precio de venta supere USD 35000 estin
gravados con ICE cn tariles que van del 8% al 32%.

+  La warifa del Impuesto a la Salida de Divisas - 5D se mcrementd del 2% ol $%. Por
presunciin se considers ¢f hecho generador de este impuesto ¢l wso de dinero e el
exterior y s¢ estable como exento de este impuesto ¢ pago de dividendos 3 compailiss o
peronas naturales que no eswin domicilisdas en paraisos fiscales. Los pagos de este
impuesto en [a importacion de materias primas, insumos v bienes de capital, que consten
en &l listado que establezca ¢l Comité de Politica Trbutaria y que scan wtilizados en
procesos productivos, pueden ser utilizados come crédito tributanio de impuesto a la renta.

16, OBLIGACIONES ACUMULADAS

Participaciin a Trabajadores. - De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores
thenen derecho a participar on las wilidades de ln empresa on un 15% de las utilidades liquidas o
w. Los movimientos de o provision pam participacion a trabajadores fueron como

Diciembre 31,
013 L F AL
fen miles de U.S, délares)

Saldos sl comenzo delato 1153127 2892428 1450960

Proveiade del aflo 1385193 1153127 892428
28924128

Pagos efecruados 11.531.27 3430960

Saldos ol fin del afo 1385193 1153127 A9

17, OBLIGACION POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Jubilaciéa patronal.- Conforme a disposiciones del Cadigo del Trabajo Ecuatoriano, existe la
obligacidn por parte del empleador de otorgar jubtlacién patronal sin perjuicio de la jubilaciin



gue les comesponde por parte de [ESS a los trabajadores que por veinte afios 0 mis hubisren
predtado sus servicios en forma continuada o imterrumpida, tendrin derecho a sor jubilados por
sus empleadores sin perjuicio de fa jubllacidn que les cormesponde en su condicida de afiliados al
Imstitute Ecuatoriano d¢ Seguridad Social.

Provisiin por desahuclo.. Conforme a disposiciones del Codigo del Trabajo Ecuatoriano, en
los casos de terminachon de I relacidn laboml por desahucio solicitado por ¢l empleador o por el
wabajador, ¢l empleador bonificard al trabajador con ol 25% del equivalente a la Gltima
remunsracion mensual por cads uno de los afos de servicio prestndos a la misma empresa o
empleadar.

Drichas provisiones anualmente se llevan a los resultados del gjercicio v estdn sustentadas en un
estudio actoarisl realizado por un profesional independiente debidamente calificado por la
sutonidad competeme. £l valor preserte de lax obfigaciones por concepto de beneficios definidos
¥ los costos del servicio actual v el costo del servicio anterior fueron calculados wtilizando el
miétodo de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método los beneficion definidos deben ser
stribuidos al periodo de servicio del empleado v hassdos en la formuls del plan, de manera que
s¢ stribuye la misma cantidad de bemeficio a cada afio de servickos, considerando ¢l wo de
hrpotesss actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipotess reflejan
el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial v las probabilidades de pago de
es2os beneficion

Un ressmen de las obligaciones por beneficios definidos i¢ detalls seguidamente:
Al 31 de

Al 31 de diciembre de 110 g
2012 21 2010
{en U.S, Délares)
Jublazién patronal 29479.91 . .
Sonfeacon por desahuce 17.198.50 . .
Total 46,678.81 - .

15 ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

Los principales instrumentos financieros de LUZCASPORT 5. A comprenden crédilos
bancarios y sobregiros, . cuentas por cobrar comerciales v otras cuentas por cobrar y préstamos
otorgados. El propdsito principal de estos instrumentos financieros es obtener finsnciamiento
para las operaciones de la Compafia. LUZCASPORT S. A tiene diferentes activos financieros
como deudores por venta ¥ disponible, que surgen directamenty de sus opernciones.

Por la naturaleza de sus actividedes, los principales riesgon que surgen de los instrumentos
fimancieros Calzado Deportive Luzess Pont Cia. Lida. son niesgo de tasa de interds, de crédito,
de liquidez los cuales son manejados a través de un proceso de identificacién, medicldn v
monitores continwo, con sujecitn a los limites de riesgo v otros controles,



Ef Directorio revisa y acuerda politicas: para administrar estos riesgos, que son resumidas &
continuacion,

Hiesgo de 1asa de interds

L= exposicién Calzado Deportivo Luzcas Port Cin, Lada.. al riesgo de cambios en las msas de
interés del mercado estd principalmente  relacionada con Ins obligaciones Calzado Deportivo
Luzeas Port Cin: Lida. de detida de lango plazo con tasas s de interds fijas y varizbles.

Ricsgo crediticio

Luzcas Port Cin. Lida solamente comercializa con terceros reconocidos con buen crédito. Es la
politica Calrado Deportivo Luzeas Pon Cin Lida. que todos los clienies qoe deszan
comercinlizar con orodito sean sujetos a procedimientos de verificacion de crédito. Ademis, los
saldos por cobmr son monitoreades permanentemente el resuliado que 1t exposicién Calzado
Deportiva Luzeas Port Cia. Ltda.. a deudas incobrables no o3 significativa.

No existen concentraciones significativas de nesgo de crédito dentro de |a Compadia,

Riesgo de liquides

Luzcas Port Cin. Ltde. monitores sui mespo de fiquidez usando una hemamienta de planificacion
de liquidez recurrente. Fsta berramients considera el vencimiento de Cuentas por cobrar, ¥ los
flujos de efectivo proyvectados operacionales.

El objetivo Calzade Deportivo Luzeas Port Cia, Ltda.es mantener un balance entre la
continuidad de financizmiento v flexibilidad a travids del use de sobregiros bancarios, préstamos
bancarios. Monitorea continuamente los flujos efectivos proyectados ¥ reales v conciliando los
perfiles de vencimiento de los activos v pasivos financieros.

Riesgo de tipo de cambio

El riesgo de tipe de cambio es el ricsge de que el valor razonable o Mujos de caja futures de un
instrumento financiero fluctien debido o cambios on los tipes de cambio, LUZCA SPORT Cia
Ltda. realiza la totalidsd de sus operaciones en délsres de los Estados Unidos de Norteamérica,
moneda de curso legal en ¢l pals, consecuentemente, no 52 presentan efectos por variacionss de
tipos de cambio en los vsindos financioros

Ricago de gestion de capital

Lozcas Port Cia. Lida. adminisira de manera activa una base de capiial parn cubrir los nesgos
mberenies en sus actividades. La adecuscion del capital Calzado Deportivo Luzcas Port Cha
Leda_es monitoreada usandos los ratios establecidos por o gerencis, entre ofrss medidas,

Log objetives Calzado Deportive Lurcas Port Cia. Lida. cuands mansja capital son:
Salvaguardar la capacidad Calzado Deportive Luzcas Port Cia, Lida.. para continuar operando
dc mancra que continle brindandd retornos a los accionistas v beéneficios & los otros
paricipanics; ¥, maniener una fuecte base de capital para apoyer el desarrollo de ses actividades,



Al 31 de diciembre de 2002 v 2011, no han existido cambios en lns actividudes y politicas de
mancjo de capital en la Compafiia.

A coptinuscidn s¢ presentin las categorfas instrumentes financieros mantenidos por b
Compafia:

2012 2011
{en miles de U.S. dolares)

Activos linancieros al Costo amortizado:

Efectiv v hangos (436,870.53) 104,601 81

Cucnias por cobrar comerciales v otras cuentas

par cobrar 120.372.67 0947310
Total (316,497.86) JXMNT49]

Pasivos financieros al costo amortizado:

Cuentas por pagar comerciales ¥ otras cuentas
poT pagsr 1.677:521.16 955.874.77

Total 1,677,521.16 GES8TLTT

19. PATRIMONIO

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2012 ¢l eapital social es de USD 100 mil que comesponden a cien mil
atclones ordinariss & valor nominal unitario de USD 1. Se¢ encuentran totalmente pagadas.

Utifidad por accidén.- Al 31 de diciembre d2 2012 y 2011 un detalle d¢ las ganancias por sccicn
o el siguicnie:

2012 2011
{Pérdida) utilidad del periodo 92346.21 T6ETS.14
Promedio ponderado de nimero de acciones 100,000.00 1 00.000.00

(Pérdida) utilidad bisica por nccidn 0.92 0.7



Las utilidades por sccidn han sido calculndas dividiendo el resultado del periodo atribuible. por
¢l nimero promedia ponderado de acciones comanes en circulacion durmnie el ejercicio.

RESERVA LEGAL

La ley de Compafiins establece que por lo menos ¢l 5% de la utilidad neta del ghercicio sea
apropiado como reserva legal hasta que ésta alcance como minime el 20% del capital social en
las compafiss de responsabilidad limitads Esta reserva puede ser parcial o totslmente
capitaliznda o cubrir pérdidas operacionales, pero no e disponible para el pago de dividendos en
efectivo, excepto en-case de lguidacion de Ia Compafin,

DMVIDENDOS DECLARADOS

Hasta <l afho 2009, los dividendos en efectivo que se declaruron o distribuveron a favor de
accionistas nacionales o extranjeros no se ¢ncontrabén sujetos a retencion adicional slguna. A
partir del aflo 2011 los dividendos distribuldos a favor de acclonistas personas naturales
residentcs on ¢l Ecundor v de soctédndes domiciliadis en jurisdicciones de menor imposichin o
en panaisos fiscabes, sc encueniran gravedos para ofectos de impuesto 8 ln ronta

RESULTADOS ACUMULADOS PROVENIENTES DE LA ADOFPCION POR PRIMERA
VEZ DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA —
NIIF-

Los resultados de la adopcidn por primera ver de las normos intemnacionales de informacidn
fimanciern NIIF. s¢ registran en ¢l patrimonio en ol rubro "Resuitados acumulidos provenientes de [a
sdopeitn por primera ver de fas NIF®, separado del rests de resubtados scumulsdos v su saldo
acreador no podeh ser distribuido entre los acclonkstas, ne serd utilizado para mumentar capital, en
viriud que no comesponde & resoliados eperacionales, motivo por el cual tampoco los trabajadores
tendrin derecho a una participacidn sobre este. De exlstir un saldo acreodor, este poded ser utifizado
en absorber fas péndidas; o devuehio en caso de liguidacion de la Compadia. El saldo dendor podra
ser absorbido por los resuliados acumulades v los del Gltimo gjercicio econdmice concluide, i
les hubiore.

0. INGRESOS ORDINARIOS

Un resumen de los ingresos ex coma sigue:

Al 31 de

Al 31 de diclembre de dicieten 6

2012 211 2010
(en U.S. Dolares)

Ingresos provenientes de la venia de bienas 4 581.515.02 4,625,367 .81 3528 21685
ingresos por uso de activos - 133712 453348



Ofros ingresos ordinarios 0404547 53.175.10 95511.33

Total 467646049 469186403 402836168

21. COSTOS ¥ GASTOS POR SUNATURALEZA
Los costos v gastos operativas al 3| de diciembre se resunien:

El detalle de costos v gastos por s noturnlern esel sigwiente:

1) GASTOS POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS. - El siguiente @5 un detatle de los
gastos por beneficios a empleados:

Al 3 de

Al 31 de diciembro de diclembre de
2012 2011 2010
(en U.S. Délares)
Costo de ventas 300368433 305218265 240870411
Gastos

Sueldos y salanios 333,995.00 296,128.19 291.038.49
Banefcios sociales 18381842 180,862,258 78.558.16
Honorarios 2027532 114844 78 11533281
Publicidad 7523843 45,204, 78 56,069.85
Amiendos 105,833 61 132,599,79 187.762.58
Bancanos 306,286.33 290,861 67 274401 B3
Manianimianio 12343870 111,752.36 3781845
Gasios de Viaje 4313355 4232877 35,352 88
Servicios Basicos 60,059 88 5340621 43, 72805
impuesios ¥ Contribucianes 78,389.99 42,730.24 30,345.15
Deprec. y Amortiz 120,678.08 116,350,982 107.235.44
Suministros 32504 42 2787973 75.903.74

Provisiones 6.EE8204 . -
Sequms 16,965 18 808012 13.303.29
Otros 6652302 96, 476.40 10037545
Tota! 4,584 114.28 4,614 988,89 533.11



a2

fen miles d

Sueldos v Salarios - Horas Extras 35984632
Comusiones v Bonificaciones (incentivos) 26,347.05
Beneficss Sociales 65,723.74
Vacaciones 7462511
Capacitacion 1532283
Unifarmes 16900
Aportes al less 47.390.32
Beneficios Definidos 10,880.88
Tatal £33.505.28

(IHARRENDAMIENTOS OPERATIVOS
LUZCASPORT Cia. Lida. como arrendatario

Contratos de arrendamicnto.~ Corresponden a kos arrendamientos de Santa Maria donde s

encuentran ubicadas los almacenes de la Compaitia. El periodo de ammendamiento varia, s

opchin de compea 5 la expincidn del arrendamiento. Todos los contratos de amendamiento

contienen cliusules parar revisiones de mercado cada afo. Al 3| de diciembre del 2012 y

ﬂ:tﬁw{m]wwWMlMIMMIﬂjum
2 399, Torespectivamente.

Luzcas Port Cia. Lida.como arrendadaor

Contratos de arreadamiento - Corresponden a la propiedad de mversidn poseiia por
Lurcas Port Cia. Ltda. con términos de armendamiento entre 1y 2 aflos, sin opcidn de compra
2 ls expiracidn del arrendsmiento. Al 31 de diciembre del 2012 y 2011 el ingreso obtenido
por los arrendamicstos ascienden o USD $0.000 y USD 44.000 respectivamente.

2. GASTOS FINANCIEROS
Un detalie de costos finamcieros al 31 de diciembre o como sigue:



2012 2011
(en miles de U5, ddlares)

Infereses ¥ comisiones bancirios 142.324.03 105 80641
Oiros gastos por interds 589834 559113
Comisiones en tarjetas de erddito 13931633 138, 167.20
Total 28753870 273.564.74

La tasa prownedio anuil capitalizeds sobre las-obligaciones financierns {deuda} para fos-aios 2012
v 2011, es de 5.95%,

13, COMPARIAS RELACIONADAS Y ACCIONISTAS

Las operaciones entre la Compafifa, sus sccionisas v sus compafias relacionadas, forman parne
de las trankacciones habituales Colzado Deportivo Luzcas Port Cia. Leda.. en cuanto st objeto
condicionss.

{a) Accionistas
Los sccionistas Calzado Deportive Luscas Pont Cla. Lida.al 31 de diciembre de 2012 3¢
detallan seguidamente:
| | Agolomen o Apoetacimen
Cidulu/RUC/Pasaporte  Apellidos y Nombres Compietas  Nagionalidad YL
1TH3017 190 |W Ecuntarans 955 00

ib)  Saldaos v transacciones con sccionistas v compadiias relscionadas

Los 1érminos ¥ condiciones bajo las cuales se Hevaron s cabo las transacciones con compariias-
relscionadas s¢ realizaron en condiciones de mercado cquiparables con  transacciones
realizadas con terceros no relacionados.

Las ventas de bienes a partes relicionadas se realizaron a los precios de lista usuales del Grupa,

Las cuentas por cobrar a compafifas relncionadas Henen una antighedad de miximo 30 v 1830
dins y no generan intereses. No se han realizudo provisiones por deterioro para estos robros.

Las compras se realizanon al precio de mercado descontado para reflefar la cantidad de bienes
comprados ¥ las relaciones entre las pastes.

i)  Adminkstracion v alta direccion-



Los miembros de la alts Administracidn v demds personas que asumen la gestion Calzsdo
Deportive Lusas Port Cia Lida., incluyendo & la gerencia general, asi como los
accionistad que la represenien, no han participado al 31 de diciembee de 2012 ¥ 7011 v al
| d¢ enero de 201 | en ransacsiones no kabiiuales vio relevanies.

La compensacion de los directores v gjecutivos clave es determimads con base on ¢l
rendimiento de lon individuos y 43 tendencias del mercado.

24, EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diclembee del 2012 v 1a fecha de emision de los estados Minancieros (abril 1ro. del
2013) oo se produjeron eventos que en opinidn de la Administracion pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros adjuntos.

25, APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Lo estados fimancieros - por el afio terminado ¢l 31 de diciembee del 2012 han sido

por ka Gerencia Calzado Deportive Luzcas Port Cia. Lida {Directorio) en 1ro. de abril del 2013
¥ 5cran presentados 8 los Accionisas y la Juma de Directores para su aprobacion. En opimicn de
la Gerencia, los estados financieros - serdn aprobados por la Junta de Directores sin
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L. INFORMACION GENERAL

Luzcss Port Cia. Lida cs una compafiia ¢ nacxonalidad ecuatoriana. El objeto social principal
Calzado Deportivo Lureas Port Cla. Lida s la importacidn, distribucidn v comercializacidn, al
por mayor ¥ menor de ropa, calzado e implementos deportives.

Luzcas Port Cia. Ltda prepars sus estados financieros de conformidad con las Noemas
Internacionales de Informacion Financiera (NITF).

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la administracién de
la Compaiiia.

L PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
1.1 BASES DE PRESENTACION

Bases de preseatacion v revelaclin - Los cstados financleros adjuntos de Luzcas Port Cla,
Lida .comprenden los estados de situncion financiera al | de emero del 2011 (fecha de
wunsicidn), 31 de diclembre del 2011 y 31 de diciembre del 2012, los estados de
integral, de cambios en el patrimonio y de fujos de efectivo por los afios terminados ¢f 31 de
diciembre del 20011 v 2012 v sus réspectivas notas. Estos estados financieres han sido preparados

i

funcicnal en ¢l Ecuador (dbler estadounmidense ).

Complimiento estricio.- Lod estados finsncicros presentados por Lurcas Port Cia. Leda sl 31
de diciembre del 2011 y ¢l estado de situncion financiera de apertura al | de encro del 2011, han
sido preparsdos especialmente porn ser wtilizados por ln administracidn Calzado Deportive
Luzcas Port Cia. Lida.como parte del proceso de conversidn a NIF para ¢l afo terminado el 31
de diciembre del 2011 ¥ los estados financieros a esta fecha han sido preparados de conformidad
con las Normas Internacionales de Informacién Financhern (NIIF) en todos sus aspectos

significativos.

Los estados financieros Calmado Deportive Luzeas Port Clia. Lida sl 31 de diciembre del 2011,
fueron preparados de scoerdo ¢on principios de contabilidad generalmente sceptados en el
Ecuadar (PCGA anteriores), de acuerdo 3 bo establecido en la NIIF | Adapeidn por prisiera vez
de Ly Normas Intermocionales de Informacidn Financiera. Los POGA antersores difieren en
cierios aspectos de s NIIF

La NIIF | requicre que una entidad, al preparar los estados financieros de apertura que sirvan
como punto de pantida para su contubilidad segin las NIIF, cumplan con cada na de los NTIF



vigentes al final del primer periodo sobre el que se mforma, por esta razdn se describen las
politicas contubles adoptadas en Ly preparacidn de estos estados financieros las cuales
han wdo aplicadas de manera uniforme a todos los estados financieros presentados.

11 JUICTIOS, ESTIMACIONES Y SUPUESTOS SIGNIFICATIVOS

Cierton saldos incloidos en los estados financieros involucran el uso de juicios y estimaciones en
la aplicacion de las politicas comtables. Estos juicios v estimaciones se basan en la experiencis
hﬂh:mhwuhduwﬁhmahmuhmmqu-
contideran raronabley de acuendo 8 las circunstancizs Las estimaciones comzhles resultantes,
por defimcidn, muy pocas veces serdn iguales a los resuftados reales, pero s ha aplicado e
mejor estimaciin ¥ Crifenio para su reconoCimisma.

Jabios:

En la aplicaciin de las politicas contables de la Compadiia, la gerencia ha utilizado lod siguientes
jusceos, aparte de aquellos que imphcan estimaciones, que tiene un efecto significativo en los
valores reconocidos en los estodos financieros:

Arrendamientos operativos

Luzcas Port Cia. Lida. incluve dentro de sus sctividades comerciales ¢l arrendamiento a terceros
de s propiedades de inversion. Luxcas Port Cin Lida ha determinado, con base en Ia
evaluaciin de bos érminoe y condiciones de los contratos de arrendamiento suscritos, que rethene
para sl todos los riesgos u derechos de las propicdades arrendadas y por lo tnto, los contratos de
arrendamiento los clasifica como armendamientos operativos.

cousar ajustes & las cifras de los sctivos v pasivos en los estados financieros del priximo aflo, s
presentan & continuachin:

Deteriorn de propicdad, planta v equipo

Lurcas Port Cia Lida estima que no existen indicios de deteriono para ninguno de sus
que componen b propiedad, planta v equipo = |» focha de bos estados financieros. Sobre una base
anual, y cuando se detecta b existencia de algen indicio de deterioro, Lurcas Port Cia
Lida efectia las respectivas evalusciones » comparaciones necesanas para determinar ¢l
unporte recuperable de los activos.

5



1.8

Activos por impuesto o la renta diferido

Los sctivos por impuesto a la renta diferido han sido reconocidos considerando que existe una
probabilidad razonable de su realizacion & wavés de su aplicacion a utilidades fiscales filuras
derivado de la tendencia histérica de los resuftados de la Compailia

Vida atil ¥ valor residual de actives

Luzcas Port Cia. Litda. revisa la vida Gtil estimada ¥ el valor residual de los activos de forma
anusl considerando que estos Impones no son definitives v Gnicamente representan ¢ patrdn
ciperado de wso de lon actrvos en el tempo.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El efectivo ¥ equivalentes al efective recenocido en los estados financieros comprende ol
efectivo £n caja ¥ cuentas corrientes bancarias de libre disponibilidad,. Los sobregires bancarios
son presentadod COMO pasivos corrientes en ¢l estado de situacion financien.

Estas partidas s¢ registran a su costo histérico, que no difiere sgnificativamente de u valor de

INVENTARIOS Y COSTO DE VENTAS

Los mventarios s& encuentran medidos al menor entre el costo ¥ su valor neto de realizacion
{(VNR} Este imponte represents ¢l precio de venta estimado menos 1odos los costos necesarios
para su venta.

Las importaciones en trinsito se encuentran registradas a sy costo de adgquisicion que implica los
costos de importacion capitalizables hasta la fecha de presentacion del estado de sitvacion
financicra.

Los rubros que componen los inventarios se encuentran valuados a su <osto promedio ponderado
de adquisicion.

Lo inverganos incluyen una provision pars reconocer pérdidas por obsolescencia (caducedad,
rotacsin, mediciin), la cual s determinada en funcida de un sndlniy de la posibilidad real de
utilizacian en la produccidn o venta ¥ registrada en los resultados del ejercicio.

El costo de ventas representa ¢l costo de bos inventarios al momento de 4 venta, expresado on
dalares americanos al cierre del ejercizio

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIFO

Reconocimicato.~ Se reconoce como propiedad, planta v equipo & agquellos activos que s
encueniran para su uso en b adminstracidn, prestacion del servicio o para arrendar a terceros y
sa vida il sea superior @ un aflo. En cuanto a la politica monetaria, Lurcas Port Cia
Lids evaluars un monio mzonable pars los activos adquiridos en grupe o e comjunto
ohservando su importancia relativa v expectative de use.



Medicion en ¢ momento del reconocimiento- Las partidas de propiedad, planta v equipo se
medirin iniclalmente por su cogto,

El costo de e propiedad, planta y equipo comprenderan los desembolsos realizados por concepto
de In adquisicion, deduciondo cualquier tipo de descuento, e ncluird todos los costos necesarios
para dejar sl activo en las condickones necesariss pars ser utilizados.

En caso de que sp construva una propicdad, planta v équipo, se deberd considerar los cosos de
mano de obra, mateniales, honomarios a ecnicos ¥ todos los costos directamente relacionados a ln

Adicionialmente, se considerari como parie del costo de los activos, los costos por pristamos
directamente atribuibles o' la adquisicién o construccidn de actives calificados. asi como los
costos que representen las obligaciones por desmantelamiento v reparacidn.,

Medicion posterior al reconocimientor Postenior al reconosimiento micial, los componentes de
la propiedad, planta v equipo son registradis al coso menos la depreciacidn scumalada v ol
kmporte acumulade de las pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan 3 resultados en el periodo en que se
producen. Cuando un clemento significativo de la propiedad, planta v equipo requicre ser
recmplazado, éste s dado de baja reconociendo su efecto en resultados v se reconoce como
activo el nuevo componenic de propiedad, planta v equipo,

Medicidn posterior al reconocimiento: Después del reconoeimients inicial, los terrenos v
edificios son presentados a sus valores revaluados, que son sus valores razonables, en el
momente d¢ las revalusciones, menos ln depreciacion acumulads v el importe scumulado de Jas
perdidas por deterioro de valor, La frecuencia de las revaluaciones dependent de Jos cambios que
experimenten los valores razonables de los elementos de propiedndes. planta v equipo de tal
mancra que ¢l valor en libros no dificra materialmente del que se habria calculado utilizando los
valores razonables al final de cada periodo.

Cuslguter aumento en la revaluacion de los temrenos ¥ edificios se reconoce en otro resultado
integral, v ¢ acumula en ¢l patrimonio bajo ¢l encabezamiento de reserva por revaluaciin de
pmpud-udﬁ.pltnu:geqmpn En caso de existir una disminuciin en la revahmcion, ésts es
registirada on resultados en la medida que excede of saldo, si existe alguno, mantenido en la
reserva de revaluscion relacionado con una revaluacion anterior de dichos activos.

El saldo de revaluacidn de temrenos v edificios incluido en ol patrimonic ¢s transferide
directamente 8 utilidades refenidas, cmdﬁs-:pfndunuhbajummmdrlmu_ Sin
embargo, parte de la reserva se transfiere & medida que el activo es utilizado por Luzcas Pont
Cin. Lida esto e igual  ls diferencia entre ln depreciacitn caleulada segin of valor revaluado
del activo ¥ la calculada segim su costo original, Las ransferenciay desde kas cugntas de reserva
de revaluacion a utilidades retenidas no pasan por el resultade del periodo.

Método de depreciacion, vidas dtiles y valor residual.- El costo {0 valor revalusdo segin e
caso) de propiedades, planta ¥ equipo se deprecia aplicando el método de linea recta. En forma
general, 1 wida otil, el valor residual v el métode de depreciscidn para un bien no son
definitivos, debiéndoselas tomar Gnicamente como guie de un promedio normal ¥ razonable de
hmlh:;rbndn}ushms,pmhmmammﬂ&dmairmﬂd:cﬂapﬂmduﬁtreel que s
informa, reconociendo cualquier cambio en su imporie como una estimacidn contable.
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Las vidas Gtiles para cada grupo significativo de activos se presentan en el siguiente detalle:

Grupo de activos Vida el
fen afos)
Edificios 30 =40
Vehiculas 5
Muebles v enseres v equipos de oficina {1
Equipos de computacidn :
Maquinaria i}

Baja de propiedad, planta y equipo.- La propiedad, planta y equipo puede darse de bajs por
diferentes circunstanciss: venis, obsolescencia o desuso, dafic irreparable, sustilcidn por
mejora, sinkestro, hurto o caso fortuito, La utilidad o pérdida ocasionads en la baja por retino o
venta de una partida de propiedades, planta ¥ equipo equivale a la diferencia entre ¢l precio de
venta y el valor en libros del activo-a In fecha de la transaccion y se incluye en el resuliado del
periodo, Las panancias e se ¢lasificardn ¢como Ingresos operacionales sing como utilidad en
venta de activos fijos.

En ¢aso de vents o retiro subsigtitente de propiedades revaluadas, el saldo de la reserva de
revaluacion s transferido directamente a wiilidades retenidas.(cuando aplique)

Deterioro- Al final de cada perindo, Luzeas Port Cla. Lida, evalia los valores en libros de sus
sctivos a fin de determinar 51 existe un indicio de deterioro. En tal caso, se caleuls el i
recupereble del activo o unidad generndora de efectivo a fin de: detarminar ef alcance de Ia
pérdida por deterioro (de haber alguna). Las pérdidns por deterloro se reconocen inmedislamente
en resuliados, salvo si el active sé regisirs a un importe revalusdo, cn cuyo caso sc debe
considerar la pérdida por deternioro comoe una disminucion en la revaluacidn.

ACTIVOS INTANGIBLES

Actives intangibles Los activos miangibles adquiridos de forma separada se reconoce
micialmente por su costo, Posterior al reconocinuento inicial, [os actives intangibles se miden al
costo mends la smortizacion acumulada y coalquier pérdida por deterioro scummilada, La
smortizacidn we reconoce con base en ¢l método de linea recta sobre su vida Gl estimada del

intangibie.

La vida 0til de los intangibles de adquisicidn separnda se definird en funcidn a su expectativa de
us o de acuerdo al contrato que otorga ¢l derecho de uso del activo. De manera general, la
amortizacion de los activos imtangibles se encuentra de scuerda al sigulente detalle:

Grupo de activos Vida util
fen afigs)
Software 3

La amonizscion del activo miangible 25 reconocida a lo largo de su vida atil como on gasto v su
distribucida sistemitica se basa en la linea recta.
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La vida Gtil estimada, valor residual ¥ método de depreciacidn son revisados al final de cada adlo,
siendo reconocado el efecto de cualquier cambio como una estimacién contable

La vida atil de los activos intangibles se estima en coro a menos gue exista um mercado active
donds comercializarlos o exists un compromiso en firma de adquinr ¢l intangible al término de

0w pud parte Je la compafiia

La wida étil de un activo mtangible que surp de un derecho contractual o legal de otro tipo no

exceders ¢l periodo de escs derechos pero puede ser infenior, dependiendo del periodo a lo lergo
del cual Ia entidad expera wtilizar el activo.

Lot activos imtangibles con una vida oril indefinida 0 1odavia no disponibles para su uso son
snelidos 2 una comprobacion de deteriono anualmente, o cuando existe cualquier indicacida de
que podria haberse deteriorado su valor.

IMPUESTOS

El gasto por impuesto a las utilidades de cada periodo recoge tanto o impuesto a la rents como
los impuestos difersdos. Los activos v pasives tributarios para el cjervicio actual ¥ ejercicios
anteriores son medidos al monto que se espera recuperar o pagar a las autoridades tributarias.

Impuesto corriente.- El impueste por pugar comienie s¢ basa en In wiilidad imponible registrada
duramte el afo. La wilidad imponible difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de

ingresos © gastos imponibles o deducibles v partidas que no serdn gravables o deducibles.

Tarifs impuesto a la renta aflo 2012 y sucesivos.— De conformidad con el Codige Orglaico de
la Produccion, Comercio ¢ Inversiones promulgade en ¢l Suplemento del Registro Oficial No,
351 de lecha diciembre 29 de 2011, se incluye entre ofros aspectos tributarios la reduccitn
progresiva en tres puntos porcentuales on lo tarifa de impuesto o la renta pam sochedades, asi
tenemos: 24% para el afo 201 1, 23% para el afio 2012 y 22% & partir del afo 2013,

Impucston Mu-mmﬂfmumm-lmmmm

En general, los actives v pasivos por impuestos diferidos s¢ miden empleando las s fiscales
q:ummd:qhnmﬁnuﬂpuhﬁuu&quﬂmunﬂhuﬂmu

FROVISIONES

Las provisiones son reconocidas cuando Luzcas Pot Cia. Lida. tiene una obligaciion presente (ya
sea begal o implicita) como resultado de un suceso pasado, poede hacerss una estimacion fiable
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dﬂmhhmﬂurumm#uwpwtm
que incorporen beneficios econdenicos, para cancelar la obligacidn.

El importe sobee o ¢ual se debe registrar la provisidn debe ser la mejor estimacion gque
represente ¢l monto necesaric para cancelar la obligacion al término de cada perinda,
considerando todos los resgos v [as incemtidumbres inlwerentes. La provisidn se mide aplicando
el valor presente de los Nujos de fondos que se esperan incurric al momento de w cancelacidn.

BENEFICIOS A EMPLEADOS

Obligeciones por beneficios definidos: Jubllacion patronal ¥ desahuclo- El impone de las
obligaciones por beneficios definidos (jubilacidn pamronal ¥ desahucio) es determinado
utilizendo el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, reslizado por un profesional
independiente (actuario).

Les genancias o pérdidas actuariales que puedan surgir de loa camblos en las hipdoesss
sctmariales aplicadas por el actuario se reconocen inmedistamente en los resultados del afto.

El smporte de las obligaciones de beneficios definidos es reconocido en los resultados del
grercxcio hasta que ¢l tabajador adguicra su derecho a aplicar a dichos beneficics, en covas
circunstang s s realizard el papo contra la provision constituida para el efecte.

Participacidn & trabajadores.- Lurcas Port Cia. Lida, reconoce un pasive ¥ un gasto producto
de la pamicipacidn de los trabajadores on las utilidades Calzado Deportivo Luzcss Port Cia
Lida. en cads afo. El importe de este beneficio se caleula directamente de |a utilidad contable
amies de impuestos en apego a ln nmormativa del Cadigo de Trabajo y disposiciones
complementarias, El porcentaje para ¢l cdleulo equivale al 15% de la wtilidad contable.

Vocaciones (ausencing remunerndas).- Luzcas Port Cia. Lida registra un pasivo v un gasto
para reconocer la provisidn de las vacaciones de sus trabajadores considerando ¢l tiempo de la
prestacion de su servicio el final del periodo. Este beneflcio se liquida contra la peovisia
constituida para ¢l efecto al momento en que of tebsjador gora de su derecho a tomar sos
WBCSE BT

ARRENDAMIENTOS OPERATIVOS

Un arrendsmiento operative 3 aquel en el cusl no se transfieren todos los nesgos » ventajas
dermvados de la utilizacidn del bien objeto del arrendamiento. El importe del arrendamicnto s
pacta por scwerdo entre las pantes ¥ se reconoce un gasto (0 ingreso dependiendo si es arrendador
o srrendmario) de forma lingal por el periodo estipulado en el nowerdo.

INGRESOS
Los ingresos se caleulan al valor razonable de la contraprestacién recibida o por recibir,

considerando el importe estimado de cunlquier descuento, bonificaciin o rebaja comercial qoe
Luzzas Port Cia. Lida. pucda otorgar.
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Ingresos por venta de bienes - Los ingresos ordinarios provenienies de ls venta ée bienes son
reconocidos por Luzeas Port Cia. Lida, cusndo ls emtidad ha transferido sl comprador fos riesgos
y ventajas, de tipo significativo, derivados de Is propiedsd de los bienes, esto implica que la
entidad va no controla, no administra, ni retiene el bien. Adicionalmente, se cspera obtener
beneficios econbmicos de 1a transaccion v el importe de estos beneficios, asi como el de Jos
costos incurridos en s transaccidn, se puede medir de forma fiable.

legreses por intereses.

Lot ingresos por intereses son reconocidos a medids que los inlereses son devengados en
funcion del monio invertido 0 que esti pendicnte de pago v de la tasa de interds efectiva

COSTOS Y GASTOS

Los costos y gastos se registran sobre |a base del costo. Los costos v gastos & reconocen a
medida que son incurridos en funcidn de su devengamiento

ACTIVOS FINANCIEROS

Coeatas por cobrar comerclales y otras coenias por cobrar.- Lod documentos y cuentas por
wobrar son actives finsncieros no derivados con pagos fijos o determinados que no son cotizados
en un mercado active. Después de su reconocimiento inicial, los documentos y cuentas por
cobrar son registrados LUZCASPORT 5. A al costo amonizado utilizando el método de [a tasa
de interds efectiva menos una estimacion por deterioro. Las ganancias o pérdidas se reconocen
en resultados cuando los documentos v cuentas por cobrar son dados de baja o por deterioro, asi
como a través del proceso de amonizacién. El periodo de crédito promedio sobre Ia venta de
bienes s de 90 dias,

Las cuentas por cobrar comerciales incluyen una provisidn pars reducir su valor al de probable
realizacion. Dicha provisidn se comstituye en funcidn de un andlisis de ln probabilidad de
recuperacstn de las cuentan

%S¢ clasifican en activos coemientes, exceplo los vencimicentos superiores 8 12 meses desde la
fecha del emado de situaciin finsnciera, que se clasifican como activos no cormenies.

Deterioro de activos finuncieros al costo « El valor en libros del activo financiero se reduce por
la pérdida por deterioro direcitamente, excepto para las coentas comerciales por cobrar, donde el
mporte en libros se reduce a través de una cuenta de provisidn, La recuperacion posterior de los
valores previamente eliminados se convierte en créditos contra la cuenta de provisidn. Los
cambios en 2] mmporie en lbros de la cucnia de provisidn se reconocen en el estado de
resultadon

Baja de um active fnanciero.- L.os activos finandieros son dadon de baja por Lazcas Port Cia
Lids cosndo oxpiran los derechos contractuales sobre los Mujos de efective del ative
financiero: o cusndo transfiere el activo financiero desapropidndose de los nespos ¥ beneficion
inherentes al activo financiero v ha cedido los derechos contractuakes de recibir los flujos de
efectivo del active financicno; o cuande reteniendo los derechos contractuales a recibir los flujos
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de cfective. ol Compafila ha asumido la obligacién contractual de pagarlos a uno o mas
perceptones.

PASIVOS FINANCIEROS

Pasivos financieros medidos al costo amortizado.- Los pasivos (inancieros s8¢ reconocen
inicialments & su costo, neto de Jos costos que se hayan incurrido en la tramsaccidn.

Posterionnente, & miden o sy costo amartizado v cualquier diferencia entre los fondos obtenidos:

{meto de los costos necesarios para su oblencidn) v el valor del reembolso, se recomoce @n of
estado de resultados durante Ia vida del acuerdo con el método de |a tasa de interds efectiva.

Pristamos.- Representan pasivos financieros que s¢ reconocen iniclalmente a su valor
razonsble. neto de los costos de la transaceidn incurrides, Estos préstamos se megistran
subsecuentemente a su costo nmortizado usando e método de interds efectivo.

Cuentas por papar comerciales ¥ otras coentas por pagar- Las cuentas por pagar
comerciales v ofras cuenias por pagar son pasivos financieres, no derivados con pagos fijos o
determingbles, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando ¢l
metodo de fa tasa de interds efectiva. El periodo de erédito promedio pars la compra de ciertos
bienes es de 120 dias.

Luzcas Port Cia Lida, tiene implementndas politicas de manejo de rlesgo financiero para
asegurar que todas las cuentas por pagar se liguiden de conformidad con los términos crediticks

preacordados.

Baja de un pasive financiero.- Los pesivos finsncicros son dadog de baja por LUZCASPGRT
5. A cuando la obligacion ha sido pagsda o cancelada o bien su exigencia haya expimdo.
Cuando un pasive fmanciero ¢ reemplazado por otro pasive finaneiers, Lugeas Port Cia
Lida. cancela of original ¥ reconoce un nuevo pasivo financlern. Las diferencias que se pudicrea
producir de tales reemplaros de pasivios finomcierod son reconocidas en los resultados del aflo en
QU oUrTAnL.

MODIFICACIONES E INCORPORACION DE NUEVAS NORMAS
FINANCIERAS
Lurcas Fort Cin. Lida.no ha splicado Ias siguientes Normas: Infernacionales de Informaciion
Financiera (N1IF), Normas Internacionales de Contabilidnd (NIC) ¢ Interpretaciones del Comitd
{CINIIF) nuevas y revisadas que han sido emitidas pero min no son efectivas:

NIE Yigencin
Enmizndas a la NUF 7 Revelsciones - Tranzferencias

¥ A
de activos financieros ol ol

NIIF ¢ Instrumentos financieros Enero 1, 2013
NIIF 10 Conzolidacion de estados financieros Enera 1, 2013

NIIF 11 Acuerdos de negochos conjurtos Enero 1, 2013

S — -
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NIIF 12 Revelaciones de interedes en otras entidades Enero 1, 2013

NIIF 13 Medicién del valor razonable Enero 1, 2013
Enmicndas & la NIC | Presentacion de ifems en Otro resultado =
: Julio 1, 2012
integral

Enmiendas a la NIC 12 Impuestos diferidos - Recuperacion de
activos siibyvacentes

NIC 19 (Revisada en ef 2012) Beneficios a empleados Emaro 1, 2013

Encro |, 20102

NIC 27 (Revisads en ¢ 2012) Estados financieros separados  Enero 1, 2013

NIC 28 (Revisada en el 2012) Inversiones en asociadas v .
los Cod Enerc 1, 2013

La Gerencia estima que la aplicacion de esta normativa comenzard a partir de su fecha de

vigancia y no generard un impecto significative en los estados financicros:

ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE
INFORMACION FINANCIERA (NIIF)

Mediante Resolucion No. 06.Q.1C1004 la Superintendencia de Compadias de la Repiblica del
Ecuador establecid la adopeiin de las Normas: Imemacionales de Informacidn Fmanciera {(NIIF)

v su aplicacidn obligatoria por parte de [ns compafifas v entidndes bajo su control ¥ vigilancia

L= aphcecidn de cstas nommas, supone cambios en politicas contables, criterios de medicion v
forma de presentacian de fos estados fnancieros. Desde el 01 de enero de 2011 Luzcas Port Cia
Lids ha presentado sus estados financieros conforme a NIF. Los dhimos estados financieros
presentados  de acwerdo a Normas Ecustorianas de Contabilidad NEC fueron los
correspopdientes al ejercicio finalizado el 3| de diciembre de 2011, por lo que In fecha de
transicidn a las NIIF es ¢l | de enero de 2011,

En |a preparacion de estos estados financieros con armeglo a la NIIF |, Luzcas Port Cia. Lida. ha
corregido retrosctivamente los ssldos que figursban en los estados fimanciercs del ejemcicio
terminado en 31 de diciembre de 2011 de acuerdo con lo requerido por las citadas NIIF,
aplicando todas fas excepeiones obligatorias y-algunas de las exenciones optativas totales.

A, Las principales excepciones obligatorias, en su caso, son Ins siguientes:

a) Estimaciones.- as estimaciones de una entidad realizadas segin fas NIIF, en la fecha
de transicidn, scrin coherentes con las estimaciones hechas para la misma fecha sepim los
PCGA anteriores (después de realizar los gjustes necesarios para reflejar cualquier
diferencis en las paliticss contables), a menos que exista evidencia objetiva de que estas
estimaciones fueron ermdneas.



Esia exencién lambién s2 aplica 4 os periodos comparativos presentados en [os primanos
estados fimancieros segiin NIIF.

Lazeas Port Cia. Luda.no ha modificado ninguna estimacion utilizads pam ¢l cilculo de
saldes previamente repontados bajo PCGA anteriores nl a la fecha de transicion (] de
enere del 201 1) ni para &l primer periodo comparative (31 de diciemnbre del 2011).

b) Baja en cuentas de activos financieros ¥ pasivos financieros.- Excepo por lo
permitido en ¢l parrafo B3, una entidad que adopta por primera vez las NIIF aplicard los
requerimientos’ de baja en cuentas de la NIIF 9 de forma prospectiva, para los
transacciones que tengan lugar a partir de 1a fecha de transicidn a las NIIF. Por ejemplo, s
una entidad que adopta por primera vez las NIIF diess de baja en cuenias aciives
financieros que no sean derivados o pasivos financienos que no sean derivados de acuerdo
con sus PCGA ameriores, como regultado de una transaccidn que tuvd lugir antes de la
fechs de transicion a Ins NIIF no reconocerd esos nctivos v pasivos de acuerdo con lns
NIIF {a menos que cumplan los requisitos para su reconocimisnto como consecuencia de
una transaccidn o suceso posterior),

Esta exencidn también se aplica a los perfodos comparativos presentados en los primeros
estados financieros segin NIIF.

Para Lurcas Port Cia. Lida cs aplicable la exencion sefialada precedentemente debado a
que la misma cuenta con activos v pasivos financieros que en determinades casos se
debieron dar de baja conforme los respectivos andlisis realizados por la compafifa.

La empresa en mehcidn aplicarh esta excepsitn abligatoria en el reconocimiento inicial de
su§ Bctivos v pasivos financieros por efectos de aplicacidn a NIIF s

B. Dentro de las principales exenciones optativas splicadas por Luzcas Pert Cia Lida se
pueden mencionar las siguicntes:

a) Uso del valor razonable como costo atribuido - La emtidad podra optar, en la fecha de
transicion a las NIIF, por Ia medicion de una partida de propiedades. plania ¥ equipo por
su valor razonable, v utilizar este valor raronable como el costo atribuido en esa fecha

La entidad que adopta por primera vez las NIIF podrd elegir utilizar una revaluacion
segen PCGA anteriores de una partida de propiedades, planta ¥ equipo, ya sea a Ia fecha
de transicidn o anterior, comp costa atribuido en & fecha de la revaluscide, si estn foe 2
esa fecha sustancialmente comparable:

{a) al valor mzonable; o
() al costo, o al comto depreciado segin las NIIF, ajustado parn reflejar, por ¢jemplo,
cambios en un Indice de precios general o especilico.

Lozzas Port Cia Lida he splicado la exencidn que le permite tomar el reavalio de una
propicdad, planta ¥ equipo en la fecha de trasisicion a NIIFs v posteriormente tomar ese
cogio revaluado como costo ptribuido. Para esto ha sido necesario contratar log servicios
de un especialista externo calificado (perita) por In Superintendencia de Compafiins quien
en base a 5u criterio téenico ha proparcionado les importes estimados que representan ef
valor de mercado de los sctivos & esta fecha.



b} Arrendamientos - Lna entidad que sdopta por primera vez las NIF puede aplicar la
disposicién trangitoria de la CINIIF 4 Determinacion de si un Acwerdo Contiens un
Arrendamiznio. En consecoencia, una entidad que adopta por primera vez las NIIF poede
determinar 51 un scuerdo vigenle en la fecha de trunsicidn o laz NIIF contiene un
srrendamiento; & partic de la consideracidn de los hechos v ircunstanciss existenios a
dicha fecha

Esta exencidn no es aplicable para Luzess Pomt Cla Lida.dado que ésta ya ha venido
reconociendo todos sus arrendamiemos (operativos o financieres) v no existe evidencia de
que existan arrendamientos implicitos gue no se encoentren debidamente reconocidos.

<) Benelicios a los empleados.- Segin la NIC 19 Beneficios a los Empleados, una entidad
puede optar por la aplicacion del enfoque de In “handa de Muctuacidn®™, segin el cunl no se
reconocen algunds pérdidas v ghnanciass sclusrinles. Lo aplicacidn retroactiva de este
enfoque requerma que ona entidad separe |3 porcion reconocida v la porcidn por
reconocer, de las pérdidas v ganancias actuariales acumuladas, desde of comienzo del plan
hasta la fecha de transicitn a las NIIF. No obstante, una entidad que adopts por primera
vez las NIF puede optar por feconocer lodas las pérdidas y ganancias sctuariales
acumuladas en la fecha de transicion a las NIIF, incluso si utilizase ¢l enfoque de la banda
de fluctuncidn para tratur las pérdidas v ganancias actunriales posteriores. Si una entidad
que sdopta por primera vez las NIIF utilizara esta opeion. la aplicard a todos los planes.

Luzcas Port Cra. Lida.no aplicand el “Método de In Bandn de Fluctuacion™ para reconocer
una panancis o pérdids actuarial va que aplicard ¢l método de reconocimiento inmediato
permitido por Ia NIC 19. 93, ey decir, aplicani €l reconocimiento inmediato en los
resultados del perfodo cualquier importe generado por una gomancia o péedida acnsarial
producida a consecuencia de los cambios en las diferentes varisbles cstadisticas aplicadas
en el cdleulo actuarial

d) Designacion de instrumentos financicros reconocidos previemente - La exencion de
la NIIF 1 permite que en base a los hechos ¥ circunstancias que cxistan en la fechs de
transicidn a las NIF, Lureas Pont Cia. Ludn. realice In designacidn de sus instrumenios
financieros reconocidos previamente de la siguiente manera:

. Un pasivo financiero {siempre gue cumpla ciertos criterios) sea designado como
un pasivo financiero a valor rizonable con cambios en resultados.

Un active financiers ses medids coma a valor raronablé con cambiod ea
resultados.

. Una inversidn en gn instrumento de patrimoenio medida a valor razomable com
cambios cn ofro resultado integral.

Adicionnimente, ln NIUF 1 estblece que 51 para Luzess Port Cin. Ltda.es impracticable
aplicar retroactivamente ¢l método del interes efectivo o los requerimientos de deterioro
g valor de los activos financieros, ¢l valor razonable del activo financiero a In fecha de la
transicion a las NIIF sera el nuevo costo amortizado de ese activo financiero.

Esta exencidn ho ok aplicable para LUZCASPORT 5. A..



C. CONCILIACION ENTRE NUF Y PRINCIPIOS

DE CONTABILIDAD

GENERALMENTE ACEPTADOS EN EL ECUADOR - Las concilisciones gque se
muestran a continuacién muesiran la posicidn patrimonial Calzado Deportive Luzcas Pont

Cia. Lida. .en aplicacion a las NIlFs

Conciliacitn utilidades v pérdidas de Luzcas Port Cias. Ltda. por ¢l ejercicio terminado el

31 de diciembre de 2010 vy 2011:

CONCILIACION PATRIMONIO ANO 2010 BAJO NECs

PATRIMONIO NEC AL 31 DE DICIEMBRE DE 2009

Ltilidad Ejercicio 2008

PATRIMONIO NEC AL 31 DE DICIEMBRE DE 2010

CONCILIACION PATRIMONIO AND 2010 BAJO NIIFs

PATRIMONIO NEC AL 31 DE DICIEMBRE DE 2010 501,936.82
Ajuste por diferencia de inventarios -14.782.27]
Ajuste an rotacion de inventarios -150 808 .82
Impuesios diferndos por pravigion de inventarios 36,193 .64
Revalorizacidn Edificlo Japén 1,507 636.50|
Revalorizacion Edificlo Local 65 210.858.53|
Correccion diferencia de Depreciacion Acumulada 73.510.72
Efminacitn de actives dafiades equipos de oficina =159.30|
Efminacién de activos danados equipo de computacion -1,078 14
Eliminacidn de actives dafiados manigules -1.485.00]
Eliminacién de activos que no existen equipos de computacitn -327.50|
IEItrrm:cién de aclivos que no existen equipo de oficina -702.61
Eliminacidn de activoe que no existen muebles y enseares -1,623.17]
Fasive Im tos diferidos por revalonzacion Edificio Japdn -361, 832 76]
Pasiva impusstos diferidos por revalonzacidn Edificio Local 65 -50,608.29
Ansste de calculo de valor presente da deuda a accionisias 110,154 .98
Impuesto diferido par calculo de valor presente en deuda de accionistad -26.437.
Ajuste por jubilacidn patronal -16.491.80
Impuestos Diferidos de Jubliacion Patronal Menores 10 Afgs 371788
Ajuste por desahucio, -11,704.08
juste por provision de vacaciones. -8.084.15

Impuastos Diferidos de Vacacionas 2.180.20
PATRIMONIO NIIF AL 31 DE DICIEMERE DE 2010 [ 51




I CONCILIACION PATRIMONIO ANO 2011 BAJO NECs ’

PATRIMONIO NEC AL 31 DE DICIEMBRE DE 2010

Utilidad Ejercicio 2040

PATRIMONIO NEC AL 31 DE DICIEMERE DE 2011

CONCILIACION PATRIMONIO AND 2011 BAJO NIlFs

PATRIMONIO NEC AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 §35,006.06

Ajustes 2010 por efectos de transicidn & Nif's t_ga?:}%
Ajuste de |a provieion de cbsolescencia inventarios 2011 8245988

Impuestos Diferidos por Ajuste Vinr Inventaries 2011 -20,483 .04

Impuesios Diferidos de Jubdacion Paironal Mencres 10 Afies -218.43|
Efiminacion de impuestos diferidos en vacaciones -EJ'sﬂn.En-l
Error en depreciaciones 72 362 78|
Deprec. Por revalorizacién de edifico Japon 2011 -50.254.55]|
Deprec. Por revalorizacidn de edifico Local 85 2011 -7,028.85)
Impuestos Diferidos por Alsste depreciacién por revalorizacitn da adifig 13,175.14

Impuestos Diferidos por Edif, Japén 15.078.37]
Impuestos Diferidos por Edif. Local 65 2,108 80}
Deprec. Japén -34 477.31

Deprec. Local 65 -3 214 59|
Reverzion depreciacl. 2011 71,838.57
Ajusta de interases implicilos por prestamos de accionista -110,154 82
Impuestcs difendos por ajuste de intereses implicitos 26.437.20
Aluste por jubliacién patronal =2,107 23
Ajutte por desahucio. -5,454 84

Aluste por provisidn de vacaciones. -yﬁg_?z
PATRIMONIO NIIF AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 1.87T,

Nomas explicativas de ko2 ajustes por convension a NIIF:

A. Efeclo de la tramsiciin a kas NIIF al 1 de enero del 2011.- Esta partida comprends ¢
efecto de los ajusres de tranzicidn a NIIFs al 01 de enere del 201 1 {fecha de transicidn)

B. Provisibm de cuentss de dudoso cobro- Las cuentas por cobrar son instrumentos
financieros basices no cotizades en un mercade activo gue se deben medic a su costo
emartizada, esio o3 descontando aquellas pérdidas por deterioro. del activo, por lo cunl se ha
realizade un snilisis de |n antigledsd de saldos depurando aguellas cuentas que no se
CSPCra recuperar a peisr de haber agotado los esfuerzos necesarios pam su recuperabilidad
El ajuste representa ¢l incremento en ln provisidn de las cuentas incobmables.



Baja de cuentas irrecuperables- Un active o3 un recurso controlade por o empresa,
resultados de hechos pasados v que representa beneficios economicos. El ajuste representa
Is bajs de cuenias coyo importe se ha determinado como imecuperable ¥ no exisie
alternativa mis realista que dar de baja este importe afectando el patrimionio de les
accionistas,

Provisién de inventarios por obsolescencia/deterioro/valoracidn/caducidad.- De
acucrdo a su neturaleza, un inventario €5 un activo Somrients cuyoe importe s¢ espera realiar
dentro do los doce meses posteriores a la emisién de los estados finmncieros. Li provision
representa un ajuste al importe de Jos inventarios dado que de acwerdo a los andlisis
realizsdos, la obsolcscencia‘rotacitn/deteniora/valorscidn/caducidad de los inventarios,
duminuye significotivamente o probabilidad de poder venderlos (consumirios) a
consecuencia de dicho deterioro ¥ no s espern oblener beneficios econdmicos a traves de
su dinposicion, ' '

Reavalio de propledad, planta y equipo.- Por efectos de aplicacion & NIFs, Luzcas Pont
Cia. Lida ha detudido revaluar los activos que componen edificios, para lo coad ha
solicitado Jos servicios de un ecspecialista exiermo calificado por la Superintendencia de
Compaftias. (perito) para -determingr de mancra estimada el valor de mercado de estos
activos a la fiecha de ransicion. El efecto pencrado en los estados finenciceros representa un
ingremento en los importes de |a propiedad, planta y equipo en USD. 1 '884.765.49.

Provisién por vacaciones~ La NIC 19 clasificn o fas vacaciones de los rabajadores coma
beseficios a como plazo e indica que todos estos beneficios deberin ser reconocidos a
medida que el trabajador va prestando sus servicios. Para efectos del reconocimiento, =
norma ¢stablece que s¢ reconacent como un gasto ¥ como un pasiva, en In medida en que
oo havan sido liquidados, La provisién de vacacionss de los tmbajadores, representa el
importe no recanocide de los derechos do los trabajadores que a la focha de tmnsicion v al
afio de implementacion no se encontraban registrados

Juhilacién Patroml no reconocida~ De acuerdo a |z NIC 19, la jubilacion patronal del
trabajadar se reconoce como una Obligaciém de Beneficios Definidos (OBD) para todos los
trzbajadores. Luzcas Port Cia. Ltda.venia reconociendo este beneficio tnicamente de los
trabajadores que tenian més de 10 afos de servicio, pero en aplicacion o esta norma, s
deberén reconocer wdos los beneficios de los trabajadores desde que éstos ingresan a
peestar sus servicios licitos y personales. Segin lo procedente, se procedid o ajustar s
provishn por Jubilacidn Patronal hasta ¢l importe calculado por @ profesiomal
independiente que realizd ol estudio (actuano).

Desabucio no reconocido.- De acuerdo a o NIC 19, el desshucio del trabajador se
reconcos como una Dbligacién de Bencficios Definidos (OBD) para todos los trabafadores.
Luzcas Pon Cie Lide no venia reconociendo este beneficio para ningin trabajador, pero en
aplizacitn a esta norma, sc deberin reconoeer fodes los beneficios de los rabajadores desde
Que ¢203 Ingresan 4 prestar 308 servicios licitos v persomales. Segln lo precedente, se
procedio & reconocer ln provision por desaliwcio hasta el importe calculsdo poe el
peofesional independiente que realizd ¢l estudio (actuario),

Reconocimiento de impuestos diferides: Las NIF requieren el reconccimients de
impuestos diferides usando ¢l método del balance que estd orfentado al cdlculo de las



diferencias temporarias entre o base tributaria de un activo o un pasivo y su valor contabie
en ¢l balance. Los ajustes. en la valuacidn de los actives y pasivos generados por la
splicacion de fas NIIF, han significado la determinacion de diferencias temporarias que
fueron registrades como activos {pasivos) por impuestos diferidas.

J. Recomocimlento de Impuestos diferidos: Las NIIF requieren que se reconozea los
impuestos- diferidos que se puedan generar derivados de las diferencias temporarias
existéntes entre la base financiera de un-activo o pasive versus su base wibutaria, calculadas
por medio del método del pasivo basado en ¢l balance, El reconocimiento de impuestos
diferidos usando el método del balance que estd orientado al cdlculo de los diferencias

wmporarias entre |a base tributaria de un sctive o un pasive v su valor contable en ¢l
balapce,

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
El efectivo v equivalentes de efective, se componen de lo siguiente:

Al 31 de
Al 31 de diciembre de diclarnbie: de
2012 2011 2010
{en LS. Délares)

Caa 11697985 4328032 4833475
Caia Chica 1.840.00 148273 1.520.00
Bancos {555,780.38) 58,838 76 £8.501.69
Total {436,870.53) 104,601.81 118,356.44

Al 31 de diciembre de 2012 y 201§ no existion restriceiones de uso sobre los saldos de efective v
equivalentes de efective

5. CUENTAS POR COBRARCOMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR
COBRAR

Al 31 de diciembre, las cuentas por cobrar v olras cuentas por cobrar se componen de lo
siguicTe:



2012 201 2010

{en U.5. Dolares)
Cuenias por cobrar comerciales.

Chenles locales 78,865 48 438333 5:803.08
Empresas retacionadas 9752.29 4,980.78 :
Prowision para cuentas incobrables (796 .85) {314.82) (314.82)
Sublotal 88.620.12 904927 6,458.24
Otras cuentas por cobrar

Empleados 23,335.61 70.547.00 277713

Aniicipo a Proveedores 38.718.51 8347267 3571220

Otros 57 318.25 7545343 3685033
Total 12037267 229.473.10 78,144 65

Lo# plazos de vencimients de las coentas por cobrar se-extienden hasta 90 diss contados & partirde |a
fecha de emisitn de lns respectivas fcturas, no estin sujetas & ningdn descuento por pronto pago. no
peneren imtoresés excepio intereses de mora v son récuperables en In moneda de funcional de fos
estatdos financitos,

Luzsas Port Cia. Lida., mantione una provisidn pam cuentas incobribles al nivel que la gerencia
considera adecuado de acuerdo con e riesgo potencinl de cuentas incobrables. La antigiiedsd de
las cuenlas por cobrar v la situacién de los chentes son constantemente monitoreadas pars
ssegurar lo adecundo de la provisidn en los estados financienos.

La gerencia Calzado Departivo Luzeas Pon Cis. Lida.. consider que el imporie en libros de las
cuentas por cobrar de- comverciales v otris cuentas & cobrar s¢ aproxima a su valor mzonable

6. INVNENTARIOS
Un deizlle de fos inventarios es &l sipuiente:

Al 31 de
Al 31 de diciembre de Pl o
2012 2011 2010
{en U.5. Délares)

Producios terminados 236506205 244197755 252988543
Importaciones en fransio 5,100.21 871652 1,686 81
Provision por valoracion de inventanos . :
Provision por obsolescencia

(74.390.32) . £

Totl RIS 24807 253138304




7. PAGOS ANTICIFADOS

Un resumen de otros activos €. como sigue:

Gastos pacados por anticipada:

Total
Clasificacion:
No comente

Total

8. FPROFIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

Un resumen de Ia propiedad, plants ¥ equipo es el sigulente:

Depreciacidn acumulada
Detericen acumulado
Total

Tamenos y mejoras
mnstaiacones

N Al 31 de
Al 31 de diciembre de Sciambre de
2012 2011 2010
{en U.S. Délares)
91,608.33 - -
81,606.33 - :
91.606.33 -
91,606.33 - .
Al3tlde
Al 31 de diciembro de diclambre de
2012 2011 2010
(en U.S. Délares)
3742270.23 1,856.215.94 1,774,034 33
768.024 55 4T8 381 &7 382 13857
287424524 1,377.835.27 1.391,88566

145,601.53



Edificios
Maquinarias y equipos
Propiedad pianta ¥ equipo en montas

Vehiculos equipos de transporie y camionerm
movil

Equipos de ransporta
Musbiles y equipos de oficna
Equipos de computacion
Chras en proceso

Total

3.419,400.85 1:531,267 .07 1,338,343 62
21878.00 21 878.00 2157800
13713128 108,350.93 10411299
101,990,692 B5,348.29 55,204 54
81.852.35 109,371 85 04.803.85

4. 742,270.23 1,856,216.94 1,774,034.33

Activos em gorantin.- Al 31 de diciembre del 2012, Ins edificaciones cuyo saldos en libros

asorenden a USD 3°419.000, han sido pignorados para gerantizar los préstamos hipotecanios qoe
Luzcas Port Cia, Lida. muantiene con ol Banco Promérica v Pichincha,

12. ACTIVOS INTANGIBLES
Los activos intangibles se resumen:

Amortizacion acumalada
Dedediom acumutado

Total

Total

Al 31 de
Al 31 de diciembre de dotikes de
2012 2011 2019

(en U.S. Délares)
364200 3.64200 384200
(3,111.44) {1,897 .40) (683.36)
3.642.00 3,642.00 3.642.00
364200 354200 354200
3.642.00 3.642.00 J.642.00
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14. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Un resumen de cocntss por pagar comerciales v ofrss cuentas por pagar €5 como sigue:

Provesdores locales
Provesdores del extenor
Compafias relaconadas:
Ovos

Total

15 IMPUESTOS
IMPUESTOS CORRIENTES

Al de

Al 31 de diciembre de Siciembre da

212 211 Fi ]
{en U.S. Délares)

72115534 31584525 38244847

B16,102.23 540,505.92 332 054 49

1714807 1725419 S027048

123,113.42 8216537 17013518

1 A6 955 674.TT 934,808 .57

Activos ¥ pasivos por impuestos corrientes.- Los activos ¥ pasives por impuestos corrientes s
seguidamente:

IMPUESTOS CORRIENTES:

Activos por impoestos corrientes:

Crédito tributario de VA
Retenciones en ls fuente que les han sido
cfectuadas

Notas de crédito recibadas del Servicio de
Rentas Internas

Tatal

Pasivos por impuestos corricates:
Impuesto 3 s renta por pagar

Impuesto al Valor Agregado por pagar
Rewenciones en la fuente de impuestoa la
FEMia por pagar

Retenciones en la fuente de IVA por

Papar
Total

Al 31 de
Al 31 de diclembre de Selianbis e
2012 2011 2010
{en U.S. Délares)

134 243,27 108,278 52 #4380 0%
£0.274.60 LTt 45788
18451787 FES 04813 144,161.93
Wesge 101 38341 PEND
BER G5 200888 R T
14, 158,03 241158 7TH08
125 388,07 10633123 10552799



La provisidn para ¢! impuesio & la renta conforme a disposiciones legales vigentes por los
periodas que terminaron al 31 de diciembre del 2012 v 2011, se calcula a la tarifa del 23% ¥
17% sobre las utilidades supetas o distribucidn v del 13% v 14% sobee las utilidades sujetas &
capitahizacion respectivaments. Fara el afio 2012 la tarifa del impuesto a la renta sera del 23% ¥
22% a pamir ded sfia 2013

Luzeas Port Cia. Lida.al 31 de diciembre del 2012 y 2011, pamm medir sus activos v pasivos
por impuestos difersdos utilizd o tarifa de impuesto a la renta del 23% promedio.

Luzcas Port Cin. Ltda.al 31 de diciembre del 2012 y 2011, para medir sus activos v pasivos
por impuestos diferidos utilizd la tarife de impuesto a In renta que efectivamente espera
liguadar o compensar en el perindo correspondiente.

Impuesto a ln renta reconocido en los resultados.- La conciliscion entre o utilidad (pérdida)
zegin estedos financieros v el gasto por impuesto-a la renta corriente al 31 de diciembre, e
como sigue:
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(1) Las pérdidas tnbutarins conforme a disposiciones: legales pueden compensarse con las
utifidades gravables que sc obtengan dentro de lox cinco periodos impositivos sigulentes sin
que exceda, en cada periodo, del 25% de las utilidades gravables,



(2) El anticipo minimo celculado para el iercicio 20012 fue de USD 44.735.03; ¢l impuesto s la
renta caysado ¢s de LIS 35 206,83,

Los impuestos anticipados corresponden a los pagos efectuados por anticipo pagado, retenciones
en la fueme

Saldos del impuesto diferido,- Los movimientos de activos ¥ pasivos por impuestos diferidos
foeron como sigue:
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