Quito D.M., 15 de Mayo de 2008

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Socios de
CALZADO DEPORTIVO LUZCAS PORT CIA. LTDA.

He auditado el Balance General de CALZADO DEPORTIVO LUZCAS'PORT CIA. LTDA. dl
31 de Diciembre de 2007 y el comrespondiente Estados de Resultados, de Cambios en
el Patrimonio y de Flujos de Efectivo por el ano terminado en esa fecha. Estos Estados
Financieros son responsabilidad de la Administracion de la Compahia. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinidn sobre estos Estados Financieros basados en
nuestra auditoria. Los Estados Financieros de CALZADO DEPORTIVO LUZCAS'PORT CIA.
LTIDA. comespondiente al ano 2006 fueron auditados por otro profesional, cuyo
Dictamen de fecha QOctubre del 2007 fue una opinién limpia.

Mi auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas de Auditoria Generalmente
Aceptadas en el Ecuador. Estas normas requieren que una auditoria sea disefiada y
realizada para obtener certeza razonable de si los Estados Financieros no contienen
exposiciones eréneas o inexactas de cardcter significativo. Una auditoria incluye un
examen, a base de pruebas selectivas, de la evidencia que soporta las cantidades y
revelaciones presentadas en los Estados Financieros. Incluye también la evaluacion
de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones relevantes hechas
por la Administraciéon, asi como una evaluaciéon de la presentacion general de los
Estados Financieros. Considero que mi auditoria provee una base razonable para
expresar una opinion,

En mi opinién, los Estados Financieros armiba mencionados presentan razonablemente,
en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de CALZADO DEPORTIVO
LUZCAS'PORT CIA. LTDA. al 31 de Diciembre de 2007, los resultados de sus
operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo por el afo
terminado en esa fecha, de conformidad con los Principios de Contabilidad
Generalmente Aceptados en el Ecuador.

Como se menciona en el primer parrafo, los Estados Financieros del ano 2006 fueron
auditados por otro profesional, por lo que las cifras presentadas en los balances y
notas explicativas sirven solamente para efectos de comparacion.
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CALZADO DEPORTIVO LUZCAS'PORT CIA. LTDA.

BALANCE GENERAL

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2007 Y 2006

{ Expresado en Miles de Ddlares Americanos )

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES

Caja y Equivalentes
Clientes

Oftras Cuentas Por Cobrar
Inventarios

Impuestos Anticipados
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES

ACTIVOS FIJOS
Activos No Depreciables

Activos Depreciables - Neto
TOTAL ACTIVQOS FIJOS

TOTAL ACTIVOS

Las Notas adjuntas forman parte integral de los Estados Financieros.
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Notas

W
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Saldo al Saido al

31-dic-07 31-dic-06
227.357 254.411
3.562 103.284
31.990 183.745
1.390.681 1.168.579
134.704 92.502
1.788.294 1.802.521
1.358.738 1.192.074
213.406 38.402
1.572.144 1.230.476
3.360.438 3.032.997
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CALZADO DEPORTIVO LUZCAS'PORT CIA. LTDA.
BALANCE GENERAL

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2007 Y 2006

{ Expresado en Miles de Délares Americanos )

PASIVOS Notas
PASIVOS CORRIENTES

Cuentas por Pagar Comerciales 9
Obligaciones Bancarias C/P 10

Oftras Cuentas por Pagar
Impuestos por Pagar / Seguro Social 11
Gastos Acumulados

TOTAL PASIVOS CORRIENTES

PASIVOS LARGO PLAZIO

Préstamos Socios 12
Obligaciones Bancarias L/P 10

TOTAL PASIVOS LARGO PLAZO

TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO

Capital Social 13
Reservas Legal / Facultativa

Utilidades Retenidas Ejercicios Anteriores

Utilidad del Periodo

TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

—FT

Saldo al Saldo al
31-dic-07 31-dic-06
1.092.187 701.024
342.716 503.838
400 -

58.309 73.281
27.062 17.742
1.520.675 1.295.885
950.000 785.330
662.373 758.425
1.612.373 1.543.755
3.133.048 2.839.640
100.000 100.000
14018 14.018
89.071 54.641
24.301 24.698
227.390 193.357
3.360.438 3.032.997

Las Notas adjuntas forman parte integral de los Estados Financieros.




CALZADO DEPORTIVO LUZCAS'PORT CIA. LTDA.
ESTADO DE RESULTADOS

DEL 1 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2007 Y 2006
( Expresado en Miles de Dolares Americanos )

Notas Saldo al Saldo al
31-dic-07 31-dic-06

Ventas 1.910.485 1.099.753
Costo de Ventas -1.209.294 -579.013
UTILIDAD BRUTA EN VENTAS 701.191 520.740
Gastos de Administracién -373.867 -221.169
Gastos de Ventas -198.511 -153.164
Gastos Financieros -154.394 -107.958
UTILIDAD OPERACIONAL -25.581 38.449
Ingresos No Operacionales 14 75.471 1.317
Egresos No Operacionales 15 -12.680 -653
UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION

TRABAJADORES E IMP. RENTA 37.210 39.113
Participacion Trabajadores -5.581 -5.965
Impuesto a la Renta -7.327 -8.450
UTILIDAD DEL PERIODO 24.301 24.698

Las Notas adjuntas forman parte integral de los Estados Financieros.
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CALZIADO DEPORTIVO LUZCAS'PORT CIA. LTDA.
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2007 Y 2006
( Expresado en Miles de Ddlares Americanos )
Capital Reserva Reserva  Reservade  Utilidades Utilidad
Detalie Social Legal Faculiativa Capital Retenidas del Total
Ejerc. Anter. Ejercicio
Saldo al O1de Enero de 2006 100.000 1.811 151 12.056 50.645 3.996 168.659
Reclasificacion de Reservas - - 12.056 -12.056 - - -
Transferencia a Utilidades Retenidas - - - - 3.996 -3.996 -
Utilidad del Periodo 2006 - - - - - 24.698 24.698
Saldo al 31 de Diciembre de 2006 100.000 1.811 12.207 - 54.641 24.698 193.357
Reversion de Reserva para Incobrables - - - - 9.732 - 9.732
. Transferencia a Utifidades Retenidas - - - - 24.698 -24.698 -
. Utiidad del Periodo 2007 - - - - - 24.301 24.301
' Saldo al 31 de Diciembre de 2007 100.000 1.811 12.207 - 89.071 24.301 227.390

Las Notas adjuntas forman parte integrat de los Estados Financieros.
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CALZIADO DEPORTIVO LUZICAS'PORT CIA. LTDA.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

DICIEMBRE 31 DE 2007 Y 2006

 Expresado en Miles de Délares Americanos )

Flujos de Efectivo en Actividades Operativas

Utilidad del Ejercicio

Ajustes para conciliar la Utilidad Neta con el
Efectivo Neto proveniente de Operaciones

Provisién, Depreciaciones y Amortizaciones

Cambios netos en Activos y Pasivos de Operaciones

Disminucion - Aumento Clientes

Aumento - Disminuciéon Otras Cuentas por Cobrar
Disminucion - Aumento Inventarios

Aumento - Disminucion Impuestos Anticipados
Cuentas por Pagar Comerciales

Otras Cuentas por Pagar

Iimpuestos por Pagar/ less

Gastos Acumulados

Cuentas por Pagar Socios

Efectivo Neto proveniente de Actividades Operativas

Flujos de Efectivo en Actividades de Inversién

Inversion Activos no Depreciables
Adquisicion de Activos Fijos

Efectivo Neto utilizado en Actividades de Inversion

Flujos de Efectivo en Actividades de Financiamiento

Obligaciones Bancarias C/P
Obligaciones Bancarias L/P
Préstamos de Socios

Efectivo Neto utilizado en Act. de Financiamiento

Aumento neto de Cagja y equivalentes
Caqja y Equivalentes a principio de ano

Caja y Equivalentes de Efectivo al final del afo

Las Notas adjuntas forman parte integral de los Estados financieros.

2007 2006
24 301 24.698
26.594 11.249
109.454 98.093
151.756 -
-222.102 -93.134
-42.202 -53.830
386.702 525.856
4.261 -
-14.973 53.311
9.921 6.173
164.670 -
598.381 572.416
-166.663 -467.648
-201.599 -
-368.262 -467.648
-161.122 12.784
-96.051 -
B -59428
-257.173 -46.644
-27.054 58.124
254.411 196.287
227.357 254.411




CALZADO DEPORTIVO LUZCAS'PORT CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
DICIEMBRE 31 DE 2007 y 2006
{Expresado en Miles Délares Americanos)

NOTA 1 - ACTIVIDAD

El objeto social de la compahiia es la produccién, compraventa, importacion,
comercializacion y exportacion de toda clase de articulos deportivos, en especial de
calzado. Para el cumplimiento de su finalidad social, ia Compafia ademds de importar y
exportar, puede realizar toda clase de actos y contratos civiles, mercantiles y mas
pemitidos por la ley que se relacionen con su objeto social.

NOTA 2 - PRINCIPALES CRITERIOS CONTABLES APLICADOS

a. Base de Presentacién de los Estados Financieros y Uso de Estimaciones.

La preparacién de los Estados Financieros se ha realizado de acuerdo con las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad NEC emitidas por la Federacion Nacional de Contadores del
Ecuador y sobre normas o practicas contables establecidas o permitidas por la
Superintendencia de Compaiiias de la Republica del Ecuador, las mismas que requieren se
redlice ciertas estimaciones contables que inciden en la valuacion de determinados
activos, pasivos y revelacion de contingencias a la fecha de los Estados Financieros. Se
debe considerar que los resultados reales podrian diferir de esas estimaciones.

Es necesario indicar que mediante Resolucién 06.Q.ICI-003/004 de la Superintendencia de
Compainias, publicada en el Registro Oficial No. 348 del 4 de Septiembre de 2006, se deroga
la aplicaciéon de las Normas Ecuatorianas de Contabilidad NEC y a partir del 1 de enero de
2009 entran en vigencia las Normas Internacionales de Informacién Financiera NiF. Los
nuevos estandares internacionales requieren que los Estados Financieros se presenten de
manera comparativa; por esta razén, el proceso contable en el ano 2008 irG en funcién de
la nueva Arquitectura Financiera Internacional.

b. Periodo Cublerto

Los Estados Financieros corresponden al ejercicio comprendido entre el 1 de enero y ef 31
de diciembre de 2007 y 2006 y son presentados en Ddélares Americanos, que es la moneda
de curso legal en el Ecuador.

¢. Inventarios

La valoracion de Ias existencias se determina en base al Método Promedio Ponderado, al 31
de diciembre de 2007 y 2006 el costo de estas existencias no exceden el valor de mercado.
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d. Activos Fijos

Los bienes del activo fijo se presentan al costo mdés el valor de los ajustes de dolarizacion,
efectuados de conformidad con disposiciones legales. Las depreciaciones se calculan a
base del Método Lineal, sobre los valores comegidos de los respectivos activos,
considerando la vida Otil estimada y de acuerdo a los porcentajes establecidos en el Art. 21,
numeral 6 del Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario interno.

e. Beneficlos Sociales

La Compania registra una provision para cubrir los Beneficios Sociales que por Ley les
commesponde a los trabagjadores, rigiéndose a las disposiciones legales vigentes y
establecidas en el Codigo de Trabajo e Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social {IESS), tales
como: Sobresueldos y Fondos de Reserva.

f. Patrimonio de los Socios

Los saldos y movimientos del periodo se reflejan en el Estado de Cambios en el Patrimonio.

g. Reservalegal

La Ley requiere que se transfiera a la Reserva Legal por lo menos el 10% de la utilidad neta
anual, hasta que la reserva alcance por lo menos al 50% del capital social. Dicha reserva
no puede distribuirse como dividendo en efectivo, excepto en caso de liquidacion de la
compania, pero puede utilizarse para cubrr pérdidas de operaciones o para capitalizarse.

h. Determinacién de Resultados

Todos los ingresos, gastos y costos son reconocidos y registrados al momento en que se
realiza la operacién o transaccidén por parte de la compania (Método de Acumulacién o
Devengado).

i. Equivalentes de Efectivo

La Compahia para propésitos de elaboracion del Estado de Flujos de Efectivo, considera
como equivalentes de efectivo a los saldos registrados en Bancos. Este Estado Financiero se
ha preparado bajo el Método Indirecto.

J-  Impuesto ala Renta

El Art. 37 de la Ley de Régimen Tributario interno, establece la tarifa del 15% sobre el valor de
las utilidades que se reinviertan en el pais y la tarifa del 25% sobre el resto de utilidades. La
compaiia decidié pagar el Impuesto a la Renta en base al porcentaje total del 25% de las
Utilidades Gravables.
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NOTA 3 - CAJA Y EQUIVALENTES
El detalle de esta cuenta es el siguiente:

Saido Saldo

Detalle 31-dic-07 31-dlic-06
Cdja 34.709 59.909
Cuentas Cormrientes 171.041 190.047
Cuentas de Ahorros 21.607 4.455
Total 227.357 254 411

Tres Cuentas Cormientes y dos Cuentas de Ahorros se mantienen en el sistema financiero
nacional y una Cuenta Coniente en el exterior.

NOTA 4 - CLIENTES

Corresponde al siguiente detalle:

Detall Saldo Saldo
etale 31-dic-07  31-dic-06
Clientes Locales 3.000 51.342
Tarjetas de Crédito 562 61.674
Provision Incobrables - -9.732
Total 3.562 103.284
NOTA 5 - INVENTARIOS
Se refiere a los siguientes conceptos:
Detall Saldo Saldo
etalle 31-dic-07 31-dic-06
Mercaderia 1.298.102 1.168.579
En Consignacion 92.579 -
Total 1.390.681 1.168.579

Para la determinacion de los costos, la compania aplica el método Promedio Ponderado.
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NOTA 6 - IMPUESTOS ANTICIPADOS

Se conforma de la siguiente manera:

Saldo Saldo
Detalle 31-dic-07 31-dic-06
impuesto al Valor Agregado 114.526 85.809
Impuestos Anticipados 20.178 6.693
Total 134.704 92.502
NOTA 7 - ACTIVOS NO DEPRECIABLES
El desglose se presenta de la siguiente manera:
Detalle Saldo Saldo
31-dic-07 31-dic-06
Terreno 11.738 11.738
Construcciones en Proceso a) 1.346.999 1.180.336
Total 1.358.738 1.192.074
a) Corresponde al Edificio ubicado en la calle Japdn No. 534 y Av. Naciones Unidas, en

donde funcionan las oficinas y uno de los locales comerciales de la compaiia.

NOTA 8 - ACTIVOS DEPRECIABLES

Tal como se indica en la Nota Financiera No. 2, literal d, los Activos Fijos se presentan al
costo mas los correspondientes qgjustes de dolarizacién. Existen cuadros de cdiculo de los
diferentes activos fijos que respaldan el movimiento y depreciacion al 31 de diciembre de

2007 y 2006.
El detalle resumido se presenta a continuacion:
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ACTIVOS FIJOS DEPRECIABLES
NOTA FINANCIERA No. 8

Mueblesy Equipo de Equipo de

COSTO AJUSTADO . o e Vehicuios Instalaciones  Software Saldo
Enseres Oficina Computacion

Porcentaje de Depreciacion 10% 10% 33% 20% 10%

Saldo al 01-01-06 5.443 10.409 34.235 20.625 9.122 - 79.834

Reclasificaciones 6.443 -10.409 -3.966 - - - -7.932

Adiciones - - 23.371 - 7.809 - 31.180

Saldo al 31-12-06 11.886 - 53.640 20.625 16.931 - 103.082

Adiciones 1.080 22213 7.955 49.949 118.246 2.157 201.599

Saldo al 31-12-07 12.966 22213 61.595 70.574 135.177 2.157 304.681
Mueblesy  Equipo de Equipo de . .

DEPRECIACION ACUMULADA Enseres Oficina Computacion Vehiculos Instalaciones  Software Saldo
Saldo al 01-01-06 3.382 5.588 33.326 6.210 4925 - 53.431
Depreciacién del periodo 2006 119 - 6.468 4.124 538 - 11.249
Saldo al 31-12-06 3.501 5.588 39.794 10.334 5.463 - 64.680
Depreciacion del periodo 2007 1.261 1.583 11.513 7.455 4.190 594 26.595
Saldo al 31-12-07 4.762 717 51.307 17.789 9.653 594 91.275

ACTIVO FIJO NETO AL 31-12-06 38.402
—
ACTIVO FLJO NETO AL 31-12:07 213.406

Las incrementos mas relevantes del periodo 2007 corresponden a la adquisicidn de muebles para oficing, sistema de monitoreo para
vigilancia de locales y alarmas para productos, ascensor del edificio y renovacion de equipos de computacion.
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NOTA ¢ - CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

Cormresponde al siguiente detalle:

Saldo Saldo
Detalle 31-dic-07 31-dic-06

Proveedores Nacionales a) 693,817 639,420

Proveedores Exterior b) 314,221 61,310

Tarjetas de Crédito 84,149 294

Total 1,092,187 701,024
a) Comresponde a obligaciones por compras de bienes y servicios, principalmente
acabados para el edificio y un menor porcentgje por la adquisicidon de

mercaderia.

b) Obligaciones por las importaciones de mercaderia. Este saldo comesponde a 5

proveedores en Panama y Colombia,

NOTA 10 - OBLIGACIONES BANCARIASC/P y L /P

Este rubro se desglosa de la siguiente manera:

. Saildo al Saldo al
Detalie Operacién interés Vcto. 31-Dic-07 31-Dic-06
Corio Plazo
Banco del Pacifico P40004636 10.72% 05-08-2010 - 253,838
Banco Pichincha 33607500 13.00% 23-04-2008 67,716 -
MM Jaramillo Arteaga 7022498 12.00% 15-01-2008 50,000 -
MM Jaramillo Arteaga 7022501 12.00% 21-01-2008 170,000 -
MM Jaramillo Arteaga 7022365 12.00% 18-06-2008 55,000 -
342,716 253,838
Largo Plazo
Banco del Pacifico P40004636 10.72% 05-08-2010 335,104 758,425
Banco del Pacifico P40002553 11.07% 21-04-2010 327,269 -
662,373 758,425

Los préstamos de corto plazo se encuentran garantizados con las firmas de los ejecutivos de
la Compaiiia, en tanto que las obligaciones de largo plazo se garantizan con una hipoteca

sobre el inmueble ubicado en la calle Japodn.
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NOTA 11 - IMPUESTOS POR PAGAR / SEGURO SOCIAL

El saldo se refiere al siguiente detalie:

Detalle Saldo Saldo
31-dic-07 31-dic-06
Retenciones Impuesto a la Renta 3.622 2.784
impuesto ala Renta 7.327 8.450
Impuesto al Valor Agredo 44.425 60.216
Retenciones de lva 1.804 1.183
Aportes al IESS 1.131 647
Total 58.309 73.281

NOTA 12 - PRESTAMOS SOCIOS

El desglose de este rubro se compone de la siguiente manera:

Detall Saldo Saldo
elale 31-dic-07 31-dic-06
Luzmila Castellano 950.000 417.508
Galo Tipanluisa - 367.822
Total 950.000 785.330

Estos préstamos han sido utilizados como capital de trabajo en el giro ordinario del negocio

y se liquidaran dependiendo de la liquidez de la Compania. Estos créditos no generan
intereses.
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NOTA 13 - CAPITAL SOCIAL
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)

La compaiia se constituyd bajo la denominacién de Calzado Deportivo Luzcas port Cia.
Ltda. ante el Notario Décimo Sexto del cantéon Quito Dr. Gonzalo Roman Chacon el 17 de
Junio de 1996.

El 30 de Julio de 2003 ante el Notario Vigésimo Octavo Dr. Jaime Acosta Holguin, se
procedié a efectuar un aumento de capital que le permite llegar al actual de USD
100.000,00, el cual fue inscrita en el Registro Mercantil bajo el No. 172, tomo 34, el 25 de
Noviembre del 2002.
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NOTA 14 - INGRESOS NO OPERACIONALES

Cormresponde a los siguientes rubros:

Detalle Saldo Saldo
31-dic-07 31-dic-06
Arriendos Oficinas y Bodegas 75.000 6.275
Intereses Bancarios 431 10.775
Otros Ingresos 40 132.645
Total 75.471 149.694
NOTA 15 - EGRESOS NO OPERACIONALES
El desglose de estos gastos se indica a continuacion:
Detall Saldo Saldo
etale 31-dic-07 31-dic-06
Gastos No Deducibles . - 653
Otros Egresos a) 12.680 -
Total 12.680 653
a) Corresponde a gastos de uniformes para vendedores y guardias de seguridad de

todos los locales comerciales de la compaiia.

NOTA 16 - COMPROMISOS Y CONTINGENCIAS

Al 31 de diciembre de 2007, la compaiia no presenta compromisos ni contingencias que
pudieran afectar la interpretacion de los Estados Financieros.

NOTA 17 - HECHOS POSTERIORES

Como es de conocimiento publico, la Asamblea Constituyente mediante tercer suplemento
del Registro Oficial No. 242 del 29 de diciembre de 2007, expidié la Ley Reformatoria para la
Equidad Tributaria en el Ecuador, la cual tiene entre sus principales objetivos: a) ampliar la
base de los contribuyentes, b) aplicar el principio de progresividad, es decir quien mas
riqueza obtiene tenga mayor responsabilidad con la sociedad, ¢} establecer sanciones
para la evasion tributaria y para los mecanismos de defraudacion y d) crear incentivos a la
produccién, al nuevo empleo, a la incorporaciéon de personas con discapacidad al
mercado laboral.

Esta nueva legislaciéon contempla muchos alcances que serdn definidos en el respectivo
Reglamento, el cual hasta la presente fecha no ha emitido de manera oficial.




Mediante Suplemento del Registro Oficial No. 263 del 30 de Enero del afo 2008, el Servicio
de Rentas Internas emitid la Resolucion NAC-DGER2008-0124 en la cual fija los porcentajes
de Retencion en la Fuente del Impuesto al Valor Agregado (IVA).

Mediante Registro Oficial No. 263 del 30 de enero del ano 2008, el Servicio de Rentas
Internas emitié la Resolucion NAC-DGER2008-0250 con la cual se rebaja la Retencion en la
Fuente por compra de bienes muebles de naturaleza corporal del 2% al 1%.

Entre el 31 de diciembre de 2007 y la fecha de emision del informe de los Auditores
Independientes, no se produjeron otros eventos que en opinion de la Administracion de la
compaiiia, pudieran tener un efecto importante sobre los Estados Financieros.
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