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INFORME DEL COMISARIO

A los Sefiores Accionistas v Junta-de Directores de
IMPORTJOMM IMPORTACIONES Y DISTRIBUCIONES CIA. LTDA.

En cumplimiento de las disposiciones legales en relacion con nuestra funcion de Comisarios de
IMPORTJOMM IMPORTACIONES Y DISTRIBUCIONES CIA. LTDA, Por el afo
terminado al 31 de diciembre del 2011, presentamos a continuacion el siguiente informe:

. Hemos revisado el Balance General de IMPORTIOMM IMPORTACIONES Y
DISTRIBUCIONES CIA. LTDA. al 31 de diclembre del 2011, v los
correspondientes estados de resultados, evolucion del patrimonio y fujo de cleclivo
por el afo terminado en esa fecha. Estos estados linancicros son responsabilidad de la
Administracidn de la Compania. Nuestra responsabilidad ¢s expresar una opinion sobre
los estados financieros basados en nuestra revision.

En base a nuestra revisidn, los estados financieros anles mencionados, presentan
raconablemente, en todos los aspectos importantes la situacion financiera de
IMPORTJOMM IMPORTACIONES Y DISTRIBUCIONES CIA. LTDA, al 31 de
diciembre del 2011, y los resuliados de sus operaciones v su flujo de efective por el ano
terminado a esa fecha de conformidad con Principios de Contabilidad Generalmente
Aceptados en el Ecuador,

2. Hemos realizado revisiones gque se han jurgado perlinentes a los libros v oregisiros
contables, se han examinado las cuentas de la Compafiia en atencidn a su significacion
dentro de los respectivos grupos de Activos y Pasivos, y s¢ han comprobado la
veracidad de sus saldos y sus respaldos; encomtrandose que las mismas han sido
manejadas bajo principios v normas de contabilidad de general aceptacitn en ¢l
Ecuador y dentro de un eriterio uniforme con gjercicios anteriores presentando cifras ¥
saldos razonablemente reales,

S¢ han verificade de manera cspecial. ¢l oportuno cumplimiento de las obhgaciones
fiscales de la Empresa, las que se hallan cubiertas dentro del ejercicio.

(%]

La Compania ha dado cumplimienio a normas legales, estatutarias v reglamentarias asi
como resnluciones de las Juntas Generales de Acclonistas: la colaboracion prestada
para ¢l cumplimiento de mis funciones han sido en los mejores Erminos.

Lis libros de Actas, de Junia General de Accionistas, asi como el libro de Acciones v
libros de Contabilidad se llevan de acuerdo con lo gue establece las normas legalkes
pertinentes.

4. En cumplimicnio de nuestras funcienes lo hemos realizado de acuerdo con le que
establece la Ley de Companias en su articulo 279,
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de elementos para identificar los activos y definir sobre los mismos. El conceplo de
sepuridad razonable, reconoce que ¢l costo de un sislema de control contable no
deberia exceder el monto de los benelicios que s¢ derivan del misma y ademas
reconoce que el costo de un sistema de control conlable no deberia exceder el monto
de los beneficios que s¢ derivan del mismo y ademis reconoce que la evaluacion de
esios [aclores necesariamente requicre estimaciones y juicios por parte de la Gerencia,

Maro 30 del _IElL‘__

\ gt
Fabricio T{FlEé{l Eruzo
COMISARIO
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1. Base Lewsal

El Art. 279 de la Ley de Companias ¥ la resolucion Mo, 92.1.4.3.0014 de la Superintendencia
de Companias establece el cumplimiento de los requisitos minimos gque deben contener las
infarmes de Comisarios.

De acuerdo a los estalutos de Ja compania en lo referente a la fiscalizacion, csiablece la
obligatoriedad de contratar los servicios de un comisario, quign emitird un informe sobre las
operaciones de la compania, la situacion de activos y pasivos de la empresa, aspectos legales v
sociclarios, que sera presentado ante la Junta de Acclonistas, para sy conocimiento y
aprobacion.

La Junta General de Accionistas designa como comisario principal a la compania a Fabricio
Toledo Erazo

2. Antecedentes

IMPORTJOMM IMPORTACIONES Y DISTRIBUCIONES CIA. LTDA,, se constituyo
en la ciudad de Quito Ecuador el 26 de abril del 2010. Su actividad principal, es de la
elaboracidn y comercializacion de varios tipos de zapatos.

3. Contenido

a. Control Interno

La importancia de lener un buen sistema de control interno como parle fundamental deniro de
un sistema administrative es imprescindible ya que conduce a las empresas a conocer su
situaciom real. Bl control interno comprende el plan de procedimientos coordinados de manera
coherente a las necesidades de la compania, para proteger v resguardar sus activos, verificar la
exactitud y confiabilidad de los datos contables, asi como alcanzar la eficiencia, produclividad
vy custodia en las operaciones,

El control interno es la base sobre la cual descansa la confiabilidad de un sistema contable, ¢l
grado de fortaleza determinard si existe una seguridad razenable de las operaciones reflejadas
en los estados financieros. Una debilidad importante del control interno. representa un aspecio
negalive dentro del sistema administeativo,

La Norma Inlernacional de Auditoria No 6 lo define: “significa todas las politicas y
procedimientos (controles internos) adaptados por la administracién de una entidad
para ayndar a lograr ¢l objetivo de la adminisiracion de asegurar, tanto como sca
[actible, la conducciton ordenada v eficiente de su negocio, incluyendo adhesion a las
politicas de administracion, la salvaguarda de activos, la prevencion y deteccion de
fraude y error, la precision ¢ integralidad de los registros comtables, v la oportuna
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preparacitn de informacion financiera confiable. El sistema de control interno va mas
alld de aguellos asuntos que se relacionan directamente con las funciones del sistema
de contubilidad y comprende:

4) “el ambiente de control” que significa la actitud global. conciencia y acciones

de directores v administracin respecto del sistema de control interno y su
imporiancia en la entidad,

by “Procedimientos de control”™ que significa aquellas politicas y procedimientos

ademas del ambiente de control que la administracién ha establecido para
lograr los ohjetivos especificos de la entidad.

En conclusion, nuestra evaluacidn del sislema de control inlerno nos permile certificar que los
procedimientos vy controles implementados. por la gerencia, protegen v salvaguardan la
integridad econdmica de los activos, obligaciones y resultados de la compania.

b. Entorno Econdmico

La economia del Pais tavo un mayor crecimiento en relacion al afo 2010, esto
se debid en gran medida a que el estado recibio fuertes cantidades de dinero por
¢l precio internzcional del petrdleo y al aumento de las recaudaciones fiscales. y
gran parte de estos recursos fueron canalizados por medio de la politica de un
gasto piblico desmesurado, y en atender a los seclores sociales mis pobres,
ademis en ¢l desarrollo de una infraestructura en los sectores vial e
hidroeléctrico. que beneficio al sector privado comercial y de la construccion,
produciéndose una fuerte circulacion de dinero y por ende una mayor capacidad
adquisitiva ¢n  los couatorianos, que favorecid al sistema firanciero
principalmente a la banca, por efecto de que la gente se acostumbro al crédito
Ficil con la adquisicidn de tarjetas de crédito y créditos de consumo que fueron
ofrecidos por las Instituciones Financieras,

Con relacion al sector exportador existié mucha preocupacion debido a que el
Gobierno Central no realizo mayores acercamientos para lograr tratados
comerciales con sus socios habituales, como los Estados Unidos de Norie
América v la Comunidad Europea no ha si sus directos competidores, Colombia
y Perii que alcanzaron con €xito estos lratados.

Para el afio 2012 se espera que la economia continde creciendo pero no al
mismo ritmo, ya que se avecina un periodo de elecciones presidenciales.

A continuacién sc detallan los principales indicadores econdmicos del ano
2011.
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INDICADORES ECONOMICOS DEL ECUADOR #

ANO ‘ ANO |

SECTOR 2010 | 2011 |

Inflacion Anual %33] 541 |
PIB (nominal en millones de USD 56998 63,1435
PIB (real en millones de USD) 24 983 26,292
Crecimiento real del PIB % 353 5.2

| Exportaciones FOB (en millones USID) 17489 17,682

Exportaciones no petroleras (millones USD) 7816 | 7,726

Importaciones FOB (en millones USD) | 19,468 18,958 |

| Balanzu Comercial ( en millones USD) ' -1,979 -1276 |
| Remesas emigranies (en millones USD) 5498 6264
Deuda externa privada (en millones USD) 5,257 SJ18
Deuda externa pablica (en millones USD) | 8,671 4,868
Canasta familiar _ 544,71 ST8.04
:Eeag_111plcn 6,10 | 5,10%
Subempleo 47,13 44,2%
| Pobreza 37,10 28,6%

*Fuenle INEN.

Normas Internacionales de Informacion Financiera

Con Resolucion No. SC-INPA-UA-G-10-005 de 5 de noviembre del 2010, publicada
en el Registro Oficial No. 335 de 7 de diciembre del 2010, la Superintendencia de
Companias dispone se adopte las Normas Inlernacionales de Informacion Financicra,
pard efectos del registro y preparacion de cstados financieros, de las Companias
calificadas como PYMES, a partir del 1 de enero del 2012

Las companias, que optaren por la inscripcion en el Registro de Mercado de Valores,
aplicardn NIIF completas, siendo su periodo de transicion el afo inmediate anterior al
de su inscripelon.

Las Compafias preparardn la informacidn contenida en el articulo segundo de la
Rezolucién No. 08.G.DSC.010 del 20 de noviembre del 2008 y los remitiran a la
Superintendencia, hasta el 31 de mayo del de mavo del 2011 el cronograma de
implementacion. y hasta el 31de noviembre del 2011, la conciliacion del patrimonio
neto.
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Para ¢l caso de IMPORTIOMM IMPORTACIONES Y DISTRIBUCIONES CIA.
LTDA.. procedieron a claborar en el mes de marzo del 2011, el cronograma de
implementacion y en ¢l mes de septiembre del 2011, se efectuaron las conciliaciones
del patrimonio neto reportado bajo “NEC™ al patrimonio neto reportado bajo “NIIF”, al
(1 de enero del 2011 v al 31 de diciembre del 2011. Los ajustes efectuados al término
del periodo de transicidn, esto es para ¢l caso de IMPORTJOMM IMPORTACION ES
YV DISTRIBUCIONES CIA. LTDA., &l 31 de diciembre del 2011, se contabilizarin el 1
de enero del 2012, La informacion antes indicada se encuentra debidamente aprobada
por la Junta General de Accionistas, organismo estatutariamente facultado pura tales
efectos.

¢. Andlisis financiero y su interpretacion.

La presentacicn de los estados financieros se puede complementar con Ia interpretaciin
de razones financieras, como se detalla a continuacion:

Sefiores Accionistas adjunto se presenta los Lstados Financicros para su aprobacion
final v declaramos haber cumplido con la Resolucion No. 92.1.4.3.0014 de la
Superintendencia de Companias.

Marze 30 del 20
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» LANCE GENERAL
_oresado en US Didares)

SPORTJOMM IMPORTACIONES Y DISTRIBUCIONES CIA. LTDA.

Activos

Activo corriente:
Efectivo

Cugnilas por Cobrar
Credite Tribulario (Benta)

[nventarios

Ciastos Anlicipatos ¥ Otras Coentas por Cobrar

Total activo corriente

(iastos de Organizacion v Constilacion

Aamortizacion Acumulada

Pasivo ¥ Patrimonio de los Socios

Pasivo corriente:

Porcidn Cornente Obligaciones Financieras a L/P

(Ihligaciones Bancanas
Cuentas por Pagar

Cuentas por Pagar Relacionadas
Obsligaciones Sociales
Obligaciones Fiscales

Total pasive corriente

Taotal Pasivos

Patrimonio de los Socios:
Capital Social
Hesultados Acumulados

Resubiados del Fjercicio

Taotal Patrimonio de los Socios:

iciembre 31,

211 20010
N2z 37730
= 143 (K}
21307 158 FAYTIS
2397 37 311845
S35

(43.35)

) 235737 341405

2.5397.37 24144005

351.84 GRG,53

113,52 -

465 310 (56,33

403 30 hEG.33

000 AU0N
1.477.44
557

1.5352.00 L

330737 341405
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‘ADO DE RESULTADOS
presado en US Dalares)

APORTJOMM IMPORTACIONES Y DISTRIBUCIONES CIA. LTDA.

Venlas

Cosio de Ventas

Utiliclad Bruta en Ventas
Ciastns Operacionales:
Gastos Operzcicnales
Taotal Gastos de Ciperagian

Utilidad {Pérdida) en Operacion

Otros Ingresos {Gastos)
OMros Imgresos

Chros Crastos

Total Otros Ingresos Neto

Utilidad antes de Participacion Trabajadares e
Impuesto a la Renta

15% Participacion Trabajadores

3% [mpuesio a la Renta

UTILIDAD NET'A

Adn beeminade on

Wiciembre 31, 24101

9.872.2%9

(7,392,000

Diciembire 31, 2000

7241411
(3. 746.13)

248029

(2.425.72)

34454 85

(1,149.30)

(2,425.72)

(1149300

54.57 134558
54.5 234558

3.19 351.84
13,13 495,44
3525 149530
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A PORTJOMM IMPORTACIONES Y DISTRIBUCIONES CIA. LTDA,
ADD DE EYOLUCION DEL PATRINMONIO
oresado en US Dalares)

©ibg lerminado en

Diciembre 31, 2011 Iriciembee 31, 2000
Capital Social
Saldo Inicial v Final pULEHD 40063,10)
Seldo Final 00000 VN

Resultadoes Acomulsdos

Saldo Inicial | 47T de
Ajuste con Resultados Acumulados

Resultados Conversian NILF =

Viilidad MNets del Bpercicio 5457

Saldo Final 1,532 e Y

g i . P BB i e
I'otal Patrimonio de los Socios 1, 932.01 Lad il Ta
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ADO DE FLUJO DE EFECTIVO
oresado en US Ddlares)

A'PORTJOMM IMPORTACIONES Y DISTRIBUCIONES CIA.

LTDA,

FLUJO DE CAJA PROVENIENTE DE OPERACIONES:

Utilidad Neta del Ejercicio

Ajustes para Conciliar el Ingrese en

Efeetivo Provenienie de Operaciones:

Aduste de Activos con Besultados

VARIACIONES EN ACTIVOS:

{Aumenio} Disminucion en Cuentas Por Cobrar
VARIACIONES EN PASIV(S:

LAvmento) Disminucidn en Cuentas por Pagar

[ Aumentt) Disminucion en Obligaciones Fiscales

EFECTIVO PROVENIENTE DE OPERACIONES

Afio terminado en
Diciembre 3 1, 2011

'
7
-3
n

245 fl)

144000

(2297}

{TEth46)

{577.08)
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A'PORTJOMM IMPORTACIONES Y DISTRIBUCIONES CIA. LTDA,
"ADO DE FLLJO DE EFECTIVO
presado en US Dolares)

FLUJO DE CAJA DE PROVENIENTE DE OPER ACTONES:
Ftectivo Recibido de Clientes

Efectivo Pagado a Proveedomes, Empleados y Otros

Efectiva Proveniente de Operaciones

Disertinucion del Edectiva

Frectivo Inicio del Ano

EFECTIVO AL FINAL DEL PERIODO

Ado terminado en
Diciembre 31, 2011

1001620

{10.593.37)

(577.08)

(577.08)

37730
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