INFORME DE GERENCIA GENERAL A LA JUNTA GENERAL ORDINARIA DE
SOCIOS DE ESYCMET CIA. LTDA.

QUITO, MARZO 2008
SENORES SOCIOS:

Me permito someter a su consideracion el informe financiero y econoémico sobre la operacion
de ESYCMET CIA. LTDA,, correspondiente al ejercicio fiscal terminado al 31 de diciembre
del 2.007.

I. ANTECEDENTES:

Esycmet Cia. Ltda. fue constituida el 30 de mayo de 1996, mediante escritura pablica
otorgada en la Notaria Tercera del Dr. Roberto Salgado Salgado. La compafiia tiene
como objeto principal el disefio y construccion de estructuras metalicas, carrocerias,
muebles, construccion de obras civiles, entre otros.

Su capital social autorizado, suscrito y pagado es de $ 400,00. Se han emitido
certificados de participacion de $ 0,04 cada uno.

II. ENTORNO:

El 2007 correspondié al primer afio del gobierno del Presidente Rafael Correa. La
economia ecuatoriana tuvo una coyuntura claramente favorable por la presencia de
elevados precios del petrdleo, mayor participacion del Estado en la produccion privada
del crudo, la contribucion de recursos del bloque 15 antes administrado por la empresa
Occidental y luego en manos de Petroecuador, remesas de los emigrantes ecuatorianos
cercanas a los USD 3.000 millones anuales, la depreciacion del dolar frente al euro y
el yen que abaraté las exportaciones ecuatorianas, alza de muchos productos de
politica relevante y con la ausencia de otros poderes del Estado que equilibren el
poder politico del régimen. Esto quiere decir, un ambiente internacional Yy
nacional muy positivo que debid permitir indicadores econdmicos también
favorables.

Sin embargo, el afio 2007 registro segun el Banco Central un crecimiento econémico
del 2.7%, porcentaje que en términos reales fue practicamente nulo frente a una
poblacion que crece al 2% por afio. Esto imposibilito mejoras en términos de empleo y
reduccion de pobreza.

La politica fiscal fue claramente expansiva, el saldo del comercio exterior fue positivo
pero se debilitd frente al afio previo a pesar de contar con la mejor coyuntura
internacional, antes anotada. La inversion extranjera no superd los USD 500 millones
en el afio. Los depositos y el crédito redujeron el ritmo del crecimiento anual frente al
2006, mientras el volumen de transacciones en las bolsas de valores del pais llegd a
menos del 50% de las estimaciones presupuestadas.
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Las principales razones se pueden atribuir a la incertidumbre y desconfianza que
genero la politica economica del régimen y a la inseguridad que produjo la instalacion
de la Asamblea Nacional Constituyente y las decisiones que ésta pueda adoptar. Esto
se tradujo en bajo nivel de inversion privada nacional y extranjera que imposibilitd
mejores resultados macroeconomicos.

HL LA EMPRESA

Por razones sefialadas anteriormente, la empresa no ha podido cumplir sus objetivos
de superar los ingresos por ventas con relacion al afio 2006. Al contrario, se registra un
decremento de $ 215.472, principalmente en el rubro de estructuras metalicas que
signific6 $ 278.357 (- 25,47%). El rubro de carpinteria metalica y otros servicios
registra un incremento de $ 62.995. Cabe mencionar que el costo de ventas y el de
produccion, han decrecido en funcion a la disminucion de los ingresos por ventas, en $
28.593 (-5.04%) y $ 103.169 (- 16.81%). Los gastos de administraciéon también han
decrecido en $ 26.928 (- 13,82%)

Las razones expuestas en el punto II del presente informe no son como para pensar
que el afio 2008 se presente con una mejor situacion que la registrada en el afio 2007.

Dentro de este panorama, es importante sefialar que el afio 2008 sera un afio politico
por la presencia de la Asamblea Constituyente y el Referéndum que el pueblo debe
aprobar o negar la nueva Constitucion. Estos eventos, de hecho ocasionaran
disturbios entre el Ejecutivo y la oposicion al gobieno. En consecuencia, una
situacion caltica no sera apta para las actividades economicas del pais, hecho que
afectara directamente a las empresas en sus programas de produccion y ventas de
sus productos.

Como no puede ser de otra manera, la administracion de la empresa seguira empefiada
en realizar sus mejores esfuerzos con el fin de que las actividades se mantengan dentro
de parametros de competitividad y estabilidad econdémica y financiera.

. SITUACION FINANCIERA:
Los cambios en la situacion financiera con relacion al afio 2006, se desglosan en el
siguiente analisis:

ACTIVO:
CORRIENTE: Registra un incremento del 44% ($ 107.716). Los incrementos mas

significativos se registran en los rubros disponible 75% ($ 17.354), el exigible de 11%

($ 15.936), el realizable se ha incrementado en el rubro materia prima en $ 73.259
(158%)

En el exigible a largo plazo, existe un decremento del 20% ($ 14.840) por concepto de
préstamos a terceros.

FIJO: Registra un incremento del 18% ($ 78.101) Este incremento se refiere
principalmente a la cuenta maquinaria y equipos de 7% ($ 23.162) y vehiculos 75% ($
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52.618). El equipo de oficina y muebles y enseres no han registrado ningin
movimiento.

El total del Activo es de $ 885.959 versus $ 745.107 del afio 2006. Existe un
incremento del 19% ($ 140.851)

PASIVO
CORRIENTE

El pasivo corriente de la compaiiia ha registrado un decremento de (28%) $ 60.703.
Dicho decremento se refleja principalmente en 1a cuenta dé proveedbres nacionales
(28%) $ 45.827 y la cuenta de sobregiros bancarios (100%) $ 26.621. Las otras
cuentas del pasivo corriente estan con saldos muy parecidos a los del afio 2006, lo
que no da lugar a comentarios adicionales.

En cuanto tiene que ver al pasivo a largo plazo, el incremento es de (62%) $ 77.536
Las cuentas afectadas con este incremento son: instituciones financieras (41%) $
48.525 y la de socios (582%) $ 28.911.

El total del incremento del pasivo con relacion al afio 2006 es de (38%) $ 191.026.
PATRIMONIO

El patrimonio registra un decremento del (32%) $ 50.175 con relacion al afio 2006. El

decremento anotado se refiere a la menor utilidad obtenida en el ejercicio 2007, que de

$ 155.986 del afio 2006, el 2007 cierra con $ 105.811 antes de participacion de

trabajadores y pago de impuesto a la renta de la compaiiia.

El pasivo y patrimonio de la empresa registra un incremento del (19%) $ 140.851,
igual al total de activos del balance.

RESULTADOS

INGRESOS: Los ingresos operacionales por ventas ascienden a $ 1.313.300, inferior
a los ingresos del afio 2006 en $ 215.452 (-14%).

EGRESOS: Los egresos operacionales, en el que se incluye costo de ventas, costo
de produccion y gastos administrativos, ascienden a $ 1.219.647, inferior al afio 2006
en $ 155.969 (11%). Los decrementos antes mencionados se desglosan: en el costo de
ventas 28.594 (5%), en los costos de produccion $ 103.170 (16,81%) y en los gastos
de administracion se registra $ 26.927 (14%).

La utilidad generada durante el gjercicio 2007, antes de participacion de trabajadbres e
impuesto a la renta es de $ 105.811 versus $ 155. 986 del afio 2006.

DISTRIBUCION DE UTILIDADES:
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La gerencia General se permite sugerir a los sefiores socios que las utilidades se las
distribuya de la siguiente manera:

- Utilidad antes de participacion trabajadores ' USS$ 105.811
- Menos 15% participacion trabajadores “ 15.872
SUMAN USS  89.939

- Mas gastos no deducibles 2.458
BASE IMPONIBLE USS 92397
Impuesto a la renta causado « 23.099

- Utilidad liquida a disposiciéon de Socios USS 66.840

Durante el afio ejercicio economico del afio 2007, lbs impuestos retenidbs en 1a fuente
son de $ 19.346, mas $ 3.247 pagados como anticipo de conformidad a la Ley suman
$ 22592 que se constituye en crédito tributario del ejercicio. En consecuencia, la
empresa debe cancelar la diferencia de $ 507.00 con lo cual se esta cumpliendo con
esta obligacion legal.

Es importante mencionar que la empresa aplica estrictamente las normas y
reglamentos vigentes y sus operaciones son avaladas por sus registros contables que
cumplen con principios de contabilidad generalmente aceptados. Dentro de este
marco de cumplimiento también debemos mencionar que la empresa se encuentra al
dia con sus obligaciones patronales, tributarias y demas leyes vigentes.

Los indices financieros dé 1a empresa al terminar el &jercicio 2007, se encuentran
dentro de parametros aceptables, mismos que son el resultado de las cifras que
registran los balances financieros y de rendimientos de de la compafiia.

EL FUTURO

El panorama en general no se presenta favorable para el mejoramienio del
programa de ventas para el afio 2008. La incertidumbre y el resultado de las
decisiones de la Asamblea Constituyente en cuanto tiene que ver a programas
economicos, sociales y laborales, han ocasionado serias discrepancias con el sector
empresarial y el Gobierno.

Como todos sabemos, el 2008 sera un afio dificil para la economia nacional: es
probable que las coyumuras favorables cambien de tendencia y, ademas, es
evidente la presencia de un ambiente de incertidumbre que no es sano para el
desenvolvimiento de las actividades econdmicas. De otro lado, como es por todos
conocido, se trata de un afio politico por la presencia y actuacion de la Asamblea
Constituyente que, una vez que se encuentre lista la nueva constitucion, esta tendra
que someterse a la aprobacion del pueblo, hecho que ocasionara, sin lugar a dudas,
roses entre el Gobierno y la oposicion lo que acrecentara la desconfianza vy la
incertidumbre de los inversionistas nacionales y extranjeros.

En cuanto tiene que ver a 1as disposiciones y resoluciones que ha dispuesto La Junta
General de Socios en sus reuniones, se han cumplido todas de conformidad a sus
contenidos.
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Sefiores Socios, es todo lo que puedo manifestar en honor a la verdad. Para su
conocimiento y analisis, los estados financieros de la empresa se encuentran a vuestra
disposicion.

Atentamen
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