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INFORME DE GERENCIA GENERAL A LA JUNTA GENERAL ORDINARIA DE
SOCIOS DE ESYCMET CIA. LTDA.

QUITO, MARZO 2007
SENORES SOCIOS:

De conformidad a lo que disponen las Leyes vigentes que dicen relacion a las actividades de las
empresas, me permito someter a su consideracion el informe financiero y econémico de
ESYCMET CIA. LTDA,, correspondiente al ejercicio economico terminado al 31 de diciembre
del 2.006:

L ANTECEDENTES:

Esycmet Cia. Ltda. fue constituida el 30 de mayo de 1996, mediante escritura publica
otorgada en la Notaria Tercera del Dr. Roberto Salgado Salgado. La compaiiia tiene
como objeto principalmente el disefio y construccion de estructuras metalicas,
carrocerias, muebles, construccion de obras civiles, entre otros.

Su capital social autorizado, suscrito y pagado es de $ 400,00. Se han emitido
certificados de participacion de $ 0,04 cada uno.

IL ENTORNO:

En el ambito nacional, el afio 2006 fue el séptimo afio bajo el esquema de la
dolarizacion y el segundo de gobierno del Dr. Alfredo Palacio, quién le reemplazo,
como Vicepresidente, al Coronel Lucio Gutiérrez que, por los hechos de conocimiento
publico, fue destituido el 20 de abril del 2005. El afio 2006 fue un afio de inestabilidad
politica generada por las elecciones presidenciales en cuya segunda vuelta resulto
triunfador el Econ. Rafael Cotrea, que representa una tendencia de izquierda sin claridad
del rumbo que puede tener el pais. Se puede decir que el afio 2006 ha sido un afio
irregular y de restringida actividad econémica y, en consecuencia, la inversion interna y
externa se vio disminuida, principalmente en el ultimo trimestre del afio 2006.

El sistema financiero es el sector cuyo crecimiento y consolidacion destacé por su
desempeiio durante el 2006. El indice de la cartera vencida de la banca privada como
porcentaje de la cartera bruta de 3,30% a diciembre del afio 2006 es inferior al
porcentaje de 4,8% de finales del 2005.

Durante el 2006 la inflacidon se mantuvo estable en niveles menores al 3%, cerrando el
afio en 2,87% lo que implica una desaceleracion en el ritmo de crecimiento de los
precios en relacion a 2005 que fue de 3,14%.

El crecimiento del PIB se estima en 3.5% y el indice del desempleo a diciembre fue del
9.03%, cifra similar al afio anterior.

Las tasas de interés, a partir del mes de septiembre empezaron a subir con relacion a
diciembre del afio 2005 la tasa pasiva (4,30%); la activa (8,99%) y la legal (9,61%). A
diciembre del 2006, las tasas antes sefialadas, en su orden, cerraron en 4,87%, 9,86% y
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9.22%. Indices que, de acuerdo a pronodsticos de expertos en la materia, por la situacion
politica que vive el pais, seguiran a la alza.

LA EMPRESA:

Por todos los antecedentes sefialados, la empresa no ha podido cumplir sus objetivos de
superar los ingresos por ventas con relacion al 2005. Se registra un decremento de $
101.922, principalmente en el rubro de estructuras metalicas que significo 6,25%%).
Los rubros de carpinteria metalica y otros servicios practicamente no han tenido mayor
variacion. Cabe mencionar que el costo de ventas y el de produccion, han decrecido en
funciéon a la disminucién de los ingresos asi como a la buena gestion de la
administracion de la empresa, en $ 62.534 (-9,92) y 66.097 (-9,72%) y los de
administracion se han incrementado en $ 27.933 (16,73%), razon por la cual la utilidad
del afio 2006 esta en los mismos valores del afio 2005.

Es importante mencionar que sin embargo de los esfuerzos realizados por la
administracion de la empresa para mejorar sus ingresos, no ha sido posible, por que
lamentabléemente en la parte politica, juridica y social, han ocasionado convulsion vy,
consecuentemente, ain no existe la tranquilidad para que las actividades se desarrollen
de mejor manera, principalmente en el lo que tiene que ver al ultimo trimestre del afio
con motivo de la campafia electoral y las elecciones llevadas a cabo el 15 de noviembre.

SITUACION FINANCIERA:

Los cambios en la situacion financiera con relacion al afio 2005, se desglosan en el
siguiente analisis:

ACTIVO

CORRIENTE: Registra un decremento del 41% ($ -172.219). El decremento mas
significativo aparece en el rubro disponible de caja bancos 80% ($ 92.796) y en el
exigible de 35% ($ 79.290).

En el exigible a largo plazo, existe un incremento del 22% ($50.353) por concepto de
préstamos a terceros.

FLJO: Registra un incremento del 149% ($ 255.047) Este incremento se refiere
principalmente a la cuenta terrenos por $ 210.000 y a maquinaria y equipos de 24%
($83.342). El resto de rubros se mantienen iguales al afio 2005.

El total del Activo es de $ 745.108 versus $ 611.928 del afio 2005. Existe un incremento
del 22% ($ 133.180)
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PASIVO
CORRIENTE

El pasivo corriente de la compaiiia se ha incrementado en 8% ($ 16.762). Realmente el
incremento no es representativo, si tomamos en cuenta que el resto de cuentas del pasivo
no se han incrementado a excepcion del la cuenta del pasivo a largo plazo que tiene un
incremento del $ 119.010 por concepto de préstamos a instituciones financieras.

El total del incremento del pasivo con relacion al afio 2005 es de 36% ($133.499)
PATRIMONIO

El patrimonio de 1a compaiiia con relacion al afio 2005 no ha registrado ningin cambio
que comentar, inclusive la utilidad del ejercicio esta dentro de lo que fue el afio 2005.

El total del pasivo y patrimonio de la empresa registra un incremento del 22% ($
133.180), igual al total de activos del balance.

RESULTADOS

INGRESOS: Los ingresos operacionales ascienden a $ 1.534.602. Dicha suma es
inferior al afio 2005 en $ 100.979 (-6.17%). La utilidad operacional, con relacion al afio
2005, registra un incremento de $ 942 (19%).

EGRESOS: Los egresos operacionales, en el que se incluye costo de ventas, costo de
produccion y gastos administrativos, ascienden a $ 1.376.352, inferior al afio 2005 en $
99.698 (6.75%). Los decrementos antes mencionados se desglosan: en el costo de ventas
62.534 (9,92%), en los costos de produccion $ 66.097 (9,72%) y en los gastos de
administracion se registra un incremento de $ 27.933 (16,73%).

La utilidad generada durante el ejercicio 2006, antes de participacion de trabajadores e
impuesto a la renta es de $ 155.986 versus $ 156.305 del afio 2005.

DISTRIBUCION DE UTILIDADES:

La gerencia General se permite sugerir a los sefiores accionistas que las utilidades se las
distribuya de la siguiente manera:

- Utilidad antes de participacion trabajadores USS 155.986
- Menos 15% participacion trabajadores “ 23.398
SUMAN USS 132.888

- Mas gastos no deducibles _4.848
BASE IMPONIBLE US$ 137.436

- Menos Impuesto a la renta Cia. “ 34.359
- Utilidad liquida a disposicion de Socios US$  98.229

La empresa tiene un crédito tributario por impuestos retenidos en la fuente de $ 14.585.
Este crédito sera utilizado para pagar el impuesto a la renta causado por la compaiiia de
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$ 34.359 por el afio 2006. En consecuencia, para cumplir con este tributo, en su
totalidad, se debe realizar un egreso por el valor de $ 19.774.

Es importante mencionar que la empresa aplica estrictamente las normas y reglamentos
vigentes y sus operaciones son avaladas por sus registros contables que cumplen con
principios de contabilidad generalmente aceptados. Ademas, es importante sefialar que
la empresa se encuentra al dia con sus obligaciones patronales, tributarias y demas leyes
vigentes. De otro lado, es pertinente manifestar que se ha cumplido con todas las
disposiciones y resoluciones que La Junta General de Socios ha dispuesto en sus
reuniones.

Los indices financieros de la empresa al terminar el afio 2006, se encuentran dentro de
parametros aceptables, mismos que son el resultado de las cifras que registran los
balances financieros y de rendimientos de de la compaiiia.

EL FUTURO

A nivel macroeconoémico el 2006 se presentd como un afio de desaceleracion para la
economia ecuatoriana; la mayoria de las actividades crecio a tasas menores que en el
2005. Ademas, se presentaron algunos acontecimientos como la caducidad del contrato
con la empresa petrolera OXY, la reforma a la Ley de Hidrocarburos y la suspension de
la negociacion del Tratado de Libre Comercio (TLC) con EE.UU. que sin duda
repercutiran significativamente en la economia nacional durante los proximos afios.

Como he manifestado anteriormente, las elecciones a finales de afio implicaron un
cambio de tendencia de varios indicadores que habian presentado una posicion
favorable, lo que contribuy6 para que el 2006 sea un afio de regular desenvolvimiento de
la economia nacional.

De su lado el 2007 se presenta como un afio complejo para la economia nacional: es
probable que las coyunturas favorables cambien de tendencia y, ademas, es evidente la
presencia de un ambiente de incertidumbre que no es sano para el desenvolvimiento de
las actividades economicas. Las estimaciones del Banco Central del Ecuador presentan
una situacion inferior que en el 2006, con una tasa dé crecimiento dé 3.47%, versus afio
2006 (4.32%). Los sectores mas dinamicos serian las industrias manufactureras no
incluidas en otras actividades (10%), intermediacion financiera (6%), fabricacion de
otros productos minerales no metalicos (5.6%), construccién (5.5%), elaboracion de
bebidas (5.5%) y produccion de madera y fabricacion de productos de madera {(5.1%).

Otro rubro que movera la economia del pais en el afio 2007, sera las remesas de los
inmigrantes en el exterior que se estiman en $ 2.868 millones (7% del PIB), lo que
representa un crecimiento de 18% en relacion al afio 2006.

La inflacion estimada para el afio 2007 es de 2.4%.

Como no escapara al mejor criterio de los sefiores socios, existen empresas de la
competencia con maquinarias y equipos de ultima generacion, que les permite obtener
productos con costos mas competitivos para ofrecer al mercado en mejores condiciones
que nuestras ofertas. Bajo esta Optica, considero muy importante que nuestra empresa
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entre, lo antes posible, en esta linea de tecnologia de punta con el fin de seguir con
nuestro objetivo de desarrollo sostenido que se ha propuesto en el transcurso de los
ultimos afios.

Sefiores Socios, es todo lo que puedo manifestar en honor a la verdad. Para su conocimiento y
analisis, los estados financieros de la empresa se encuentran a vuestra disposicion.

GERENTE GENERAL
—

CC: FILE
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