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Quito, 14 de enero del 2010 .

Sefiores ’ B
SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS
Quito-Ecuador

Estimados sefores:

De acuerdo a disposiciones legales hago llegar a ustedes el informe de audioria de
REPRESENTACIONES ORTIZ CEVALLOS S.A., expediente numero 53623, por el periodo
terminado at 31 de diciembre del 2007.

Quedamos a su disposicion para cualquier aclaracion o extension de la presente.

Salydps

Nancy Proafio
Socio
Adj. Lo indicado
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REPRESENTACIONES ORTIZ CEVALLOS S.A.

ESTADOS FINANCIEROS

Por el afio terminado al 31 de diciembre del 2007
con Opinién de los Auditores Externos Independientes



INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefores Accionistas de
REPRESENTACIONES ORTIZ CEVALLOS S.A.

1. Hemos auditado el balance general adjunto de REPRESENTACIONES ORTIZ
CEVALLOS S.A,, al 31 de diciembre del 2007, y los correspondientes estados de
resultados, de cambios en el patrimonio de los accionistas y sus flujos de efectivo por el
afo terminado en esa fecha. Estos estados financieros son responsabilidad de la
Gerencia de la Compariia. Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinion
sobre los mencionados estados financieros basada en nuestra auditoria. La auditoria de
los estados financieros de REPRESENTACIONES ORTIZ CEVALLOS S.A., al 31 de
diciembre del 2006 fue realizada por otros auditores cuyo informe con fecha 14 de mayo
del 2007, contiene una opinidn con salvedades sobre dichos estados financieros.

2. Excepto por lo mencionado en el parrafo tercero, nuestra auditoria fue efectuada de
acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en el Ecuador. Dichas
normas requieren que una auditoria sea diseflada y realizada para obtener certeza
razonable de si los estados financieros no contienen errores importantes. Una auditoria
incluye el examen, a base de pruebas, de la evidencia que sustenta las cantidades y
revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también la evaluacion de
los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones importantes hechas por la
gerencia de la Compaiiia, asi como una evaluaciéon de la presentacion general de los
estados financieros. Consideramos que nuestra auditoria proporciona una base
razonable para expresar nuestra opinion.

3.  Enla Nota 10 a los estados financieros, se describen las principales contingencias que
afectan a la Compaiiia al 31 de diciembre del 2007. A la fecha de emisién de nuestro
informe, no nos fue posible estimar en forma razonable el monto de los posibles efectos
sobre la posicion financiera y resultados del afio que se podrian generar en la resolucion
de dichas contingencias.
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En nuestra opinién, excepto por los efectos de aquellos ajustes de haberse requerido
alguno que pudieron haber sido determinados como necesarios sino hubiera existido la
limitaciéon mencionada en el parrafo tercero los referidos estados financieros presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de
REPRESENTACIONES ORTIZ CEVALLOS S.A., al 31 de diciembre del 2007, el
resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha,
de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador

Durante el afio 2007, la Compaiiia disminuy6 sus operaciones debido a la entrega de su
inventario en afos anteriores a FARMAENLACE CIA. LTDA., asi como la venta a ITEM
S.A. de los servicios de comercializacion de teléfonos celulares en su calidad de
distribuidor autorizado, fuentes de generacion de sus ingresos de este periodo. La
Gerencia desconoce el futuro de la Compainiia.

dudiam LA ~

Marzo 31, 2009 Nancy Proano
Registro No. 680 Licencia No. 29431
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REPRESENTACIONES ORTIZ CEVALLOS S.A.

BALANCES GENERALES AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE

Caja - Bancos

Clientes

Anticipos
Impuestos/otros

Otras cuentas por cobrar
Total activo corriente

PROPIEDAD Y EQUIPO - neto

Intangibles
Inversiones largo plazo

TOTAL

PASIVO Y PATRIMONIO DE LOS

ACCIONISTAS

PASIVO CORRIENTE

Obligaciones con instituciones financieras

Proveedores
Empleados
Impuestos/otros
Préstamos de socios
Otras cuentas por pagar
Total pasivo corriente

PASIVO LARGO PLAZO

Obligaciones con instituciones financieras

Otras cuentas por pagar
Total pasivo largo plazo

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital

Reservas

Resultados acumulados
Resultados del ejercicio

Total patrimonio de los accionistas

TOTAL

Ver notas a los estados financieros

(Expresados en U.S. délares)

Notas 2007 2006
19,146 31,171
2,312 147,887
4 4,728 3,414,795
5 205,973 293,376
83,082 377,118
315,241 4,264,347
6 328,826 796,844
4,185
345,160
644,067 5,410,536
7 485,140
5411 12,477
1,292 1,570
6,127 19,186
117,005
17,000 707,421
29,830 1,342,799
7 1,517,700
1,871,783
3,389,483
500,000 500,000
34,358 34,358
77,964 436,249
1,916 (292,353)
614,237 678,254
644,067 5,410,536




REPRESENTACIONES ORTIZ CEVALLOS S.A.

. ESTADOS DE RESULTADOS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006

(Expresados en U.S. d6lares)

Notas 2007 2006
INGRESOS
Ventas 207,606 2,242,101
(-) Devolucion en ventas 6,884
(-) Descuento en ventas 77,912
Ventas netas 207,606 2,157,305
Costo de ventas (1,542,949)
GASTOS
Administrativos , (179,671) (367,620)
De ventas (6,272) (266,510)
(185,943) (634,130)
OTROS INGRESOS Y GASTOS
Otros ingresos 68,692 188,345
Valor patrimonial proporcional de inversiones 126,809
Gastos financieros (77,633) (294,585)
Otros gastos (130,914) (166,339)
(13,046) (272,579)
UTILIDAD (PERDIDA) DEL EJERCICIO 8,617 (292,353)
15% participacion trabajadores 8 (1,292)
25% impuesto a la renta 8 (5,410)
UTILIDAD (PERDIDA) NETA 1,915 (292,353)

Ver notas a los estados financieros




REPRESENTACIONES ORTIZ CEVALLOS S.A.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006
(Expresados en U.S. délares)

. Aportes para Utilidad del
ii?:lit:ll futura Rf:ear:'a a'::iﬁ::;c(li%ss ejercicio / Total
capitalizacion 9 (Pérdida Neta)

Saldos al 31 de diciembre del 2005 500,000 688,666 34,358 304,539 131,710 1,659,273
Transferencia a resultados acumulados 131,710 (131,710) -
Transferencia a pasivos . (688,666) (688,666)
Pérdida Neta (292,353)  (292,353)
Saldos al 31 de diciembre del 2006 500,000 - 34,358 436,249 (292,353) 678,254
Transferencia a resultados acumulados (292,353) 292,353 -
Retenciones no recuperadas 2003 (65,932) (65,932)
Utilidad del ejercicio después de participacion

trabajadores e impuesto a la renta 1,915 1,915
Saldos al 31 de diciembre del 2007 500,000 - 34,358 77,964 1,915 614,237

Ver notas a los estados financieros




REPRESENTACIONES ORTIZ CEVALLOS S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006

(Expresados en miles de U.S. délares)

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACION

Efectivo provisto por clientes

Efectivo utilizado en proveedores

Efectivo (utilizado en) provisto por empleados
Efectivo provisto por (utilizado en) otros

Efectivo neto provisto de actividades de operacién

FLUJOS DE EFECTIVO DE (EN) ACTIVIDADES DE
INVERSION

Efectivo recibo por venta de activos fijos
Efectivo utilizado en adquisicion de activo fijo

Efectivo neto provisto por (utilizado en) actividades de inversion

FLUJOS DE EFECTIVO DE (EN) ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO

Disminucion en obligaciones con instituciones bancarias y
efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento

CAJAY BANCOS:

Aumento (disminucién) neto de efectivo
Saldos al inicio del afio

Saldos al fin del afio

(Continda...)

2007 2006
346.909 3.219.698
(799.007)  (1.290.238)
(1.570) 12.338
467.466 (533.457)
13.798 1.408.341
410.670
(7.539)
410.670 (7.539)
(436.493)  (1.380.578)
(12.025) 20.224
31.171 10.947
19.146 31.171




REPRESENTACIONES ORTIZ CEVALLOS S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO (Continuacion...)
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006
(Expresados en U.S. délares)

2007 2006
Utilidad (Pérdida) neta 1.915 (292.353)
Partidas de conciliacion entre la utilidad (pérdida) neta
y los flujos de efectivo neto provistos de actividades de operacion
Amortizaciones 4185 4183
Depreciaciones 73.966 106.620
18% participacion trabajadores 1.292
25% impuesto a la renta 5.410
Intereses por pagar 117.005
Ajuste inversién Farmaenlance (47.063)
Utilidad (Pérdida ) conciliada 86.768 (111.608)
Cambios netos en el Capital de Trabajo
Disminucion de clientes 145.574 1.493.733
Disminucion de préstamos empleados : 11.851
Disminucién (aumento) de anticipos 171.264 (250.595)
Disminucién de impuestos/otros 87.404 23.233
Disminucion de inventarios 61.096
Disminucion de otras cuentas por cobrar 322.865 212.917
Aumento utilidad venta de activos fijos (16.619)
Disminucion de garantias bancarias 60.000
Disminucion de proveedores (7.066) (698.185)
(Disminucién) aumento de empleados (1.570) 487
Disminucion de impuestos/otros (84.401) (16.780)
Disminucion de accionistas por pagar (71.142)
Disminucién de otras cuentas por pagar (690.421) (1.252)
Disminucién de anticipos recibidos _ (288.453)
Aumento de otras cuentas por pagar 983.039
Efectivo neto provisto de actividades de operacién 13.798 1.408.341

Ver notas a los estados financieros




REPRESENTACIONES ORTIZ CEVALLOS S.A.

_ NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006

1.

IDENTIFICACION DE LA COMPANIA

REPRESENTACIONES ORTIZ CEVALLOS S.A,, fue constituida en Quito — Ecuador e
inscrita en el Registro Mercantil el 9 de julio de 1996, con un plazo de duracién de treinta
afnos. Su domicilio principal es la ciudad de Ibarra.

Con fecha octubre 2 del afioc 2000 la Compaiiia reformé sus estatutos transformandose
de una Compaiiia de Responsabilidad Limitada en Sociedad Anénima. Asi mismo segun
Registro Mercantil del 26 de julio del 2002 ia Compania aumento su capital suscrito a
USD$500.000 y reformo sus estatutos.

DESCRIPCION DEL NEGOCIO

La Compaiiia tiene como objeto principal la representacion, comercializacion y
distribucién de toda clase de medicinas y objetos de uso personal. Adicionalmente
promociona y planifica todo tipo de tecnologia, maquinaria, equipos y demas bienes
relacionados con su objeto.

E! 29 de agosto del afio 2005 REPRESENTACIONES ORTIZ CEVALLOS S.A. realiz6 la
transferencia de sus inventarios como aporte de capital a la compafia FARMAENLACE
CIA. LTDA,, por un monto de US$ 1.624.094, adicionalmente al 31 de diciembre del
mismo afio existe un nuevo aporte de inventario por US$ 1.730.359.

Al 31 de julio del 2006 REPRESENTACIONES ORTIZ CEVALLOS S.A., cede y vende a
favor de ITEM S.A. su calidad de Distribuidor Autorizado de CONECEL S.A. para los

servicios de comercializacion de teléfonos celulares y los derechos de linea y sus
activaciones.

Debido a las situaciones mencionadas anteriormente, REPRESENTACIONES ORTIZ
CEVALLOS S.A., durante el 2007 ha disminuido significativamente sus ingresos

operacionales y la generacion de operaciones rentables dependerd del logro de
resultados de eventos futuros que se plantee la Gerencia.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

A continuacién se resumen las principales practicas contables adoptadas por la
Compaifiia en la preparacion y presentacion de sus estados financieros:

3.1 Preparacion de los estados financieros

Los estados financieros adjuntos, fueron preparados sobre bases contables aplicables a
una empresa en marcha, las que prevén la realizacion de activos y cancelacién de
pasivos en el curso normal del negocio. La Compania ha disminuido significativamente
sus operaciones, esta situacion indica, que la continuacién de la Compaidia en negocio
en marcha y la generacion de operaciones rentables dependeran del logro de resultados
de eventos futuros que se plantee la Gerencia



3.2 Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos se reconocen cuando se realizan, es decir cuando el servicio es entregado,
independientemente de su cobro.

3.3 Inversién en acciones

Las inversiones a largo plazo corresponden a inversiones en participaciones las cuales
se encuentran registradas al valor patrimonial de ia compafia emisora.

3.4 Propiedad y equipo
Los saldos de propiedad y equipo se registran al costo de adquisicion.
La depreciacion de propiedad y equipo se calcula de acuerdo con el método de linea

recta en funcion de los arios de vida util estimada, aplicando los siguientes porcentajes
anuales:

— Edificios 5%
— Muebles, enseres y equipo de oficina 10%
— Vehiculos 20%
— Equipos de computacién 33%

3.5 Participacién de Trabajadores

De conformidad con disposiciones legales, la Compania pagaria a sus trabajadores una
participacion del 15% sobre las utilidades del ejercicio antes de impuestos. La compaiiia
no ha registrado la respectiva provision.

3.6 Impuesto a la Renta

De acuerdo con la Ley de Régimen Tributario Interno, la utilidad impositiva de la
Compaiiia, estaria gravada a la tasa del 25%. La compafia no ha registrado la
respectiva provision.

ANTICIPOS

Al 31 de diciembre del 2007 y 2006 los saldos de anticipos estan compuestos por:

Detalle 2007 2006
Proveedores 4728 1756.992
Inversiones (1) 3.238.803

TOTAL 4.728 3.414.795

(1) Corresponde a aportes para futura capitalizacion entregados a la compaiiia
Farmaenlace Cia. Ltda., en el afio 2005, mismos que fueron capitalizados. Con fecha
30 de abril del 2007, estos aportes fueron cedidos a la compaiiia Orceval
Distribuidores Cia. Ltda.



IMPUESTOS

Al 31 de diciembre del 2007 y 20086, los impuestos por cobrar estan compuestas por:

Detalle 2007 2006
Retenciones en la fuente (1) 205.383 293.376
Crédito tributario 590

TOTAL 205.973 293.376

(1) Valores presentados al Servicio de Rentas Internas como tramite de devolucion por
pago en exceso.

PROPIEDAD Y EQUIPO

Al 31 de diciembre del 2007 y 2006, los movimientos de propiedad y equipo fueron como
sigue:

2007
Saldo al Saldo al
inicio Adiciones Venta final

Terrenos 27.104 (27.104)

Edificios 493.396 (493.396)
Equipo de oficina 115.424 115.424
Equipo de computacién 24 427 24.427
Vehiculos 113.485 113.485
Muebles y enseres 384.490 (15.000) 369.490
1.1568.326 (535.500) 622.825
Depreciacion acumulada (361.482) (73.966) 141.449 (293.999)
TOTAL 796.844 (73.966) (394.051) 328.826

2006
Saldo al

Detalle inicio Adiciones Venta Saldo al final
Terrenos (*) - 27.104 27.104
Edificios (*) 493.396 493.396
Equipo de oficina 119.963 220 (4.759) 115.424
Equipo de computacion 29.979 600 (6.153) 24 427
Vehiculos 111.088 2.397 113.485
Muebles y enseres 428.943 4.322 (48.775) 384.490
1.210.474 7.539 (59.687) 1.158.326
Depreciacién acumulada (260.666) (106.620) 5.804 (361.482)
TOTAL 949.808 (99.081) (53.882) 796.844

(*) El terreno y edificio de la Compaiiia se encontraban formando parte de una garantia
otorgada al Banco del Pichincha y Produbanco por US $ 766.000 y US $ 1.233.278,
respectivamente, mismas que fueron liberadas al 31 de diciembre del 2007. ’



