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: A los seiiores socios de: .
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REPRESENTACIONES ORTIZ CEVALLOS CIA. LTDA.

N

.

o 1. Hemos auditado el balance general, estado de resuitados, estado de evolucion del

Ut" “' patrimonio y flujos de efectivo de REPRESENTACIONES ORTIZ CEVALLOS CIA.

N LTDA. por el periodo terminado al 31 de diciembre del 2000. Estos estados son

responsabilidad de la Gerencia General. Nuestra responsabilidad consiste en expresar

~ una opinién sobre los mismos en base a nuestra auditoria.
N
-
= . 2. Nuestra auditoria se efectué de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas
N\ én el Ecuador. Estas normas requieren que una auditoria sea planificada y realizada
- para obtener una certeza razonable de si los estados financieros no contienen errores
O impqrtantes. Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas, de la evidencia que
Lw soporta las cantidades y revelacignes presentadas en-los estados financieros. incluye
también la evaluacién de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones
= f'\ importantes hechas por la Gerencié, asi como una evaluacion de la preséntacibn general
~ de los estados financieros. Consideramos que nuestra auditoria proporciona una base
o razonable para expresar nuestra opinion.
v s
C
U 3. La Compaiila acogiéndose a opciones establecidas en la legislacion tributaria vigente, el
diferencial cambiario generado en 1999 que alcanz6 a US$ 134,314 fue registrado en el
:/ activo. Este tratamiento contable, si bien esta permitido por las normas legales vigentes
(7
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no estd de acuerdo con los principios de contabilidad generalmente aceptados
promulgados por la Federacion Nacional de Contadores del Ecuador. Al 31 de diciembre
del 2000, la Compafila amortiz6 el diferencial cambiario en US$ 26,863, en consecuencia,
la pérdida neta se encuentran sobrestimadas en US$ 26,863 y los activos en US$
107,451.

4. En nuestra opinion, excepto por lo mencionado en el parrafo anterior que corresponde a
una disposicion legal del Ecuador, los estados financieros antes mencionados presentan
razonablemente en todos los aspectos importantes, la situacién financiera de
REPRESENTACIONES ORTIZ CEVALLOS CIA. LTDA. al 31 de Diciembre del 2000,
los resultados de sus operaciones, y los flujos de efectivos por el afio que termind en esa
fecha, de conformidad con principios de contabilidad generalmente aceptados en el

Ecuador.

5. Hacemos mencion a la Nota 3 a los estados financieros, sin que esto represente una
~ ' salvedad a nuestra opinién. El Ecuador atravesd por un periodo de crisis econdmica en
forma continua, experimentando profundas dificultades causadas principaimente por ia
reduccion de su actividad econdmica, iliquidez de sus mercados financieros, volatilidad
de la tasa de cambio del Sucre Ecuatoriano frente al délar de E.U.A, y de las tasas de
interés. -Durante el periodo de crisis, el Sucre experimentd una devaluacion importante
- frente al dolar de E.U.A., por lo que el 13 de marzo del 2000 el Gobierno Ecuatoriano en
: su afan de corregir los efectos de distorsiones econémicas adopta el esquema de
- dolarizacion, fijando el Banco Central del Ecuador la tasa de cambio en S/. 25.000 por

r\ USS$ 1. Los estados financieros adjuntos no incluyen ninglin ajuste que pudiera requerirse

como resultado de ésta incertidumbre.

La Compaiiia cambié el método de contabilizacion en el reconocimiento del efecto por

inflacion como se menciona en la nota 6.
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o 6. Nuestra opinion sobre el cumplimiento de obligaciones tributarias por parte de
REPRESENTACIONES ORTIZ CEVALLOS CIA. LTDA. al 31 de Diciembre del 2000,
o
requerida por disposiciones legales, se emitira por separado.
Jr 1 Enero, del 2001
o Quito, Ecuador
) t
- D Q)VQQ Dod tores Co.. &\&1
Marfa d Guijarro AE No.322
- m C.P.A No.22.120
-
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REPRESENTACIONES ORTIZ CE\}ALLOS CIA. LTDA.
BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

{(EXPRESADO EN DOLARES)

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE

Caja-Bancos

Inversiones

Cuentas por cobrar
Clientes (Nota 6)
Provisén cuentas incobrables (Nota 7)
Anticipo empleados
Anticipo proveedores
Laboratorios
Impuestos
Anticipos a socios

Inventarios (Nota 8)

Total activo corriente:

ACTIVO FIJO - neto (Nota 9)

ACTIVO DIFERIDO

Intangibles - neto (Nota 10)
Diferencial cambiario (Nota 10)

Total activo diferido

TOTAL ACTIVO

15,469
47,544

2,217,342
(19,816)
14,311
6,489
4,431
18,343
50,000
704,971

3,059,085

475,463

2,834
107,451

110,285

3,644,833

PASIVO Y PATRIMONIO DE LOS SOCIOS

PASIVO CORRIENTE

Préstamos bancarios (Nota 11)
Préstamos terceros (Nota 12)
Cuentas por pagar
Proveedores (Nota 13)
Provisiones sociales
Impuestos
Otras cuentas por pagar

Total pasivo corriente

PASIVO LARGO PLAZO
Préstamos bancarios (Nota 11)

Préstamos socios (nota 14)
Préstamos terceros (Nota 12)

Total pasivo largo plazo

PATRIMONIO DE LOS SOCIOS

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

337,152
46,657

1,609,063
4,723
7,001

10,454

2,015,050

281,595
95,587
343,689

720,870

908,912

3,644,833

Las notas son parte integrante de los estados financieros



REPRESENTACIONES ORTIZ CEVALLOS CIA. LTDA.

ESTADO DE RESULTADOS TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

(EXPRESADO EN DOLARES)
INGRESOS
Ventas
Ibarra 3,168,812
Quito 3,332,848
C.R.N. 1,712,333
Setrvicios prestados 9,307
Otros ingresos 130,832
TOTAL 8,354,132
COSTOS
Costos
Ibarra 2,810,083
Quito 2,999,638
C.R.N. 1,499,727
TOTAL 7,309,448
MARGEN DE CONTRIBUCION 1,044,684
GASTOS
ADMINISTRATIVOS
Gastos administrativos Ibarra 195,966
Gastos administrativos Quito 66,376
Gastos administrativos C. R. N. 7,712
Gastos administrativos varios
DE VENTAS
Gastos de venta |barra 333,428
Gastos de venta Quito 96,018
Gastos de venta C. R. N. 24,239
FINANCIEROS
Gastos financieros 247,818
Resultado por exposicion a la Inflacion 68,817
Diferencial cambiario ' 108,440
Impuesto a la circulacién de capitales 12,430
Gastos no deducibles 6,502
TOTAL __ 1,030,111

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION
TRABAJADORES E IMPUESTO RENTA

Las notas son parte integrante de los estados financieros




REPRESENTACIONES ORTIZ CEVALLOS CIA. LTDA.
ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000
(EXPRESADO EN DOLARES})

Reserva de Capital Utilidad antes
Capital Reserva Aportes futura  Reserva por Reexpresi Pérdid participacié Total
social legal capitalizacion  revalorizacion Monetaria A fad. trabajadores e
patrimonio impuesto
renta

Saldo al inicio 10,000 561 109,414 (13,348) 108,617
Efecto de dolariacion activos fijos 75,666 75,666 -
Efecto de dolariacion inventarios 9,818 9,818
Efecto de dolariacién patimonio 17,738 (14,077) 3,662
Efecto de dolariacién utiidades acumuladas 17,731 (21,451) (3,720)
Incremento aportes para futura capitalizacién 722,551 722,551
Ajuste correccién monetaria afios anteriores (61,708) 66,266 4,558
Reclasificacion saldos (45,197) 20,384 (24,813)
Utilidad antes de participacién trabajadores
eimpuesto ala renta 14,573 14,573
Saldo al final 10,000 551 722,551 20,247 175,790 (34,799) 14,573 908,912

Las notas son parte integrante de los estados fil




REPRESENTACIONES ORTIZ CEVALLOS CIA. LTDA.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
Por el periodo desde 1 de Enero del 2000 hasta el 31 de Dicigmbre del 2000

FLUJO DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION

Efectivo provisto por clientes 6,826,529
Efectivo utilizado en empleados-contratistas y otros (11,507)
Efectivo utilizado en proveedores (7,266,197)
Efectivo utilizado en otros (253,983)
Efectivo neto utilizado en actividades de operacién (705,159)

FLLUJO DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION

Efectivo utilizado en activo fijo ' (383,784)
Efectivo provisto por venta de activos fijos 21,906
Efectivo neto utilizado en actividades de inversion (361,878)

FLUJO DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Efectivo utilizado en sobregiros bancarios (238,618)
Efectivo provisto por préstamos bancarios 515,470
Efectivo provisto por préstamos terceros 347,239
Efectivo provisto por préstamos socios 109,953
Efectivo provisto por aportes futuras capitalizaciones 390,000
Efectivo neto provisto por actividades de financiamiento 1,124,044
AUMENTO NETO DE EFECTIVO EN EL PERIODO 57,008
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL INICIO DEL ANO 6,005

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL FINAL DEL ANO 63,013

Las notas son parte integrante de los estados financieros
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REPRESENTACIONES ORTIZ CEVALLOS CIA. LTDA.
CONCILIACION ENTRE LA UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION
TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA Y FLUJO DE OPERACION
Por el periodo desde 1 de Enero del 2000 hasta el 31 de Diciembre del 2000

Utilidad antes de participacion trabajadores
e impuesto a la renta 22,036

Partidas de conciliacién entre la utilidad neta y el flujo
de efectivo neto utilizado en actividades de operacion

Provision para incobrables 19,816
Depreciaciones 25,246
Amortizaciones 29,394
Provisiones sociales 39,666
Resultado por Exposicion a la Inflacion : (68,817)
Pérdida venta de activo fijo (17,663)

49,677

Cambios netos en el Capital de Trabajo

Aumento de clientes (1,396,770)
Aumento de anticipo empleados (6,928)
Disminucion de anticipo proveedores 1,353
Disminucion de laboratorios 4,592
Aumento de obligaciones tributarias (13,788)
Aumento de anticipo a socios (50,000)
Disminucion de otras cuentas por cobrar 1,369
Aumento de inventarios (298,776)
Disminucion de prepagados 313
Aumento de proveedores 992,442
Disminucién de provisiones sociales (4,579)
Aumento de impuestos 6,543
Aumento de otras cuentas por pagar 9,393
Flujo de efectivo antes de partidas conciliatorias (705,159)
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES OPERATIVAS (705,159)

Las notas son parte integrante de los estados financieros




REPRESENTACIONES ORTIZ CEVALLOS CIA.

LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL PERIODO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000
EXPRESADAS EN DOLARES DE E.U.A.

1. IDENTIFICACION DE LA COMPANIA

REPRESENTACIONES ORTIZ CEVALLOS CIA. LTDA., fue constituida
en la Republica del Ecuador en la ciudad de San Francisco de Quito el 9
de Julio de 1996, con una vida de treinta afios a partir del Registro
Mercantil, su domicilio principal es la ciudad de Ibarra. Su capital social
esta conformado por US$ 10,000.

2. OPERACIONES

El objeto principal de la compafia es la representaciéon, comercializacion y
distribucién de toda clase de medicinas, objetos de uso personal.
Adicionalmente podra promocionar y planificar todo tipo de tecnologia,
" maquinaria, equipos y demas bienes relacionados con su objeto.

3. CRISIS ECONOMICAY POLITICA DEL ECUADOR

En comparacién con el afio 1999, la situacién econémica del Ecuador
durante el afio 2000 ha experimentado una estabilidad debido a la
dolarizacion de la economia del pais. Como parte de éste proceso el
Banco Central del Ecuador fij6 el tipo de cambio en S/.25.000 por cada
Délar de los E.U.A,

Sin embargo, la situacion general del pais crea incertidumbres que
podrian afectar la economia nacional y tener consecuencias sobre la
posicién econémica y financiera de la compafia y los resultados de sus
operaciones a futuro, sin que se pueda determinar su efecto.

Los estados financieros adjuntos no incluyen ningin ajuste que pudiera
resultar de esta incertidumbre. Los efectos correspondientes a la
situacion antes mencionada, seran expuestos en los estados financieros
cuando se conozcan 0 se puedan estimar razonablemente.

4. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES UTILIZADAS

Las politicas contables son los principios, bases, convenciones, reglas y
practicas especificas adoptadas por Ia gerencia de una empresa en la
preparacion y presentacion de los estados financieros.

Durante el afio 2000, se emiten las Normas Ecuatorianas de Contabilidad
NEC No. 16 y 17, relacionadas cbn la Correccion Monetaria Integral de los
Estados Financieros y la Conversion de Estados Financieros para efectos
de aplicar el esquema de dolarizacién. En consecuencia las sociedades,

1




REPRESENTACIONES ORTIZ CEVALLOS CIA. LTDA.
- _ NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

‘ efectuaron la reexpresion y conversion de los estados financieros, y a partir
. del 1 de abril del 2000, la contabilidad se lleva en délares de los Estados
Unidos de América

' Excepto por la aplicaciéon de la NEC No.16 y 17, los principios de

contabilidad adoptados para la preparacién de los estados financieros
N adjuntos, no difieren significativamente de aquellos usados en la
preparacion de los estados financieros de afios anteriores.

principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador, los
cuales requieren que la gerencia efectiie ciertas estimaciones y utilice

" ciertos supuestos, para determinar la valuacion de algunas de las
partidas incluidas en los estados financieros

-
Ny Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con los
N

g a. Negocio en Marcha.

. Los principios contables parten del supuesto de la continuidad de las
operaciones del ente contable, empresa en marcha, a menos que se

indique todo fo contrario. REPRESENTACIONES ORTIZ CEVALLOS CIA.

\ f‘\ LTDA. es una sociedad con antecedentes de empresa en marcha, por el

’ movimiento econémico de sus operaciones y por el tiempo que dispone

N para seguir funcionando en el futuro de acuerdo a su constitucion.

“

_ b. Cambio en la moneda de reporte

— Como parte del proceso de Dolarizacién, los estados financieros al 31 de
marzo del 2000 fueron convertidos de Sucres Ecuatorianos a Délares de

\/ - E.U.A. de acuerdo con la Norma Ecuatoriana de Contabilidad (NEC) 17 y a

- partir de esa fecha, toda la informacion financiera se procesa y se reporta

- en Délares de E.U.A.

\_/,

~ c. Consistencia de Presentacion

N

La presentacion y clasificacion de las partidas en los estados financieros
b se mantienen de un periodo al siguiente.

. Informaciéon comparativa

¢
o

Los estados financieros adjuntos no se han presentado comparativos,
debido a la dolarizacion, adoptando al Délar de E.U.A. como la moneda de
curso legal en el Ecuador. Como parte de este proceso se reemplazaron
los Sucres Ecuatorianos por Dolares de E.U.A..

Cc CCCcc
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REPRESENTACIONES ORTIZ CEVALLOS CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

e. Periodo de Tiempo

La contabilidad financiera provee informacién acerca de las actividades
econdmicas de la empresa por periodos especificos, normalmente los
periodos de tiempo de un ejercicio y otros son iguales es decir de un mes
calendario, con la finalidad de poder establecer comparaciones y realizar
analisis sobre los objetivos de produccién, para una adecuada toma de
decisiones.

f. Reconocimiento de ingresos

g.

Los ingresos se reconocen cuando se realizan, es decir cuando el bien es
entregado, independientemente de su cobro.

Inversiones

Se registran al costo de adquisicion.

h. Propiedad planta y equipos

j.

Los saldos de propiedad planta y equipos estan registrados a un valor
equivalente al costo histérico en délares.

Las ganancias o pérdidas por retiros o ventas de los mismos y las
reparaciones y mantenimiento se incluyen en los resultados del ejercicio en
que se incurren. Las mejoras y renovaciones importantes son

. capitalizados.

Depreciaciones

La depreciacion se registra en resultados, en base al método de linea
recta, en funcion de los afios de la vida util estimada, aplicando los
siguientes porcentajes anuales:

e Edificio 5%
¢ Muebles, enseres y equipo de oficina 10%
¢ Equipos de computacion 20%
¢ Vehiculos 20%

Participacion a Trabajadores

De conformidad con disposiciones legales, la Compafia pagara a sus
trabajadores una participacién del 15% sobre las utilidades del ejercicio
antes de impuestos. La Compania no ha registrado la respectiva provisién
por este concepto.




REPRESENTACIONES ORTIZ CEVALLOS CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

k. Activos Diferidos |
Diferencial Cambiario
Son los gastos financieros activados por autorizaciéon de la
Superintendencia de Compaiias; este saldo sera amortizado en un
periodo de hasta cinco afios, periodo en el cual la compafiia no podra

distribuir dividendos a sus socios, hasta que se haya amortizado Ia
totalidad.

l. Amortizacién
La amortizacién se registra en resultados, en base al método de linea
recta, aplicando el porcentaje del 20% anual.

m. Impuesto a la renta
De acuerdo con la Ley de Régimen Tributario Interno, la utilidad impositiva
de la Compaiiia, esta gravada a la tasa del 25%. La Compaiiia no registr6é
provision.

n. Flujos de efectivo y saldos iniciales
Para la preparacion de los Flujos de efectivo los saldos al 31 de diciembre
de 1999, fueron convertidos al tipo de cambio utilizado en la dolarizacién a

~ la fecha de transicion.

5. CONVERSION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Considerando la devaluacion del “sucre” y el efecto que tendria en los estados

financieros, al momento de convertirlos a délares de los Estados Unidos de

Ameérica, fue necesario efectuar ciertos ajustes que consisten en:

Ajustar los estados financieros en sucres por inflacién.

El porcentaje de inflacién del periodo comprendido entre el 1 de enero y el 31
de marzo del 2000, ascendié a 32.8%, representando la variacién porcentual
que registré el indice general de precios al consumidor elaborado por el
Instituto Nacional de Estadisticas y Censos (INEC), entre el 30 de noviembre
de 1999 y el 29 de febrero del 2000.

El efecto de la aplicacion fue registrado en resultados.




REPRESENTACIONES ORTIZ CEVALLOS CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Aijustar los estados financieros en sucres por el indice especial de correccion de
brecha entre la inflacién y devaluacion.

Con la finalidad de determinar la diferencia entre la devaluacion y la infiaciéon,
el indice surge de la variacion acumulada entre las tasas de inflacion y
devaluacion por el periodo comprendido entre el 31 de diciembre de 1991 6 la
fecha de origen de la transaccién en caso de ser posterior, hasta la fecha de
transicion.

El efecto de la aplicacion fue registrado en la cuenta reexpresion monetaria en
el patrimonio.

Convertir los estados financieros ajustados a la tasa de cambio de S/. 25.000 por
cada délar E.U.A. :

Una vez ajustados los estados financieros al 31 de marzo del 2000 de acuerdo
a lo mencionado en los puntos anteriores, los saldos en sucres fueron
divididos para la tasa de cambio de S/. 25.000.

El resultado de la aplicacion de la NEC 17 se resume asi:

Reexpresion Resultado por
Monetaria Exposicién a la
Inflacion
Activo fijo 75,666 (12,967)
Activos diferidos (30,576)
Inventarios 9,818 (25,216)
Reserva revalorizacién patrimonio (14,077) 3,662
Pérdidas acumuladas 17,731 (3,720)
Débito (Credito) 89,139 (68,817)

Cumpliendo con las disposiciones contables y legales vigentes en el
Ecuador, el estado de resultados y el estado de flujos de efectivo por el
periodo de tres meses terminado en esa fecha, no han sido ajustados.

6. CAMBIO DEL SISTEMA DE REGISTRO PARA RECONOCER EL EFECTO
POR INFLACION

Durante el afio se emitié la Norma Ecuatoriana de Contabilidad (NEC) 16, que
trata sobre el sistema de correccidn monetaria integral de los estados
financieros. La Compaiiia adopté dicha norma, mediante la cual el efecto por
reexpresion monetaria se registré en los resultados del afio.

5




REPRESENTACIONES ORTIZ CEVALLOS CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

e

o
{

6. CLIENTES

Al 31 de diciembre del 2000, el saldo de las cuentas por cobrar
comerciales esta compuesto por: ‘

CLIENTE VALOR
Ibarra 825,978
R Quito 926,672
- C.R.N. 452,019
Otros 7,735
B Cheques protestados 4,939
SALDO FINAL 2,217,342

7. PROVISION PARA CUENTAS INCOBRABLES

La compaiiia no ha registrado provision por este concepto.

MOVIMIENTO VALOR
Saldo al inicio 12,322
Bajas (12,322)
S Provision ) 19,816
SALDO FINAL 19,816




REPRESENTACIONES ORTIZ CEVALLOS CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

8. INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2000 la cuenta de inventarios se compone

de:

INVENTARIO VALOR

Ibarra 340,508

Quito 112,548

CR.N. 228,402

Expirados 23,513

}
SALDO FINAL 704,971
9. PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO
El movimiento fue el siguiente:
Saldo al Adiciones Ventas Ajustes  Ajustes  Saldo Final

inicio NEC 17
Terrenos 8,600 - 4,658 18,225 31,383
Edificios 31,059 330,000 (31,059) 330,000
Muebies y enseres 19,464 38,165 (1,293) 22,544 78,881
Vehiculos 44 411 (20,033) (1,067) 30,917 54,228
Equipo de oficina - 21,316 15,619 (1,220) 24,194 59,909

124,850 383,784 (51,092) 978 95,879 554,400

Menos: v
Depreciacién acumulada 31,717 25,246 (11,523) 317 33,180 78,937
Total 93,133 358,539 (39,568) 661 62,699 475,463




REPRESENTACIONES ORTIZ CEVALLOS CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

10. ACTIVOS DIFERIDOS

Se compone de:

Saido al Adiciones Ajustes Ajuste Saldo al
inicio NEC 17 final

Programa Tini 1,623 2,384 3,907
Programa Sinafin 664 666 (1,330)

Programa Lotus 740 626 (174) 1,192
Prograrma Windows 1,918 1,918
Diferencial cambiario 104,904 29,410 134,314
Menos:

Amortizacion acumulada 1,598 29,394 2,510 (2,457) 31,046
Total 106,233 '(27,476) 30,576 952 110,285

11. PRESTAMOS BANCARIOS

Al 31 de diciembre del 2000 los préstamos bancarios de la compafiia se

componen asi:

CORTO PLAZO
BANCO CAPITAL TASA VENCIMIENTO
a) Pacifico 110,291 17% 03-Dic-01
b) M.M. Jaramillo Arteaga 4,910 18% 27-Dic-00
c) Pendientes de pago 76,822
d) Depésitos Fredy Viera 18,459
e) Bolivariano 47,970 18% 02-Jun-01
f) Pichincha 52,774
g) Austro 27,586 16% 19-Ene-01
SALDO FINAL 338,812

g) Garantizado por un pagaré a la Orden del Banco del Austro firmado por los
representantes legales de la compaiiia, adicionando ademas cartera.
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LARGO PLAZO
BANCO VALOR . TASA VENCIMIENTO
¢) M.M. Jaramillo Arteaga 82,132
g) Pichincha 197,803
SALDO FINAL 279,935

12. PRESTAMOS TERCEROS
Corresponde a préstamos de terceras personas y se paga una tasa de
interés que oscila entre el 13% y 17%. Hasta la fecha no se han
establecido plazos de vencimiento.

13. PROVEEDORES |

Al 31 de diciembre del 2000 los proveedores de la compariia se componen
asi:

PROVEEDOR VALOR
Ibarra 1,065,788
CRN 542,740
Otros 535
SALDO FINAL 1,609,063

14. PRESTAMOS SOCIOS
Corresponde a préstamos de socios y se paga una tasa de interés que

oscila entre 12% y 25%. Hasta la fecha no se han establecido plazos de
vencimiento.

15. GARANTIAS

La Compania ha otorgado garantias por:

Fianzas a terceros US$ 51,490
A terceros (empleados de la compafiia) US$ 22,357
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~— 16. RESERVA DE CAPITAL
N~ La cuenta reserva de capital esta conformado por las subcuentas reserva
S« por revalorizacion del patrimonio y reexpresién monetaria, las cuales se
? formaron por la actualizacién hasta el 31 de marzo del 2000, de los activos
L~ no monetarios, capital social, reservas y pérdidas acumuladas. El saldo de
esta cuenta no puede distribuirse como utilidad pero puede ser utilizada
- para absorver pérdidas o para capitalizar.

e 17. RESERVA LEGAL

| De conformidad con La Ley de Compaiiias, de la utilidad anual, debe
‘ transferirse una cantidad no menor del 5% para formar la reserva legal
; hasta que ésta sea igual al 50% del capital social. Dicha reserva no es
- disponible para el pago de dividendos en efectivo, pudiendo ser
" capitalizada en su totalidad o utilizada para absorber pérdidas. La
compatriia no ha registrado ningun valor por este concepto.

18. IMPUESTO A LA RENTA
a) Contingencias

La Compariia no ha sido revisada por las autoridades tributarias, por lo
tanto estan abiertas para revision los ejercicios 1996 al 2000.

b) Pérdidas fiscales amortizables

Al 31 de Diciembre del 2000, la Compafia mantiene pérdidas fiscales
.amortizables para ejercicios futuros. Dichas pérdidas podran deducirse en
los cinco afios siguientes al que se originaron, sin que exceda del 25% de
la utilidad gravable de cada afio.

c) Conciliacion tributaria

(,.\ Donaciones 1,210
s Gastos no deducibles 6,502
-

Amortizacion de pérdidas 5,571
— BASE PARA PARTICIPACION A TRABAJADORES 16,714

: ASE IMPONIBLE PARA IMPUESTO A LA RENTA 14,207

Retenciones
Crédito Tributario 14,791
IEtllidad neta l 8,514]
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19. RESERVA JUBILACION PATRONAL

Los empleadores tienen la responsabilidad de pagar a sus trabajadores
que.por veinte o veinticinco afios 0 mas arnos, hubieran prestado servicios
continuado o ininterrumpidamente, todos los beneficios que establece el
Codigo de Trabajo por concepto de pensiones de jubilacién patronal,
tomando como base un estudio actuarial practicado por un profesional
independiente.

Este afio no se registré provision alguna, debido a que no existen
empleados con mas de 10 anos consecutivos en REPRESENTACIONES
ORTIZ CEVALLOS CIA. LTDA.

20. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 1 de enero del 2001 y la fecha de preparacion de nuestro informe
22 de enero del 2001, no se han producido eventos que en la opinién de la
administracion de la Compaiiia pudieran tener un efecto importante sobre
los estados financieros.
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