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TREFILADOS DEL ECUADOR TREFILEC CIA. LTDA.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo v equivalentes de efeciivo
Cuentas comerciales por cobrar
Otras cucntas por cobrar

Activos Mantenidos para la Venta
Inventarios

Activos por impuestos corrientes
Total Activos Corrientes:

ACTIVOS NO CORRIENTES
Propiedades v equipos

Activos por impuestos diferidos
Total Activos no Corrientes:

TOTAL ACTIVOS

PASIVOS CORRIENTES:
Préstamos v Obligaciones Financieras
Cusentas comerciales por pagar

Otras cuentas por pagar

Pasivos por impuestos cormicntes
Obligaciones acumuladas
Obligaciones por beneficios definidos
Tetal Pasivos Corrientes

PASIVOS NO CORRIENTES:
Obligacion por beneficios definidos
Total Pasivos no Corrientes

Total Pasives

PATRIMONIO:

Capital Social

Reservas

Otros Resultados Integrales
Resultados Acumnlados
Total Patrimonio

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

AL 31 DFE DICIEMBRE DE 2018
(EXPRESADOS EN U.S. DOLARES)

Diciembre 31,

Notas 2018 2017

3 183,058 412,401
G 539.049 828,626
& 531,185 279160

195,454 -
7 208,765 243517
9 72,761 103,917
1,730,272 1,869,622
8 67,926 275,875
5 3,083 13,316
71,009 289,190
1,801,282 2,138,812
0 126,887 843
11 424,161 673,156
11 321,686 476,832
9 100,539 161,410
12 13,375 47.502
13 - 11,283
986,648 1,371,118
13 45,730 35,720
45,730 35,720
1,032,378 1,406,838

15

109,181 109,181
202,659 24,852
13,940 18,214
443,124 599.72%
768,904 751,974
1,801,282 2,158,812

Las notas que se adjuntan son parte integrante de los estados financicros
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TREFILADOS DEL ECUADOR TREFILEC CiA. LTDA.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(EXPRESADO EN U.S. DOLARES)

INGRESOS
COSTO DE VENTAS
MARGEN BRUTO

Gastos de Venta

Gastos de Administracion
(Gastos Financieros

Otros ingresos, gasto {neto)
Total

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS

MENOS:

Participacion a trabajadores

Gasto (Ingreso) Impuesto a la renta corriente
Gasto (Ingreso} Impuesto a la renta diferido
Total

UTILIDAD DEL EJERCICIO CONTABLE

OTRO RESULTADO INTEGRAL:
Ganancias (Pérdidas) actuariales por planes de beneficios definidos
Total

RESULTADQ INTEGRAL TOTAL DEL EJERCICIO
CONTABLE

Las notas que se adjuntan son parte
integrante de los estados financieros __
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Diciembre 31,
Notas 2018 2017

i5 3,025,256 3,891,668
16 2,579,034 3,250,449
446,222 641,220

16 126,581 127,063
16 293,667 382,302
16 5,893 12,895
15 {37,253) (169,275)
338,888 352,985

57,334 288,234

11 8,600 43,235
8 30,214.99 57,639
8 (2,685.06) 9,553
36,130 110,427

21,204 177,807

17 (4,274) 2.365
(4,274) 2,365

16,930 180,172
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TREFILADOS DEL ECUADOR TREFILEC CIA. LTDA.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(EXPRESADQO EN U.S. DOLARES)

2018 2017
FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION
Efectrvo recibido de clientes 3308,61408  3,445,772.49
Otros ingresos 37.183.22 169.275.04
Efectivo pagado a proveedores (3,306316°91) (2.417.410.67)
Efectivo pagado a empleados (273,01564)  (370,342.96)
Impuesto a la renta pagado (27,529.93) (67,192.05)
Efectivo pagado a accionistas (86,648.85)  (143,586.58)
Intereses pagados {0,949 (7.312.52)
Otros gastos (3,163.36) (3,217.24)
Efcetivo neto provisto (utilizado) por (en) las actividades de operacion (352,879.88) 603,985.51
FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION
Pago por compra de mobiliario y equipo (LA24.007  (256,332.04)
Importes procedentes de la venta de mobihiano v equipe T4.00 76,118 .46
Efectivo neto provisto (utilizadoe) por (en) ias actividades de inversién {1.354.00) {180,213.58)
FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DEFINANCIAMIENTO
Disminucién en prestamos y sobregires bancarios (109.32) 734.07

Efectivo (pagado) recibido por préstamos de acoionistas 125,000.00 (69,521.95)
Efectivo (pagado) recibido por préstamos LP

Efectivo recibido por aportes para fitura capitalizacién

Reserva de capital

Efectivo neto (utilizado) proviste cn actividades de financinmiente 124,89%.68 {68,787.88)

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Aumento (disminucion) neto de efectivo (229.343.20) 354.984.05
Efectivo al inicio del afio 412,401,39 5741734

Efectivo al final def afio 183,058.19 412,401.39

Las notas que se adjunlan son parte
integrante de los estados financieros
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TREFILADOS DEL ECUADOR TREFILEC CiA. LTDA,

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(EXPRESADQ EN U.S. DOLARES)

20618 2017
CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO NETO
PROVENIENTE DE (UTILIZADO EN) ACTIVIDADES DE OPERACION:
Utilidad neta 21,203.53 177.807.22
Ajustes para conciliar la pérdida neta con ¢l efective neto
utilizado en actividades de operacién:
Provision para documentos y cuentas incobrables 6,218.73 337988
Depreciacion 13,918.38 30,508.64
Provisién para jubilacion patronal y desaluicio (1,275.83) (19,646.48)
Ajuste por Gasto Impuest a la Renta (27,423.71) (20.680.23)
Ajuste por Gasto Participacion Trabajadores (34.635.14) (389.01)
Ajuste a resultados acumulados {4,274 .00) 2.365.00
Reparto de Utilidades a los accionistas (86,648.85)  (145586.58)
Provisidn por obsolescencia de inventario (299.92) 168 .96
Cambios en activos y pasivos operativos;
{Aumento) Disminucion en documentos ¥ cnentas por cobrar clientes 283,358.39 (445,895.75)
{Aumento) Disminucién Otras Cuentas por Cobrar 1,948.47 225,318.25
{Aumento) Disminucién Anticipo Proveedores (210,881.17) 2055274
{Aumento) Disminucién en Inventarios 37,051.92 227,664 85
{Avmento) Disminucion cg otros activos {2.685.06) 0.553.35
Aumento (Disminucion)} en cuentas por pagar comerciales (283,057.77) 531,495.49
Aumento (Disminucion) en Otras Cuentas po Pagar (64,648.72) (9,823.95)
Anmento (Disminucion) en Beneficios a Empleados 1,330.50 {3,218.34)
Anmento (Disminocidn) en Anticipo Clientes (3,.232.49 1735147
Aumento (Disminucidn} en Gastos Acumulados por Pagar 1,152.34 -

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE (UTILIZADO EN) ACTIVIDADES DE
OPERACION (352,879.88) 603,985,51

Las notas que se adjuntan son parie
integrante de los estados financieros
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TREFILADOS DEL ECUADOR TREFILEC CiA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

1. INFORMACION GENERAL DE LA COMPANIA

Nombre de la Compaiiia:
Trefilados del Ecuador Trefilec Cia. Ltda.

RUC de 1a Compaiiia:
1791320212001

Direccion de la Compaiiia:
Panamericana Sur Km. 14 (Frente a Mundo Industrial)

Forma Legal de 1a Compaiia:
Compaiiia Limitada

Descripcidn de la Compaiiia:

La Compafiia fue constituida el 28 de Febrero de 1996, ante la notaria Publica Novena
del canton Quito ¢ inscrita en el Registro Mercantil el 9 de septiembre de 1996. Con
fecha 23 de octubre de 2003, en el Distrito Metropolitano de Quito, ante el Notario
Vigésimo Primero del cantdn, se procedié a la cesion de aportaciones, en cumplimiento
de la Ley para la Transformacion Econémica del Ecuador, promulgada en el Registro
Oficial No. 34 del 13 de marzo de 2000,

El cuadro distributivo del Capital Social de TREFILADOS DEL ECUADOR
TREFILEC CIA. LTDA., quedé conformado de la siguiente manera;

SOCIO PARTICIPACIONES CAPITAL
(en US Dolares)
DAZA MARTINEZ GONZALO PATRICIO 18000 720.00
ACOSTA MALDONADQO MYRIAM DEL
ROSARIO 1000 40.00
DAZA ACOSTA JOSE ROBERTO 1000 40.00
TOTAL 20000 800.00

El 5 de noviembre del 2003, ante el Notario Vigésimo Primero del Canton Quito, se
elevo a Hscritura Publica la conversion expresa de sucres a dolares del Capital Social,
Aumento de Capital, Elevacion del valor nominal de las participaciones, la Junta
General Universal de Socios de la Compafila TREFILADOS DEL ECUADOR
TREFILEC CIA. LTDA,, ¢l 4 de noviembre del 2003, resolvié por unanimidad aprobar
el aumento de Capital Socml en CUARENTA Y CINCO MIL DOLARES (USD
45,000), dividido en CUARENTA Y CINCO MIL OCHOCIENTOS (45,800)
PARTICIPACIONES de UN DOLAR (USD 1) cada una, cuya integracion a esa fecha
se demuestra:

/@4



AUMENTO NUEVO
UTILIDADES CAPITAL
(en US Ddolares)

S0CIO CAPITAL PARTICIPACIONES %

DAZA MARTINEZ GONZALO

PATRICIO 720.00 40,500.00 41,220.00 41220 90%
ACOSTA MALDONADO MYRIAM

DEL ROSARIO , 40.00 2.250.00  2,290.00 2,200 5%
DAZA ACOSTA JOSE ROBERTO 40.00 225000  2,290.00 2,290 5%
TOTAL $00.00 45,000.00 45,800.00 45,800 100%

Mediante resolucion No. 03.Q.1J.4411 del 4 de diciembre del 2003, el Intendente de
Compafiias de Quito, aprob6 el Aumento de Capital y la Reforma de Estatutos de la
Compafia.

El 16 de diciembre de 2014, ante el Notario Décimo Sexto del Distrito Metropolitano
del Cantdén Quito, se elevo a Escritura Pablica el aumento de capital, aprobado por
unanimidad por en la Junta Extraordinaria de Socios de la compafiia TREFILADOS
DEL ECUADOR TREFILEC CIA. LTDA. el § de septiembre de 2014, el cual consistid
en el aporie en especie de USD$ 63,381.00 por el socio Ing. Gonzalo Patricio Daza
Martinez, quedando conformado €l capital social de la siguiente manera:

AUMENTO
APORTE NUEVO
SOC10 CAPITAL EN CAPITAL PARTICIPACIONES %
ESPECIES
) (en US Délares)
DAZA MARTINEZ GONZALO PATRICIO 41,220 63,381.00 104,60].00 104,601  96%
ACOSTA MALDONADO MYRIAM DEL
ROSARIO | 2,290 2,290.060 2,290 2%
DAZA ACOSTA JOSE ROBERTO 2,290 2,290.00 2,290 2%
TOTAL 45,800 63,381 109,181 109,181 100%

Mediante niamero de tramite 85420, nimero de repertorio 57827 del 5 de enero de 2015,
quedo inscrita la resolucion aprobatoria, asi como la Escritura y Protocolizacion en el
Registro Mercantil del Canton Quito, e ingresada en la Superintendencia de Compaiiias
el 13 de enero de 2015.

Seglin acta de Junta General Extraordinaria de Socios efectuada el 9 de diciembre de
2016 fue autorizada la venta de la maquinaria de produccion de la compafiia, sin
embargo hasta la fecha de cierre del ejercicio las maquinas continuaban operando
normalmente ¥ no se habia cerrado la negociacion. El 2 de marzo del gjercicio
economico 2017 se concreto la venta de la maquinaria mediante la firma del contrato de
compra venta y su posterior facturacion, con lo cual esta maquinaria fue retirada y se
arrancd como actividad principal de la empresa la comercializacion de productos de
hierro, acerc u otros metales v otros productos para la construccion.

El objeto social y las finalidades a las que se dedica la compaiiia son:

a) Comercializacion de alambre recocido y galvanizado, pulas, vartos tipos de
cercas, mallas, clavos, comercializacion de varilla laminada en caliente de 8§,
12,16 mm por 12 metros principalmente, y otros productos asociados a la
construccion.




b) Para el mejor cumplimiento del objeto social, la compafiia podrd fusionarse con
cualquier otra compafiia juridica nacional o extranjera y podrd invertir en
licitaciones y concursos en general y ejercerd cualquier acto o contrato
establecido en la Ley y siempre que se relacione con su objeto social.

La compafiia durara 50 afios contados desde la fecha de inscripcion en el Registro
Mercantil, pudiendo prorrogarse el plazo o reducirse e incluso disolverse
anticipadamente, observandose en cada caso las disposiciones legales pertinentes y lo
previsto en los estatutos,

2. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continunacion se resumen las principales practicas contables seguidas por la
Compafiia, en la preparacion de sus estados financieros:

2.1. Declaracién de cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con la Norma Internacional
de Informacion Financiera para Pequefias v Medianas Entidades — NITF para Pymes.

Los estados financieros de Trefilados del Ecuador Trefilec Cia. Ltda., al 31 de
diciembre del 2017 fueron aprobados para su emision por la Administracion de la
Compaiiia, con fecha 29 de marzo de 2018.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de los presentes estados financieros. Estas politicas han sido definidas en
funcién a las NIIF para Pymes vigentes al 31 de diciembre del 2018, aplicadas de
manera uniforme a todos los periodos que se presentan.

2.2, Bases de preparacién

Los estados financieros de Trefilados del Ecuador Trefilec Cia. Ltda., comprenden los
estados de situacion financiera, de resultados del periodo y otro resultado integral, de
cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los aflos terminados el 31 de
diciembre del 2018 y 2017. Estos estados financieros han sido preparados de acuerdo
con la Norma Internacional de [nformacion Financiera para Pequefias v Medianas
Entidades (NIIF para Pymes).

2.3. Moneda funcional y de presentacién

Las cifras incluidas en estos estados financieros y sus notas valoran utilizando la
moneda del entorno econdmico principal en que opera la Compaiiia. La moneda
funcional y de presentacion de la Compaiiia es el dolar de los Estados Unidos de
Amgérica

2.4. Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes

Los saldos incluidos en el estado de situacién financiera se clasifican en funcion de sus
vencimientos, como corriente con vencimiento igual o inferior a doce meses, contados



desde la fecha de cierre de los estados financieros y como no corriente, los mayores a
ese periodo.

2.5. Efectivo y equivales de efectivo

El efectivo y equivales de efectivo incluyen aquellios activos financieros liquidos,
depositos o inversiones financieras liquidas que se pueden transformar rapidamente en
efectivo en un plazo inferior a tres meses.

2.6. Activos y pasivos financieros
2.6.1. Clasificacion

La compafiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias:
“cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar”. Los pasivos
financieros se clasifican en las siguientes categorias: “cuentas por pagar
comerciales y otras cuentas por pagar”. La clasificacion depende del proposito
para el cual se adquirieron los activos o contrataron los pasivos.

La Administracion deternmina la clasificacion de sus activos y pasivos
financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compaitia mantuvo activos financieros
en las categorias de cuentas por cobrar comerciales a clientes, empleados y otras
cuentas por cobrar”. De igual forma, la Compafiia solo mantuvo pasivos
financieros en la categoria de “cuentas por pagar a proveedores, otras cuentas
por pagar y anticipos de clientes” cuyas caracteristicas se explican a
continuacion;

Cuentas por cobrar: Representados en el estado de situacion financiera por las
cuentas por cobrar comerciales a clientes, relacionados, empleados y otras
cuentas por cobrar: Son activos financieros no derivados que dan derecho a
pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen
en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses
cortados desde la fecha de cierre de los estados financieros.

Cuentas por pagar: Representados en el estado de situacion financiera por las
cuentas por pagar (proveedores, relacionados, y otras cuentas por pagar). Se
incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mavor a 12
meses contados a partir de la fecha de cierre de los estados financieros.

2.6.2 Reconocimiento y medicién inicial y posterior
Reconocimiento
La compafiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion

financiera a la fecha de la negociacion y se reconocen cuando se compromete a
comprar o vender el activo o pagar el pasivo.




Medicién Inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable
mas cualquier costo atribuible a la transaccion, que de ser significativo, es
reconocido como parte del activo o pasivo. Con posterioridad al reconocimiento
inicial la Compafiia valoriza los mismos como se describe a continuacion:

Medicion posterior

a) Cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo
amortizado aplicando ¢l método de interés efectivo. En especifico la
Compaiiia presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(i) Cuentas comerciales por cobrar a_ clientes: Fstas cuentas
corresponden a los montos adeudados por clientes por el giro normal
del negocio. Si se esperan cobrar en un afio 0 menos se clasifican
como activos corrientes, de lo contrario se presentan como activos no
corrientes.

Estas cuentas se registran a su valor nominal que es equivalente a su
costo amortizado, pues no se cobran intereses, considerando que el
cobro de las mismas es hasta 60 dias promedio.

(ii)  Otras Cuentas por Cobrar: Corresponde a anticipos otorgados por la
compafiia a sus empleados y otras cuentas por cobrar de tipo no
comercial a otros no relacionados. El plazo de cobro es menor a un
afto.

b) Pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo
amortizado aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la
Compaiiia presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(1) Cuentas comerciales por pagar vy otras_cuentas por pagar: Son
obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de
proveedores locales o del exterior en el curso normal de los negocios.
Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado pues no generan intereses y son pagaderas hasta 90 dias
promedio. En caso de que sus plazos pactados de pago sean mayores
a 12 meses, se presentan como pasivos 1o corrientes y sI generan
intereses s¢ reconocen en el estado de resultados integrales bajo el
rubro de gastos financieros, una vez ocurre la obligacion del pago.

2.6.3. Deterioro de activos financieros

La Compaifiia establece una provisidn para pérdidas por deterioro de sus cuentas
por cobrar cuando existe evidencia objetiva de que la Compafifa no serd capaz de
cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos
originales de las cuentas a cobrar. La existencia de dificultades financieras
significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en
quicbra o reorganizacion financiera y la falta o mora en los pagos se consideran
como indicadores de que la cuenta por cobrar se ha deteriorado. En este caso el



deterior se calculard a la tasa promedio pasiva publicada al 31 de diciembre de
cada afio por el Banco Central del Ecuador.

2.6.4 Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos
de efectivo del activo o si la Compaiita transfiere el activo a un tercero sin tener
sustancialmente los riesgos y benefictos del activo, Un pasivo es eliminado
cuando las obligaciones de la Compaiiia especificadas en el contrato se han
liquidado.

2.7. Inventario

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacion el que resulte
menor. El costo de los inventarios comprendera todos los costos derivados de su
adquisicion y transformacion, asi como otros costos en los que se haya incurrido para
darles su condicion y ubicacién actual. El costo del inventario se determina utihizando el
método promedio ponderado. El valor neto realizable es ¢l precio de venta estimado en
el curso normal de los negocios, menos los gastos de comercializacion y distribucién
actuales, al final del periodo que se informa.

Por las reducciones del valor en libros de las existencias a su valor neto realizable, se
constituye una provision por valor neto realizable con cargo a resultados del ejercicio en
el que ocurren tales reducciones.

2.8. Propiedad, planta y equipo

2.8.1 Medicion en el momento del reconocimiento

Se reconocera el costo de un elemento de Propiedad, Planta y Equipo como un
activo solo si:

e Es probable que se obtengan beneficios econémicos futuros asociados al
elemento.
Se tiene control.

¢ Fl costo del elemento puede medirse con fiabilidad.

Las partidas de equipos se miden inicialmente por su costo. El costo incluye el
precio de adquisicion y todos los costos directamente relacionados con la
ubicacion del activo en el lugar y en las condiciones necesarias para que pueda
operar de la forma prevista por la administracion.

2.8.2. Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo
Después del reconocimiento inicial los bienes de propiedad, planta y equipos se

registran al costo v se presentan netos de su depreciacién acumulada y el importe
acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.




Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicién solo son capitalizados
cuando es probable que beneficios econdémicos futuros asociados a la inversion
fluyan hacta la Compaiiia y los costos pueden ser medidos razonablemente.

Los desembolsos incurridos, después de que la Propiedad, Planta y Equipo se
hayan puesto en operacion, tales como reparaciones y costo de mantenimiento y
de reacondicionamiento, s¢ cargan a resultados del periodo en que se incurren,
En el caso en que se demuestre claramente que los desembolsos resultaran en
beneficios futuros por el uso del edificio, maquinaria y equipo, mas all de su
estandar de funcionamiento original, estos son capitalizados como un costo
adicional del edificio, maquinaria y equipo.

2.8.3. Método de depreciacion vy vidas ttiles

La depreciacion comienza cuando los bienes se encuentran disponibles para ser
utilizados, esto es, cuando se encuentran ¢n la ubicacion y en las condiciones
necesarias para ser capaces de operar de la forma prevista por la gerencia.

La depreciacion se distribuira en forma sistematica a lo largo de su vida atil y
comenzard cuando el activo se encuentre disponible para su uso. Se calcula
siguiendo el método lineal a través de la formula: (Costo — Valor residual)/No.
Afios Vida Util. Las vidas utiles estimadas para los diferentes grupos de
Propiedad Planta v Equipo son las siguientes:

VIDA
GRUPO UTIL
(en afios)
Unidades de transporte 5
Magquinaria v equipo 10
Muebles y enseres 10
Equipo de computo 3
Instalaciones eléctricas 10

2.8.4. Retiro o venta de equipos

Un elemento de propiedad, planta y equipo es dado de baja en el momenio de su
disposicion o cuando no se esperan beneficios econémicos futuros de su uso o
disposicion. Cualquier utilidad o pérdida que surge de la baja del activo
(calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del
activo) es 1ncluida en el estado de resultados en el gjercicio en el cual el activo es
dado de baja.

2.9. Costos por préstamos

Son reconocidos en resultados durante el periodo en que se incurren.




2.10. Deterioro del valor de los activos no financieros

A cada fecha de reporte la Compafiia evalla si existe evidencia que un activo podria
estar deteriorado. Si tal evidencia existe, o el deterioro se identifica producto de las
pruebas anuales de deterioro, la Compaiiia realiza una estimacion del monto recuperable
del activo.

Cuando el valor en libros de un activo excede su monto recuperable. El importe
recuperable es ¢l valor razonable de un activo menos los costos para la venta o el valor
de uso, el que sea mayor. Las pérdidas por deterioro se reconocen inmediatamente en
resultados.

2.11. Impuestos

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar
corriente y el impuesto diferido.

2.11.1. Impuesto corriente

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria)
registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable,
debido a las partidas de ingresos gravables, exentos y gastos deducibles y no
deducibles. El pasivo de la Compaifiia por concepto del impuesto corriente se
calcula utitizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

2.11.2. Impuestos diferidos

El impuesto diferido se presenta usando el método del pasive sobre diferencias
temporales a la fecha del estado de situacion financiera entre la base tributaria de
activos y pasivos y sus valores en libros para propositos del informe financiero.
Los activos por impuesto diferido son reconocidos por todas las diferencias
temporales deducibles, incluidas las pérdidas tributarias, en la medida que es
probable que existan utilidades impombles contra las cuales las diferencias
temporales deductbles y el arrastre de créditos tributarios no utilizados y
pérdidas tributarias no utilizadas pueden ser recuperadas.

El valor en libros de los activos por impuestos diferidos es revisado a la fecha
del estado de situacion financiera y es reducido en la medida que ya no es
probable que habra suficientes utilidades imponibles disponibles para permitir
que use todo o parte del activo por impuesto diferido.

Los activos por impuesto diferido y los pasivos por impuesto diferido se
presentan en forma neta en €l estado de situacion financiera si existe un derecho
legalmente exigible de compensar activos tributarios contra pasivos tributarios y
el impuesto diferido esta relacionado con la misma autoridad tributaria.

2.11.3 Impuestos corrientes y diferidos

Los impuesto corrientes y diferidos, deben reconocerse como ingreso o gasto, y
ser incluidos en el resultado.




2.12. Provisiones
Las provisiones se reconocen cuando se cumplen las sigmentes condiciones:

e La Compafiia tiene una obligacion presente (ya sea legal o implicita) como
resultado de un suceso pasado,

e Es probable que la Compaiiia tenga que desprenderse de recursos que incorporen
beneficios economicos, para cancelar la obligacion, y;

¢ Puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacion,

El importe reconocido como provisién debe ser la mejor estimacion del desembolso
necesario para cancelar la obligacién presente, al final de cada periodo, tenmiendo en
cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes a la fecha de cada cierre de los
estados financieros.

2.13. Beneficios a empleados

2.13.1 Beneficios de corto plazo: Se registran en el rubro de obligaciones
acumuladas del estado de situacién financiera y corresponden principalmente a:

() La participacion de los trabajadores en las utilidades: Calculada en
funcion al 15% de la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta,
seglm lo establecido por la legislacion ecuatoriana vigente.

(ii}  Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del
personal sobre base devengada.

(iii)  Décimo tercer y décimo cuarto: Se provisionan y pagan de acuerdo a la
legislacion vigente en el Ecuador,

(iv)  Aportes al IESS: Se registran los aportes personal y patronal por pagar
calculados de acuerdo a los porcentajes establecidos por el Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social - [ESS.

2.13.2. Beneficios definidos: jubilacién patronal y bonificacién por
desahucio

El costo de los beneficios definidos (jubilaciéon patronal y bonificacion por
desahucio) es determinado utilizando ¢l Método de la Unidad de Crédito
Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo. La
valuacion actuarial involucra suposiciones respecto de tasas de descuento,
futuros aumentos de sueldo, tasas de rotacion de empleados y tasas de
mortalidad, entre otros.

2.14. Reconocimiento de ingresos

Los ingresos son reconocidos en la medida que es probable que los beneficios
econdmicos fluiran a la Compaiiia y 1os ingresos pueden ser confiablemente medidos
netos de impuestos y descuentos. Previo al reconocimiento de los ingresos, la Compaiia
considera los stguientes criterios:



2.14.1 Venta de bhienes

Los ingresos son reconocidos cuando todos los riesgos y beneficios
significativos de la propiedad de los bienes han sido traspasados al comprador.

2.14.2 Intereses

Los ingresos provenientes de intereses se reconocen utilizando el método del
interés efectivo.

2.15, Costos y Gastos

I.os costos y gastos se registran al costo historico. Los costos y gastos se reconocen a
medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el
pago, v se registran en el periodo més cercano en el que se conocen.

También corresponden a remuneraciones del personal, pago de servicios basicos,
publicidad, depreciacion de equipos y otros gastos relacionados a las actividades
administrativas y de ventas de la Compaiiia.

2.16. Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros, no se compensan los activos y pasivos,
fampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea
requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia
de la transaccion.

Los ingresos v gastos con origen en transacciones que, contractualmente ¢ por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compafiia tiene la
intencion de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del
pasivo de forma simultinea, se presentan netos en resultados.

3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS DE LA
ADMINISTRACION

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF para
Pymes requiere que la administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos
supuestos inherentes a la actividad econémica de la Compafiia, con el proposito de
determinar la valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parte de los
estados financieros. En opinion de la Administracion, tales estimaciones y supuestos
estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacion disponible al momento, los
cuales podria llegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones v juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las revisiones
a las estimactones contables se reconocen en el periodo de la revision v periodos futuros
si la revision afecta tanto al periodo actual como a periodos subyacentes.

A continuacion se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la
administracion de la Compailia ha utiltzado en el proceso de aplicacion de los criterios
contables:




3.1. Provisiones por beneficios a empleados: Las hipétesis empleadas en el
calculo actuarial de Jubilacion Patronal y Desahucio, para lo cual utiliza estudios
actuariales practicados por profesionales independientes (Nota 12).

3.2. Propiedad, Planta y Equipo: La determinacion de las vidas utiles que se
evaloan al cierre de cada afio v se realiza un anélisis del deterioro de equipos.
{(Nota 7)

3.3. Impuesto a la renta diferido: La Compafiia ha realizado la estimacion de

sus impuestos diferidos considerando todas las diferencias entre el valor en
libros y la base tributaria de los activos y pasivos.

4. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Un resumen de efectivo v equivalentes de efectivo es como sigue:

Diciembre 31,

2018 2017

{en U.S. délares)
Caja vy equivalentes de efectivo 200 168,929
Depédsitos en cuentas cornentes locales 182 858 243472
Total 183,058 412,401

Caja chica: La empresa maneja un fondo de caja chica de USD$ 200. Este fondo segun
politica de la empresa es para gastos menores a USDS$ 40 y se repone una vez se haya
consumido al menos el 50% de la misma.

5. CCENTAS COMERCIALES POR COBRAR Y OTRAS CUENTAS POR
COBRAR

Un resumen de cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar es como
sigue:

Diciembre 31,

2018 2017

Cuentas comerciales por cobrar;

Clientes locales 591,820 875,178
Provision para cuentas dudosas (52,771) (46,553)
Subtotal 539,049 828,626
Otras cuentas por cobrar:

Anticipos a proveedores 485,444 274,563
Cheques devueltos 11,034 -
Otros 34,706 4,597
Subtotal 531,185 279,160
Total 1,070,234 1,107,786




Clientes locales: Las cuentas por cobrar a clientes locales corresponden al crédito
otorgado a los clientes por la venta de productos elaborados y comercializados por la
Compafiia. Esta conformada de la siguiente manera:

Diciembre 31,

2018 2017

Por vencer 354 876 435416
Vencido

De 1 a 30 dias 92,055 165,389

De 31 a 60 dias 7,117 90,025

De 61 a 90 dias 4,355 32,316

Mis de 90 dias 133,418 152,033
Total Vencido 236,944 439,763
Total Chientes locales 591,820 875,178

Provision para cuentas dudosas: Al 31 de diciembre de 2017, s¢ evaluaron las cuentas
por cobrar que probablemente no podrian se recaudadas, y se incremento la provision en
USD$ 8379.88, quedando una provision acumulada de USD$ 46,552.52. Al 31 de
diciembre de 2018 se volvio a evaluar las cuentas por cobrar de dudosa recuperacion, de
to cual se aplico la tasa pasiva publicada por el Banco Central del Ecuador a diciembre
2018 del 5.43% para traer a valor presente los saldos de cartera al 31 de diciembre de
2018, con el fin de determinar el deterioro sufrido, ¢l cual fue por un valor de
USD$6,218.73

La provision estd conformada de la siguiente manera:

Diciembre 31,

2018 2017

(en U.S. délares)
Saldo inicial 46,553 38,173
Provision 6,219 3,380
Salde final 2,71 46,553

6. INVENTARIOS

Un resumen de inventarios es como sigue:

Diciembre 31,

2018 2017
(en U.S. dolares)
Materia prima 4,819 4,629
Producto terminado 5,634 10,661
Producto comprado 174,845 206,773
Suministros o materiales 21,653 21,940
Otros Inventarios 3,700 3,700
Provisién por valor neto realizable {1,885) (2,185}

Total 208,765 245,517




El saldo del inventario de materia prima corresponde a un saldo de 8338 kilos de

alambron de 8mm, que no fueron consumidos.

Los movimientos de la provisidn por valor neto realizable son los siguientes:

Diciembre 31,

2018 2017
(en U.S, dolares)
Saldo inicial 2,185 2,016
Provision por VNR 207 1,137
Reverso por venta del inventario {507) (968)
Salde final 1,885 2,185

En opinién de la Administracion de la Compaiiia, la provisién por valor neto de
realizacion, al 31 de diciembre de 2018, cubre adecuadamente el riesgo de

desvalorizacion del inventario a la fecha de cierre.

7. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

Un resumen de propiedades, planta y equipo es como sigue:

Diciembre 31,

2018 2017
{en U.S. délares)

Costo 372,938 569,298
Depreciacion acumulada (303,361) (291,747)
Deterioro acumulado (1,651) (1,676)
Total 67,926 275,875
Clasificacion del costo:

Terreno - 32,417
Obras en proceso - 163,038
Maguinaria y equipo 123,589 123,589
Vehiculos 178,394 178,394
Instalaciones 34,892 34 892
Muebles y enseres 16,713 15,769
Equipo de computacion 14412 16,262
Otras propiedades y equipos 4938 4,938
Total 372,938 569,298

Los movimientos de propiedad, planta y equipo durante el afio 2018, fueron los

siguientes:




Obras en Instalacion Muebles v Maquinaria

uipo de

Terrenos proceso o enseres i %%n_g i?t:t:; Vehiculos Otros Total
Costo
Saldo al 31 de diciembre de 2016 - - 34,892 15,769 608,202 14,114 155,620 4,938 833,535
Adiciones 32,417 163,038 - 6,300 2,244 52,134 256332
Bajas (491,112) {963 (29,360) (520,569)
Saldo al 31 de diciembye de 2017 32417 163,038 34,892 15,769 123,589 16,262 178,394 4438 569,298
Adiciones 1,424 1,424
Reclasificaciones (32417 (163,038) {195,454y (a]
Bajas (480} (1,850 (2.330)
Saldo al 31 de diciembre de 2018 - . 34802 16713 123589 | 14412 | 178394 4938 372938
Depreciacion
Saldo al 31 de diciem bre de 2016 32,159 12,689 505,927 12,229 142,070 2231 707,306
Gasto del afio 2,636 1,006 16,403 1,474 6,518 835 28,892
Bajas (414.994) (96) (29,360} (444.450)
Saldo al 31 de diciembre de 2017 34,795 13,695 107,336 13,607 119228 3,086 291,747
Gasto del aiio 764 2,578 1,324 8,987 291 13,944
Bajas (480) 11,850) {2,330}
Saldo al 31 de diclembre de 2018 34795 13979 109914 13082 128215 337 303,361
Deterioro
Seldo al 31 de diciembre de 2016 - - - - - - - - -
Deterioro del afio 304 982 37 354 1,676
Salde al 31 de diciembre de 2017 - - - 304 982 37 - 354 1,676
Deterioro del afio {26} {26}
Saldo al 31 de diciembre de 2018 - 304 956 v 37 - 354 1,651

(a) En el afio 2018 se realizé la reclasificacion de las cuentas de Terrenos por
USD$32,416.57 y Obras en Proceso por USD$ 163,037.52 que estaban dentro
del grupo de Propiedad, Planta v Equipo, hacia la cuenta de Casas por USD$
195,454.09, la cual esta dentro del grupo de Activos Mantenidos para la Venta
del Activo Cornente, debido a que se finalizo la construccién de la casa No. 15
de! Conjunto Residencial Bamboo, y este inmueble no va a ser utilizado para las
actividades de la empresa, sino que esta destinado para la venta,

8. IMPUESTOS

8.1. Activos y pasivos del afio corriente

Un resumen de activos y pasivos por impuestos cotrientes es como sigue:




Diciembre 31,
2018 2017
{en U.S. ddlares)
Activos por impuestos corrientes:

Credito tributario de impuesto al Valor Agregado - TVA 47.446 69,677
Crédito tributario de impuesto a la renta 25314 34,240
Total 72,761 103,917

Pasivos por impuestos corrientes:

Impuesto al Valor Agregado - 1V A por pagar y retenciones 66,457 08,819
Impuesto a la renta por pagar 30,215 57,639
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta por pagar 3,868 4,952
Contribucién solidaria por pagar -
Total 100,539 161,410

8.2. Impuesto a la renta reconocido en los resultados

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta sera del
25%, sin embargo se aplicara el 28% cuando la sociedad tenga accionistas, socios,
participes, constituventes, beneficiarios o similares, sobre cuya composicidn societaria
la sociedad haya incumplido se deber de informar de acuerdo con lo establecido en la
ley. Asi como también en el caso de que dentro de la cadena de propiedad de los
respectivos derechos representativos de capital, exista un titular residente, establecido o
amparado en un paraiso fiscal, jurisdiccion de menor imposicion o régimen fiscal
preferente y el beneficiario efectivo es residente fiscal del Ecuador.

La adicion de tres (3) puntos porcentuales aplicara también, a toda la base imponible de
la sociedad, cuando el porcentaje de participacion de accionistas, socios, participes,
constituyentes, beneficiarios o stmilares, por quienes s¢ haya incurrido en cualquiera de
las causales referidas en el articulo 37 de 1a LRTI sea igual o superior al 50% del capital
social o de aquel que corresponda a la naturaleza de la sociedad. Cuando la mencionada
participacion sea inferior al 50%), la tarifa correspondiente a sociedades mas tres (3)
puntos porcentuales aplicara sobre la proporcion de la base imponible que corresponda a
dicha participacién, de acuerdo a lo indicado en el reglamento.

En el caso de la empresa la tarifa que aplica es del 25% de impuesto a la renta, debido a
que dentro de su composicion societania no existen residentes en paraisos fiscales, ni
regimenes de menor imposicion, v se ha cumplido con el deber de informar la
composicion societaria dentro de los plazos previstos. Una conciliacion entre la utilidad
segin estados financieros y la base imponible, es como sigue:




Utilidad

Diferencias Permanentes
Menos:
Participacion a trabajadores

Mds:
Gastos no deducibles locales

Mernos:
Deducciones Adicionales

DiferenciasTemporales

Mas Generacion:

Provision VNR

Provision Desahucio
Provision Jubilacion Patronal

Menos Reverso:
Otras provisiones
Provision VNR

Base imponible

Impuesto a la Renta Causado

Anticipo Impuesto a la Renta determinado

Impuesto a la renta por pagar (1)

Impuesto a la renta cormente
Impuesto a la renta diferido

Impuesto a la renta del periodo

2018 017

(en U.S. délares)

57,334 288,234

8,600

31,745

9.970

207
2,545
8,081

[t

31
81,032

20,258

30,215
30,215
30,215

{2,685)
27,530

(1) A partir del afio 2011, se debe considerar como impuesto a la renta minimo
el valor del anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del
0.4% det activo, 0.02% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados v 0.2% de
costos y gastos deducibles. Se comparan el impuesto cansado del afio, frente
al anticipe determinado y el mayor de los dos constituye ¢l valor de impuesto

a la renta a pagar a la autoridad fiscal.

8.3. Activos por impuesto diferido

Un resumen de activos por impuestos diferidos es como sigue:

43,235

60,419

1,137

44,468
94

261,994

57,639

18,677
57,639
57,639

(9,553)
67,192




Diciembre 31,
2018 2017
(en U5, délares)
Activos por impuestos diferidos:

Por diferencias temporarias 3,083 398
Por créditos fiscales no uhlizados - 12,917
Total 3,083 13,316

Los movimientos de activos por impuestos diferidos fueron como sigue;

Saldos al Compensacién Generacitn Reverso

inicio del  por Impuesto  Impuesto 1mpuesto M
ano ala Renta Diferido Diferido de afio

Afio 2018
Diferencias temporarias:
VNR Inventarios 398 106 (7%8) 427
Desahucio - 636 636
Jubilacion Patronal - 2.020 2,020
Créditos Fiscales no utilizados:
Crédito Tributario Impuesto a la Renia 12,917 (12,917) -
Total 13,316 (12,917) 2,763 (78) 3,083

8. 4 Otros asuntos relacionados con el Impuesto a 1a Renta

i) Situacion fiscal
De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la
facultad de revisar las declaraciones del impuesto a la renta de la
Compaiiia, dentro del plazo de hasta tres afios posteriores contados a partir
de la fecha de presentacion de la declaracion del impuesto a la renta, v
hasta seis aflos cuando la Administracion Tributaria considere que no se
hubiere declarado todo o parte del impuesto.

ii) Determinacién y pago del impuesto a Ia renta
El impuesto a la renta de la Compaiiia se determina sobre una base anual
con cierre al 31 de diciembre de cada periodo fiscal, aplicando a las
utilidades gravables la tasa del impuesto a la renta vigente.

Estan exonerados de pago del Impuesto a 1a Renta por un plazo de 5 0 10
afios las inversiones nuevas y productivas, en los sectores econdémicos




iii)

considerados como priotitarios, de industrias basicas y para el desarrollo
de proyectos publico en asociacién publico-privada.

Estan exonerados del pago del Impuesto a la Renta por un periodo de 12
afios contados desde el primer afio en el que se generen ingresos
atribuibles directa y unicamente a la nueva inversion y que se encuentren
fuera de Quito y Guayaquil.

Las inversiones realizadas en estos sectores en las areas urbanas de Quito
y Guayaquil podran acogerse a la exoneracion del impuesto a la renta y su
anticipo por un periodo de 8 afios.

Las nuevas inversiones productivas que se ejecuten en los sectores
priorizados industrial, agroindustrial y agro asociativo dentro de los
cantones de frontera, gozaran de la exoneracion de 15 afios.

Tasas del impuesto a Ia renta

La tasa del impuesto a la renta es del 25%. No obstante, la tarifa
impositiva serd del 28% en el caso de que la sociedad tenga accionistas,
socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares, residentes o
establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion; con
una participacion directa o indirecta, individual o conjunta, igual o
superior al 50% del capital social o de aquel que corresponda a la
naturaleza de la sociedad.

En caso de que la Compafiia reinvierta sus utilidades en el pais en los
términos y condiciones que establece la Ley Orginica de Régimen
Tributario Interno, podria obtener una reduccion en la tasa del impuesto a
la renta de 10 puntos porcentuales sobre el monto reinvertido, siempre y
cuando efectiien el correspondiente aumento de capital hasta el 31 de
diciembre del siguiente afio y cumpla las condiciones previstas en la Ley.

Anticipo del impuesto a 1a renta

El anticipo se determina sobre la base de la declaracion del impuesto a la
renta del afio inmediato anterior, aplicando ciertos porcentajes al valor del
activo total (menos ciertos componentes), patrimonio total, ingresos
gravables y costos y gastos deducibles. El anticipo sera compensado con
el impuesto a la renta causado y no es susceptible de devolucidn, salvo
determinados casos previstos en la Ley.

En caso de que el impuesto a la renta causado fuere menor al anticipo
determinado, el anticipo se convierte en impuesto a la renta minimo.

Asf también, se excluirdn de la determinacién del anticipo del impuesto a
la renta los gastos incrementales por generacion de nuevo empleo o
mejora de masa salartal, y en general aquellas inversiones y gastos
efectivamente realizados, relacionados con los beneficios tributarios para




el pago del impuesto a la renta que reconoce el Codigo Organico de la
Produccion, Comercio ¢ Inversiones para las nuevas inversiones, asi como
otras afectaciones por aplicacion de normas y principios contables.

También estan exoneradas del pago del anticipo de impuesto a Ia renta las
sociedades nuevas constituidas a partir de la vigencia del Codigo de la
Produccion, hasta por un periodo de 5 afios.

Dividendos en efectivo

Los dividendos y utilidades, calculados después del pago del impuesto a la
renta, distribuidos por sociedades nacionales o extranjeras residentes en el
Ecuador, a favor de otras sociedades nacionales o extranjeras, o de
personas naturales no residentes en el Ecuador.

Esta exencién no aplica si el beneficiario efectivo; quien economicamente
o de hecho tiene el poder de controlar la atribucidn de disponer del
beneficio, es una persona natural residente en el Ecuador. El porcentaje de
retencion de dividendos o utilidades que se aplique al ingreso gravado
dependera de quien y donde esta localizado el beneficiario efectivo, sin
que supere la diferencia entre la maxima tarifa de impuesto a la renta para
personas naturales (35%) v la tarifa general de impuesto 1a renta prevista
para sociedades (25% o 28%).

En el caso de que los dividendos sean distribuidos a sociedades
domiciliadas en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicidn se
debe aplicar una retencién adicional por fa diferencia entre la tasa maxima
de tributacion de una persona natural (35%) y la tartfa de impuesto a la
renta corporativo aplicable para sociedades (25% o 28%).

Cuando la sociedad que distribuye los dividendos o utilidades incumpla el
deber de informar sobre su composicidn accionaria se procederd a la
retencion de impuesto a la renta sobres dichos dividendos como si se
existiera un beneficiario efectivo residente en €l Ecuador.

Cuando una sociedad distribuya dividendos antes de la terminacion del
gjercicio econdmico u otorgue préstamos de dinero a sus socios,
accionistas o alguna de sus partes relacionadas (préstamos no
comerciales), esta operacion se considerard como pago de dividendos
anticipados y por consiguiente se deberd efectuar la retencion
correspondiente a la tarifa de impuesto a la renta corporativo vigente al
afto en curso, sobre el monto de tales pagos. Tal retencion serd declarada y
pagada al mes siguiente de efectuada y constituira crédito tributario para
la empresa en su declaracion de Impuesto a la Renta.




vi) Impuesto a la salida de divisas (ISD)
El impuesto a la salida de divisas, grava a lo siguiente:

s La transferencia o traslado de divisas al exterior.

Los pagos efectuados desde el exterior, inclusive aquellos realizados
con recursos financieros en el exterior de la persona matural o la
sociedad o de terceros.

s Las importaciones pendientes de pago registradas por mas de doce
(12) meses.

e Las exportaciones de bienes y servicios generados en el Ecuador,
cfectuadas por personas naturales o sociedades domiciliadas en el
Ecuador, cuando las divisas correspondientes a los pagos por
concepto de dichas exportaciones no ingresen al Ecuador en un plazo
de 180 dias,

Estdn exentos de! Impuesto a la Salida de Divisas (ISD):

o Pagos realizados al exterior por amortizacion de capital e intereses de
créditos otorgados por instituciones financieras internacionales o
Compaiiias no financieras especializadas, con un plazo mayor a un
afio, destinados al financiamiento de inversiones previstas en el
Codigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones y que
devenguen intereses a las tasas referenciales.

» Pagos realizados al exterior por parte de administradores y operadores
de las Zonas Especiales de Desarrollo Econémico (ZEDE).

¢ Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos
por sociedades nacionales o extranjeras domiciliadas en el Ecuador,
después del pago del impuesto a la renta, a favor de otras sociedades
extranjeras o de personas naturales no residentes en el Ecuador,
siempre y cuande no estén domiciliados en paraisos fiscales o
jurisdicciones de menor imposicion.

El Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) podra ser utilizado como crédito
tributario para la determinacién del impuesto a la renta hasta por 5 afios,
siempre que haya sido originado en la importacion de materias primas,
insumos y bienes de capital con la finalidad de que sean incorporados en
procesos productivos, que consten en el listado emitido por el Comité de
Politica Tributaria.

vii) Reformas tributarias
En el Suplemento del Registro Oficial No. 309 del 21 de agosto de 2018,

se expidio la Ley Organica para el Fomento Productivo, Atraccion de
Inversiones, Generacion de Empleo, v Estabilidad vy Equilibrio Fiscal; y
en el Suplemento del Registro Oficial No. 392 del 20 de diciembre de
2018, se publicd su Reglamento. Los principales incentivos y reformas
tributarias son los siguientes:




Régimen de remision

Remision del 100% de intereses, multas y recargos del saldo de las
obligaciones inbutarias cuya administracion y/o recaudacion le
cortesponde al Servicio de Rentas Internas. Este régimen aplicd a
obligaciones tributarias vencidas con anterioridad al 2 de abril de
2018.

Remision del 100% de intereses y recargos derivados de las
obligaciones aduaneras establecidas en control posterior a través
de rectificaciones de tributos, cuya administracion v/o recaudacion
le corresponde al Servicio Nacional de Aduanas del Ecuador,
determinadas al 2 de abril de 2018.

Incentivos para la atraccion de inversiones privadas

Ampliacion del plazo de exoneracion del impuesto a la renta y su
anticipo, para nuevas inversiones productivas que se realicen en
sectores considerados como priorizados. En el caso de sociedades
ya existentes la exoneracién aplicara de manera proporcional y 1a
reduccion no podra ser mayor a 10 puntos porcentuales.
Exoneracion del ISD para las nuevas inversiones productivas que
suscriban contratos de inversidn, en pagos realizados al exterior
por concepto de importaciones de bienes de capital y materias
primas para el desarrollo del proyecto, y en pagos por concepto de
dividendos, siempre que cumpla con las condiciones sefialadas en
el Ley.

Exoneracion del pago de ISD por pagos al exterior, por concepto
de distribucion de dividendos a beneficiarios efectivos residentes
en el Ecuador, cuando las sociedades reinviertan en el pais al
menos el 50% de las utilidades, en nuevos activos productivos.
Ampliacién del plazo de exoneracion del impuesto a la renta para
inversiones en industrias basicas a 15 afios y 20 afios en cantones
fronterizos.

Reformas tributarias

Impuesto a la Renta

Incremento en el limite de deducibilidad en gastos de promocion y
publicidad, del 4% cambia al 20% del total de ingresos gravados.
La tarifa de impuesto a la renta es del 25%, no obstante, a dicha
tarifa se sumara 3 puntos porcentuales cuando:

e La sociedad respecto de sus accionistas, socios, participes,
constituyentes, beneficiarios o similares, incumplan su deber
de informar su composicion societaria,

+ Dentro de la cadena de propiedad de los respectivos derechos
representativos de capital, exista un titular residente,
establecido o amparado en un paraiso fiscal, junisdiccion de




menor imposicion o régimen preferente y el beneficiario
efectivo es residente fiscal en Ecuador,

La adicion de tres (3) puntos porcentuales aplicara a toda la base
imponible de la sociedad, cuando el porcentaje de participacion
por quienes se haya incurrido en cualquiera de las causales
anteriores sea igual o superior al 50% del capital social o de aquel
que corresponda a la naturaleza de la sociedad. Cuando la
mencionada participacion sea inferior al 50%, la tarifa
correspondiente a sociedades mas tres (3) puntos porcentuales
aplicara sobre la proporcion de la base imponible que corresponda
a dicha participacién.

Se elimina la figura del anticipo de impuesto a la renta minimo. S1
no existiese impuesto a la renta causado o si el impuesto causado
en el ejercicio corriente fuere inferior al anticipo pagado mds las
retenciones, el contribuyente tendra derecho a presentar un
reclamo de pago indebido, o una solicitud de devolucion de pago
en exceso, o a utilizar dicho monto directamente como crédito
tnibutario sin intereses para el pago del impuesto a la renta que
cause en los ejercicios impositivos siguientes y hasta dentro de 3
afios contados desde la fecha de la declaracion. {Aplicable desde el
2019),

Hasta el mes de junio de cada afio, los contribuyentes podran
solicitar al Director General del Servicio de Rentas Internas la
exoneracion o la reduccibdn del pago del anticipo del impuesto a la
renta, cuando demuestren en forma sustentada, que se generardn
pérdidas en ese afio.

Impueste a la renta unico a la utilidad en la enajenacion de acciones

Se cambio a una tarifa progresiva sobre las utilidades que perciban
las sociedades domiciliadas o no en Ecuador y las personas
naturales, ecuatorianas o extranjeras, residentes o no en el pais,
provenientes de la enajenacion directa o indirecta de acciones,
participaciones, otros derechos representativos de capital u otros
derechos que permitan la exploracion, explotacion, concesion o
similares; de sociedades domiciliadas o establecimientos
permanentes en Ecuador, siendo la tarifa mas alta la del 10%.

Impuesto al Valor Agrepado

El uso del crédito tributario por el Tmpuesto al Valor Agregado
pagado en adquisiciones locales e importaciones de bienes y
servicios podra ser utilizado hasta dentro de cinco aflos contados
desde la fecha de pago.

Los exportadores de servicios pueden obtener la devolucion del
IVA pagado y retenido, en la importacion o adquisicion local de



bienes, insumos, servicios y activos fijos, necesarios para la
prestacion v comercializacion de servicios que se exporten, que no
haya sido utilizado como crédito tributario o que no haya sido
reembolsado de cualquier forma.

Imipuesto a la Salida de Divisas

- Se incluye como excepcion del hecho generador del impuesto a la
cancelacion de obligaciones mediante la compensacion.

9, PRESTAMOS

Un resumen de los préstamos es como sigue:
Diciembre 31,

2018 2017
(en U.S. dolares)
No garantizados-al costo amortizado
Prestamos de los socios 125,000 -
Intereses por pagar 1,153 -
Subtotal 126,153 -
Garantizados- al costo amertizado
Préstamos de institucion financiera
Banco Pichincha - -
Visa Banco del Pichincha 734 843
Subtotal 734 843
Total 126,887 843
Clasificacién:
Corriente 126,887 843
No corriente
Total 126,887 843

10. CUENTAS COMERCIALES POR PAGAR Y OTRAS CUENTAS POR
PAGAR

Un resumen de cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar ¢n como sigue: /) .

C

/



Diciembre 31,
2018 2017
{en U.S, dolares)

Cuentas comerciales por pagar
Proveedores locales 424,16} 673,156
Proveedores del exterior

Subtotal 424,161 673,156
Otras cuentas por pagar

Cuentas por pagar relacionadas locales 44,498 78,562
Dividendos por pagar 251,810 338,459
Anticipos de clientes 17,841 21,074
Obligaciones con el IESS 4,625 5,160
{Otras por pagar 2,011 33,577
Subtotal 321,686 476,832
Total 745,847 1,145,988

Las obligaciones con el IESS corresponden al pago de Aportes, Fondos
de Reserva y Préstamos Quirografarios de diciembre.

Las cuentas por pagar relacionadas corresponden al arrendamiento de las
oftcinas por parte del socio Gonzalo Patricio Daza.

Los dividendos por pagar corresponden a la distribucion de 1a utitidad de
gjercicios anteriores, después de participacion trabajadores, impuesto a la
renta y reservas cuando aplique, los cuales se distribuyen de acuerdo al
porcentaje de participaciones que tiene cada socio.

Dentro de otras por pagar se encuentra disminuido ¢l valor pendiente de
pago de la Casa 15 del Conjunto Resindencial Bamboo, el cual fue
pagado en su totalidad durante el afio 2018, el saldo corresponde a otras
cuentas por pagar por gastos devengados en el afio.

11. OBLIGACIONES ACUMULADAS

Un resumen de obligaciones acumuladas es como sigue:

Diciembre 31,

2018 2017

(en U.5S, délares)
Participacion trabajadores 8,600 43,235
Sueldos v Beneficios sociales 4,775 4,356
Total 13,375 47,592

12. OBLIGACION POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Un resumen de la obligacion por beneficios definidos es como sigue:



Diciembre 31,

2018 2017
{en 1].S. déblares)
Jubilacion patronal 34,393 35,720
Desahucio 11,337 11,285
Total 45,730 47,005

12.1. Jubilacion patronal

De acuerdo con disposiciones del Cddigo de Trabajo, los trabajadores que por
veinticinco afios 0 mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o
ininterrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin
perjuicio de la jubilacion que le corresponde en su condicion de afiliados al
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

12.2. Bonificacién por desahucio

De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo en los casos de terminacion
de 1a relacion laboral por desahucio, la Compaiiia entregara el 25% de la Gltima
remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicio. Tgual bonificacion
se pagard en los casos en que la relacion laboral termine por acuerdo entre las
partes.

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacién devengada por
concepto de beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2018 y
2017 por Actuaria Consultores Cia. Ltda. RUC 1790774627001, El valor
presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos
del servicio actual y costo del servicio anterior fueron calculados utilhizando el
método de la unidad de crédito proyectada.

Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de
servicio del empleado vy basados en la formula del plan, de tal suerte que se
atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio de servicio, considerando el
uso de hipotesis actuariales para calcular €} valor presente de dichos beneficios.
Estas hipotesis reflejan ¢l valor de dinero a traves del tiempo, el incremento
salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales se reconocen inmediatamente en otros
resultados integrales (ORI) (la opcidn de reconocer las ganancias v pérdidas
actuariales directamente en los resultados del ejercicio fue eliminada) con el fin
de que los activos netos o pasivos reconocidos en el estado de posicion
financiera reflejen el valor total del déficit o superavit del plan.

El costo laboral y el costo financiero se reflejaran en el Estado de Resultados del
periodo y otro resultado integral.

De esta manera, los valores por Provision Jubilacion Patronal y Desahucio
fueron reconocidos de la siguiente manera:




Saldos al

PR Beneficios Recongcido Reconocido Saldos al
inicio del agados £n los en el ORI fin de aiio
afig pagacos resultados — T
Aiio 2018
Provisién Jubilacion patronal 35,720 - 58 (1,385) 34,393
Provision Desahucio 11,285 (8,153) 2,545 5659 11336
Total 47,005 (8,153) 2,603 4,274 45,729
Anp 2017
Provisidn Jubilacidn patronal 52,413 - {10,683) 6,010y 35,720
Provision Desahucio 14,239 (16,313) 3,715 3645 11,285
Total 66,652 (10,313) (6,968) (2,365) 47,065

Las presunciones principales usadas para propositos de los calculos actuariales
son las siguientes:

Diciembre 31,

2018 2017

% Y%
'Tasa(s) de descuento 7.72 826
Tasa(s) esperada del incremento salarial 1.50 2.50

Analisis de sensibilidad

Tasa de incremen
Tasa de descuento to

salarial
Supuestos
Aumente Disminucién Aumento Disminucion
0.5% 8.5% 0.5% 0.5%
FEfecto sobre la obligacion neta de Jubilacion Patronal (1.329) 1418 1.500 (1,415)
Efecto sobre la obligacion neta de Desahucio (289) 308 346 (327

13. INSTRUMENTOS FINANCIEROS
13.1. Gestion de riesgos financieros

En el curso normal de sus negocios vy actividades de financiamiento, la
Compaiiia esta expuesta a distintos ricsgos de naturaleza financiera que pueden /

afectar al valor econdmico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus {f\
resultados. P

j

1L
-1



Las politicas de administracion de riesgos de la Compafiia se establecen con el
propésito de identificar, analizar y mitigar los riesgos que enfrenta [a Compafiia,
fijando limites y controles, asi como el monitoreo del cumplimiento de los
mismos. Se revisan periddicamente las politicas y sistemas de admunistracion del
riesgo para que estén de acuerdo a las exigencias de los diferentes mercados y a
las actividades de la Compafiia.

13.2 Riesgo en las tasas de interés

La Compafiia no se encuentra expuesta a riesgos en la tasa de interés debido a
que la Compafiia mantiene préstamos a tasas de interés fijas.

13.3. Riesgo de crédito

El riesgo de crédito que enfrenta la Compaiifa se produce cuando un cliente o
contraparte en un instrumento financiero no cumple con su obligacién
contractual y la fuente principal de este riesgo son las cuentas por cobrar
comerciales. La mayor parte de los clientes de la Compafiia son personas
naturales y sociedades. Este tipo de clientes presentan un moderado riesgo de
incobrabilidad dado que la cuenta por cobrar se genera en funcién a las reservas
que realizan estos para que la Compafiia pueda ofrecerles sus servicios.

13.4. Riesgo de liquidez

La Junta Directiva es la que tiene la responsabilidad final por la gestion de
liquidez.

La Junta Directiva ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestion
de liquidez de manera que la gerencia pueda manejar los requerimientos de
financiamiento a corto y mediano plazo asi como la gestion de liquidez. La
Compaiila maneja el riesgo de liguidez manteniendo reservas, facilidades
financieras y de préstamo adecuados, monitoreando continuamente los flujos
efectivos proyectados y reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los
activos y pasivos financieros.

13.5, Riesgo de Capital

La Compafiia gestiona su capital para asegurar que estardan en capacidad de
continuar como empresa en marcha mientras que maximizan el rendimiento a
sus socios a traves de la optimizacion de los saldos de deuda de patrimonio.

13.6 Categorias de instrumentos financieros

El detalle de los activos y pasivos financieros mantenidos por la Compaitia es
como sigue:



Las politicas de administracion de riesgos de la Compatfiia se establecen con el
propdsito de identificar, analizar y mitigar los riesgos que enfrenta la Compafiia,
fijando limites y controles, asi como el monitorco del cumplimiento de los
mismos. Se revisan peniodicamente las politicas y sistemas de administracion del
riesgo para que estén de acuerdo a las exigencias de los diferentes mercados y a
las actividades de la Compafiia.

13.2 Riesgo en las tasas de interés

La Compaiiia no se encuentra expuesta a riesgos en la tasa de interés debido a
que la Compafiia mantiene préstamos a tasas de interés fijas.

13.3. Riesgo de crédito

El riesgo de crédito que enfrenta la Compafiia se produce cuando un cliente o
contraparte en un instrumento financiero no cumple con su obligacién
contractual y la fuente principal de este riesgo son las cuentas por cobrar
comerciales. La mayor parte de los clientes de la Compafiia sont personas
naturales y sociedades. Este tipo de clientes presentan un moderado riesgo de
incobrabilidad dado que la cuenta por cobrar se genera en funcion a las reservas
que realizan estos para que la Compafiia pueda ofrecerles sus servicios.

13.4. Riesgo de liquidez

La Junta Directiva es 1a que tiene la responsabilidad final por la gestion de
liquidez.

La Junta Directiva ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestion
de liquidez de manera que la gerencia pueda manejar los requerimientos de
financiamiento a corto y mediano plazo asi como la gestion de liquidez. La
Compaiiia maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas, facilidades
financieras y de préstamo adecuados, monitoreando continuamente los flujos
efectivos proyectados y reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los
activos y pasivos financieros.

13.5. Riesgo de Capital

I.a Compafiia gestiona su capital para asegurar que estaran en capacidad de
continuar como empresa en marcha mientras que maximizan el rendimiento a
sus socios a través de la optimizacion de los saldos de deuda de patrimonio.

13.6 Categorias de instrumentos financieros

El detalle de los activos y pasivos financieros mantenidos por la Compaiiia es
comao sigue:



Activos financieros:
Costo

Diciembre 31,

2018

2017

(en U.S. ddlares)

Efectivo y equivalentes de efectivo (Nota 4) 183,058 412,401
Costo amortizado:

Cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por

cobrar (Nota 5) 1,070,234 1,107,786
Total 1,253,292 1,520,187
Pasivos financieros:

Costo amortizado:

Cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar

(Nota 10) 745,847 1,149,988
Préstamos (Nota 9) 126,887 843
Total 872,734 1,150,831
14, PATRIMONIO

14.1. Capital social: Estd constituido por USD$ 109,181, dividido en ciento
nueve mil ciento ochenta y un (109,181) participaciones de un ddlar (USD$1)
cada una.

14.2. Reserva Legal: La ley de Compariias requiere que por lo menos el 5% de
la utilidad anual sea aproptado como reserva legal hasta que ésta como minimo
alcance el 20% del capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de
dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad. El valor que
alcanza la misma es USD$ 24.851.64

14.3. Reserva Facultativa: Segin acta de junta peneral ordinaria de socios,
celebrada el 29 de marzo de 2018, se decidido que la utilidad del ejercicio
economico 2017, sea conformada como una reserva facultativa, para cubrir
posibles contingentes, la cual es por un valor de USD$ 177,807.22

144, Otros resultados integrales: Dentro de esta cuenta se encuentran
registradas las ganancias o pérdidas actuariales acumuladas por USD$13,940,
obtenidas en la evaluacion de la jubilacion patronal y desahucio.



14.5. Resultados acamulados:

El detalle de los resultados acumulados de la Compafiia es como sigue:

Diciembre 31,

Concepto 2018 2017
{en U.S. délares)
(Ganancias Acumutadas 475,050 475,050
Pérdidas Acumuladas (34,285) {34,285)
Resultados acumulados provenientes de adopcién de NITF's (54,992) (54,992)
Reserva de Capital 36,147 36,147
Utilidad del Ejercicio 21,204 177,807
Total 443,124 599,728
¢ Resultados acumulados provenientes de la adopcion NIIF’s: De
acuerdo a la resolucion No. 08.G.DCS.010 del 20 de noviembre de 2008
y SC.DS.G.09.006 del 17 de diciembre de 2009, la Superintendencia de
Compafiias establecio el Cronograma de Implementacién Obligatoria de
las Normas Internacionales de Informacion Financiera-NIIFs por parte de
las Compafiias y entes sujetos a su vigilancia y control. En base a este
requerimiento  TREFILADOS DEL ECUADOR TREFILEC CIA.
LTDA., ha elaborado a partir del afio 2012, sus estados financieros bajo
las Normas Internacionales de Informacion Financiera para Pequefias y
Medianas Entidades — NIIF para Pymes, y los ajustes que se generaron
durante el periodo de transicion, fueron carpados a la cuenta de
Resultados Acumulados provenientes de la Adopcion Niifs, por los
siguientes conceptos;
DETALLE VYALOR
{en U.S. délares)
Ajuste por Deterioro de Inventarios (26,209)
Ajuste Provision Cuentas Incobrables (24.534)
Ajuste por Jubilacion Patronal (23,996)
Ajuste por Provisién por Desahucio (5,304)
Ajuste por Garantias por Cobrar (5,555}
Ajuste por Anticipo a Proveedotes (1,158)
Ajuste de Propiedad, Planta y Equipo (1,600)
Ajuste por lmpuesto Diferido 19,360
Ajuste por Anticipo Clientes 13,404
TOTAL {54,992)

Reserva de capital: Dentro de esta cuenta se integraron las cuentas de
Reexpresion Monetaria y Reserva por Revalorizacién del Patrimonio,
que correspondian al producto de la aplicacion del sistema de correccidén
monetaria, la misma que se mantuvo hasta el afio 1999, quedando la
cuenta superavit de capital con un total de USD$ 36,147 saldo que puede
utilizarse para realizar aumentos de capital.




15. INGRESOS

Un resumen de los ingresos es como sigue:

Diciembre 31,

2018 2017
{en U.S. ddlares)
Venta de bienes(neta de descuentos y
devoluciones 3.194.819 3,891,668
Servicios 680
Total 3,195,499 3,891,668

Estos ingresos se han generado por las ventas de productos elaborados y
comercializados por la Compafiia de acuerdo a su objeto social y demas operaciones de
la misma.

Un resumen de otros ingresos es como sigue:

Diciembre 31,

Concepto 2018 2017

(en U.S. délares)
Otras rentas (a) 37,183 52,728
Utilidad en venta de activos fijos 70 116,547
Total 37,253 169,275

{a) Las otras rentas corresponden a lo siguiente:

Diciembre 31,

Concepto 2018 2017
Empleados 55 391
Clientes 14,354 6,188
Chatarra - 853
Otros 14,726 21,985
Modificacion Plan Beneficios Defimdos 8.023 23,312
(Fanancias por Reversiones Deterioro Valor 26 -
Total 4 37,183 52,728

16. COSTOS Y GASTOS POR SUNATURALEZA

Un resumen de los costos y gastos por su naturaleza es como sigue:
Diciembre 31,

Concepto 2018 2017 /
(en U.S. dolares) /
Costos 2,579,034 3,250,449 /
Gastos de ventas 126,581 127,063 ,Q '
Gastos administrativos 293,667 382,302 7
Gastos financieros 5,893 12,895 /

Total 3,005,175 3,772,709




Un detalle de costos por su naturaleza s como sigue:

Diciembre 31,
Concepto 2018 2017
(en U.S. dolares)

Materiales utilizados y productos vendidos 2,572,928 3,075,290
Mano de obra directa 172 38,162
Mano de obra indirecta - 6,927
Gastos generales de fabricacion 5,934 130,070
Total costos 2,579,034 3,250,449

L.as variaciones importantes de mano de obra y gastos de fabricacion se deben a que
nuestra actividad principal es la comercializacién de productos.

Un detalle de los gastos de venta por su naturaleza es como sigue:

Concepto 2018 2017
{en U.S. délares)
Sueldos, salarios y remuneraciones 38,602 42,291
Aportes seguridad social 7.047 7,794
Beneficios sociales e indemnizaciones 8,181 6,892
Gasto planes de beneficios empleados 1,259 -
Honorarios, comisiones y dietas personas naturales 17,138 3,942
Mantenimiento y reparaciones 5,149 8,925
Arrendamiento operativo 3,000 6,130
Promocion y publicidad 188 2,050
Combustible 3,084 3,325
Seguros y reaseguros 1,564 1,929
‘Transporte 12,545 13,490
CGrastos de Gestion 1,271 1,156
Servicios Varios 12,437 11,269
Impuestos, contribuciones y otros 1,722 1,655
Depreciaciones 512 1,188
Gastos de Deterioro 6,219 8,585
TV A cargado al gasto 538 708
Suministros y materiales 99 295
Seguridad v vigilancia 6,036 5,440

Total gastos de venta 126,581 127,063




Un detalle de los pastos de administracion por su naturaleza es como sigue:

Coneepto 2018 2017
(en U.S. délares)
Sueldos, salarios y remuneraciones 116,792 108,643
Aportes seguridad social 21,802 18,533
Beneficios sociales e indemnizaciones 26,081 60,152
Gasto planes de beneficios empleados 5,519 11,492
Honorarios, comistones y dietas personas naturales 15,579 25,007
Mantenimiento y reparaciones 11,082 15,739
Arrendamiento operativo 9,000 8,870
Combustible 2,234 2,120
Seguros y reaseguros 3,051 3,387
Gastos de Gestién 564 1,178
Gastos de Viaje - 1,924
Servicios Varios 15,246 40,581
Notarios y registradores de la propiedad 2935 1,227
Impuestos, contribuciones y otros 20,804 16,331
Depreciaciones 13,432 20,081
(jastos de Deterioro - 1,472
Suministros y materiales 946 2,762
IVA cargado al gasto 2,470 2,905
Seguridad y vigilancia 18,108 15,560
Otros 8,022 18,339
Total gastos administrativos 293,667 382,302

Un detalle de gastos financieros es como sigue:

Concepto 2018 2017
{en U.S, ddlares)
Intereses 1,153 7,313 /
Comisiones 891 730 -
Otros gastos financieros 3,848 4,852
Total gastos financieros 5,893 12,895

Dentro de otros gastos financieros se encuentran reconocidos los valores del costo
financiero en los planes de beneficios definidos por USDS$ 3848, de los cuales
USD$2931 comresponde a Jubilacion Patronal y USD$ 917 a Desahugcio.



17. OTROS RESULTADOS INTEGRALES

Un detalle de los componentes de otros resultados integrales es el siguiente:

Concepto 2018 2017

(en U.S, dolares)
Ganancias/(pérdidas) actuariales plan de beneficios definidos (4,274) 2,365
Total (4,274) 2,365

18. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emision de los estados financieros
(febrero 15 del 2019), no se produjeron eventos que en opinion de la Administracion
pudieran haber tenido un efecto importante sobre los estados financieros.

19. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2018 han sido ()
emitidos con la autorizacion del Representante Legal de la Compaiiia el 15 de febrero .\ 1

de 2019 y serén presentados a consideracion de la Junta General de Socios para su |}/
aprobacion definitiva. /;:/



