GENERACION SISTEMAS SUMISISTEMS CIA. LTDA, YAGE
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS PERIODOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2015

Nota 1.- INFORMACION GENERAL
1.1.- identificacién de la Compaiiia

GENERACION SISTEMAS SUMISISTEMS CIiA LTDA YAGE,, se constituyd mediante escritura piblica el
27 de mayo de 1996 ante el Notario Vigésimo Séptimo del cantén Quito, la cual fue aprobada segin
resolucion No. 96.1.1.1 expedida e] 21 de jurio de 1996 por la Superintendencia de Compaiiias e
inscrita en el Registro Mercantil el 19 de diciembre 2001,

El demicilio principal es en la ciudad de Quito, pudiendo establecer sucursales, oficinas o agencias en
uno o varios [ugaves dentro o fuera de la Repiiblica, actuaimente se encuentra ubicada en 1a Av. Brasil
951y Mariano Echeverria, el plazo de duracion de la compaiifa es de 50 afios.

1.2. - Objeto Social

La Compaiifa tiene como objete social la elaboracién, representacion y comercializacion de
programas de software, hardware, bases de datos, equipos de computacion, informitica y afines alas
actividades citadas, ademas se encarga de la importacidn, exportacion y distribucion de estos.

L.3. - Organizacion y Estructura
De acuerdo a 1a escritura de constitucion la Compaiiia es gobernada por la Junta General de Socios
(Organo Supremo de ia Compaitia por ende la mdxima autoridad dentro de lamisma), y administrada
por el Presidente y Gerente General.
1.4. - Entorno Econémico

¥ Periodo 2015
La caida del precio del petréieo y la apreciacién del dolar derrumbo el saldo positivo de la balanza
comercial petrolera que no alcanza a equilibrar el déficit estructural de la balanza comercial no
petrolera, el crecimiento econdmico del pais en los ultimos afios ha estado anclado al gasto piblico,

que depende del precio del petréleo.

Si bien las salvaguardias bajaron las importaciones, se debe también a un menor consumo interna,
puesto que también cayd la importacidn de ciertos insumos para la construccion y la industria

En el 2015 se generd una recesién que se evidencia en la caida de la actividad empresacial, el recorte
de la inversion piiblica, el aumento del desempleo vy el encarecimiento de [a produccién doméstica,

¥ Perspectivas 2016

El 2016 va ser el tercer afio de caida sucesiva del precio de} petroleo, ya que la baja comenzd a
mediados del 2014, 1a economia no tendra un crecimiento, habrd mavor pérdida de competitividad



de la produccion nacional frente a los productos importados, la caida de las exportaciones no
petreleras en 2015,

No se espera una recuperacion significativa de la inversién extranjera puesto que el marco legal
vigente es poco atractivo pese a la Ley de la Alianza Piblico Privadas aprobada en noviembre del
2015.

El Ecuador sera el pais que menos crecera en la regién, la empresa privada con los impagos a las
empresas que tienen negocivs con el estado, el desempleo va areflejar la caida de puestos de trabajo.

Se prevé que el barril de petroleo estard entre USD 22 y 35, la inflacion llegard a un 3%, el pais seguira
mas care, lainflacion acumulada en los Gltimos aios es mayor al Perti y Coiombia y eso apunta a una
pérdida de competitividad que no ayuda a reanimar el crecimiento v el empieo, se prevé que la
economia decrecerd este afo -0,27%.

La dificil situacidn econdmica se podria mejorar si el Gobierno Ecuatoriane adopta entre otras las
siguientes medidas:

o Reducir €l gasto pablico: Eliminar subsidios, reducir Ja burocracia, reducir
significativamente el gasto en inversidn pibiica concesionando la ejecucian v
mantenimiento de diversas obras.

o Liberar el comercio y el flujo de capitales: eliminando ef impuesto a la salida de
divisas, salvaguardas y reducir el costo de hacer negocios

Nota 2.- PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

La Compafiia prepara sus estados financieros en base a lo gue determinan las Normas
nternacionales de Informacién Financiera.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en Ja elaboracién de estos
estados finencieros.

2.1. Bases fund tales de pr tacién de los estados financieros

La contahilidad de la Compafifa ha sido preparada bajo el sistema de partida doble, en idioma
castellano y en délares de los Estados Unidos de América, tomando en consideracion los Principios
de Contabilidad Generaimente Aceptados.

Los estados financieros de GENERACION SISTEMAS SUMISISTEMS CIA. LTDA. YAGE, al 31 de
diciembre del 2014y 2015 se presentan segin las Normas Internacionates de Informacién Financiera
(NIIF's} adoptadas para su utilizacion en Ecuador, gue son aplicadas de manera uniforme.

2.2.  Hipbtesis de negocio en marcha

Los estados de situacion financiera han sido preparados sobre el principio de negocio en maicha.
Lo anterior significa que los estados financieros se preparan normalinente sobre la base de que la

empresa estd en funcionzmiento y continuara sus actividades de operacién dentro del futuro
previsible.



2.3. Efectivo y equivalentes del efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos, depdsitos o
inversiones financieras liquidas que se pueden transformar ripidamente en efectivo en un plazo
inferior a 3 meses.

2.4 Activos Financieros

La Compaiiia GENERACION SISTEMAS SUMISISTEMS CIA. LTDA. YAGE, clasifica sus activos
financieros en las siguientes categorias:

a) Documentos y cuentas por cobrar clientes no relacionados

Los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar son actives financieros gue no se
cotizan en un mercado activo,

Los ingresos por intereses, (incluyendo los intereses implicitos) se reconocerdn y se
calculardn utilizando la tasa de interés efectiva excepto para las cuentas por cobrar a
corto plazo cuando el reconocimiento del interés resuitare inmaterial. El periedo de
crédito promedio sobre las ventas de servicios es de 30 a 60 dias,

Las otras cuentas por cobrar de dudosa recuperacidén son recanocidas directamente
como pérdidas del perfodo contable, en el afio 2015 se realizd la provision cuentas
incobrables.

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar se clasifican en activos
corrientes, excepto lus vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de
situacién financiera, en caso de haberias.

2.5,  Impuestos corrientes

Los impuestos corrientes corresponden a aquellos que la Compaiifa espera recuperar o pagar al

liquidar el impuesto a fa renta corvespondiente del periodo que se informa; estas partidas se
muestran en el estado de situacién financiera como activos y pasivos por impuestos corrientes.

a) Activos porimpuestos cortientes

Las activos por impuestos corrientes incluyen las retenciones en la fuente que le han sido
efectuadas a la Compaiiia.

b) Pasives por impuestos corrientes

El pasivo por impuesto corriente se calcula estableciendo el mayor valor entre el impuesto a
larenta causado y el anticipe minime del impuesto a la renta.

v Célculo del impuesto a ia renta causado
El cileulo del impuesto a la renta causado se basa en las ganancias fiscales (base imponible

del impuesto) registradas durante el aho, es decir, sobre los ingresos gravados del perfodo
fiscal menos los gastos deducibles en ese mismo perfodo.



La utilidad contable difiere de I base imponible por la existencia de: i) ingresos exentos,
ingresos no gravados o ingresos que seran gravabies en el futuro, ii) gastos no deducibles,
gastos sin efectos fiscales o gastos que serdn deducibles en el futuro, iii) amortizaciones de
peérdidas tributarias que se hayan obtenido en los cinco Ultimos ejercicios tributarios
anteriores, y, iv) otras partidas deducibles estabiecidas en !a legislacién tributaria vigente.

Para el afio 2015 de acuerdo de Ia Ley de Régimen Tributario Interno  Art.41 Pago del

impuesto literal i} cuando el impuesto a la renta es menor al anticipo calculado por el afio
cerriente, este anficipo se vuelve impuesto dnico.

Propiedad, planta y equipo

a) Medicién Inictai
Las partidas de activos fijos se miden inicialmente por su costo. El costo de los activos fjo
comprende su precio de adquisicidn mds todos los costos directamente relacionados con

{a ubicacién y puesta en condiciones de funcionamiento,

b

~

Medicién posterior al reconocimiento iniciai - modelo de costo

Después del reconocimiente inicial, los actives fijos, se muestran al costo menos su
depreciacion acumulada y el importe acumulado de fas pérdidas de deterioro de valor,
en caso de existir. Los gastos por reparaciones y manterimientos se imputan a resultados
en el periodo en que se producen, cuando son inmateriates, caso contrario son
capitalizados.

¢} Depreciacion

E! costo de los actives fijo se deprecia de acuerdo a sus vidas Utiles estimadas mediante
el método de linea recta,

La vida (ul estimada, valor residual y método de depreciacion son revisados a! final de
cada aiio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base
prospectiva. A continuacidn se presentan las principales partidas de activos fijos y las
vidas ttiles usaddas en & caleulo de la depreciacion:

ACTIVO TASAS
Muebles y enseres 10%
Equipe de oficina 10%
Equipe de computacion 33.33%
Vehiculos, equipo de transporte 20%

T



d) Disposicidn de activos fijos

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida del activo fijo es
reconocida en los resuitados del periodo que se informa y es calcuiada comoe la diferencia
entre el precio de venta y i valor en libros de] activo a la fecha de la transaccién,

2.7.  Deterioro dela propiedad

P ) P yequip

Al final de cada periedo sobre el que se informa, la Compaiifa evaliia la informacion interna y externa
del negocio con el fin de establecer la existencia de indicios de deterioro de los valores en libros de
sus activos. Para los activos con indicios de deterioro, se calcula el importe recuperable del activo
con el fin de determinar las posibles pérdidas por deterioro, para el aiio 2015 ro ha side necesario
realizar la provisidn correspondiente.

28.  Cuentas porpagar comerciales y otras cuentas por pagar

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas pas pagar son pasivos financieros, con pagos fijos
o determinables, gue no cotizan en el mercado activo.

Las cuentas comerciales por pagar ¥ otras cuentas por pagar se clasifican en pasivos corrientes,
excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de sitwacion financiera que
se clasifican como pasivos no corrientes.

2.9.  Obligaciones laborales

Los beneficios laborales comprenden todas las retribuciones que ia Compaiifa proporciona 2 sus
empleados a cambio de sus servicios. Los principaies beneficios proporcionados por la Compafia
comprenden:

a) Beneficios a corto plazo:
Son beneficios a corto plazo aquellos que se liquidan en el término de doce meses
siguiente al cierre del periodo en el gue los empleados prestaron sus servicios. Los
beneficios corto plazo son reconocidos en los resultados del afio en la medida que se

devengan.

b

Beneficios post-empleo:

Son beneficios post-empieo aquelles que se liguidan después de que el empleado ha
concluide su relacion laboral con Ja Compaiiia, diferente de los beneficios por
terminacion. Los beneficios post-empleo que poseen los empleados de la Compafifa son:

¥ Planes de oportaciones definides (aportes a! Instituto Ecuatoriana de Seginidad
Social).- el costo de los planes fueron determinados con base a la legislacién laboral
vigente, la cual establece que los empleadores deberan pagar al IESS el 12.15% de la
remuneraciones percibidas por los empleados durante el periodo que se informa,

<

—

Beneficios por terminacién

Son beneficios por terminacidn aquellos que se liquidan cuando una de las partes da por
terminado el contrato de trabajo. Los beneficios por terminacion son reconecidos en los
resultados del periodo que se informa cuando se pagan.



2.10, Reservalegal

La Ley de Compaiifas reguiere que un minimo de! 5% de las utilidades liquidas anuales se destinen a
la apropiacion de una reserva legal, hasta que ésta alcance por Jo menos el 50% del capital social.

2,11, Reconocimiento del ingreso

Se reconoce um ingreso en e estado de resultados cuando ha surgido un incremento en ios heneficios
econdmicos futures, relacionado con incremento en los activos o un decremento en los pasivos, ¥
ademas el importe de! ingreso puede medirse con fiabilidad.

2.12. Gastos

Se reconoce un gasto en el estado de resultados cuando ha surgido un decremento en los beneficios
econdmicos futuros, relacionado con un decremento en tos activos 0 un incremento en los pasivos, y
ademads el gasto puede medirse con fiabilidad.

2.13. Impuestos diferidos

Los impuestos diferidos se reconocen toda vez que existen diferencias temporarias entre la
base contable financiera y 1as bases fiscales correspondientes utilizadas para determinar la ganancia

fiscal, de la siguiente manera,

a) Los pasivos por impuestos diferidos deben ser reconocidos para todas las diferencias
temporarias imponibles.

b} Los activos por impuestos diferidos deben ser reconocidos para todas las diferencias
temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la entidad disponga de

ganancias fiscales futras que permitan su utilizacion,

Los activos y pastvos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas de impuesto a Ja renta
que se espera sean utdizadas en el periode en que el activo se realice y el pasivo se cancele.

Nota 3. - Efectivo y equivalentes de efectivo

La composictén al 31 de diciembre del 2014 y 2015, se detalla a continuacion:

Descripcion Cuenta 2014 2015

Produbanca 0205700052-9 212,165 50.889
Tortal efectivo y equivalentes 212.165 50.889




Nota 4, - Documentas y cuentas por cabrar clientes no relacionados

Al31 de diciembre del 2014 y 2015, la compesicion es |a siguiente:

Descripcidn 2014 2015
DELTA COMUNICACIONES B1.328 -
AGENCIA DE PUBLICIDAD LA FACULTAD S.A 33704 10,555
BEBELANDIA S.A. 17.457 152
COMCONSULTING S.A 92.145
COMPTECO COMFRA POR TELEFOND CONSGRCIC COMERCIAL < 11160
CONNECTEDTHINGS TECNOLOGICAS CIA LTDA 25.168 14168
CORPORACION FAVORITA CA. i30.745 129.068
CREACIONAL 5.4, 29.052 -
DELI INTERNACIONAL S.A. 28620 2.770
DELISODA S.A. 13.334 ¥
EMPRESA FERROCARRILES DEL ECUADOR 24.864 .
GENERAL MOTORS DEL ECUADOR S.A. 22579 44.783
GRAFANDINA SA 52,984 37325
PG MEDJABRANDS S.A. 187760 -
MARKPLAN MARKETING & PLANIFICACIONS. C, 71.585 -
MAYOPUBLICIDAD ECUADOR S.A. 30506 -
MOCAVA PUBLICIDAD CiA. LTDA - G746
MODERNA ALIMEN'TOS S.A. 37.555 B.164
NORLOP THOMPSON ASOCIADOS S.A. 81.161 -
ONIERT S.A. 3R.318
PEPSI COLA ECUADOR CIA. LTDA. 20520 -
PEPSIGO ALIMENTOS ECUADOR CiA. LTDA 48.1a40 -
PUBLICITARIA CARIBA 5.4 102.408 -
RIVAS & HERRERA PUBLICIDAD S.4. 48.420 5.400
VERITAS COMUNICACIONES C A 53.647 27
YARIOS 167.134 55123
Total 1.317.409 420.388
Nota S.- Provisién cuentas incobrables
Al31 de diciembre del 2014 v 2015, Ia composicién es |a siguiente:
Descripcion Dolares
Saldo al 31 de diciembre del 2013 21311
Provision cuentas incobrables -
Saldo al 21 de diclembre del 2014 21311
Baja cuentas [ncobrables -21.290
Provisian cuentas incobrables 3.477
Saldo al 31 de diciembre del 2015 3.499



Nota 6.- Servicios y atros pagos anticipades

Al 31 de diciembre del 2014 y 2015, [a composicién esla siguiente:

Descripcidn 2014 2015
Proyectos en proceso 2.002 42530
Anticipos a provecdores 3,500 4.500
Anticipes a empleados 2.499
Garantiz arriendo 1.300 1360
Total 10301 48330
Nota 7.- Activos por impuestos corrientes
Al 31 de dicicmbre del 2014 y 2015, 12 composicion es la siguiente:
Descripcion 2014 2015
Crédito @ibutario a favor de la cmpresa 1.R. 58.137 235.726
Crédito tribatario a favor de ia empresa LV.A, 255.277 68.069
Total 313.411 303.795
Nata.- 8 Propiedad Planta y Equipo
El mevimiento de la propiedad planta y equipo se detalia a continvacién:
Descripcion Saldo Adiciones Saidg Adiciones Saidg
31/12/2013 31/12/2014 31/12/2015
Muebles y enseres 19,618 19,618 19,618
Equipo de oficina 32,056 32,056 32,056
Equipo de computacion 91,732 91,732 91,732
Vehiculos y equipo de transporte 1,477 1,477 1,477
Total costo historico 144,883 144,883 2 144,883
Depreciacitn acumulada 141441 2,218 143,657 295 143,952



Total Propiedad Planta y Equipo 3,442 - 2216 1,226 - 295 931
Nota 9.- Cuentas y dorumento por pagar
Al 31 de diciembre del 2014 y 2015, la compaosicion es la siguiente:
Descripcién 2014 2015
AERIS S.A 4273
AGENCIA DE PUBLICIDAD LA FACULTAD S.A 4.711 -
CALDERON CASTELLANOS CECILIA LILIAN . 14196
CARVAJAL ASESORES EMPRESARIALES S.A.S - 1.838
COMCONSULTING SA 132.454 195.293
COMPTECO COMPRA POR TELEFONO CONSORCIO 1.080 -
COMUNICATIONS FOR DISTRIBUTION 6123 -
CORPORACION FAVORITA CA - 2059
FOXINTERNATIONAL CHANNELS ECUADOR ClA. LTDA. 233.319 84028
FOX LAT!N AMERICAN CHANNEL, LLC 75812 15.151
FSLABOLDINGS LLC. 3.027 -
MAGIC SOUNDMUSIC CIA. LTDA. 6.369 -
MAYOPUBLICIDAD ECUADOR S.A. 3.992 -
PUBLICITAS COMPANIA ANCNIMA DE PUBLICIDAD 3.900
RIVAS & HERRERA PUBLICIDAD S.A 3418
SERRANO RADA CARLOS ALBERTO 3.591
TIRKEL SA 25.623 =
VISPALARTS CJA, LTDA 7.384 7.384
WEBAR INTERACTIVE $C . 2.179
VARIOS 27.866 743
Total 1.145.942 322871
Nota 10.- Otras obligaciones corrientes
Al 31 de diciembre del 2014 y 2015, la composicion es la siguiente:
Descripcion 2014 2015
Can la administracién tributaria 106.158 17.004
Impuesto @ la renta pagado en el gjerclcie 36.705
Con el {ESS 8432 9.352
Par beneficios de ley a empleados 6.414 25816
Total 157.709 52.272




Nota 11.- Beneficios a empleados corto plazo

Ei movimiento de los beneficios sociaies se detalla a continuacion.

Décimo t é
Descripcion cimo tereer Décimo cuarto Fondosde i
Sueldo sueldo Reserva

Saldo al 31 de diciembre 2331 e 55a ca53
de 2014 : "

Pagado -32.892 -9.624 4424 -46.940
Provision 33.188 10.68¢ 4,726 48.594
Saldo al 31 de diciembre 2627 3698 . —

de 2015

Nota 12, - Impuesto a la renta

El edleulo dei impuesto a la renta de acuerdo a la conciliacién tributaria se resume asi:

Descripcitn 2014 2015
Resultado del ejercicio fA) 188.320 -655

) 15% Participacion utilidades trabajadores (B) 28,248
+ Gastos no deducibles 6.768 124
Base imponible para impuesto a la renta 166.840 -531
[mpuesto a la renta «©) 36.705 (@) 23308
Utilidad /Pérdida neta {A-B-C} 123.367 -23.960

(a} De acuerdo de la Ley de Régimen Tributario Interno Art41 Page del impuesto literal i)
cuando el impuesto a la renta es menor al anticipe calculado por el afo corriente, este
anlicipo se vuelve impuesto inico.

Nota £3. - Capital Social

Generaciéy Sistemas Sumisistems Cia, Lida, tiene un capital social de USD 7.200 dividido 7.200
participaciones de un dolar cada una



Nota 14, - Situacion Tributaria

A la fecha de emisi6n de los estados financieros la Compaiifa no ha sido fiscalizada por parte de las
entidades de control.

De acuerdo con o establecido en ef Art. 94 del Codigo Tributario, la facultad de la administracidn
para determinar la obligacion tributaria, sin gue requiera pronunciamiento previo caduca:

i En tres afins contados desde la fecha de declaracion e que laLey exija
determinacién del sujeto pasivo,

il. En sets afios a partir de ia fecha en que vence el plazo para presentar
la declaracién cuando no se hubieran declarado en todo o en parte; y

iii. En un afio cuando se trate de verificar un acto de determinacién

practicado por el sujeto pasive o en forma mixtla, contado desde la
fecha de notificacién de tales actos.

Nota 15. - Eventos Subsecuentes

El 18 de diciembre del 2015 se publica en el suplemento del Registra Oficial 652, 1a Ley Organica de
incentivos para asociaciones publico-privadas y la inversion extranjera, esta ey tiene por objeto
establecer incentivos para promover en general el financiamiento productive ¥ Ia inversidn
extranjera, para la ejecucidn de proyectos bajo la modalidad de asociacién pébtico-privada y los
lineamientas e instituctonalidad para su aplicacion,

El 7 de enero del 2016 con Resolucion NAC-DGERCGC16-00000010 del Servicie de Rentas Internas,
se expide las normas para €l pago de obligaciones tributarias y fiscales administradas por el SR,
mediante Titulos del Banco Central.

Entre el 31 de diciembre del 2015 y la fecha de presentacion de nuestro informe 28 de marzo del
2016 no se han producido otros eventos que pudieran tener un efecto Unpertante sobre los estados
financieros.

— >
_/REPRESENTANTE LEGAL




