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Informacion general

Es una Compaiiia constituida en la ciudad de Quito, capital de la Republica del
Ecuador, el 23 de abril de mil novecientos noventa y siete. Su objeto social
consiste en la comercializacién y exportaciéon del cultivo de flores para el
mercado exterior.

El 05 de noviembre del 2015 la Compaiiia procede mediante escritura publica
celebrada el 05 de noviembre del 2015, el cambio de sus socios quedando
conformado su nuevo capital de la siguiente manera grupo D y D 99% y 1% para
Florisol Cia. Ltda., representada por Santiago Alejandro Serrano Luciano.

Al 31 de diciembre del 2017 la Compafiia mantiene 141 empleados.

Politicas contables significativas

Base de presentacion y moneda funcional

Los estados financieros de Jardines Piaveri Cia. Ltda., se han elaborado de
acuerdo con la Norma Internacional de Informacion Financiera para Pequefias y
Medianas Entidades (NIIF para las PYMES) emitida por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB). Los estados financieros y las notas
correspondientes a los mismos son de responsabilidad de la Gerencia de la
Compaiiia y se presentan en ddlares de los Estados Unidos de América (US$),
que es la moneda funcional y de presentacion de la misma.

Clasificacion de saldos corrientes y no corrientes

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situacién financiera
se clasifican en funcién de su vencimiento, es decir, como corrientes aquellos
con vencimiento igual o inferior a 12 meses, los que estdn dentro del ciclo
normal de la operacion de la Compafiia y como no corrientes, los de vencimiento
superior a dicho periodo.

Efectivo
El efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos y depdsitos en banco.
Activos y pasivos financieros

Al reconocer inicialmente un activo financiero o un pasivo financiero, la entidad
lo mide al precio de la transaccion (incluyendo los costos de transaccion excepto
en la medicion inicial de los activos y pasivos financieros que se miden al valor
razonable con cambios en resultados) excepto si el acuerdo constituye, en efecto,
una transaccion de financiacion.
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Politicas contables significativas (Continuacion)

Activos y pasivos financieros (Continuacion)

Una transaccion de financiacion puede tener lugar en relacion a la venta de
bienes o servicios, por ejemplo, si el pago se aplaza mas alld de los términos
comerciales normales o se financia a una tasa de interés que no es una tasa de
mercado.

Si el acuerdo constituye una transaccion de financiacion, la entidad mide el
activo financiero o pasivo financiero al valor presente de los pagos futuros
descontados a una tasa de interés de mercado para un instrumento de deuda
similar.

Al final de cada periodo sobre el que se informa, una entidad medird los
instrumentos financieros de la siguiente forma, sin deducir los costos de
transaccion en que pudiera incurrir en la venta u otro tipo de disposicion:

e Los instrumentos de deuda (como una cuenta, pagaré o préstamo por cobrar
o pagar) se miden al costo amortizado utilizando el método del interés
efectivo.

e Los instrumentos de deuda que se clasifican como activos corrientes o
pasivos corrientes se miden al importe no descontado del efectivo u otra
contraprestacion que se espera pagar o recibir (por ejemplo, el neto del
deterioro de valor) a menos que el acuerdo constituya, en efecto, una
transaccidon de financiacién. Si el acuerdo constituye una transaccién de
financiacion, la entidad mide el instrumento de deuda al valor presente de los
pagos futuros descontados a una tasa de interés de mercado para un
instrumento de deuda similar.

e Las inversiones en acciones preferentes no convertibles y acciones
ordinarias o preferentes sin opcion de venta se mide de la siguiente forma:

(1)  Si las acciones cotizan en bolsa o su valor razonable se puede medir
de otra forma con fiabilidad, la inversién se miden al valor razonable
cambios en el valor razonable reconocidos en el resultado.

(i1)) Todas las demds inversiones se miden al costo menos el deterioro del
valor.

Deterioro del valor de los instrumentos financieros medidos al costo o al
costo amortizado

Al final de cada periodo sobre el que se informa, una entidad evaluard si existe
evidencia objetiva de deterioro del valor de los activos financieros que se midan
al costo o al costo amortizado. Cuando exista evidencia objetiva de deterioro del
valor, la entidad reconocerd inmediatamente una pérdida por deterioro del valor
en resultados.
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2.5

Politicas contables significativas (Continuacion)

Activos y pasivos financieros (Continuacion)

Una entidad medird una pérdida por deterioro del valor de los siguientes
instrumentos medidos al costo o costo amortizado de la siguiente forma:

a) Para un instrumento medido al costo amortizado, la pérdida por deterioro es
la diferencia entre el importe en libros del activo y el valor presente de los
flujos de efectivo futuros estimados, descontados utilizando la tasa de interés
efectivo original del activo. Si este instrumento financiero tiene una tasa de
interés variable, la tasa de descuento para medir cualquier pérdida por
deterioro del valor serd la tasa de interés efectiva actual, determinada segin
el contrato.

b) Para un instrumento medido al costo menos el deterioro, la pérdida por
deterioro es la diferencia entre el importe en libros del activo y la mejor
estimacién (que necesariamente tendrd que ser una aproximacién) del
importe (que podria ser cero) que la entidad recibiria por el activo si se
vendiese en la fecha sobre la que se informa.

Cuentas por cobrar - clientes

Corresponde a aquellos activos financieros con pagos fijos y determinables que
no tienen cotizaciéon en el mercado activo. Las cuentas por cobrar comerciales
se reconocen por el importe de la factura, registrando el correspondiente ajuste
en el caso de existir evidencia objetiva de riesgo de pago por parte del cliente.

Las cuentas y documentos a corto plazo no se descuentan. La Compaiiia ha
determinado que el cdlculo del costo amortizado no presenta diferencias con
respecto al monto facturado debido a que la transaccidon no tiene costos
significativos asociados.

Las cuentas por cobrar — clientes y otras cuentas por cobrar se clasifican en
activos corrientes.

Inventarios

Los inventarios corresponden a los suministros que se utilizan en el proceso
productivo estdn registrados al costo de adquisicion, el cual no excede su costo
de reposicion. El costo se determina a través del método del promedio
ponderado.
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Politicas contables significativas (Continuacion)

Propiedad, mobiliario, maquinaria y equipos

La propiedad, mobiliario, maquinaria y equipos son registrados al costo menos
la depreciacién acumulada y cualquier pérdida acumulada por deterioro de valor.

El costo de la propiedad, mobiliario, maquinaria y equipos comprenden su
precio de adquisicion mads todos los costos directamente relacionados con la
activacion del activo, y su puesta en marcha en condiciones de funcionamiento
segln lo previsto por la administracion.

Si existe algin indicio de que se ha producido un cambio significativo en la tasa
de depreciacion, vida util o valor residual de un activo, se revisa la depreciacion
de ese activo de forma prospectiva para reflejar las nuevas expectativas.

Los gastos de reparaciones y mantenimiento se registran directamente al
resultado del ejercicio cuando se presentan.

La administraciéon de la Compafiia como procedimiento efectia el analisis de si
existe la incidencia de deterioro para la propiedad, mobiliario, maquinaria y
equipos en forma anual.

Método de depreciacion, vidas ttiles y valores residuales
La depreciacion se carga para distribuir el costo de la propiedad, mobiliario,

maquinaria y equipos a lo largo de su vida titil estimada, aplicando el método de
linea recta de acuerdo con las siguientes tasas de depreciacion anual:

Afios
Edificios 20
Invernaderos 10
Equipos e instalaciones 10
Muebles y equipos de oficina 10
Equipo de trabajo 10
Reservorios 10
Maquinaria agricola 10
Vehiculos 5
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Politicas contables significativas (Continuacion)

Propiedad, mobiliario, maquinaria y equipos (Continuacion)
Retiro o venta de la propiedad, mobiliario, maquinaria y equipos

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de un activo se determina entre
la diferencia del costo y el precio de venta y es reconocida en los resultados del
egjercicio.

Activos biologicos

La Compaiiia mide los activos biol6gicos cuyo valor razonable no sea facilmente
determinable sin costo o esfuerzo desproporcionado, al costo menos cualquier
depreciacién acumulada y cualquier pérdida por deterioro del valor acumulada.

La Compafiia ha considerado que el valor razonable no es ficilmente
determinable por los aspectos siguientes:

No hay un mercado activo para plantas que estdn en proceso vegetativo y/o
productivo, es decir no puedo conseguir en el mercado precios comerciales para
este tipo de activos o hacerlo representaria un esfuerzo desproporcionado en
relacion al beneficio, la gerencia de la compafia acordé mantener estos activos
al costo (costo menos depreciacion y cualquier deterioro).

Los activos bioldgicos — planta en produccion y regalias plantas- que mantiene
la compaifiia son:

Cultivo en proceso vegetativo

Corresponde a los valores que se desembolsan para la compra de plantas, yemas,
y cualquier pago relacionado con la propagacién de plantas, hasta el momento de
la siembra. Estos valores se mantienen en activo sin depreciarse durante 3
meses.

Plantas en producciéon

Corresponde a todos los desembolsos que se hacen desde el momento de la
siembra hasta que la planta esté en etapa de produccidn, esto incluye mano de
obra, pesticidas, y fertilizantes y cualquier gasto necesario para que la planta
empiece a producir, estos valores también se amortizan en la vida util estimada
en el caso de la rosa de 10 afios.
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Politicas contables significativas (Continuacion)

Activos biologicos (Continuacion)
Regalias

Corresponde a todos los desembolsos que se hacen por concepto de regalias, las
que son previamente valoradas por el obtentor y suscritas en el correspondiente
contrato segun la variedad. Estos valores se mantienen en activo deprecidndose
durante 10 afios.

Cuentas y documentos por pagar

Las cuentas y documentos por pagar y otras cuentas por pagar son registrados a
su valor razonable.

Impuestos

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por
pagar corriente y el impuesto diferido:

Impuesto corriente

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria)
registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable,
debido a las partidas que no son gravables o deducibles. EI pasivo de la
Compaiifa por concepto de impuesto corriente se calcula utilizando las tasas
fiscales aprobadas al final de cada periodo o el anticipo determinado de
impuesto a la renta el que sea el mayor, para el afio 2017 la tasa es del 22%.

De acuerdo al Decreto Ejecutivo N° 210 publicado en el Primer Suplemento al
Registro Oficial N° 135 del 07 de diciembre de 2017, se rebaja un porcentaje del
saldo del anticipo del impuesto a la renta correspondiente al periodo fiscal 2017,
para las personas naturales, sucesiones indivisas obligadas a llevar contabilidad
y sociedades, cuyas ventas o ingresos brutos anules, sean: 1) iguales o menores a
US$ 500.000,00 el 100%; ii) entre US$ 500.000,01 y hasta US$ 1.000.000,00 el
60%; y, iii) de US$ 1.000.000,01 o mas el 40%.

La tarifa impositiva serd del 25% cuando la sociedad tenga accionistas, socios,
participes, constituyentes, beneficiarios o similares, residentes establecidos en
paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion, con una participacién directa
o indirecta, individual o conjunta, igual o superior al 50% del capital social o de
aquel que corresponda a la naturaleza de la sociedad. Cuando la mencionada
participacion de paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion sea inferior
al 50% 1la tarifa del 25% aplicara sobre la proporcién de la base imponible que
corresponda a dicha participacion.
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Politicas contables significativas (Continuacion)

Impuestos (Continuacion)
Impuestos diferidos

El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias entre el valor
en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y las bases
fiscales correspondientes utilizadas para determinar la utilidad gravable.

El pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las
diferencias fiscales temporarias imponibles. Se reconocerd activo por impuestos
diferidos, por causa de todas las diferencias deducibles, en la medida en que
resulte probable que la Compaiia disponga de utilidades gravables futuras
contra las que podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos son medidos empleando las tasas
fiscales que se esperan sean de aplicacién en el periodo en el que el activo se
realice o el pasivo se cancele, al 31 de diciembre de 2017, no se mantiene
activos y pasivos por impuestos diferidos.

Beneficios a empleados

Beneficios a empleados corto plazo

Son beneficios a corto plazo medidos a una base no descontada y reconocidos
como gastos a medida que el servicio es recibido.

2.10.2 Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificaciéon por desahucio

El costo de los beneficios definidos (jubilacion patronal y bonificaciéon por
desahucio) debe ser determinado con valoraciones actuariales realizadas al final
de cada periodo. Las provisiones se efectian tomando como base el estudio
actuarial practicado por un profesional independiente. Las ganancias y pérdidas
actuariales se deben reconocer en resultados.

La administracion de la Compafiia no ha procedido a registrar las provisiones
por jubilacion patronal correspondiente a los afos 2017 y 2016

Los empleadores tienen la responsabilidad de pagar a sus trabajadores que por
veinticinco afios o mads afos, hubieran prestado servicios continuados o
ininterrumpidamente, todos los beneficios que establece el Cédigo de Trabajo
por concepto de pensiones de jubilacion patronal o proporcional cuando han
cumplido veinte afios pero menos de veinte y cinco afios de trabajo continuo o
ininterrumpido.

La provision de desahucio es la bonificacion que recibird un trabajador del
veinte y cinco por ciento de la dltima remuneracion por cada afo de servicio.
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Politicas contables significativas (Continuacion)

Beneficios a empleados (Continuacion)

2.10.3 Participacion trabajadores

2.11

2.12

2.13

De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a
participar en las utilidades anuales de la Compafiia en un 15% de la utilidad
contable del ejercicio.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos son reconocidos en la medida en que sea probable que los
beneficios econdmicos correspondientes a la transaccidon sean percibidos por la
Compaiifa y puedan ser cuantificados con fiabilidad, al igual que sus costos. Los
siguientes criterios de reconocimiento se deben cumplir antes de reconocer un
ingreso:

(a) Laentidad haya transferido al comprador los riesgos y ventajas inherentes
a la propiedad de los bienes.

(b) La entidad no conserve ninguna participaciéon en la gestion de forma
continua en el grado usualmente asociado con la propiedad, ni retenga el
control efectivo sobre los bienes vendidos.

(¢) El importe de los ingresos de actividades ordinarias pueda medirse con
fiabilidad.

(d) Sea probable que la entidad obtenga los beneficios econémicos asociados
de la transaccion.

(e) Los costos incurridos, o por incurrir, en relacion con la transaccién puedan
ser medidos con fiabilidad.

Reconocimiento de gastos

Los gastos son registrados con base en lo devengado. En el estado de resultados
integrales se reconoce inmediatamente un gasto cuando el desembolso
correspondiente no produce beneficios econdmicos futuros, o cuando y en la
medida en que tales beneficios econdmicos futuros, no cumplan o dejen de
cumplir las condiciones para su reconocimiento como activos en el estado de
situacion financiera. Se reconoce también un gasto en el estado de resultados
integrales en aquellos casos en que se incurra en un pasivo.

Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y
pasivos, tampoco los ingresos y gastos.
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Administracion del riesgo financiero

En el curso normal de sus operaciones la Compafiia estd expuesta al siguiente
riesgo relacionado con el uso de instrumentos financieros:

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que una entidad encuentre dificultades en
cumplir obligaciones asociadas con pasivos financieros que son liquidados
entregando efectivo u otros activos financieros, o que estas obligaciones deban
liquidarse de manera desventajosa para la Compaiiia.

La politica de ventas que mantiene la Compafifa permite tener liquidez para
cumplir con sus obligaciones. Este riesgo es monitoreado por parte de la
Administracién de la Compaiiia mediante los flujos de fondo y los vencimientos
de las cuentas por pagar.

Estimaciones v juicios contables criticos

En la aplicacién de las politicas contables de la Compaiia, las cuales se
describen en la Nota 2, la administracién debe hacer juicios, estimados y
presunciones sobre los importes en libros de los activos y pasivos que
aparentemente no provienen de otras fuentes. Las estimaciones y juicios
asociados se basan en la experiencia histérica y otros factores que se consideran
como relevantes. Los resultados reales podrian diferir de dichos estimados.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las
revisiones a las estimaciones contables son reconocidas en el periodo de la
revision y periodos futuros si la revisién afecta tanto al periodo actual como a
periodo subyacente.

A continuacion se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la
administracion de la Compaiifa ha utilizado en el proceso de aplicacion de los
criterios contables:

Deterioro de activos

A la fecha de cierre del periodo, o en aquella fecha que se considere necesario,
se analiza el valor de los activos para determinar si existe algin indicio de que
dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista
algdn indicio se realiza una estimacién del importe recuperable de dicho activo.
Si se trata de activos identificables que no generan flujos de efectivo de forma
independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a
la que pertenece el activo.

Durante el afio 2017, la Compania no ha determinado que exista pérdida por
deterioro en sus rubros de activos de propiedad, mobiliario y equipo, para los
activos bioldgicos si se determiné que existia pérdida por deterioro.

10
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Estimaciones y juicios contables criticos (Continuacion)

Vida til de propiedad, mobiliario, maquinaria y equipos

Como se describe en la Nota 2.6, la Compaiiia revisa la vida util estimada de la
propiedad, mobiliario, maquinaria y equipos y en la Nota 2.7, activos bioldgicos
al final de cada periodo anual. Durante el periodo financiero, la administracién
determin6é que la vida ttil es adecuada en relaciéon a los beneficios futuros
esperados.

Efectivo

Un detalle del efectivo al 31 de diciembre de 2017 y 2016, es como sigue:

2017 2016
Caja US$ 512 US$ 431
Bancos 150.260 141.243
US$ 150.772 US$ 141.674

Cuentas por cobrar - clientes

Un detalle de clientes al 31 de diciembre de 2017 y 2016, es como sigue:

2017 2016

Clientes US$ 307.201 US$ 175.165
Préstamos y anticipo empleados 362 386
Otro deudores 32.564 128.319
Plan educativo y otros 338
Anticipo sueldos - 20.000
Estimacion incobrable (20.192) (17.516)

US$ 320.273 US$ 306.354

El movimiento de la provisién para cuentas por cuentas incobrables al 31 de
diciembre de 2017 y 2016 es como sigue

2017 2016
Saldo al inicio del afio US$ 17.516 US$ 31.508
Estimacion del afio 2.676 -
Utilizacion de la provision - (13.992)
Saldo al final del afio US$ 20.192 US$ 17.516

11
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Inventarios.

Un detalle de inventarios al 31 de diciembre de 2017 y 2016, es como sigue:

2017 2016
Material de empaque US$ 36.603 US$ 43.134
Insumos y otros 91.806 89.834
US$ 128.409 US$ 132.968

Impuestos corrientes

Un detalle de otras impuestos corrientes al 31 de diciembre de 2017 y 2016,
€s como sigue:

2017 2016
Anticipo impuesto renta US$ 26.293 USS$ 26.754
Retenciones fuente clientes 403 289
Crédito tributario 26.274 41.152
US$ 52.970 US$ 68.195

Inversiones

En el afio 2017 y 2016 el saldo de las inversiones es de US$ 3.459
correspondiente al 4,47% en Clarivel. Cia. Ltda.

Propiedad, mobiliario, maquinaria y equipos

Un detalle de la propiedad, mobiliario, maquinaria y equipos al 31 de
diciembre de 2017 y 2016, es como sigue:

2017 2016
Edificios US$ 196.974 US$ 196.976
Terrenos 426.256 426.256
Invernaderos 665.067 603.976
Instalaciones y equipo de riego 239.976 232.867
Cultivo en proceso vegetativo 60.862 108.176
Equipo de trabajo 97.028 92.418
Reservorios 23.516 23.516
Magquinaria agricolas 10.212 10.212
Muebles y equipo de oficina 41.165 32.044
1.761.056 1.726.441
(-) Depreciacién acumulada (1.025.860) (933.567)
US$ 735.196 US$ 792.874
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Propiedad, mobiliario, maquinaria v equipos (Continuacion)

El movimiento del costo de la propiedad, mobiliario, maquinaria y equipo al 31 de diciembre de 2017 y 2016, es como sigue:

Proceso Instalacién Equipo de Maquinaria Muebles
Terrenos Edificios Invernadero . y equipo de . Reservorios , y equipo Total
vegetativo . trabajo agricola .
riego de oficina
Saldo al 31-12-2015 US$  426.256 196.976 587.858 36.607 229.130 75.126 23.516 10.212 24.378 1.610.059
Adiciones - - 16.118 71.569 3.737 17.292 - - 7.666 116.382
Saldo al 31-12-2016 ~ US$  426.256 196.976 603.976 108.176 232.867 92.418 23.516 10.212 32.044 1.726.441
Adiciones - - 21.762 85.342 1.835 4.010 - - 9.121 122.070
Reclasificacion - - 39.329 (132.656) 5.274 600 - (87.453)
Ajuste ?2)
Saldo al 31-12-2017  US$ 426256 196974 665.067 60.862 239.976 97.028 23.516 10.212 41.165 1.761.056

El movimiento de la depreciacion acumulada de la propiedad, mobiliario maquinaria y equipo al 31 de diciembre de 2017 y 2016, es como

sigue:

Saldo al 31-12-2015
Gasto del periodo
Saldo al 31-12-2016 US$
Gasto del periodo

Saldo al 31-12-2017 US$

US$

Edificios Invernadero In§talaci61.1 y Equipo. de Reservorios Maqu,inaria Muebles y ° quipo Total
equipo de riego  trabajo agricola de oficina
119.040 407.610 205.642 40.502 18.958 9.795 18.978 820.525
9.726 78.788 13.088 6.646 638 201 3.955 113.042
128.766 486.398 218.730 47.148 19.596 9.996 22.933 933.567
8.775 59.843 10.286 6.945 637 199 5.608 92.293
137.541 546.241 229.016 54.093 20.233 10.195 28.541 1.025.860
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12)

13)

Activos biologicos

Un detalle de activos bioldgicos al 31 de diciembre de 2017 y 2016, es como
sigue:

2017 2016
Plantas - Rosa US$ 968.193 US$ 840.596
968.193 840.596
Depreciacién acumulada (381.629) (314.005)
US$ 586.564 US$ 526.591
2017 2016
Saldo al comienzo del afio US$ 526.591 USS$ 586.056
Adiciones 81.627 70.863
Ajustes, reclasificacion neto 78.023 (15.127)
Depreciacion del afio (99.677) (115.201)
US$ 586.564 USS$ 526.591

Cuentas por pagar - proveedores

Un detalle de las cuentas por pagar - proveedores 31 de diciembre de 2017 y
2016, es como sigue:

2017 2016
Proveedores US$ 165.214 US$ 106.439
Acreedores varios 45.621 60.876
US$ 210.835 US$ 167.315

Cuentas por pagar relacionadas

Corresponde a cuentas por pagar a partes relacionadas de la Compafiia, su pago
no ha sido requerido, no generan intereses, y no se ha establecido plazo para su
vencimiento.

Un detalle de las cuentas por pagar relacionadas al 31 de diciembre de 2017 y
2016, es como sigue:

2017 2016
Florisol Cia. Ltda. US$ 84.688 US$ 119.985
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15)

(16)

17)

Otras por pagar

Corresponde a cuentas por pagar de la Compafiia, su pago no ha sido requerido,

no generan intereses y no se ha establecido plazo para su vencimiento. No existe
documento que respalde el saldo de US$ 377.918 al 2017 y US$ 356.127 al
2016

Utilidades por pagar accionista

Al 2016 corresponde a utilidades de accionistas de la compaiiia, que todavia no
se han cancelado su pago, no ha sido requerido y no se ha establecido plazo para
su vencimiento.

Pasivo a largo plazo

Corresponde a préstamos de socios de la Compaiiia, no se han establecido
plazos, intereses, forma de pago y las condiciones de esta operaciéon mediante un
contrato de mutuo que establezca garantias

Jubilacion patronal v bonificacion por desahucio

Un detalle de la jubilacion patronal y bonificacion por desahucio al 31 de
diciembre de 2017 y 2016, es como sigue:

2017 2016
Jubilacién patronal US$ 306.527 USS$ 290.293
Desahucio 84.832 66.071
US$ 391.359 USS$ 356.364

El movimiento de la jubilacion patronal al 31 de diciembre de 2017 y 2016 es
como sigue:

2017 2016
Saldo al inicio del afno US$ 290.293 US$ 270.416
Costo de servicio 40.844 46.443
Costos financieros 21.216 16.732
Efecto reducciones y
liquidaciones anticipadas (45.826) (43.298)
Saldo al final del afio US$ 306.527 USS$ 290.293
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Jubilacién patronal y bonificacion por desahucio (Continuacion)

El movimiento de la bonificacién por desahucio al 31 de diciembre de 2017 y
2016 es como sigue:

2017 2016
Saldo al inicio del afio US$ 66.071 US$ 65.520
Costo de servicio 9.457 11.001
Costos financieros 4.818 4.042
Pérdidas actuariales 11.383 (9.637)
Beneficios pagados (6.897) (4.855)
Saldo al final del afio US$ 84.832 US$ 66.071

Los cdlculos actuariales del valor presente de la obligacién devengada por
concepto de beneficios definidos fueron realizados al 31 de diciembre de 2017 y
2016 por un actuario independiente.

Las presunciones principales usadas para propositos de los célculos actuariales
son los siguientes:

2017 2016
/) %
Tasa (s) de descuento 8,26% 7,46%
Tasa (s) esperada del incremento
salarial 1,50% 3%

Los andlisis de sensibilidad de la jubilacién patronal y bonificacién por
desahucio son los siguientes:

[Espacio en blanco]
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(17)  Jubilacién patronal y bonificacion por desahucio (Continuacion)

Analisis de sensibilidad de jubilacion patronal

Tasa de descuento

Variaciéon OBD (tasa de descuento — 0,5 %) US$
Impacto % en el OBD (tasa de descuento — 0,5 %)
Variacién OBD (tasa de descuento + 0,5 %) US$

Impacto % en el OBD (tasa de descuento - 0,5 %)

Tasa de incremento salarial

Variacion OBD (tasa de incremento salarial - 0,05 %) US$
Impacto % en el OBD (tasa de incremento salarial - 0,05 %)
Variaciéon OBD (tasa de incremento salarial + 0,05 %) US$

Impacto % en el OBD (tasa de incremento salarial - 0,05 %)

Rotacion

Variacién OBD (Rotacién + 5%) US$
Impacto % en el OBD (Rotacion + 5%)

Variacién OBD (Rotacién - 5%) US$

Impacto % en el OBD (Rotacién — 5%)

Analisis de sensibilidad de bonificacion por desahucio

Tasa de descuento

Variacién OBD (tasa de descuento + 0,5 %) US$
Impacto % en el OBD (tasa de descuento + 0,5 %)
Variaciéon OBD (tasa de descuento - 0,5 %) US$

Impacto % en el OBD (tasa de descuento - 0,5 %)

Tasa de incremento salarial

Variacién OBD (tasa de incremento salarial + 0,5 %) US$
Impacto % en el OBD (tasa de incremento salarial + 0,5 %)
Variacién OBD (tasa de incremento salarial - 0,5 %) US$

Impacto % en el OBD (tasa de incremento salarial - 0,5 %)

Rotacion

Variacion OBD (Rotacion + 5%) US$
Impacto % en el OBD (Rotacion + 5%)

Variacion OBD (Rotacién — 5%) US$

Impacto % en el OBD (Rotacioén — 5%)

2017
(12.166)
D%
12.882
D%

13.697
4%
13.014
D%

(8.143)
3)%
8.406

3%

2017
(2.241)
3)%
2.371
3%

2.639
3%
(2.515)
3%

2.569
3%
(2.458)
3)%

US$

US$

US$

US$

US$

US$

US$

US$

US$

US$

US$

US$

2016
24.306
8,37%
(21.944)
(7,56%)

(11.752)
(4,05%)
12.335
4,25%

(8.409)
(3%)
8.328
3%

2016
5.740
8,69%
(5.167)
(7,82%)

(2.769)
(4,19%)
2911
4,41%

(1.914)
(3%)
1.896
3%
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Impuesto a la renta

El gasto del impuesto a la renta por los afios terminados el 31 de diciembre de

2017 y 2016, incluye:

Gasto por impuesto corriente

Gasto (Ingreso):

Por activos por impuestos diferidos:
Jubilacién patronal

Pérdidas tributarias para amortizar
Inventarios

Cuentas por cobrar

Por pasivos por impuestos diferidos:

Propiedad, mobiliario, vehiculos
equipos
Gasto Impuesto a la renta

y

US$

US$

2017 2016
US$
26.292 27.370
26.292 27.370

Un resumen de la conciliacidn tributaria preparada por la administracion de la
Compaiiia al 31 de diciembre de 2017 y 2016, es como sigue:

Utilidad contable
Participacion trabajadores
Utilidad antes de impuesto
Rentas exentas
Trabajadores discapacidad
Gastos no deducibles
Dividendo Clarivel

Exceso gastos administrativos
15% Participacion trabajadores
rentas exentas

Utilidad tributaria

Impuesto a la renta causado
Anticipo determinado

Impuesto a la renta del ejercicio

US$

US$

2017

30.976 US$

(4.646)

26.330
(49.893)

24.898

7.483

8.818
1.940

26.292

26.292 US$

2016

19.165

(2.875)

16.290
(16.051)

122.608
(1.979)

2.704

123.572
27.186

27.370

27.370

A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el
valor del anticipo calculado, el cual resulta de la suma matemaética del 0,4% del
activo, 0,2% del patrimonio, 0,4% de ingresos gravados y 0,2% de costos y

gastos deducibles.
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Impuesto a la renta (Continuacion)

La relacion existente entre el gasto por el impuesto a la utilidad y la utilidad
contable, es como sigue:

2017 2016

Utilidad antes de
impuesto a la renta US$ 26.330 USS$ 16.290

Impuesto a la renta minimo -

corriente 26.292 27.370
Ingreso Gastos que no son

gravables o deducibles para

determinar la utilidad gravada:

Rentas exentas por el 22% - -
Trabajadores discapacidad por el

22% - -
Gastos no deducibles por el 22% - -
Dividendo Clarivel por el 22% - -
Exceso gastos administrativos por

el 22% - .
15%  Participacion trabajadores

rentas exentas por el 22% - -

Gasto por impuesto corriente US$ 26.292 US$ 27.370

Gastos administrativos vy ventas

Un detalle de los gastos administrativos y ventas al 31 de diciembre de 2017 y
2016, es como sigue:

2017 2016
Personal US$ 436.315 US$ 419.460
Otros 181.268 317.932
Participacion trabajadores 4.646 2.875
US$ 622.229 US$ 740.267
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1)

(22)

Otros ingresos

Un detalle de otros ingresos por los afios terminados el 31 de diciembre de 2017
y 2016, es como sigue:

2017 2016
Condonacién de deuda US$ US$ 359.243
Incentivo estado — Drawback (otros
ingresos) 16.051
Utilidad en venta de participaciones
Otros 113.381 21.964
US$ 113.381 USS$ 397.258

Instrumentos financieros

Categorias de instrumentos financieros.- El detalle de los activos y pasivos
financieros mantenidos por la Compaiiia es como sigue:

2017 2016
Activos financieros medios al
costo amortizado
Efectivo y equivalente de efectivo
(Nota 5) US$ 150.772 US$ 141.674
Cuentas por cobrar comerciales y
otras cuentas por cobrar (Nota 6) 320.273 306.354
Inversiones en acciones 3.459 3.459
US$ 474.504 US$ 451.487
2017 2016
Pasivos financieros medios al
costo amortizado
Cuentas y documentos por pagar
(Nota 12, 13y 14) US$ 673.441 US$ 643.427
Proveedores 10.860 7.957
Utilidades y pasivos a largo plazo
(Nota 15y 16) 216.640 328.015
US$ 900.941 US$ 979.399

Capital social
El capital social de la Compaiiia corresponde US$ 500.000 délares de los

Estados Unidos de América y se encuentra dividido en 500.000 participaciones
ordinarias de un dodlar estadounidense cada una.
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(24)

Aporte para futuras capitalizaciones

Al 31 de diciembre de 2016, la Compafiia procedi6 a la absorcion de una parte
de las pérdidas acumuladas, por un valor de US$ 269.183 y Resultados
acumulados NIIF por US$ 128.311 y US$ 126.962 se reclasifico a cuentas por
pagar; mediante Acta de Socios, celebrada el 20 de Junio del 2016.

Aspectos tributarios

Periodos abiertos a revision

De acuerdo a disposiciones vigentes, la facultad de determinaciéon de las
obligaciones, por parte de la administracion tributaria, caduca en tres afios desde
la fecha de la declaracién y, cuando los tributos no hubieren declarado en todo o
en parte, en seis aflos desde la fecha en que venci6 el plazo para presentar la
declaracion.

Principales reformas tributarias

En el Segundo Suplemento del Registro Oficial N° 150 (29 de diciembre de
2017) se publicé la Ley Organica para la Reactivacion de la Economia,
Fortalecimiento de la Dolarizacion y Modernizacion de la Gestion Financiera,
que establece ciertas reformas tributarias aplicables para el afio 2018,
relacionadas a las sociedades, entre otras:

Impuesto a la renta
Exenciones

» Ciertas entidades del sector financiero popular y solidario que participen
en procesos de fusion podran beneficiarse de una exencion. Deberdn
cumplir ciertos requisitos. El Comité de Politica Tributaria autorizara la
exoneracion y su duracion, que se aplicard de manera proporcional a los
activos de la entidad de menor tamafio que se fusione.

= Exoneracion del pago del impuesto a la renta, durante tres afios contados a
partir del primer ejercicio fiscal en el que se generen ingresos
operacionales, para microempresas que inicien su actividad a partir de la
vigencia de esta Ley, siempre que generen empleo neto e incorporen valor
agregado nacional en sus procesos productivos.

= Un sujeto pasivo, que retna las condiciones de microempresa y de

organizacion de la economia popular y solidaria, se podra acoger a aquella
exencion que le resulte mds favorable.
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(24) Aspectos tributarios (Continuacion)

Impuesto a la renta (Continuacion)
Deducciones

= Son deducibles los pagos por desahucio y pensiones jubilares patronales,
que no provengan de provisiones declaradas en ejercicios fiscales
anteriores, sin perjuicio de la obligacién del empleador de mantener los
fondos necesarios para el cumplimiento de su obligaciéon de pago de la
bonificacién por desahucio y de jubilacién patronal.

= Deduccion adicional de hasta 10 % respecto del valor de adquisiciéon de
bienes o servicios a organizaciones de la economia popular y solidaria
(incluidos artesanos) calificados dentro de los rangos para ser considerados
COmo microempresas.

Obligados a llevar contabilidad

Estdn obligadas a llevar contabilidad y declarar los impuestos con base en sus
resultados, las personas naturales y sucesiones indivisas cuyos ingresos brutos
del ejercicio fiscal anterior, sean mayores a US$ 300.000,00, incluyendo las
personas naturales que desarrollen actividades agricolas, pecuarias, forestales o
similares, asi como los profesionales, comisionistas, artesanos agentes,
representantes y demads trabajadores autbnomos. También las personas naturales
y sucesiones indivisas cuyo capital con el cual operen al primero de enero o
cuyos gastos anuales del ejercicio inmediato anterior, sean superiores a los
limites que en cada caso establezca el Reglamento a la Ley.

Para efectos tributarios, las organizaciones de la economia popular y solidaria,
con excepcion de las cooperativas de ahorro y crédito, cajas centrales y
asociaciones, mutualistas de ahorro y crédito para la vivienda, podran llevar
registros contables de conformidad con normas simplificadas que se establezcan
en el Reglamento.

Determinacion presuntiva

Las normas de determinacién presuntiva podréan ser aplicables para liquidaciones
de pago, por diferencias en la declaraciéon o resolucién de aplicacion de
diferencias, por parte de la Administracion Tributaria, de acuerdo a lo
establecido en la Ley.

Crédito tributario por Impuesto a las tierras rurales

Los valores pagados por impuesto a las tierras rurales ya no constituirdn crédito
tributario para el pago del impuesto a la renta.
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Impuesto a la renta (Continuacion)

Tasa

Se incrementa la tasa de impuesto a la renta del 22% al 25%. Para las
sociedades con accionistas establecidos en paraisos fiscales o regimenes de
menor imposicion y para las sociedades que no presenten el anexo de socios y
accionistas antes de la presentacién de su declaracion del impuesto a la renta,
esta tasa se incrementa en tres puntos porcentuales adicionales.

Para establecer la base imponible de las microempresas, se deberd deducir
adicionalmente un valor equivalente a una (1) fraccién basica gravada con tarifa
cero (0) de impuesto a la renta para personas naturales.

Reduccion de 10 puntos porcentuales de la tarifa del impuesto a la renta, para las
sociedades exportadoras habituales, asi como para las que se dediquen a la
produccién de bienes, incluidas las del sector manufacturero, que posean 50% o
mas de componente nacional y aquellas sociedades de turismo receptivo.

La reduccién de la tarifa del impuesto a la renta para el desarrollo econémico
responsable y sustentable de la ciencia, tecnologia e innovacién aplicarad
unicamente para sociedades productoras de bienes sobre el monto reinvertido, en
las condiciones que lo establezca el Reglamento a la Ley.

Las sociedades que tengan la condicion de micro y pequenas empresas y las
exportadoras habituales que mantengan o incrementen el empleo, tendrdn una
rebaja de tres (3) puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la renta.

Para exportadores habituales, esta tarifa se aplicard siempre que en el
correspondiente ejercicio fiscal se mantenga o incremente el empleo.

Determinacion de anticipo, reduccion y exoneracion

Se incorpora para el calculo del anticipo de impuesto a la renta (50% de
impuesto a la renta causado menos retenciones del propio periodo) a las
personas naturales y sucesiones indivisas, que estando obligadas a llevar
contabilidad no realicen actividades empresariales. En consecuencia, en estos
casos, no aplicard los porcentajes establecidos para sociedades.

Las sociedades, las sucesiones indivisas obligadas a llevar contabilidad y las
personas naturales obligadas a llevar contabilidad no considerardn, para el
calculo del anticipo, los sueldos y salarios, la decimotercera y decimocuarta
remuneracion. Asi como los aportes patronales al seguro social obligatorio.
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Impuesto a la renta (Continuacion)
Determinacion de anticipo, reduccion y exoneracion (Continuacion)

El Servicio de Rentas Internas de oficio, o previa solicitud del contribuyente,
podra conceder la reduccién o exoneracion del pago del anticipo del impuesto a
la renta para personas naturales y sucesiones indivisas y organizaciones de la
economia popular y solidaria que, estando obligadas a llevar contabilidad, no
realicen actividades empresariales.

El Servicio de Rentas Internas podrd disponer la devolucién del anticipo del
impuesto a la renta en la parte que exceda el tipo impositivo efectivo (TIE)
promedio de los contribuyentes en general. Sin embargo, tal devolucién no
podrd ser mayor a la diferencia resultante entre el anticipo y el impuesto
causado, siempre que se verifique que se ha mantenido o incrementado el
empleo neto.

Para el cédlculo del anticipo del impuesto a la renta, se excluirdn de los activos,
costos y gastos y patrimonio, los montos referidos a gastos incrementales por
generacion de nuevo empleo, asi como, la adquisicion de nuevos activos
productivos que permitan ampliar la capacidad productiva futura, generar un
mayor nivel de produccion de bienes o provisidn de servicios.

Otros asuntos

En caso de que una sociedad informe como ultimo nivel de su cadena de
propiedad o como beneficiario efectivo, a una persona natural que no sea
residente fiscal del Ecuador y, que por el régimen juridico de cualquiera de las
jurisdicciones involucradas en la cadena de propiedad en cuestion, pueda ser un
titular nominal o formal que, en consecuencia, no sea el beneficiario efectivo, ni
revele la real propiedad del capital, el deber de revelar la cadena de propiedad
Unicamente se entenderd cumplido si es que la sociedad informante demuestra
que dicha persona natural es el beneficiario efectivo.

La definicion de exportador habitual considerard criterios de nimero de
exportaciones en los respectivos ejercicios fiscales, asi como del porcentaje del
total de ventas.

Para efectos tributarios, la clasificacion de micro, pequefias y medianas

empresas, deberd considerar al menos, criterios de ventas o ingresos brutos
anuales. Criterios y condiciones adicionales se establecerdn en el Reglamento.
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Impuesto a la renta (Continuacion)
Bancarizacion

Para que pueda ser deducible del impuesto a la renta, el pago de todo costo o
gasto superior a mil délares de los Estados Unidos de América debe utilizar el
sistema financiero.

Sancién por ocultamiento patrimonial en el exterior

Los sujetos pasivos que oculten, en todo o en parte, la informacién de su
patrimonio en el exterior, serdn sancionados con una multa equivalente al uno
por ciento del valor total de sus activos o al uno por ciento de sus ingresos del
ejercicio fiscal anterior al del cometimiento de la infraccién, el que sea mayor,
sin que esta pueda superar el cinco por ciento del valor de los activos o del
monto de sus ingresos.

Régimen simplificado

El Reglamento a la Ley podré establecer sistemas de cumplimiento de deberes
formales y materiales simplificados, para sectores, subsectores o segmentos de la
economia.

Impuesto a la salida de divisas

Se establece la exencidn para las personas que padezcan enfermedades
catastroficas, raras o huérfanas debidamente certificadas o avaladas por la
autoridad sanitaria nacional competente.

Los exportadores habituales, en la parte que no sea utilizada como crédito
tributario, tienen derecho a la devolucién de los pagos realizados por concepto
de impuesto a la salida de divisas en la importacion de materias primas, insumos
y bienes de capital, con la finalidad de que sean incorporados en procesos
productivos de bienes que se exporten, en un plazo no mayor a noventa (90)
dias, sin intereses.

Lo sefialado en este articulo también aplicara respecto del impuesto a la salida de
divisas pagado por concepto de comisiones en servicios de turismo receptivo.
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Transacciones con partes relacionadas

Un detalle de las transacciones con partes relacionadas en el afio 2017 y 2015, es
como sigue:

2017
Cuentas
por Cuentas
Compras Ventas cobrar  por pagar
Florisol Cia. Ltda. US$ -
US$ -
2016
Compras Ventas
Florisol Cia. Ltda. US$ 33.476 -
US$ 33.476 -

Los términos y las condiciones de las transacciones con sus partes relacionadas no
fueron diferentes, a las que razonablemente podrian haberse realizado, en
transacciones similares con un tercero, en condiciones de independencia mutua.

Precios de Transferencia

Se encuentran en vigencia las normas que establecen que los contribuyentes que
celebren operaciones o transacciones con partes relacionadas estdn obligados a
determinar sus ingresos y sus costos y gastos deducibles, considerando para esas
operaciones los precios y valores de contraprestaciones que hubiera utilizado
con o entre partes independiente en operaciones comparables. Dichas normas
disponen que los sujetos pasivos de impuesto a la renta que hayan ejecutado
operaciones con partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior,
dentro de un mismo periodo fiscal en un monto acumulado superior a tres
millones de délares de los Estados Unidos de América (US$ 3.000.000,00),
deberdn presentar al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con
Partes Relacionadas. Asi como, que los sujetos pasivos de impuesto a la renta
que hayan ejecutado operaciones con partes relacionadas locales y/o
domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un monto
acumulado superior a quince millones de ddlares de los Estados Unidos de
América (US$ 15.000.000,00), deberan presentar al Servicio de Rentas Internas
adicionalmente al Anexo, el Informe Integral de Precios de Transferencia.

La obligaciéon de presentacion del anexo e informe segin los requerimientos
establecidos en las resoluciones vigentes, no limita en forma alguna a que la
Administraciéon Tributaria, en sus procesos de control, solicite a cualquier
contribuyente por cualquier monto y por cualquier tipo de operacién o
transaccion con partes relacionadas, la informacién que el Servicio de Rentas
internas considere necesaria para establecer si en los precios pactados en dichas
transacciones corresponde el principio de plena competencia.
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(26} Evenlos posteriores

[ntre el 31 de diciembre de 2017 v la fecha de emisidon de este informe, oo se
han producide eventos subsecuentes gue en la opinidn de 1a admiinistracion de la
Compafita pudicran tener un efecto importsnte sobre los estados fnancieros

(27}  Aprebacion de los estados financieros

Los estados financieros de Jurdines Piaverl Cin, Lida., por el afio terminado 2] 31
die diciembre de 2017 seran aprobados de manera definifiva por fa Jumia de
Acciomstas de acuerdo @ lo dispuesto por la Svpermtendencia de Companiias,
Valores v Sepuros,
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