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REGISTRO NACIONAL SC-RNAE-057 QUITO - ECUADOR

INFORME DEL AUDITOR EXTERNO
(Expresado en dolares de los Estados Unidos de América)

A los sefiores socios de:
JARDINES DE PIAVERI CIA. LTDA. S.A.

He realizado la auditoria del balance general de JARDINES DE PIAVERI CIA. LTDA. S.A. al
31 de diciembre del 2000 y los correspondientes estados financieros de resultados, de evolucién
del patrimonio y el flujo de efectivo por el afio terminado en esta fecha. La preparacion de
dichos estados es de responsabilidad de la Administracion de la Compaiiia, siendo mi
responsabilidad la de emitir una opinién sobre los mismos con base en los procedimientos de

auditoria que se han realizado.

La auditoria fue efectuada de acuerdo con normas generalmente aceptadas, las cuales requieren
que se planifique y se realice el trabajo con el objeto de lograr un razonable grado de seguridad
de que los estados financieros estén exentos de exposiciones erroneas o falsas de caracter
significativo. Una auditoria comprende el examen, en base de pruebas selectivas, de las
evidencias que respaldan las cifras y la informacién revelada en los estados financieros. Incluye
también la evaluacion de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones
importantes efectuadas por la Administracion, asi como una evaluacién de la presentacion
general de los estados financieros. Considero que la auditoria que he realizado provee una base
razonable para fundamentar esta opinién.

La Compaiiia declaré sus estados financieros al 31 de diciembre del 2000 ante los organismos
de control en abril del 2001. Posteriormente con fecha, agosto del 2001, se efectia una
declaracion sustitutiva sobre la cual se realizo la auditoria.

Igualmente no se presencio la toma fisica de inventarios al 31 de diciembre del 2000, por $
126.909. Debido a que la auditoria se contraté después del cierre del ejercicio y no se logrd
verificar su saldo a igual que el costo de ventas a través de otros procedimientos de auditoria.

En mi opinién, excepto por lo indicado en el parrafo anterior, los referidos estados financieros
presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacién financiera de
JARDINES DE PIAVERI CIA. LTDA. S.A. al 31 de diciembre del 2000. El resultado de sus
operaciones y el flujo de efectivo por el afio terminado en esta fecha, se presentan de

conformidad con principios de contabilidad generalmente aceptados.

Seglin se explica en las notas No. 2, 6, 7 y 12, a los estados financieros, durante el afio 2000
JARDINES DE PIAVERI CIA. LTDA. S.A. reexpreso las cuentas no monetarias del balance
general.

Ramiro Almeida M:
Auditor Independiente

Registro N° SC-RNAE-057 Licencia N° 20327
Quito, 9 de agosto del 2001
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JARDINES PIAVERI CIA. LTDA.

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMRBE DEL 2000
(Expresado en délares)

ACTIVO PASIVO Y PATRIMONIO

Activo Corriente: Pasivo Corriente:

Caja - bancos 13,520 Préstamos y sobregiros bancarios 28,850

Inversiones temporales 4,179 Porcion corriente del pasivo a largo plazo (Notas 8y 9) 393,018

Documentos y cuentas por cobrar: Documentos y cuentas por pagar:

Clientes 80,430 Proveedores 205,299

Compaiiias relacionadas (Nota 3) 150 Socios 35,000

Empleados 1,753 Varios acreedores 2,468 242,767

Deudores varios 918

Provisién cuentas dudosas (Nota 4) -878 82,373 . Gastos acumulados  (Nota 7) 28,971

Inventarios: Total pasive corriente 693,606

Insumos y materiales 18,360

Plantas en proceso vegetativo 242,214 260,574 PASIVO A LARGO PLAZO

Pagos anticipados 14,076 Préstamos bancarios (Nota 8) 343,848
Socios (Nota 9) 325,938

Total activo corriente 374,722 Proveedores (Nota 10) 132,661
Préstamos y aportes futuras capitalizac. (Nota 11) 305,080

ACTIVOS FIJOS (Nota 5) 1,892,689 TOTAL PASIVO LARGO PLAZO 1,107,527

OTROS ACTIVOS  (Nota 6) 140,188 PATRIMONIO (Nota 12) 606,466

TOTAL ACTIVOS 2,407,599 TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 2,407,599

Las notas adjuntas forman parte integrante de los estados financieros.



JARDINES PIAVERI CIA. LTDA.
ESTADO DE RESULTADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000
(Expresado en délares)

Y2230 2109923933331 1113993333933 ) )

INGRESOS:
Ventas - exportacion
Ventas - locales
Total ingresos
COSTOS:
Costo de ventas
UTILIDAD BRUTA EN VENTAS
GASTOS:
Gastos de administracion y ventas
Gastos financieros
Total gastos
OTROS INGRESOS Y EGRESOS
Otros ingresos (Nota 13)
Otros egresos

Total otros - neto

UTILIDAD DEL EJERCICIO ANTES DE PARTICIPACION
DE TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA

Provisiones:
Participacion de trabajadores (Notas 14 y 15)
Impuesto a la renta (Notas 14 y 16)

UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO

Las notas adjuntas forman parte integrante de los estados financieros

1,052,612

11,404

1,064,016

645,051

418,965

314,916

37,638

352,554

199,852

235,708

-35,856

30,555

-4,583
6,493

19,479

e————————meeem
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JARDINES DE PIAVERI CIA. LTDA.
ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000
(Expresado en délares)

APORTES -PERDIDA
CAPITAL RESERVA FUTURAS RVA.REVLOR. REEXPRESION RESERVA DE DEFICIT UTILIDAD DEI. TOTAL
SOCIAL LEGAL CAPITALIZ., PATRIMONIO MONETARIA CAPITAL ACUMULADO EJERCICIO PATRIMONIO
PATRIMONIO AL 31 DE DICIEMBRE DE 1999 80,000 0 0 79,249 25,448 0 -23,666 161,031
Transferencia resultado ejercicio anterior 23,666 23,666 0
Regulaciones para dolarizacién neto -41,423 ~303,780 -345,203
Reexpresi iay i6n de e/f a délares
Activos fijos (Nota 6) 702,355 702,355
Otros activos (Nota 7) 71,155 71,155
Patrimonio Reserva revalorizacion patrimonio 247,304 -182,103 65,201
Patrimonio Pérdidas de ejercicios anteriores 0 -91,800 -91,800
Aportes futuras capitalizaciones 24,250 24,250
Enjugacién de pérdida de ejercicio anterior -23,666 23,666 0
Ajustes menores - netos 210 -3 -210 1 -2
Transferencia a reserva de capital (Nota 12) -326,550 -551,556 878,106 0
Utilidad neta del periodo 19,479 19,479
PATRIMONIO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000 80,000 210 24,250 0 0 878,106 -395,579 19,479 606,466

Las notas adjuntas forman parte i de los estados fi

3
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JARDINES DE PIAVERI CIA. LTDA.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

(Expresado en dolares.)

FLUJO DE EFECTIVO EN ACTIDADES OPERATIVAS
Utilidad neta del ejercicio

CARGOS A RESULTADOS DEL ANO QUE NO REPRESENTAN
DESEMBOLSOS DE FONDOS:

Depreciaciones y amortizaciones de activos fijos
Amortizaciones de otros activos

EFECTIVO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES OPERATIVAS
ANTES DE CAMBIOS EN EL CAPITAL DE TRABAJO

Documentos y cuentas por cobrar
Inventarios

Pagos anticipados

Documentos y cuentas por pagar
Gastos acumulados

EFECTIVO DE ACTIVIDADES OPERATIVAS

Adiciones y retiros de activos fijos - neto
Ajustes de ejercicios anteriores

EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE INVERSION
Inversiones temporales

Obligaciones bancarias corto plazo

Porcién corriente del pasivo a largo plazo
Préstamos banacarios

Préstamos largo plazo recibido de proveedores
Préstamos de socios

Aportes futuras capitalizaciones

Regulacion conversion de e/f sucres a dolares - neto (Nota 2)

EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE FINACIAMIENTO

AUMENTO NETO EN EFECTIVO Y SUS EQUIVALENTES
EFECTIVO NETO AL INICIO DEL EJERCICIO

EFECTIVO NETO AL FINAL DEL EJERCICIO

Las notas adjuntas forman parte integrante de los estados financieros.

19,479
134,338
60,246
194,584
38,214
224,791
-13,974
125,636
8,913
-66,001
148,062
-510,906
-365,278
-876,184
2,215
28,850
393,018
-8,943
132,661
65,966
24,250
105,837
739,424
11,302
2,217
T 13519




JARDINES DE PIAVERI CIA. LTDA. S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000
(Expresadas en délares)

i.- CONSTITUCION Y OBJETO

JARDINES DE PIAVERI CIA. LTDA. es una Compafiia constituida en la ciudad de Quito
Republica del Ecuador el 23 de abril de 1997. Su objeto social consiste en la comercializacion y
exportacion de productos no elaborados, el cultivo de flores principalmente para el mercado

exterior.

2.- POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las politicas contables de JARDINES DE PIAVERI CIA. LTDA. son las establecidas

por las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) que establecen los procedimientos
técnicos contables a ser aplicados. Dichas normas en sus aspectos importantes estin de

acuerdo con los principios de contabilidad generalmente aceptados.

a) Base de presentacién

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2000, fueron preparados sobre la base de
acumulacion, aplicando las normas ecuatorianas de contabilidad (NEC) y disposiciones
legales emitidas por la Superintendencia de Compaiiias y el Servicio de Rentas Internas
que son los Organismos de control en la Republica del Ecuador.

Reexpresion monetaria aplicable a los estados financieros hasta la fecha de transicion.

A partir del 10 de enero 2000, las partidas no monetarias del balance general deben ser
ajustadas con el propdsito de reconocer los efectos de la inflacion, entre €l 1° de enero
del 2000 y la fecha de transicion, para lo cual se debe utilizar el porcentaje de ajuste.

Los procedimientos de ajustes son aquellos establecidos por las Norma Ecuatoriana de
Contabilidad (NEC) No. 17.

Los saldos de las partidas no monetarias que fueron reexpresados, corresponden a los
rubros de activos fijos, otros activos y patrimonio. Los ajustes de tales partidas se
aplicaron a los rubros mencionados con débitos y créditos en las cuentas de resultados y

patrimonio respectivamente.

El balance general se dividio para S/. 25.000, con lo cual se obtuvieron los estados
financieros convertidos a dolares.

Las correcciones por brechas como se indica en los parrafos anteriores, se registraron en
los resultados y en el patrimonio, las cuales se reflejan en las notas correspondientes a

las partidas no monetarias.
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Brecha por inflacion. Se expresa un porcentaje que corresponde ala variacion del sucre
frente al dolar, indice determinado por el INEC entre el 1.de diciembre de 1999 y la
fecha de transicién determinado en el 32,18%, el ajuste se registra con debito al activo y

crédito a resultados.
Brecha por devaluacion. Se expresa en un porcentaje que refleja la variacion del tipo de
cambio ocurrido entre el 1°. de enero y el 10 de enero del 2000, fecha en que el pais

adopto como nueva moneda al dblar de los Estados Unidos de América y corresponde a
menos 3,596%. El ajuste se registra con débito a resultados y crédito al activo.

Indice especial de correccion de brecha. Se expresa en un porcentaje que refleja la
diferencia que existe entre el indice de devaluacion acumulada y el indice de inflacion
acumulada desde diciembre de 1991 o la fecha de origen en caso ser posterior hasta la
fecha de transicion. El ajuste se registra con débito al activo y crédito al patrimonio.

b) Inventarios

Los inventarios de insumos y suministros estan valorados al costo promedio y a la fecha
de transicion no fueron modificados por ser sus similares a los precios de mercado.

aplicando
¢) Activos fijos

Estan registrados al costo de adquisicién o de construccién y a la fecha de transicion se
modifican por efectos de la correccion monetaria, en los estados financieros.

f) Otros activos

En este rubro se incluye los gastos pre operarivos, gastos de constitucién y la pérdida
por diferencial cambiario de 1999 y se amortizan con tasas del 20% y 25%.

d) Depreciaciéon y amortizacion

Las provisiones para depreciaciones y amortizaciones de los Activos fijos se cargan a
los resultados del afio y se calculan bajo el método de linea recta de acuerdo a las
siguientes tasas: edificios y construcciones Sy 10%, construcciones e instalaciones
incluye equipo de riego 10%, plantas, invernaderos, equipo de riego, instalaciones,
maquinaria y equipo, muebles y enseres 10%, equipos de oficina 20% y vehiculos 20%.

3.- COMPANIAS RELACIONADAS

Al 31 de diciembre del 2000, Los saldos deudores menores corresponden a las
Compafijas FLORISOL por $ 76 y CLARIVEL por $ 74.

4.- PROVISION CUENTA DE DUDOSO COBRO

Al 31 de diciembre del 2000, se creo las provisiones para cuentas de dudoso cobro. Las
mismas que se cargaron a los resultados del ejercicio por $ 878.
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6.- ACTIVOS F1JOS

"Al 31 de diciembre del 2000, como se menciona en la nota 2, del presente informe se procedié a reexpresar y convertir [0s estados financieros de
de sucres a délares. Los valores en sucres estdn expresados en miles de sucres, y su resumen se detalla a continuacién

MVTONETO AJUSTE INTEGRAL INFLACION Y DEVALUACION ADICIONES

TOTAL AL  DEL PERIODO AJUSTE AJUSTE AUSTE TOTALS/. TOTAL $ Y RETIROS TOTAL $§

ACTIVOS 31-12-99  ENE-MARZO  RESULTADOS  PATRIMONIO  RESULTADOS 31-03-00 31-03-06  ABR-DCBRE 31-12-00
Plantas - rosas 7,802,865 2,560,120 8,609,841 -681,124 18,291,702 731,668 260,663 992,331
Invernaderos 3,806,421 1,248,887 4,519,735 -343,744 9,231,299 369,252 156,118 525,370
Equipo de riego 1,203,543 0 394,882 1,426,958 -108,611 2,916,772 116,671 25,568 142,239
Instalaciones 656,384 215,360 703,232 -56,542 1,518,434 60,737 48,474 109,211
Construcciones y adecuac. 986,718 0 323,742 1,163,753 -88,824 2,385,389 95,416 6,243 101,659
Maquinaria y equipo 125,538 0 41,189 127,842 -10,575 283,994 11,360 801 12,161
Terrenos 4,536,481 0 1,488,419 5,028,322 -396,811 10,656,411 426,256 0 426,256
Muebles, enseres y eq.oficina 120,764 0 39,623 113,285 -9,825 263,847 10,554 10,060 20,614
Vehiculos 213,384 0 70,011 268,208 -19,803 531,801 21,272 2,978 24,250
Herramientas 13,388 0 4,393 15,917 -1,210 32,488 1,300 0 1,300
Suman S/. 19,465,486 0 6,386,626 21,977,093 -1,717,068 46,112,136 1,844,485 510,906 2,355,391

DEPRECIACION Y AMORTIZACION

Plantas - rosas 1,772,504 195,072 645,562 2,339,101 -178,082 4,774,156 190,966 63,614 254,542
Invernaderos 771,465 95,161 284,340 1,066,864 -79,753 2,138,076 85,523 28,995 114,523
Equipo de riego 316,705 30,089 113,783 407,276 -31,208 836,645 33,466 8,963 42,431
Instalaciones 168,997 16,410 60,832 213,715 -16,540 443,414 17,737 6,974 24,709

Construcciones y adecuac. 146,599 14,221 52,765 191,518 -14,568 390,536 15,621 7,780 19,941 -
Maquinaria y equipo 21,573 3,138 8,108 28,704 -2,212 59,311 2,372 852 3,298
Muebles, enseres y eq.oficina 30,911 3,019 11,132 38,075 -2,990 80,148 3,206 792 5,221
Vehiculos 92,466 10,669 33,839 129,635 -9,587 257,022 10,281 1,595 4,041
4™ Herramientas 2,192 335 829 3,338 -241 6,453 258 97 356
Suman 3,323,412 368,113 1,211,189 4,418,226 -335,181 8,985,759 359,430 119;663 469,062

CONSTRUCCIONES EN CURSO

Adecuaciones y construcciones 0 0 0 0 0 0 0 6,363 6,363
TOTAL ACTIVOS F1JOS 16,142,074 -368,113 5,175,437 17,558,867 -1,381,887 37,126,377 1,485,055 397,605 1,892,692

Durante el presente ejercicio por efecto de la conversién de sucres a délares se realizaron ajustes que se registraron en los resultados del
ejercicio por un valor neto $ 151.742 y en el patrimonio por $ 702.355

La depreciacién y amortizaci6n al costo y por reexpresién monetaria se cargaron a los resultados del ejercicio fueron por $ 134.338
Igualmente se efectuaron ajustes, reclasificaciones, adiciones, retiros y bajas por un valor neto de $ 510.906

7.- OTROS ACTIVOS

Al 31 de diciembre del 2000, como se menciona en la nota 2, del presente informe se procedié a reexpresar y convertir los estados financieros de
de sucres a délares. Los valores en sucres estin expresados en miles de sucres, y su resumen se detalla a continuacién

MVTO.NETO AJUSTE INTEGRAL INFLACION Y DEVALUACION ADICIONES
TOTALAL  DELPERIODO AJUSTE AJUSTE AJUSTE TOTAL S/ TOTAL $ Y RETIROS TOTAL $
£ ACTIVOS 31-12-99  ENE-MARZO  RESULTADOS PATRIMONIO  RESULTADOS 31-03-00 31-03-00  ABR-DCBRE 31-03-00
Gastos pre operativos 1,858,143 0 609,657 2,187,079 -167,110 4,487,769 179,511 0 179,511
Gastos de constitucién 9,015 10,986 6,562 21,685 -1,732 46,516 1,861 0 1,861
Pérdida diferencial cambiario 2,401,805 788,032 0 -114,515 3,075,322 123,013 -1 123,012
Interese diferidos 0 0 0 0 0 0 0 0
Suman 4,268,963 10,986 1,404,251 2,208,764 -283,357 7,609,607 304,384 -1 304,383
AMORTIZACION
Gastos pre operativos 1,001,097 92,907 358,943 1,276,939 -98,003 2,631,883 105,275 26,928 132,203
Gastos de constitucién 5,409 451 1,923 6,353 -507 13,628 545 694 1,239
Pérdida diferencial cambiario 0 150,113 49,252 0 27,157 192,208 7,688 23,065 30,753
Suman 1,006,506 243,471 410,117 1,283,292 -105,668 2,837,719 113,509 50,686 164,195
TOTAL OTROS ACTIVOS-NETO 3,262,457 -232,485 994,134 925,472 -177,690 4,771,888 190,876 -50,687 140,188

Durante el presente ejercicio por efecto de la conversién de sucres a délares se realizaron ajustes que se registraron en los resultados del
ejercicio por un valor neto $ 32.658 y en el patrimonio por $ 37.019

La depreciacién y amortizaci6n al costo y por reexpresién monetaria se cargaron a los resultados del ejercicio fueron por $ 60.426
Igualmente se efectuaron ajustes, reclasificaciones, adiciones, retiros y bajas por un valor neto de $ 10.986
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7.-

10.

GASTOS ACUMULADOS

Al 31 de diciembre del 2000, las provisiones efectuadas en este rubro se detalla como sigue:

Beneficios sociales 9,550
Intereses 8,345
Participacién de trabajadores (Nota 13y 16) 4,583
Impuesto a la renta (Nota 13y 17) i 6,493

TOTAL . 28,971

Para fines de estados financieros auditados, se efectué las provisiones de trabajadores y el impuesto a la renta,

con la finalidad de establecer la utilidad neta del ejercicio.

PASIVO LARGO PLAZO - PRESTAMOS BANCARIOS

Al 31 de diciembre del 2000, los préstamos a largo plazo y la porcién corriente de los mismos se detallan como sigue:

PRESTAMO  CANCELACION Y TOTAL

FECHAS INT VALOR USD RENOVACIONES PRESTAMOS TOTAL TOTAL

BANCO PERACION  MESANO % 31-12-99 31-12-00 31-12-00  PASIVOL.PLAZO  PORCION CRTE
PRODUBANCO 50325133 06-02 13% 784,576 -228,706 555,870 295,467 260,403
PRODUBANCO 503080005 06-02 13% 45,687 13,406 59,093 16,200 42,893
PICHINCHA 50325133 07-03 14.5% 0 0 60,000 46,562 13,438
TOTAL 830,263 -215,300 674,963 358,229 316,734

La Compaiifa mantiene varios préstamos en moneda extranjera, pagaderos en cuotas semestrales los tres primeros

y el Gltimo préstamo por $ 60.000 en cuotas trimestrales. Los préstamos mantienen tasas de interés fijas y reajustables
Los préstamos estdn garantizados con la plantacién de la Compaiiia sefialado en la Nota 6 del presente informe.

En declaracién sustitutiva de impuesto a la renta se procedio a regular el diferencial cambiario con cargo a resultados

de ejercicios anteriores por $ 209.494.

PRESTAMOS DE SOCIOS

Al 31 de diciembre del 2000, su saldo los préstamos efectuados en el presente ejercicio se resumen como sigue:

PRESTAMO PRESTAMO TOTAL

VALOR USD EJERCICIO PRESTAMOS

31-12-99 31-12-00 31-12-00

PRESTAMOS DE SOCIOS 259,973 65,966 325,939

En declaracién sustitutiva de impuesto a la renta se procedi6 a regular el diferencial cambiario con cargo a
resultados de ejercicios anteriores por $ 76.186.

PASIVO LARGO PLAZO - PROVEEDORES NACIONALES

Al 31 de diciembre del 2000, los préstamos recibidos por parte de los proveedores se detallan como sigue:

PASIVO PASIVO PASIVO
PROVEEDOR TOTAL L.PLAZO C.PLAZO
UNIQUE LATIN PROPAGATION LTD. 158,149 110,704 47,445
PLANTADOR CIA. LTDA. 17,242 6,501 10,741
EG HILL COMPANY 9,767 8,139 1,628
DR. UNIQUE LATIN ROSES 9,405 7,315 2,090
TOTAL 194,563 132,659 61,904

En declaracion sustitutiva de impuesto a la renta se procedi6 a regular $270.663 de préstamos a largo plazo
que no fueron incluidos en la primera declaracion fiscal.

Para fines de estados financieros auditados se procedi6 a reclasificar la porcién corriente por $ 61.904 de
de los préstamos de proveedores a largo plazo.
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11,- PRESTAMOS Y APORTES FUTURAS CAPITALIZACIONES

Al 31 de diciembre del 2000, el saldo y el movimiento del presente ejercicio se detalla a continuacion:

PRESTAMO PRESTAMO PRESTAMOS TOTAL
VALOR USD VALOR USD EJERCICIO PRESTAMOS
31-12-99 11-01-00 2,000 31-12-00
4,690,596 187,624 117,456 305,080

12.- RESERVA DE CAPITAL

13.-

14,

Al 31 de diciembre del 2000. La Compaiifa, reexpreso los activos y pasivos no monetarios, los mismos que fueron
contabilizados con débitos y créditos en la cuenta de reexpresién monetaria, como se detalla a continuacién:

RSVA REVALORIZ. REEXPRESION
RUBRO DEL PATRIMONIO MONETARIA
CR CR
Saldos iniciales 31-12-99 79,249 25,448
Enjugacién de pérdidas ejercicio anterior -23,666
Regulaciiones por efectos de reexpresion y dolarizacién -41,423
Activos fijos 702,355
Otros activos 71,155
Patrimonio - neto 247,304 -182,103
Regulacién menores 3 -210
TOTALES AL 31-12-2000 326,550 551,556

Durante el presente ejercicio por disposicion legal se crea en el rubro del patrimonio la cuenta Reserva de capital
conformada por las cuentas de Reexpresién monetaria y la Reserva por revalorizacién del patrimonio por § 878.106.

RESULTADO POR EXPOSICION A LA INFLACION

El estado financiero de resultados correspondiente al ejercicio 2000. Incluye los ajustes de las partidas no monetarias
que se realizaron por la reexpresién monetaria y por el efecto del cambio del sucre frente al délar originado por la
inflacién del de diciembre-99 a marzo-00, aplicando el 32,81% y la devaluacidn para el mismo perfodo de -3,56%,
estos ajustes o brechas segiin la norma contable ecuatoriana (NEC) No. 17 establecid el registro contable para la
conversion de sucres a ddlares deberan ser registrados en el estado de resultados como ingreso o gasto.

La Compaiiia al 31 de diciembre del 2000, registren el estado de resultados como otros ingresos al resultado por
exposicién a la inflacidn con un valor de $ 189.019, valor que fue considerado como ingreso tributable para determinar
el impuesto a la renta.

IMPUESTO A LA RENTA

Al 31 de diciembre del 2000, e! impuesto a la renta se determina como sigue:

Utilidad antes de participacién de trabajadores e impuesto a la renta 30,555 30,555
(mas) Gastos no deducibles 0
Base para el calculo trabajadores 30,555
Participacién de trabajadores 15% -4,583 -4,583
Base para el calculo impuesto renta 25,972
Impuesto a la renta 25% -6,493 -6,493
Utilidad neta del ejercicio 19,479

La Compaiiia opté como politica considerar a la cuenta Resultado por exposicion a la inflacién como un ingreso
tributable para fines de impuesto a la renta.
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15.- PARTICIPACION A TRABAJADORES

De conformidad con disposiciones legales vigentes, la Compaifiia, pagard a sus

- trabajadores. una participacion del 15% sobre las utilidades del ejercicio antes de

1mpuestos

16.- IMPUESTO ALA RENTA 3

| ' De acuerdo con’ la Ley de. Reglmen Trlbutano Interno la utlhdad 1mposmva de la

Compama esta gravada con el 25 %.

“17. - RESERVA LEGAL

De confonmdad con la ley de Compamas de la utlhdad 11qu1da anual debe transferir una
cantidad no menor del 5% para formar la‘réserva legal hasta que esta sea igual al 20%.
del capital social, dicha reserva no es dlspomble para el pago de d1v1dendos en efectlvo,

pudlendo ser capltahzada R

18."-' SITUACION TRIBUTARIA T

Las autoridades fiscales conservan el derecho de revisar los estados financieros. A partir
del ejercmo 1998.

19, - FONDO DE RESERVA Y PLAN DE PENSIONES

De conforrmdad con dxsposwlones legales Vlgentes la Compama esta efectuando
aportaciones al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social, quienes han asumido la

‘responsabilidad de pagar al personal los beneficios que establece el codigo de trabajo

por concepto de fondo de reserva y plan de pensiones de jubilacién. -

- En adicion, dichas dlsposwlones han establecido que los trabajadores tendran derecho a
L la jubxlacmn patronal sin perjuicio ‘a las que les corresponden segun la ley del Seguro
~ Social Obligatorio. Por lo tanto, de acuerdo con lo que establece el Codigo de Trabajo,
* los empleadores siempre y cuando hubiera completado por lo menos veinticinco afios de
- trabajo continuado o que hubleran 31do despedldos, entre los vemtlcmco anos de :
. servicio, en la parte proporcmnal S
" Al 31 de dxc1embre del 2000, 1a Companfa no ha efectuado la provxslon para la reserva o
, Jubllacwn patronal deb1do a que tlene pocos afios de ser constltulda '

20. - CORRECCION MONETARIA

A partlr del ejercicio de 1991 de acuerdo con la ley de Régimen Tnbutano Intemo se’ -
' encuentra en vigencia la aplicacion del sistema de Correcciori monetaria Integral al
- Balance general el cual busca reexpresar la posicion financiera en concordancia con'el -
© . proceso mﬂacmnano del pais y su correccion es obhgatona para los activos y'paswos no
‘monetarios.. :

‘Durante el presente ejercicio la reexpreswn mone’tarla Se. efectuo al 30 de marzo del
2000 y adicionalmente se proced10 a convertir los estados financieros de sucres a
dolares. '
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21.- EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2000 y la fecha de elaboracion del presente informe (agosto
9 del 2001), no se han producido eventos que en opinion de la Administracién de la
Compaiiia pudieran tener un efecto 1mportante sobre los estados financieros que han
sido audltados :

A partlr de enero del 2001 el Servicio de Rentas Internas elimino el cobro del 0,08 %
del impuesto a la circulacion de capitales.

En marzo del 2001 el Tribunal Fiscal suspendio la resolucion 921 (Registro Oficial del
21 de diciembre del 2000) que dispone la tributacién de la cuenta de Resultado por

_ exposicién a la inflacion (REI) como ingreso o gasto para la base de célculo de

impuestos

A pamr del 1 de junio d¢l 2001 el Impuesto al Valor Agregado se mcrementa en dos
- -puntosidel 12%al14%. - . e TR T e e e -




