JARDINES PIAVERI CIA. LTDA.
INFORME DE AUDITORIA A LOS ESTADOS FINANCIEROS.

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

26 ABR. 2011

4
QuITo

o

RAMIRO ALMEIDA M.

whh ‘\,
%\)PE‘R\NTEN\)EN()\I\ DEGOM N

4 g AR 204 M
s&cg ‘?:NtAgC\H 0%
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INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE
(Expresado en ddlares)

A los sefiores socios de;
JARDINES PIAVERI CIA. LTDA.

He auditado los estados financieros adjuntos de JARDINES PIAVERI CIA. LTDA., que
comprende los balances generales al 31 de diciembre de 2010 y 2009, y los
correspondientes estados de resultados, de cambios en el patrimonio y de flujos de
efectivo, por los afios terminados en esas fechas, asi como el resumen de politicas
contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la gerencia sobre los estados financieros

La gerencia de la Compaiifa es la responsable de la preparacién y presentacion razonable
de los estados financieros de acuerdo con principios de contabilidad generaimente
aceptados en Ecuador. Esta responsabilidad incluye: el disefio, implementacién y
mantenimiento de controles internos relevantes para la preparacion y presentacion
razonable de si los estados financieros no contienen errores importantes, causados por
fraude o error; la seleccion y aplicacion de politicas contables apropiadas y la determi-
nacion de estimaciones contables razonables de acuerdo con las circunstancias.

Responsabilidad del auditor
Mi responsabilidad es la de expresar una opinién sobre los estados financieros adjuntos
basado en la auditoria que fue efectuada de acuerdo con normas internacionales de
auditoria, las cuales requieren que la auditoria se cumpla con requisitos éticos, sea
planificada y realizada la auditoria para obtener certeza razonable de si los estados
financieros no contienen distorsiones importantes. %

SUPERINTEND ENGIA

Una auditorfa comprende la ejecucién de procedimientos teDngrde%ﬂJ?é\ﬂﬂ IAS
auditorfa sobre los saldos y revelaciones presentadas en loj estados?fsnmgkr(?m 0§
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditoy, que incluye la evaluacién

del riesgo de que los estados financieros contengan distorsipnes i#p%gﬁrﬁzﬁ dekidpg
fraude o error al efectuar esta evaluacién de riesgo, el audito cENidEFASION los
controles internos relevantes, para la preparacién y presentacién razonable de
estados financieros, con el fin de disefiar procedimientos de auditoria de acuerdo con las
circunstancias, pero no con el propésito de expresar una opinién sobre la efectividad del
control interno de la Compaiiia. Una auditorfa también incluye la evaluacién de si los
principios de contabilidad aplicados son apropiados y si las estimaciones contables
reaiizadas por la gerencia son razonables, asi como una evaluacion de la presentacion
general de los estados financieros. Considero que la auditoria realizada provee una base
razonable para expresar una opinién.




Opinién

En mi opini6n, los referidos estados financieros, mencionados en el primer pérrafo
presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacién financiera de
JARDINES PIAVERI CIA. LTDA,, al 31 de diciembre de 2010 y 2009, y los resultados de
sus operaciones, los cambios en el patrimonio y los flujos de efectivo por los afios
terminados en esas fechas, de conformidad con principios de contabilidad generalmente

aceptados.

Quito, 18 de abril del 20](
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JARDINES PIAVERI CIA. LTDA.
BALANCES GENERALES AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009
(Expresados en délares)

ACTIVO
Active Corriente:

Caja - bancos

Documentos y cuentas por cobrar:

Clientes

Compaifiias relacionadas

Deudores varios

Provision cuentas dudoso cobro
Inventarios:

Insumos y materiales

Plantas en proceso vegetativo
Pagos anticipados
Total activo corriente
ACTIVOS FIJOS
OTROS ACTIVOS

TOTAL ACTIVOS

Las notas adjuntas forman parte integrante de los estados financieros.

Notas 2010

32,046

0
6 63,771

28,225
3 235

91,761

117,582
25,462

143,044

262,528

529,379
4 1,382,045

S5 4,017

1,915,441
il

2009

25,307

14,308
166,269
19,114
2,776

196,915

67,006

132,848

199,854

230,764

652,840
1,423,292

7326

2,083,458

PASIVO Y PATRIMONIO

Pasivoe Corriente: Notas
Porcion corriente del pasivoal.plazo 8
Documentos y cuentas por pagar:
Proveedores

Compafiias relacionadas 6
Obligaciones laborales y fiscales )

Gastos acumulados 7
Total pasive corriente

PASIVO A LARGO PLAZO

Préstamos bancarios 8
Proveedores 9
Préstamos de socios 10
TOTAL PASIVO LARGO PLAZO

PATRIMONIO 12

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

2010

166,060

131,433
165,485

24,600
321,518

32,935

494,991

44,493
13,777

780,896

839,166

555,762

1,915,441

2009

149,936

153,766
169,812

25,184
348,762

20,727

519,425

210,891
16,047

780,896

1,007,834

556,199

3,083,458
ki ni



JARDINES PIAVERI CIA; LTDA.

ESTADO DE RESULTADOS POR LOS PERIODOS
DEL lo. DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

(Expresados en délares)

INGRESOS:

Ventas - exportacién
Ventas - locales
Otros ingresos

Total ingreses
COSTOS:

Insumos y suministros
Mano de obra

Gastos de fabricacion
Costo de ventas

UTILIDAD BRUTA EN VENTAS
GASTOS:

Gastos de administracién y ventas
QGastos financieros

Total gastos
OTROS INGRESOS Y EGRESOS

Oftros ingresos
Otros egresos

Total otros - neto

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION DE
TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA

Participacion de trabajadores
Impuesto a la renta

(DEFICIT) UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO

Las notas adjuntas forman parte integrante de los estados financieros.

Notas 2010 2009
2,039,957 1,986,711
36,538 49,424
723 8,017
2,077,218 2,044,152
413,539 448,075
781,510 823,275
383,467 314,187
1,583,516 1,585,537
493,702 ~ 458,615
435454 387,927
33,708 65,612
469,162 453,539
828 10,333
283 407
545 9,926
25,085 15,002
11 -3,763 -2,250
11 21,759 -5,508
-437 7,244




JARDINES DE PIAVERI CIA. LTDA.

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009
(Expresados en délares)

PATRIMONIO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008
Transferencia resultado ejercicio anterior
Utilidad neta del ejercicio

PATRIMONIO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009
Transferencia resultado ejercicio anterior

Déficit del ejercicio

PATRIMONIO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2610

CAPITAL RESERVA UTILIDADES UTILIDAD TOTAL
SOCIAL LEGAL RETENIDAS EJERCICIO PATRIMONIO
500,000 9,095 38,242 1,618 548,955
31 1,537 -1,618 0
7,244 7244
500,000 9,176 39,779 7244 556,199
362 6,882 7,244 0
(1] -437 -437
500,000 9,538 46,661 437 555,762

Las notas adjuntas forman parte integrante de los estados financieros.



JARDINES DE PIAVERI CIA. LTDA.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
POR L6S ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009
(Expresados en ddlares.)

FLUJO DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES OPERATIVAS Notas 2010 2009
(Déficit) Utilidad neta del ejercicio -437 7,244

CARGOS A RESULTADOS DEL ANO QUE NO REPRESENTAN
DESEMBOLSOS DE FONDOS:

Depreciaciones y amortizaciones de activos fijos 4 212332 182,558

EFECTIVO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES OPERATIVAS
ANTES DE CAMBIOS EN EL CAPITAL DE TRABAJO

Documentos y cuentas por cobrar 105,154 23,684
Inventarios -76,038 -132,792
Pagos anticipados -31,764 -42,950
Documentos y cuentas por pagar -27,244 13,131
Gastos acumulados 12,208 10,592

-17,684 -128,335

EFECTIVO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES OPERATIVAS —154.2T 61,467
Activos fijos - adquisiciones y retiros - neto 4  -59,406 -74,103
Activos fijos - retiros y regulaciones - neto . 4 21,169 23,385
EFECTIVO PROVENIENTES DE ACTIVIDADES DE INVERSION -38,237 -50,718
Obligaciones bancarias - neto -150,274 32,129
Prestamos de socios 9 2,270 -39,051
EFECTIVO PROVENIENTES DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO -152,544 -6,922
AUMENTO NETO EN EFECTIVO Y SUS EQUIVALENTES 3,430 3,827
EFECTIVO NETO AL INICIO DEL EJERCICIO 25,307 21,480
EFECTIVO NETOQ AL FINAL DEL EJERCICIO 28,737 25,307

Las notas adjuntas forman parte integrante de los estados financieros,



JARDINES DE PIAVERI CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009
(Expresadas en délares)

1.- CONSTITUCION Y OBJETO

JARDINES DE PIAVERI CIA. LTDA., es una Compafiia constituida en la ciudad de
Quito, capital de la Repiblica del Ecuador, el 23 de abril de 1997. Su objeto social
consiste en la comercializacién y exportacion del cultivo de flores principalmente para
¢l mercado exterior,

2.- POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las politicas contables de JARDINES PIAVERI CIA. LTDA., son las establecidas por las
normas ecuatorianas de contabilidad (NEC), que establecen los procedimientos técnicos
contables a ser aplicados, para lograr una adecuada presentacion de los estados
financieros. Dichas normas en sus aspectos importantes estdn de acuerdo con los
principios de contabilidad generalmente aceptados.

De acuerdo con la Resolucion No. 08.GDSC.010 de la Superintendencia de Compafiias
del Ecuador de fecha 20 de Noviembre de 2008, se establecié el siguiente cronograma
de aplicacién obligatoria de las Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NIIF) por parte de las compafiias y entes sujetos al control y vigilancia de la
Superintendencia de Compaiifas.

Aplicaran a partir del | de Enero de 2011: las compafifas que tengan activos totales
iguales o superiores a US$ 4.000.000, al 31 de Diciembre de 2007 y a partir del 1 de
enero de 2012, las demds compafifas.

En el perfodo de transicién para JARDINES PIAVERI CIA. LTDA., que es el afio 2011,
deberé elaborar y presentar sus estados financieros comparativos con observancia de las
Normas Internacionales de Informacién Financiera NIIF, a partir del afio que le
corresponda, las compafilas elaboraran obligatoriamente hasta marzo del 2011, un
cronograma de implementacién de dicha disposicion, el cual tendra al menos, lo
siguiente:

- Un plan de capacitacion.
- El respectivo plan de implementacidn.
- La fecha del diagnéstico de los principales impactos de la empresa.

Esta informacion deberda ser aprobada por la Junta General de Socios o por el organismo
que estatutariamente esté facultado para tales efectos.



Adicionalmente las empresas elaboraran para el periodo de transicién, estados
financieros comparativos con especial atencion en:

- Conciliaciones del patrimonio neto reportado bajo NEC al patrimonio bajo
NIIF al 1 de enero y al 31 de diciembre del perfodo de transicion,

- Conciliacién del estado de resultados de acuerdo a NEC al estado de
resultados segun NIIF del 2011. .

- Explicar cualquier ajuste material si lo hubiere al estado de flujos de efectivo
del 2011, previamente presentado bajo Normas Ecuatorianas de Contabilidad

Las conciliaciones se efectuaran con suficiente detalle para permitir a los usuarios,
(socios, proveedores, entidades de control, etc,) la comprensién de los ajustes
significativos, realizados en el balance general, en ¢l estado de resultados. La
conciliacion del patrimonio neto al inicio del perfodo de transicion, debera ser aprobada
por el directorio o por el organismo que estatutariamente esté facultado para tales
efectos, hasta el 30 de septiembre det 2011 y ratificada por parte de la Junta General de
Socios, cuando conozea y apruebe los primeros estados financieros del ejercicio bajo
NIIF,

Los ajustes efectuados al término del periodo de transicidn, al 31 de diciembre de 2011,
deberan ser contabilizados el 1 de enero del 2012.

a) Base de presentacion

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2010, fueron preparados sobre la base de
acumulacién, aplicando las normas ecuatorianas de contabilidad (NEC) y disposiciones
legales emitidas por la Superintendencia de Compaftias y el Servicio de Rentas Internas
que son los Organismos de control en la Republica del Ecuador.

b) Inventarios

Los inventarios de cultivos de plantas, estdn registrados al costo de las plantas més ¢l
valor de las regalfas, los suministros, materiales y repuestos estdn registrados al costo
protedio.

Los cultivos en proceso periodo vegetativo corresponden a las plantas e injertaciones,
los costos de preparacion de suelos, insumos, mano de obra, regalfas y otros gastos que
se acumulan en este rubro durante ocho meses, tiempo aproximado en que se forma la
planta y entra produccion, contablemente al aflo se las transfiere al activo fijo para
iniciar con su amortizacion.

¢) Activos fijos
Estén registrados al costo de adquisicibn o de construccion, Los costos de

mantenimiento, inclusive la reposicion de partidas menores, se carga a los resultados del
ejercicio.



d) Depreciacién y amortizacién

Las provisiones para las depreciaciones y amortizaciones de los activos fijos se cargan a
los resultados del afio y se calculan bajo el método de linea recta de acuerdo a las
siguientes tasas: construcciones y adecuaciones 5%, plantas y regalias, invernaderos,
instalaciones, equipo de riego, maquinaria y equipo, muebles enseres y herramientas
menores 10%, equipos de oficina y equipo de computo 20% - 33,33% y vehiculos 20%.

¢} Otros activos

En este rubro se incluye valores redimibles por las exportaciones realizadas con la
CORPEIL

f) Participacion de trabajadores

De acuerdo con disposiciones legales vigentes, la Compafifa de contar con resultados
positivos entregara a sus trabajadores una participacion del 15% sobre las utilidades del
ejercicio antes de impuestos.

g) Impuesto a la renta

De acuerdo con la Ley de Régimen Tributario Interno, la utilidad impositiva de la
Compatifa estd gravada con el 25 % y a partir del presente ejercicio se establece
adicionalmente un pago minimo de impuesto a la renta en base a siguientes porcentajes
total de activos el 0,4%, patrimonio 0,2%, total ingresos 0,4% y total costos y gastos
0,2%, el valor a pagar serd el mayor.

h) Reserva legal

De conformidad con la ley de Compaiifas, de la utilidad liquida anual deberd transferir
una cantidad no menor del 5% para formar la reserva legal hasta que esta sea igual al
20% del capital social, dicha reserva no es disponible para el pago de dividendos en
efectivo, pudiendo ser capitalizada.

i) Situacién tributaria

Las auvtoridades tributarias conservan el derecho de revisar los estados financieros de [a
Compafifa a partir del ejercicio del 2008 y a partir del presente afio se establece un
anticipo minimo calculado en base a porcentajes sobre el total de activos 0,4%,
patrimonio 0,2%, total ingresos 0,4% y total de costos y gastos 0,2%.

3.- PROVISION PARA CUENTAS DE DUDOSO COBRO

En el gjercicio 2010 y 2009, la Compaiiia no provisiono las cuentas dudosas de cobro de
la cartera de clientes v en el afio en curso se regularizaron $ 3.011 con cargo a esta
provision, por lo que el saldo de este rubro al 31 de diciembre del 2010 se presenta por §
235 y en el 2009, la provision fue de$ 2.776.



. 4- ACTIVOS FIJOS

Los saldos del ejercicio 2009 y su movimiento en el ejercicio 20190, se detalla como sigue:

TOTAL AL ADQUISICIONES BAJAS RETIROS  DEPRECIACION TOTAL AL

ACTIVOS 31-12-2009 TRANSFERENC. Y REGULACIONES AMORTIZACION  31-12-2010
Terrenos 426,256 426,256
Activos en curso ' 0 4,868 4,868
Plantas de rosas 774,346 134,525 -82,814 826,057
Regalfas 794,486 40,652 -307,097 528,041
Invernaderos 180,652 3,939 184,591
Cubierta plastica 100,762 3,953 -38,260 66,455
Equipo de riego 141,285 1,110 142,395
Instalaciones 142,131 142,131
Construcciones y adecuaciones 165,217 165,217
Magquinaria y herramientas menore 39,173 39,173
Muebles, enseres y eq.de oficina 16,582 3,207 -573 19,216
Vehiculos 9,212 9,212
Suman 2,790,102 192,254 -428,744 0 2,583,612
DEPRECIACION Y AMORTIZACION

Plantas de rosas 487,221 -§2,814 65,008 469,415
Regalfas 513,986 -285916 50,7127 278,797
Invernaderos 51,190 24,270 75,460
Cubierta pldstica 52,280 -18,260 31,950 45,970
Equipo de riego 99,307 11,189 110,496
Instalaciones 44,374 -9 12,958 57,323
Construcciones y adecuaciones 80,014 8,260 88,274
Maquinatia y herramientas menore 24,447 -3 3,574 28,018
Muebles, enseres y eq.de oficina 12,916 -573 2,554 14,897
Vehiculos ‘ 1,075 1,842 2917
Suman 1,366,810 0 -407,575 212,332 1,171,567

TOTAL ACTIVOS FIJOS NETO 1,423,292 192,254 =21,169 -212,332 1,382,045

En el ejercicio 2010, se efectuaron adquisiciones por § 59,406, transferencias de inventarios de
plantas en proceso vegetativo del gjercicio anterior reflejado en los inventarios por § 132,848

Se efectuaron retiros y bajas contables de activos por un valor neto de $ - 21.169.

La depreciacidn y amortizacion que s¢ cargd 2 los resultados def ejercicio fueron por § 212,331,

En el gjercicio 2009, las adquisiciones fueron por $ 228.471, incluye transferencias de inventarios
plantas en proceso vegetativo, La depreciacion y amortizacién con cargo a resultados fue § 182.558.

5.- OTROS ACTIVOS
En el ejercicio 2010 y 2009 es este rubro constan unos bonos redimibles a diez afios plazo por cobrar
a la CORPEL En el gjercicio 2009 se presentd un saldo por § 7.326 v en el ejercicio 2020, se utilizaron
$ 3.309 por lo que su saldo en el 2010 es de $ 4.017.

6- COMPANIAS RELACIONADAS

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, se presentan saldos deudores con las compafifas relacionadas
por ventas de flor y saldo acreedor por gastos de administracién compartidos.

TOTAL AL TOTAL AL
COMPANIAS RELACIONADAS 31.12-2009 DR CR 31-12-2010
COLORS iN B L.OM 110,887 2,056,019 2,144,795 22,111
LATIN FRESH 55,382 13,669 47,390 41 661
SUMAN 166,269 2,089 688 2,192,185 63,772

FLORISOL 169,812 51,037 46,710 165,488



s

10.-

11.-

GASTOS ACUMULADOS

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, las provisiones efectuadas en este rubro se detalla como sigue:

Beneficios sociales
Participacién de trabajadores
Impuesto a la renta

TOTAL

PRESTAMOS BANCARIOS

2010 2009
7,413 12,969
3,763 2,250

21,759 5,508
32,935 20,727

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, los préstamos a largo plazo y la porcién corriente con el

PRODUBANCO, se detallan a continuacién:

FECHAS ‘TOTAL CANCELACION  TOTAL 2010 PASIVD PORCION

BANCO VCMTO PRESTAMOS ~ CANCELACION EJERC. 2010 PRESTAMOS L PLAZO (CORRIENTE
PRODUBANCO 1109 24,871 -24.871 0 0 0 0
08-09 53,857 -53,857 0 0 0 0

PRODUBANCO  06-11 250,000 +250,000 4] 0 0 0
PRODUBANCO  (03-12 460,000 99,173 111,380 210,553 44,493 166,060
TOTAL 788,728 -427,901 111,380 210,553 44,493 166,060

En el gjercicio 2010, se mantiene un préstamo por $ 210.553 y en el afio se cancelé $ 99.173

Las cuotas mensuales son de § 15.112, incluido intereses.

La Compafifa en el ejercicio 2009, pre canceld sus préstamos y obtuvo un nuevo préstamo con
seis meses de gracia sobre el principal, pagaderos en cuotas mensuales con una tasa del 11,83%,
El préstamo estd garantizade con los cultivos de la plantacién, sefialado en la nota 5 del presente

informe.

PROVEEDORES LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, la Compafiia presenta en este rubro saldos menores por $
13.377 y $ 16.047, que cerresponden a contratos establecidos con proveedores de plantas

regallas.

PRESTAMOS DE SOCIOS

Durante el ejercicio 2010 y 2009, este rubro no presenta movimiento, por lo que su saldo se

mantiene en § 780.896.

IMPUESTO A LA RENTA

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, el calculo del impuesto a la renta se determina como sigue;

Resultado del ejercicio antes de participacién de
trabajadores e impuesto a la renta

Participaci6n de trabajadores 15%

Utilidad antes de Impuesto renta

(més) Gastos no deducibles

(menos) Deducciones por trabajadores ¢speciales
(menos) Ingresos excentos
Base para ¢l calculo impuesto renta

Impuesto a la renta 25%

Diferencia anticipo minimo
Total impuesto renta

(D¢éficit) Utilidad neta del gjercicio

2010
25,085 25,085 15,002
-3,763 -3,763 -2,250
21,322 12,752
14,881 24,994
-19,444 -15,712
-828
15,931 22,034
-3,983 -3,508

-17,776

21,759 21,759
436

e

2009
15,002
-2,250

-5,508

7,244
L ——— ]



12.- CAPITAL SOCIAL

El capital social de la Compafifa en los ejercicios 2010 y 2009, es de $ 500.000 y esta
dividido en 500.000, participaciones de un dolar cada uno.

13.- FONDO DE RESERVA Y PLAN DE PENSIONES

De conformidad con disposiciones legales vigentes, la Compaiflfa estd efectuando
aportaciones al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social, quienes han asumido la
responsabilidad de pagar al personal los beneficios que establece el cddigo de trabajo
por concepto de fondo de reserva y plan de pensiones de jubilacion.

En adicion, dichas disposiciones han establecido que los trabajadores tendréan derecho a
la jubilaci6n patronal sin perjuicio a las que les corresponden segun la ley del Seguro
Social Obligatario. Por lo tanto, de acuerdo con lo que establece el Codigo de Trabajo,
los empleadores podran contablemente provisionar como gasto siempre y cuando los
empleados hubieran completado por lo menos diez afios de trabajo en la empresa y para
cancelar la jubilaci6n, los empleados deberdn contar con veinticinco aflos de trabajo
continuado y si hubiesen sido despedidos entre los veinte y veinticinco afios de servicio,
recibiran la parte proporcional.

A la fecha la Compafifa no ha establecido un fondo de resetva para la jubilacién patronal
a pesar de que la compatiia tiene mds de diez aflos de actividad.

14.- EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2010 y la fecha de elaboracién del presente informe (18 de
abril del 2011) no se han producido eventos que en opinién de la Administracién de la
Compaiifa pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros que han
sido auditados.
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