
CONSTRUCCIONES E IMPORTACIONES CARGA AEREA EXPOCOMEX 
INGENIEROS CIA. LTDA. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS POR E L AÑO TERMINADO AL 31 DE 

DICIEMBRE DE 2014 

(VALORES EXPRESADOS EN DOLARES) 

Nota 1 . Constitución y operaciones 

1. OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

C O N S T R U C C I O N E S E I M P O R T A Q O N E S C A R G A A E R E A E X P O C O M E X I N G E N I E R O S C I A . 
L T D A . , e s u n a compañía q u e f u e c o n s t i t u i d a e l 3 0 d e m a y o d e 1 9 9 6 . e n l a Notaría 
Q u i n t a d e l Cantón Q u i t o a n t e e l D r . E d g a r P a t r i c i o Terán G r a n d a e i n s c r i t a e l 2 d e j u l i o 
d e 1 9 9 6 e n e l R e g i s t r o M e r c a n t i l d e l cantón Q u i t o , d o m i c i l i a d a e n l a c i u d a d d e Q u i t o , 
P n D v i n c i a d e P i c h i n c h a . 

L a e m p r e s a h a r e a l i z a d o u n a s e r i e d e a c t o s jurídicos e n t o m o a s u conformación s o c i a l 
t a l e s c o m o a u m e n t o s d e c a p i t a l , conversión d e l c a p i t a l s o c i a l d e s u c r e s a dólares, 
r e f o r m a y codificación d e s u s e s t a t u t o s , d e e l l o s , m e d i a n t e e l último a u m e n t o d e c a p i t a l 
e n e l año 2 0 0 8 e n l a Notaría Trigésima Séptima a n t e e l D r . R o b e r t o Dueñas e l c a p i t a l 
s o c i a l quedó e n l a s u m a d e O C H O C I E N T O S O C H E N T A Y N U E V E M I L T R E S C I E N T O S 
S E T E N T A Y S E I S dólares d e l o s E s t a d o s U n i d o s d e Nori:eamérica. 

E l o b j e t o s o c i a l d e l a compañía e s d e c o m p r a v e n t a , c o n ^ t a j e , administración, 
construcción, a r r e n d a m i e n t o , p e r m u t a , a g e n c i a m i e n t o , explotación, parcelación y 
a n t i c r e s i s d e i n m u e b l e s . L a industrialización, transfonnación, producción, c o m p r a v e n t a , 
importación y exportación d e t o d a c l a s e d e vehículos y maquinarías. 

Criterio de empresa en marcha. 

L o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 4 h a n s i d o p r e p a r a d o s s o b r e i a b a s e 
d e p r i n c i p i o s d e c o n t a b i l i d a d a p l i c a b l e s a u n n e g o c i o e n m a r c h a . E n c o n s e c u e n c i a , l o s 
e s t a d o s f i n a n c i e r o s n o r e f l e j a n l o s e f e c t o s d e l o s a j u s t e s y r e c l a s i f i c a c i o n e s , s i l o s 
h u b i e r e , q u e podrían s e r n e c e s a r i o s e n c a s o q u e l a Compañía n o e s t u v i e r a e n 
c o n d i c i o n e s d e c o n t i n u a r o p e r a n d o c o m o u n a e m p r e s a e n m a r c h a y , p o r e s t a razón, s e 
vería o b l i g a d a a r e a l i z a r s u s a c t i v o s y l i q u i d a r s u s p a s i v o s , o b l i g a c i o n e s y c o m p r o m i s o s 
c o n t i n g e n t e s e n o t r a f o r m a q u e n o s e a a través d e l c u r s o n o r m a l d e s u s o p e r a c i o n e s y 
p o r m o n t o s q u e d i f i e r a n d e l o s e x p u e s t o s e n l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s . 

Nota 2 . Bases de presentación y Preparación de Estados Financieros 

2.- POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 

2.1 Adopción de las Normas Internacionales de Información Financiera 

L o s E s t a d o s F i n a n c i e r o s h a n s i d o p r e p a r a d o s d e a c u e r d o a l a s N o m i a s i n t e r n a c i o n a l e s 
d e Infonnación F i n a n c i e r a N I I F 

2.2 Declaración de Cumplimiento 
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L o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s a d j u n t o s l i a n s i d o p r e p a r a d o s d e a c u e r d o c o n l a s N o r m a s 
I n t e m a c i o n a l e s d e Información F i n a n c i e r a ( N I I F ' s ) e m i t i d a s p o r e l C o n s e j o d e N o m n a s 
I n t e r n a c i o n a l e s d e C o n t a b i l i d a d ( l A S B ) . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

2.3 B a s e d e medición 

L o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s h a n s i d o p r e p a r a d o s s o b r e l a b a s e d e l c o s t o histórico. 

2.4 Moneda funcional y de presentación 

L a u n i d a d m o n e t a r i a u t i l i z a d a p o r l a Compañía p a r a l a s c u e n t a s d e l o s E s t a d o s 
F i n a n c i e r o s y s u s n o t a s e s e l dólar d e l o s E s t a d o s U n i d o s d e América, s i e n d o l a m o n e d a 
f u n c i o n a l y d e presentación e n e l E c u a d o r . 

2.5. Uso de estimaciones y Juicios 

L a preparación d e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s d e c o n f o m n l d a d c o n N I I F , r e q u i e r e q u e l a 
administración r e a l i c e j u i c i o s , e s t i m a c i o n e s y s u p u e s t o s q u e a f e c t a n l a aplicación d e l a s 
políticas c o n t a b l e s y l o s m o n t o s d e a c t i v o s , p a s i v o s , i n g r e s o s y g a s t o s i n f o r m a d o s . 
D e b i d o a t a s u b j e t i v i d a d i n h e r e n t e e n e s t e p r o c e s o c o n t a b l e , l o s r e s u l t a d o s r e a l e s 
p u e d e n d i f e r i r d e l o s m o n t o s e s t i m a d o s p o r l a Administración d e f a Compañía. 

L a s e s t i m a c i o n e s r e a l i z a d a s y s u p u e s t o s u t i l i z a d o s p o r l a Compañía s e e n c u e n t r a n 
b a s a d a s e n l a e x p e r i e n c i a histórica, c a m b i o s e n l a i n d u s t r i a e información s u m i n i s t r a d a 
p o r f u e n t e s e x t e r n a s c a l i f i c a d a s . S i n e m b a r g o , l o s r e s u l t a d o s f i n a l e s podrían d i f e r i r d e 
l a s e s t i m a c i o n e s b a j o c i e r t a s c i r c u n s t a n c i a s . 

L a s e s t i m a c i o n e s y políticas c o n t a b l e s s i g n i f i c a t i v a s s o n d e f i n i d a s c o m o a q u e l l a s q u e 
s o n i m p o r t a n t e s p a r a r e f l e j a r c o n ^ c t a m e n t e l a situación f i n a n c i e r a y l o s r e s u l t a d o s d e l a 
Compañía y / o l a s q u e r e q u i e r e n u n a l t o g r a d o d e j u i c i o p o r p a r t e d e l a Administración. 

L a s e s t i m a c i o n e s y s u p u e s t o s r e l e v a n t e s s o n r e v i s a d o s r e g u l a r m e n t e . L o s r e s u l t a d o s 
d e l a s r e v i s i o n e s d e l a s e s t i m a c i o n e s c o n t a b l e s s o n r e c o n o c i d o s e n e l período e n q u e 
l a estimación e s r e v i s a d a y e n c u a l q u i e r período f u t u r o a f e c t a d o . 

2.6. Periodo económico 

E i p e r i o d o económico d e l a Compañía p a r a e m i t i r l o s E s t a d o s F i n a n c i e r o s c o r r e s p o n d e 
e n t r e e l 1 d e e n e n D y 3 1 d e d i c i e m b r e . 

2.7. Autorización para la emisión de los Estados Financieros 

L o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e c a d a año s o n a p r o b a d o s p o r l a J u n t a 
G e n e r a l d e A c c i o n i s t a s h a s t a e l 3 1 d e m a r z o d e l s i g u i e n t e año e n q u e s e e m i t e n l o s 
m i s m o s . 

Nota 3. Resumen de las principales políticas contables 

Las políticas de contabilidad más importantes se detallan a continuación: 

3.1 Efectivo y equivalentes de efectivo zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
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L a Compañía c l a s i f i c a e n e l r u b r o d e e q u i v a l e n t e s d e e f e c t i v o l o s r e c u r s o s e n c a j a y 
depósitos e n i n s t i t u c i o n e s f i n a n c i e r a s . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

3.2 Activos y Pasivos Financieros.- L a compañía c l a s i f i c a s u s a c t i v o s f i n a n c i e r o s e n 
l a s s i g u i e n t e s categorías: 

3.2.1 Cuentas y Documentos por cobrar comerciales 

C o r r e s p o n d e p r i n c i p a l m e n t e a l o s d e u d o r e s p e n d i e n t e s d e c o b r o , p o r l o s b i e n e s 
v e n d i d o s o l o s s e r v i c i o s p r e s t a d o s e n e i c u r s o n o r m a l d e l n e g o c i o . S i s e e s p e r a n c o b r a r 
e n 1 2 m e s e s o m e n o s s e c l a s i f i c a n c o m o a c t i v o s c o m e n t e s , d e l o c o n t r a r i o s e daslfícan 
c o m o a c t i v o s n o c o r r i e n t e s . S o n a c t i v o s f i n a n c i e r o s n o d e r i v a d o s q u e d a n d e r e c h o a 
p a g o s f i j o s o d e t e r m i n a b l e s y q u e n o c o t i z a n e n u n m e r c a d o a c t i v o . 

S e c o n t a b i l i z a n a i c o s t o m e n o s c u a l q u i e r estimación d e pérdidas p o r d e t e r i o r o d e s u 
v a l o r , e n c a s o q u e e x i s t a e v i d e n c i a o b j e t i v a d e t a i n c o b r a b i l i d a d d e l o s i m p o r t e s q u e s e 
m a n t i e n e n p o r c o b r a r , según l o s témninos o r i g i n a l e s d e e s t a s c u e n t a s p o r c o b r a r . L a 
Compañía e s t a b l e c e u n a provisión p a r a pérdidas p o r d e t e r i o r o c u a n d o e x i s t e e v i d e n c i a 
o b j e t i v a d e n o s e r c a p a z d e c o b r a r t o d o s l o s i m p o r t e s q u e s e l e a d e u d a n . 

Estimación o Deterioro para cuentas por cobrar de dudoso cobro 

L a estimación d e c u e n t a s d e difícil c o b r o s e r e v i s a y a c t u a l i z a d e a c u e r d o c o n e i análisis 
d e m o r o s i d a d según l a antigüedad d e c a d a g r u p o d e d e u d o r e s y s u s p r o b a b i l i d a d e s d e 
c o b r o . 

3.2.2 Cuentas y Documentos por pagar comerciales 

C o n - e s p o n d e n p r i n c i p a l m e n t e a q u e l t o s d e u d o r e s p e n d i e n t e s d e p a g o , p o r l o s b i e n e s o 
s e r v i c i o s a d q u i r i d o s e n e ! c u r s o n o n n a l d e l o s n e g o c i o s . S i s e e s p e r a n p a g a r e n 1 2 
m e s e s o m e n o s s e c l a s i f i c a n c o m o p a s i v o s c o r r i e n t e s d e l o c o n t a r l o s e c l a s i f i c a n c o m o 
p a s i v o s n o c o r r i e n t e s . 

3.2.3 Otras Cuentas y Documentos por cobrar y/o Pagar 

C o r r e s p o n d e p r i n c i p a l m e n t e a c u e n t a s p o r c o b r a r q u e s e l i q u i d a n e n s u mayoría a c o r t o 
p l a z o , s e i n c l u y e c u e n t a s p o r c o b r a r e m p l e a d o s , a n t i c i p o s p o r c o n c e p t o d e s e g u r o s , 
a r r i e n d o s , e t c . 

A d i c i o n a l m e n t e e n e l l a r g o p l a z o s e r e g i s t r a l o s r u b r o s p e n d i e n t e s d e c o b r o a l S e r v i c i o 
d e R e n t a s I n t e r n a s , p o r r e s t r i c c i o n e s e s t a b l e c i d a s c o m o m e d i d a s c a u t e l a r e s e n u n j u i c i o 
m a n t e n i d o c o n l a Contraloría G e n e r a l d e l E s t a d o . 

3.2.4 Pasivos Financieros 

C o r r e s p o n d e a l a s o b l i g a c i o n e s d e c o r t o y l a r g o p l a z o , u t i l i z a d a s p a r a e i f i n a n c i a m i e n t o 
d e l a s o p e r a c i o n e s d e l a compañía d u r a n t e e l período. P r i n c i p a l m e n t e s e e n c u e n t r a 
r e g i s t r a d a l a c u e n t a p o r p a g a r a C a s a M a t r i z , q u e p o r s u s i s t e m a d e c o b r o n o e s t a b l e c e 
u n v e n c i m i e n t o n i interés. 

3.3 Propiedad, planta y equipo 

3.3.1 Reconocimiento y Medición zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
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L o s e l e m e n t o s d e l a p r o p i e d a d , p l a n t a y e q u i p o s e v a l o r i z a n i n i c i a l m e n t e a s u c o s t o q u e 
c o m p r e n d e s u p r e c i o d e c o m p r a y c u a l q u i e r c o s t o d i r e c t a m e n t e a t r i b u i b l e p a r a p o n e r a l 
a c t i v o e n c o n d i c i o n e s d e operación p a r a s u u s o d e s t i n a d o . 

P o s t e r i o r m e n t e a i r e g i s t r o i n i c i a l , l o s e l e m e n t o s d e p r o p i e d a d e s , p l a n t a y e q u i p o s o n 
r e b a j a d o s p o r l a depreciación a c u m u l a d a y c u a l q u i e r pérdida p o r d e t e r i o r o d e v a l o r 
a c u m u l a d a . 
L o s c o s t o s d e ampliación, modemización o m e j o r a s q u e r e p r e s e n t e n u n a u m e n t o d e l a 
p r o d u c t i v i d a d , c a p a c i d a d o e f i c i e n c i a o u n a u m e n t o d e l a v i d a útil, s o n c a p i t a l i z a d o s 
a u m e n t a n d o e l v a l o r d e l o s b i e n e s . 

L o s g a s t o s d e r e p a r a c i o n e s , conservación y m a n t e n i m i e n t o m e n o r e s , s o n r e g i s t r a d o s 
c o m o u n c a r g o a l o s r e s u l t a d o s d e l e j e r c i c i o e n q u e s e i n c u n - e n . 

L a u t i l i d a d o pérdida r e s u l t a n t e d e l a enajenación o r e t i r o d e u n b i e n s e c a l c u l a c o m o l a 
d i f e r e n c i a e n t r e e l p r e c i o o b t e n i d o e n l a enajenación y e l v a l o r r e g i s t r a d o e n l o s l i b r o s 
r e c o n o c i e n d o e l c a r g o o a b o n o a r e s u l t a d o s d e l período. 

E l v a l o r r e s i d u a l y i a v i d a útil d e l o s a c t i v o s s e r e v i s a n , s i e s n e c e s a r i o , e n c a d a c i e r r e 
d e b a l a n c e . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

3.3.2 Depreciación Acumulada 

L a v i d a útil d e u n a c t i v o s e r e v i s a , c o m o mínimo, a i ténnino d e c a d a p e r i o d o a n u a l y , s i 
l a s e x p e c t a t i v a s d i f i r i e r e n d e l a s e s t i m a c i o n e s p r e v i a s , l o s c a m b i o s s e contabilizarán 
c o m o u n c a m b i o e n u n a estimación c o n t a b l e , d e a c u e r d o c o n l a N I C 8 Políticas 
C o n t a b l e s , C a m b i o s e n l a s E s t i m a c i o n e s C o n t a b l e s y E m a r e s . 

L a s d e p r e c i a c i o n e s s o n c a l c u l a d a s b a j o e l método l i n e a l , m e d i a n t e l a distribución d e l 
c o s t o d e adquisición c o n ^ e g i d o p o r e l v a l o r r e s i d u a l e s t i m a d o c u a n d o a p l i c a , e n t r e l o s 
años d e v i d a útil e s t i m a d a d e c a d a u n o d e l o s e l e m e n t o s . 

3.3.3 Años de vida útil estimada 

D e a c u e r d o a c a d a c o m p o n e n t e d e p r o p i e d a d , p l a n t a y e q u i p o , s e d e t a l l a a continuación 
l o s años d e v i d a útil: 

3.4 Deterioro del valor de los activos (no financieros) 

L o s a c t i v o s s u j e t o s a depreciación o n o , s e s o m e t e n a p r u e b a s d e d e t e r i o r o c u a n d o s e 
p r o d u c e n e v e n t o s o c i r c u n s t a n c i a s q u e i n d i c a n q u e podrían n o r e c u p e r a r s e s u v a l o r e n 
l i b r o s . L a s pérdidas p o r d e t e r i o r o c o n - e s p o n d e n a l m o n t o e n e l q u e e l v a l o r e n l i b r o s 
e x c e d e a s u v a l o r r e c u p e r a b l e . A l 3 1 d e d i c i e m b r e n o s e h a n r e c o n o c i d o pérdidas p o r 
d e t e r i o r o d e a c t i v o s n o f i n a n c i e r o s . 

3.5 Impuesto a la renta corriente y diferido 

Tipo de Activo 
Años de v ida 

útil 

I N S T A L A C I O N E S 

V E H I C U L O S 

M U E B L E S Y E N S E R E S 

M A Q U I N A R I A Y E Q U I P O 

E Q U I P O D E COMPUTACIÓN 

2 0 años 

5 años 

1 0 años 

1 0 años 

3 años zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
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E l g a s t o p o r i m p u e s t o s o b r e l a r e n t a i n c l u y e e l i m p u e s t o c o n - i e n t e y e l d i f e r i d o . E l 
i m p u e s t o s o b r e l a r e n t a s e r e c o n o c e e n e l e s t a d o d e r e s u l t a d o s , e x c e p t o q u e esté 
a s o c i a d o c o n a l g u n a p a r t i d a r e c o n o c i d a d i r e c t a m e n t e e n l a sección p a t r i m o n i a l , e n c u y o 
c a s o s e r e c o n o c e d i r e c t a m e n t e e n e l p a t r i m o n i o . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

3.5.1 Impuesto a la renta corriente 

E l c a r g o p o r i m p u e s t o a l a r e n t a c o n s i e n t e s e c a l c u l a m e d i a n t e l a t a s a d e i m p u e s t o s 
a p l i c a b l e a l a s u t i l i d a d e s g r a v a b l e s y s e c a r g a a l o s r e s u l t a d o s d e l año e n q u e s e 
d e v e n g a c o n b a s e e n e l i m p u e s t o p o r p a g a r e x i g i b l e . 

L a t a r i f a d e i m p u e s t o a l a r e n t a c o r r i e n t e e s d e l 2 2 % , d e a c u e r d o a d i s p o s i c i o n e s l e g a l e s 
v i g e n t e s , s i e l v a l o r d e l a s u t i l i d a d e s q u e s e r e i n v i e r t a n e n e l país s e d e s t i n a n a i a 
adquisición d e m a q u i n a r i a s n u e v a s y e q u i p o s n u e v o s q u e s e u t i l i c e n p a r a s u a c t i v i d a d 
p r o d u c t i v a , l a t a r i f a tendrá u n a reducción d e d i e z p u n t o s p o r c e n t u a l e s . 

A p a r t i r d e l e j e r c i c i o f i s c a l 2 0 1 0 entró e n v i g o r l a n o r m a q u e e x i g e e l p a g o d e u n 
" a n t i c i p o mínimo d e i m p u e s t o a l a r e n t a " , l a r e f e r i d a n o n n a estableció q u e e n c a s o 
d e q u e e i i m p u e s t o a l a r e n t a c a u s a d o s e a m e n o r q u e e l m o n t o d e l a n t i c i p o mínimo, 
e s t e último s e convertirá e n i m p u e s t o a l a r e n t a d e f i n i t i v o . 

3.5.2 Impuesto a ia renta diferido 

E l i m p u e s t o s o b r e l a r e n t a d i f e r i d o s e p r o v i s i o n a e n s u t o t a l i d a d u t i l i z a n d o t a metodología 
d e N I C 1 2 . 

T a l método s e a p l i c a a l a s d i f e r e n c i a s t e m p o r a r i a s e n t r e e l v a l o r e n l i b r o s d e a c t i v o s y 
p a s i v o s p a r a e f e c t o s f i n a n c i e r o s y l o s v a l o r e s u t i l i z a d o s p a r a propósitos f i s c a l e s . D e 
a c u e r d o c o n e s t a n o r m a l a s d i f e r e n c i a s t e m p o r a r i a s s e i d e n t i f i c a n y a s e a c o m o 
d i f e r e n c i a s t e m p o r a r i a s g r a v a b l e s ( l a s c u a l e s resultarán e n u n f u t u r o e n u n m o n t o 
i m p o n i b l e ) o d i f e r e n c i a s t e m p o r a r i a s deducíbles ( l a s c u a l e s resultarán e n e l f u t u r o e n 
p a r t i d a s d e d u c i b i e s ) . U n p a s i v o d i f e r i d o p o r i m p u e s t o r e p r e s e n t a u n a d i f e r e n c i a 
t e m p o r a r i a g r a v a b l e , y u n a c t i v o d i f e r i d o p o r i m p u e s t o r e p r e s e n t a u n a d i f e r e n c i a 
t e m p o r a r i a d e d u c i b l e . 

L o s a c t i v o s y p a s i v o s p o r i m p u e s t o s d i f e r i d o s s e m i d e n e m p l e a n d o l a s t a s a s f i s c a l e s 
q u e s e e s p e r a n s e a n d e aplicación e n e l p e r i o d o e n e i q u e e l a c t i v o s e r e a l i c e o e l a c t i v o 
s e c a n c e l e . 

L o s i m p u e s t o s c o r r i e n t e s y d i f e r i d o s s e r e c o n o c e n c o m o i n g r e s o o g a s t o y s o n i n c l u i d o s 
e n e l r e s u l t a d o , e x c e p t o d e q u e h a y a n s u r g i d o d e u n a transacción o s u c e s o r e c o n o c i d o 
f u e r a d e l r e s u l t a d o , p o r e j e m p l o p o r c a m b i o s e n l a t a s a d e i m p u e s t o s o p o r c a m b i o s e n 
l a nomnatíva t r i b u t a r i a también p o r r e e s t i m a c i o n e s s o b r e l a r e c u p e r a b i l i d a d d e l o s 
a c t i v o s p o r i m p u e s t o s d i f e r i d o s o e n i a f o r m a e s p e r a d a d e r e c u p e r a r e l v a l o r e n l i b r o s 
d e u n a c t i v o . S e reconocerán e n o t r o r e s u l t a d o i n t e g r a l o d i r e c t a m e n t e e n e l p a t r i m o n i o . 

3.6 Beneficios a los empleados 

3.6.1 Beneficios de corto plazo 

C o r r e s p o n d e p r i n c i p a l m e n t e a : 

• L a participación d e l o s t r a b a j a d o r e s e n l a s u t i l i d a d e s ; ésta pnDvisión e s c a l c u l a d a e n 
función d e l 1 5 % d e l a u t i l i d a d c o n t a b l e a n u a l a n t e s d e l i m p u e s t o a l a r e n t a , según 
l o e s t a b l e c i d o p o r l a legislación e c u a t o r i a n a v i g e n t e , específicamente e i Código d e zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
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t r a b a j o . S e r e g i s t r a c o n c a r g o a r e s u l t a d o s y s e p r e s e n t a c o m o p a r t e d e l o s g a s t o s 
d e operación. 

• V a c a c i o n e s ; s e r e g i s t r a e l c o s t o c o r r e s p o n d i e n t e a l a s v a c a c i o n e s d e l p e r s o n a l 
s o b r e l a b a s e d e v e n g a d a . 

• Décimo t e r c e r y décimo c u a r t o s u e l d o ; s e p r o v i s i o n a n y p a g a n d e a c u e r d o a l a 
legislación v i g e n t e e n e l E c u a d o r . 

• L a p a r t e c o n - i e n t e d e l a jubilación p a t r o n a l y d e s a h u c i o . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

3.6.2 Beneficios a largo plazo 

Jubilación Patronal 

L a legislación v i g e n t e e s t a b l e c e l a obligación d e l o s e m p l e a d o r e s d e p r o v e e r b e n e f i c i o s 
d e pensión a l o s t r a b a j a d o r e s q u e c o m p l e t e n 2 5 años d e s e r v i c i o s c o n t i n u o s o 
i n t e r r u m p i d o s p a r a e l m i s m o e m p l e a d o r ; después d e 2 0 años d e s e r v i c i o l o s 
t r a b a j a d o r e s a d q u i e r e n d e r e c h o a u n b e n e f i c i o d e pensión p r o p o r c i o n a ! . L a legislación 
v i g e n t e e s t a b l e c e e l b e n e f i c i o d e f i n i d o d e pensión q u e e l t r a b a j a d o r recibirá a l m o m e n t o 
d e r e t i r o . 

E l p a s i v o r e c o n o c i d o e n e l b a l a n c e g e n e r a l r e l a c i o n a d o c o n e l b e n e f i c i o d e pensión e s 
e ! v a l o r p r e s e n t e d e l a obligación a l a f e c h a d e l b a l a n c e g e n e r a l . L a obligación e s 
c a l c u l a d a a n u a l m e n t e p o r a c t u a r i o s i n d e p e n d i e n t e s u s a n d o e l método d e l crédito 
u n i t a r i o p r o y e c t a d o . E l v a l o r p r e s e n t e d e l a obligación e s d e t e r m i n a d o m e d i a n t e f l u j o s 
d e c a j a e s t i m a d o s , d e s c o n t a d o s a u n a t a s a d e l 5 % . 

Provisión por Desahucio 

L a legislación l a b o r a l v i g e n t e e s t a b l e c e e l p a g o d e u n b e n e f i c i o p o r d e s a h u c i o t o d a v e z 
q u e l a terminación d e l c o n t r a t o l a b o r a l , s e a p o r d e s p i d o i n t e m p e s t i v o o p o r r e n u n c i a 
v o l u n t a r i a , e s p r e s e n t a d o p o r e l t r a b a j a d o r a n t e e l M i n i s t e r i o d e R e l a c i o n e s L a b o r a l e s . 
L a Compañía c o n s t i t u y e u n p a s i v o p a r a e l v a l o r p r e s e n t e d e e s t e b e n e f i c i o c o n b a s e e n 
l a s e s t i m a c i o n e s q u e s u r g e n d e u n cálculo a c t u a r i a l p r e p a r a d o p o r u n a c t u a r i o 
matemático i n d e p e n d i e n t e , c a l i f i c a d o p o r l a S u p e r i n t e n d e n c i a d e Compañías. 

3.7 Reconocimiento de ingresos 

L o s i n g r e s o s p o r v e n t a s s o n r e c o n o c i d o s e n e l e s t a d o d e r e s u l t a d o s c u a n d o s e r e a l i z a n . 

L o s i n g r e s o s c o m p r e n d e n e l v a l o r j u s t o d e l m o n t o r e c i b i d o o p o r c o b r a r p o r l a v e n t a d e 
b i e n e s o l a prestación d e s e r v i c i o s e n e l c u r s o o r d i n a r i o d e l a s a c t i v i d a d e s d e l a 
Compañía. E l i n g r e s o s e e x p o n e n e t o d e l o s a d i c i o n a l e s p o r i m p u e s t o s , d e v o l u c i o n e s y 
d e s c u e n t o s . 

L o s i n g r e s o s s o n r e c o n o c i d o s e n l a m e d i d a e n q u e e s p r o b a b l e q u e l o s b e n e f i c i o s 
económicos f l u y a n h a c i a l a compañía, p u e d a n s e r m e d i d o s c o n f i a b i l i d a d y c u a n d o l a 
compañía h a c e l a e n t r e g a d e s u s p r o d u c t o s a l c o m p r a d o r y , e n c o n s e c u e n c i a t r a n s f i e r e 
l o s r i e s g o s y b e n e f i c i o s i n h e r e n t e s a l a p r o p i e d a d d e e s o s b i e n e s y n o m a n t i e n e n e l 
d e r e c h o a d i s p o n e r d e e l l o s , n i a m a n t e n e r u n c o n t r o l s o b r e l o s m i s m o s . 

3.8 Reconocimiento de gastos zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

14 



L o s g a s t o s d e operación s o n r e c o n o c i d o s p o r i a Compañía s o b r e b a s e d e l 
d e v e n g a d o . S e c o m p o n e n d e : g a s t o s f i n a n c i e r o s , g a s t o s a d m i n i s t r a t i v o s , i m p u e s t o s , 
t a s a s , c o n t r i b u c i o n e s y o t r o s c o s t o s d i r e c t o s p r o p i o s d e ! g i r o d e l n e g o c i o . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

3.9 Reserva Legal 

D e a c u e r d o c o n l a L e y d e Compañías, e l 1 0 % d e l a g a n a n c i a n e t a d e c a d a e j e r c i c i o 
d e b e s e r a p r o p i a d o c o m o r e s e r v a i e g a l h a s t a q u e e l s a l d o d e e s t a r e s e r v a s e a 
e q u i v a l e n t e c o m o mínimo a l 5 0 % d e l c a p i t a l s o c i a l . L a r e s e r v a l e g a l o b l i g a t o r i a n o e s 
d i s t r i b u i b l e a n t e s d e l a liquidación d e l a Compañía, p e r o p u e d e s e r u t i l i z a d a p a r a 
a b s o r b e r pérdidas n e t a s a n u a l e s . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

N o r m a s r e v i s a d a s s i n efecto m a t e r i a l s o b r e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s 

Aplc ación OUgdona para zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
tMim r^QdeC^frtk? ejercidos ndados a oartr de 

eimenda, íislrunwiíos Francteros: fteseníaaón - Actara aégunos fequewnentos para 

MC32 conpensactóndeacífiíosy pasí/osfínanciercsenelestaíJode sluaciónfinanGera 

&imend3, Gonso&Scon de e n ^ d e s de írversión - Moí f icacJoneshacBn que nuchos 

N F 1 0 . 1 2 y fondosderííérsíony otras entidades sirntares- esíaran ceníes de laconsoSdadón de Í3 

H c 2 7 rTByofédesusfiaíes 

Bimenda. DetenofO de ios activos - Acíara ligaciones de la rtofriBción sotre et irrporte 

MC 35 rec upef a&ie de tos actv os detenor ados 

Enmenda. Reconoamenlo y medfctón: rení^ ación de derv aíos - Werrujción de ia 

f *339 cont^üEaoóndeios in^nisntos íte cobertura de acuefdoa críerks. 

tnst rur r^csf inana^os. e s p e c l t c a ^ d a s f i c a c s x i vzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA ni BdkzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA:tQ n de adivos i pasivos 

9 financiercs. 

Gr*'árTenes. MerprelacJón de la N C 37- Provísíooes pasavce corímgentes y ac lvos 

F R C 2 1 contjngeníes-

L a Administración d e l a compañía e s t i m a q u e l a adopción d e l a s n u e v a s n o r m a s y d e 
l a s e n m i e n d a s a l a s N I I F a n t e s d e s c r i t a s , n o tendrán u n i m p a c t o s i g n i f i c a t i v o e n i o s 
e s t a d o s f i n a n c i e r o s e n e l e j e r c i c i o d e s u aplicación i n i c i a l . 

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS 

L a preparación d e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s e n c o n f o r m i d a d c o n N I I F r e q u i e r e q u e l a 
Administración r e a l i c e c i e r t a s e s t i m a c i o n e s y e s t a b l e z c a a l g u n o s s u p u e s t o s i n h e r e n t e s 
a l a a c t i v i d a d económica d e l a e n t i d a d , c o n e l propósito d e d e t e m n i n a r l a valuación y 
presentación d e a l g u n a s p a r t i d a s q u e f o r m a n p a r t e d e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s . E n 
opinión d e l a Administración, t a l e s e s t i m a c i o n e s y s u p u e s t o s e s t u v i e r o n b a s a d o s e n l a 
m e j o r utilización d e i a información d i s p o n i b l e a l m o m e n t o , l o s c u a l e s podrían l l e g a r a 
d i f e r i r d e s u s e f e c t o s f i n a l e s . 

A continuación s e p r e s e n t a n l a s e s t i m a c i o n e s y j u i c i o s c o n t a b l e s críticos q u e l a 
administración d e L a Compañía h a u t i l i z a d o e n e l p r o c e s o d e aplicación d e l o s c r i t e r i o s 
c o n t a b l e s : 

i d e e i a - o del 2014 

I d é B i e r o de! 2014 

Ide&iero de)20M 

i d e B i e r o del 2014 

I d s Bfíero de! 2015 

ide&ierp del 2015 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
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3 . 1 P r o v i s i o n e s p a r a o b l i g a c i o n e s p o r b e n e f i c i o s d e f i n i d o s -zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA E t v a l o r p r e s e n t e 
d e l a s p r o v i s i o n e s p a r a o b l i g a c i o n e s p o r b e n e f i c i o s a d e f i n i d o s d e p e n d e d e 
v a r i o s f a c t o r e s q u e s o n d e t e m i i n a d o s e n función d e u n cálculo a c t u a r i a l 
b a s a d o s e n v a r i o s s u p u e s t o s . E s t o s s u p u e s t o s u t i l i z a d o s p a r a d e t e r m i n a r e l 
v a l o r p r e s e n t e d e e s t a s o b l i g a c i o n e s i n c l u y e u n a t a s a d e d e s c u e n t o . 
C u a l q u i e r c a m b i o e n l o s s u p u e s t o s i m p a c t a e n e l v a l o r e n l i b r o s d e l a s 
p r o v i s i o n e s d e e s t o s b e n e f i c i o s . 

E l a c t u a r i o c o n t r a t a d o p o r l a Compañía p a r a r e a l i z a r e l cálculo a c t u a r i a l , u t i l i z a 
l a t a s a d e d e s c u e n t o , l a t a s a d e m o r t a l i d a d y d e rotación a i f i n a l d e c a d a año 
r e p o r t a d o s p o r l a administración d e l a Compañía. L a t a s a d e d e s c u e n t o e s l a 
t a s a d e interés q u e d e b e s e r u t i l i z a d a p a r a d e t e r m i n a r e l v a l o r p r e s e n t e d e l o s 
f l u j o s f u t u r o s d e c a j a e s t i m a d o s q u e s e e s p e r a v a n a s e r r e q u e r i d o s p a r a 
c u m p l i r c o n l a obligación d e e s t o s b e n e f i c i o s . L a administración c o n s i d e r a 
c a l c u l a r e s t e v a l o r a p a r t i r d e l p r i m e r día q u e s u s e m p l e a d o s i n g r e s a n e n l a 
e m p r e s a . 

3 . 2 Estimación  d e v i d a s útiles  d e vehícuios,  m a q u i n a r i a y e q u i p o - L a 
estimación d e l a s v i d a s útiles y e l v a l o r r e s i d u a l s e efectúan d e a c u e r d o a l o 
m e n c i o n a d o e n l a N o t a 2 . P r o p i e d a d , P l a n t a y E q u i p o . 

3 . 3 I m p u e s t o a l a r e n t a d i f e r i d o - L a Compañía h a r e a l i z a d o l a estimación d e 
s u s i m p u e s t o s d i f e r i d o s c o n s i d e r a n d o q u e t o d a s l a s d i f e r e n c i a s e n t r e e l v a l o r 
e n l i b r o s y l a b a s e t r i b u t a r i a d e l o s a c t i v o s y p a s i v o s n o s e revertirán e n e l 
f u t u r o , s i s e c o n s i d e r a q u e l o s a c t i v o s y p a s i v o s p o r i m p u e s t o s d i f e r i d o s n o 
s o n m a t e r i a l e s n o s e incluirá s u r e g i s t r o . 

3 . 4 M e d i c i o n e s d e l v a l o r r a z o n a b l e y l o s p r o c e s o s d e valoración  - A l g u n o s 
d e l o s a c t i v o s y p a s i v o s d e l a compañía s e v a l o r a n a s u v a l o r r a z o n a b l e a 
e f e c t o s d e información f i n a n c i e r a . L a Administración d e l a Compañía h a 
e s t a b l e c i d o u n comité d e valoración, q u e está e n c a b e z a d a p o r e l c o n t a d o r d e 
l a compañía, p a r a d e t e m n i n a r l a s técnicas y i o s d a t o s d e valuación a p r o p i a d o s 
p a r a l a s m e d i c i o n e s h e c h a s a v a l o r r a z o n a b l e . 

N O T AzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA 3.- E F E C T I V O Y E Q U I V A L E N T E D E E F E C T I V O 

E l e f e c t i v o y e q u i v a l e n t e d e e f e c t i v o c o m o s e m u e s t r a n e n e l e s t a d o d e f l u j o d e e f e c t i v o 
p u e d e s e r c o n c i l l a d o c o n l a s p a r t i d a s r e l a c i o n a d a s e n e l e s t a d o d e situación f i n a n c i e r a 
d e l a s i g u i e n t e m a n e r a : 

SALDO SALDO 
CUENTAS al 31/12/2014 al 31/12/2013 

* * * en dólares*** 

B a n c o P i c l i i n c h a 3 0 5 4 7 9 1 1 0 4 1 2 , 3 1 4 - 1 7 , 5 6 5 
P r o d u b a n c o 0 2 0 0 5 1 0 1 8 4 3 0 , 9 0 5 6 8 , 4 5 7 

Total al 31 de diciembre de 2014 - 2013 43,219 5 0 ^ 2 

N O T A 4. - C U E N T A S P O R C O B R A R 

U n d e t a l l e d e l a s c u e n t a s d e l a c t i v o e x i g i b i e e s c o m o s i g u e : zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
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CUErfTAS 
SALDO SALDO 

al 31/12/2014 al 31/12/2013 
* * * en dólares*** zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

A n t i c i p o s a P r o v e e d o r e s 
Garantías 
O t r a s C u e n t a s p o r C o b r a r 

2 5 . 3 8 3 
1 6 . 5 2 1 

2 . 3 6 6 . 7 9 5 

2 3 . 8 3 8 
1 8 . 5 2 1 

1 . 6 0 4 . 8 3 4 

Total al 31 de diciembre de 2014 - 2013 Z408.699 1.647.193 

NOTA 5.- OTROS PAGOS ANTICIPADOS 

E l s a l d o a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 4 p o r i m p u e s t o s c o r r i e n t e s está c o m p u e s t o d e i a 
s i g u i e n t e m a n e r a : 

CUENTAS 
SALDO SALDO 

ai 31/12/2014 al 31/12/2013 
* * * en dólares*** 

I V A Crédito T r i b u t a r i o 
I V A e n C o m p r a s 
Crédito T r i b u t a r i o ímpto. R t a . 

O 
9 5 0 

2 3 . 8 5 8 

4 3 . 2 0 0 
O 

4 0 . 8 7 9 

Total al 31 de dicientoe de 2014 - 2013 24.808 84.079 

NOTA 6.- ACTIVO FIJO 

U n r e s u m e n d e p r o p i e d a d e s y e q u i p o s e s c o m o s i g u e : 

C U E N T A S 

C o s t o 

Depreciación A c u m u l a d a 

T o t a l 

Cías If ! c a e i o n : 
E d i f i c i o s 
E q u i p o d e O f i c i n a 
M u e b l e s y E n s e r e s 
Vehículos 
E q u i p o d e Computación 
E q u i p o P u b l i c i t a r i o 
T e r r e n o s 

- Depreciación Acumulada 

Total Neto Activo Fi jo 

SALDO SALDO 
al 3 1 / 1 2 / 2 0 1 4 al 3 1 / 1 2 / 2 0 1 3 

* * * en dóbres * * * 

3 4 7 . 7 8 5 1 . 5 6 3 . 3 4 0 
- 2 2 4 . ( ( / - 3 9 0 . 9 6 4 

1 2 3 . 0 0 8 1 . 1 7 2 . 3 7 7 

0 7 1 8 . 7 6 7 
8 8 . 3 4 7 8 8 . 2 0 3 

1 0 6 . 5 5 3 1 0 6 . 5 5 3 
6 2 , 2 6 5 6 2 . 2 6 5 
4 2 . 0 6 3 3 8 . 9 9 4 
4 8 . 5 5 8 4 8 . 5 5 8 

0 5 0 0 . 0 0 0 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

3 4 7 .7 8 5 1 .5 6 3 .3 4 0 

2 2 4 .7 7 7 3 9 0 .9 6 4 

1 2 3 .0 0 8 1 .1 7 2 .3 7 7 
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Movimiento anual zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
S a l d o a l i n i c i o de l año 1 . 5 6 3 . 3 4 0 1 . 5 6 3 . 3 4 0 
B a j a s O O 
R e t i r o s - 1 . 2 1 8 . 7 6 7 O 
A d i c i o n e s 3 . 2 1 2 O 
Depreciación deí año - 2 2 4 . 7 7 7 - 3 9 0 . 9 6 4 

Saldo al final del año 123.008 1.172.377 

E l v a l o r d e l o s a c t i v o s d i s m i n u y e p o r c u a n t o s e realizó l a v e n t a d e l t e r r e n o y d e i e d i f i c i o 
q u e tenía l a e m p r e s a . 

NOTA 7.- CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR 

E i v a i o r d e c u e n t a s p o r p a g a r c o m e r c i a i e s , r e l a c i o n a d o s y o t r o s r e g i s t r a e l s a l d o e l 
s a l d o d e l o s v a l o r e s p o r p a g a r a p r o v e e d o r e s l o c a l e s d e b i e n e s y s e r v i c i o s a d q u i r i d o s 
p o r l a e m p r e s a y s e c o m p o n e d e l a s i g u i e n t e m a n e r a : 

SALDO SALDO 
CUENTAS al 31/12/2014 al 31/12/2013 

* * * e n dólares 

P r o v e e d o r e s N a c i o n a l e s 3 1 . 0 4 4 3 6 . 4 0 5 

Total al 31 de diciembre de 2014 - 2013 31.044 36.405 

NOTA 8.- OBLIGACIONES CON LA ADMINISTRACION TRIBUTARIA 

Obligaciones con la Administración Tributaria.- R e g i s t r a e l s a l d o d e l o s v a l o r e s 
p e n d i e n t e s p o r c a n c e l a r a l a Administración T r i b u t a r i a p o r c o n c e p t o d e r e t e n c i o n e s d e 
I V A e n c o m p r a s a p r o v e e d o r e s , así c o m o p o r r e t e n c i o n e s e n l a f u e n t e d e l i m p u e s t o a 
l a r e n t a . D e a c u e r d o a l p l a n c o n t a b l e e s t e año s e u n i e r o n t o d a s l a s c u e n t a s p o r 
c o n c e p t o d e r e t e n c i o n e s e n u n a s o l a y e l v a l o r d e e s t a s o b l i g a c i o n e s c o m p r e n d e n : 

SALDO SALDO 
CISNTAS al 31/12/2014 al 31/12/2013 

* * * en dólares*** 

i m p u e s t o s R e t B n i d o s 1 9 2 . 7 6 2 1 . 7 1 8 
I V A e n V e n t a s 5 4 . 7 1 3 9 4 . 7 5 0 
I m p u e s t o a la R e n t a E m p r e s a 1 6 . 0 0 1 1 6 . 5 8 0 

Total al 31 de diciembre de 2014 - 2013 263.477 113,048 
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NOTA 9.- OTRAS CUENTAS POR PAGAR zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

E i s a l d o d e e s t a c u e n t a está c o m p u e s t o d e l a s i g u i e n t e m a n e r a : 

SALDO SALDO 
CUENTAS al 31/12/2014 al 31/12/2013 

* * * en dólares*** 

S o c i o s p o r P a g a r 0 2 4 6 , 8 0 7 

Total al 31 de diciembre de 2014 - 2013 0 246,807 

NOTA 10.- OBLIGACIONES A LARGO PLAZO 

U n d e t a l l e d e l a c u e n t a e s c o m o s i g u e : 

CUENTAS 
SALDO SALDO 

al 31/12/2014 al 31/12/2013 
* * * en dólares*** 

O b l i g a c i o n e s a L a r g o P l a z o B A C K T O B A C K 0 1 . 4 9 5 . 0 0 0 

Total al 31 de diciembre de 2014 - 2013 0 1.495.000 

E n e s t e año s e r e a l i z a l a cancelación d e e s t a d e u d a c o n e i i n g r e s o o b t e n i d o e n l a v e n t a 
d e i e d i f i c i o . 

NOTA 11.- CAPITAL SOCIAL 

E l c a p i t a l s u s c r i t o y p a g a d o está c o m p u e s t o p o r 8 8 9 , 3 7 6 a c c i o n e s p o r u n v a l o r n o m i n a l 
d e U S $ . 1 . 0 0 dólares, y u n d e t a l l e d e l s a l d o d e l a c u e n t a c a p i t a l e s c o m o s i g u e : 

CUENTAS 
SALDO SALDO 

al 31/12/2014 al 31/12/2013 
* * * en dólares * * * 

C a p i t a l P a g a d o 

C e v a l i o s M a n t i l l a J u a n F e r n a n d o 
C e v a l l o s M a n t i l l a G u i l l e r m o A l f r e d o 
C e v a l i o s M a n t i l t a M a r i o E r n e s t o 
Gaiárraga C e v a l l o s M a r i o Hernán 

2 2 2 . 3 4 4 
2 2 2 . 3 4 4 
2 2 2 . 3 4 4 
2 2 2 . 3 4 4 

2 2 2 . 3 4 4 
2 2 2 . 3 4 4 
2 2 2 . 3 4 4 
2 2 2 . 3 4 4 

2 5 . 0 0 % 
2 5 , 0 0 % 
2 5 , 0 0 % 
2 5 . 0 0 % 

Total ai 31 de diciembre de 2014 - 2013 889.376 889.376 

NOTA 12- INGRESOS 
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U n d e t a l l e d e l a s c u e n t a s q u e c o n f o m i a n e l s a l d o d e l a c u e n t a I n g r e s o s e s c o m o s i g u e : zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

SALDO SALDO 
CUENTAS al 31/12/2014 al 31/12/2013 

* * * en dólares*** 

I n g r e s o s 9 1 . 7 2 2 3 6 4 . 7 9 6 
U t i l i d a d e n V e n t a d e A c t i v o s 1 . 5 0 2 . 9 2 6 0 

Total al 31 de diciembre de 2014 - 2013 1.594.646 364.796 

NOTA 13.- INSTRUMENTOS FINANCIEROS zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Gestión  d e r i e s g o s f i n a n c i e r o s - E n e l c u r s o n o m n a l d e s u s n e g o c i o s y a c t i v i d a d e s d e 
f i n a n c i a m i e n t o , e l G r u p o está e x p u e s t o a d i s t i n t o s riesgos d e n a t u r a l e z a f i n a n c i e r a q u e 
p u e d e n a f e c t a r d e m a n e r a más o m e n o s s i g n i f i c a t i v a a l v a l o r económico d e s u s f l u j o s y 
a c t i v o s y , e n c o n s e c u e n c i a , s u s r e s u l t a d o s . 

L a Compañía d i s p o n e d e u n a organización y d e s i s t e m a d e información, a d m i n i s t r a d o s 
p o r t a G e r e n c i a d e F i n a n z a s , q u e p e r m i t e n i d e n t i f i c a r d i c h o s riesgos, d e t e r m i n a r s u 
m a g n i t u d , p r o p o n e r a t D i r e c t o r i o m e d i d a s d e mitigación, e j e c u t a r d i c h a s m e d i d a s y 
c o n t r o l a r s u e f e c t i v i d a d . 

A continuación s e p r e s e n t a u n a definición d e l o s riesgos q u e e n f r e n t a l a Compañía, u n a 
caracterización y u n a descripción d e l a s m e d i d a s d e mitigación a c t u a l m e n t e e n u s o p o r 
p a r t e d e l a Compañía, sí e s e l c a s o . 

R i e s g o e n l a s t a s a s d e interés  - L a compañía s e e n c u e n t r a e x p u e s t o a r i e s g o s e n i a 
t a s a d e interés d e b i d o a q u e l a Compañía m a n t i e n e préstamos a t a s a s d e interés t a n t o 
f i j a s c o m o v a r i a b l e s . E l riesgo e s m a n e j a d o p o r l a Compañía m a n t e n i e n d o u n a 
combinación a p r o p i a d a e n t r e l o s préstamos a t a s a f i j a y t a s a v a r i a b l e . 

R i e s g o d e crédito  - E l r i e s g o d e crédito s e r e f i e r e a i r i e s g o d e q u e u n a d e l a s p a r t e s 
i n c u m p l a c o n s u s o b l i g a c i o n e s c o n t r a c t u a l e s r e s u l t a n d o e n u n a pérdida f i n a n c i e r a p a r a 
l a Compañía. L a Compañía h a a d o p t a d o u n a política d e únicamente i n v o l u c r a r s e c o n 
p a r t e s s o l v e n t e s y o b t e n e r s u f i c i e n t e s c o l a t e r a l e s , c u a n d o s e a a p r o p i a d o , c o m o f o r m a 
d e m i t i g a r e l r i e s g o d e i a pérdida f i n a n c i e r a o c a s i o n a d a p o r l o s i n c u m p l i m i e n t o s . L a 
Compañía únicamente r e a l i z a t r a n s a c c i o n e s c o n Compañías q u e c u e n t a n c o n l a m i s m a 
o m e j o r calificación d e r i e s g o . 

L a s c u e n t a s c o m e r c i a i e s p o r c o b r a r están c o m p u e s t a s p o r u n número i m p o r t a n t e d e 
c l i e n t e s d i s t r i b u i d o s e n t r e d i v e r s a s i n d u s t r i a s y áreas geográficas. L a evaluación d e 
crédito c o n t i n u a s e r e a l i z a s o b r e l a condición f i n a n c i e r a d e l a s c u e n t a s p o r c o b r a r . 

L a Compañía n o m a n t i e n e e x p o s i c i o n e s d e riesgo d e crédito s i g n i f i c a t i v a s c o n n i n g u n a 
d e l a s p a r t e s o ningún G r u p o d e c o n t r a p a r t e s c o n características s i m i l a r e s . L a 
Compañía d e f i n e q u e l a s c o n t r a p a r t e s q u e t i e n e n características s i m i l a r e s s o n 
c o n s i d e r a d a s p a r t e s r e l a c i o n a d a s . L a concentración d e riesgo d e crédito c o n a l g u n a 
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o t r a p a r t e n o excedió d e l 5 % d e l o s a c t i v o s m o n e t a r i o s b n j t o s e n ningún m o m e n t o 
d u r a n t e e l año. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

R i e s g o d e l i q u i d e z - L a J u n t a D i r e c t i v a e s l a q u e t i e n e l a r e s p o n s a b i l i d a d f i n a l p o r l a 
gestión d e l i q u i d e z . L a J u n t a D i r e c t i v a h a e s t a b l e c i d o u n m a r c o d e t r a b a j o a p r o p i a d o 
p a r a l a gestión d e l i q u i d e z d e m a n e r a q u e l a g e r e n c i a p u e d a m a n e j a r l o s r e q u e r i m i e n t o s 
d e f i n a n c i a m i e n t o a c o r t o , m e d i a n o y l a r g o p l a z o así c o m o l a gestión d e l i q u i d e z d e l a 
Compañía. L a Compañía m a n e j a e l r i e s g o d e l i q u i d e z m a n t e n i e n d o r e s e r v a s , 
f a c i l i d a d e s f i n a n c i e r a s y d e préstamo a d e c u a d a s , m o n i t o r e a n d o c o n t i n u a m e n t e l o s 
f l u j o s e f e c t i v o s p r o y e c t a d o s y r e a l e s y c o n c i l l a n d o l o s p e r f i l e s d e v e n c i m i e n t o d e l o s 
a c t i v o s y p a s i v o s f i n a n c i e r o s . 

R i e s g o d e c a p i t a l - L a Compañía g e s t i o n a s u c a p i t a l p a r a a s e g u r a r q u e l a Compañía 
estará e n c a p a c i d a d d e c o n t i n u a r c o m o e m p r e s a e n m a r c h a m i e n t r a s q u e m a x i m i z a n e l 
r e n d i m i e n t o a s u s a c c i o n i s t a s a través d e l a optimización d e l o s s a l d o s d e d e u d a y 
p a t r i m o n i o . 

C o m o p a r t e d e e s t a revisión, e l comité c o n s i d e r a e l c o s t o d e c a p i t a l y l o s r i e s g o s 
a s o c i a d o s c o n c a d a c i a s e d e c a p i t a l . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

NOTA 14.- IMPUESTO A LA RENTA Y PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES 
EN LAS UTILIDADES 

A continuación s e p r e s e n t a l a detenninación d e l a s c i f r a s c o a e s p o n d i e n t e s a participación 
d e t r a b a j a d o r e s e i m p u e s t o a l a r e n t a p o r e l año d e l 2 0 1 4 : 

SALDO SALDO 
al 31/12/2014 ¡ il 31/12/2013 

* * * en dólares*** 

Utilidad contable 1.229.219 -37.232 
(-) 1 0 0 % D i v i d e n d o s p e r c i b i d o s e x c e n t o s 0 0 
(-) O t r a s R e n t a s E x c e n t a s 1 . 5 0 2 . 9 2 6 0 
( - ) 15% Participación Laboral 0 0 
( + ) G a s t o s n o D e d u c i b i e s 4 . 7 1 5 1 4 7 . 3 2 9 
(-) D e d u c c i o n e s p o r L e y e s E s p e c i a l e s 0 0 
(+ ) A j u s t e G a s t o s p o r I n g r e s o s E x c e n t o s 1 3 . 1 9 9 0 
= B a s e i m p o n i b l e a n t e s d e i m p t o . a l a r e n t a - 2 5 5 . 7 9 4 1 1 0 . 0 9 7 

I m p u e s t o a i a R e n t a c a u s a d o 0 2 4 . 2 2 1 
Anticipo Determinado ie.001 16.580 
S a l d o de ! A n t i c i p o P e n d i e n t e d e p a g o 1 6 . 0 0 1 1 6 . 5 8 0 
(-1 Retenciones en la fuente 1 7 7 . 3 0 2 2 8 . 8 0 0 
Crédito tributario años anteriores 1 6 . 6 5 8 1 2 . 0 7 9 

Saldo a favor del Contribuyente 177.959 16.658 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
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D e a c u e r d o a l a r t . 7 9 d e l R e g l a m e n t o a l a L e y d e Régimen T r i b u t a r i o I n t e r n o , c u a n d o e l 
i m p u e s t o a l a r e n t a c a u s a d o e s m e n o r q u e e t a n t i c i p o c a l c u l a d o , e s t e último s e c o n v i e r t e 
e n p a g o d e f i n i t i v o d e i m p u e s t o a l a r e n t a . 

a ) E l I m p u e s t o a l a r e n t a r e c o n o c i d o e n r e s u l t a d o s d e l o s años 2 0 1 4 y 2 0 1 3 , s e m u e s t r a 
a continuación: zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Parcial 

impuesto enzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA e\o de 

Resultado s (tas a efectiva ) 

2014 
Importe 

US$ 
Pardal 

16.001 1,30% 

2013 
Importe 

US$ % 

24.221 -65,05% 

Impuesto Teórico {tasa nominal) 270.428 22% (8.191) 22% 

Resultado contable antes de 

impuesta 1.229.219 (37.232) 

Tasa Nominal 22% 22% 

Diferencia (254.427) -20.70% 32.412 -87.05% 

Explicación de las Diferencias 
Gastos no Deducibies (1.156.485) (254.427) -20.70% 147.329 32.412 -87,05% 

(254.427) -20,70% 32.412 -87,05% 

NOTA 15 - REFORMAS TRIBUTARIAS 

1 . E n e l m e s d e m a y o d e l año 2 0 0 1 , s e emitió l a L e y d e R e f o n n a a l Régimen T r i b u t a r i o , 
y q u e estableció u n a r e b a j a d e l 1 0 % e n l a t a r i f a d e t i m p u e s t o a l a r e n t a , s o b r e l a s 
u t i l i d a d e s q u e s e a n r e i n v e r t i d a s e n e l país. 

2 . L a L e y r e f o r n i a t o r i a p a r a t a e q u i d a d t r i b u t a r i a a d i c i o n a l m e n t e e s t a b l e c e c o m o 
d e d u c c i o n e s p a r a d e t e m i i n a r t a b a s e i m p o n i b l e d e l i m p u e s t o a l a r e n t a : 

a ) E l 1 0 0 % a d i c i o n a ! d e l a s r e m u n e r a c i o n e s y b e n e f i c i o s s o c i a l e s s o b r e l o s q u e s e 
a p o r t e a t I n s t i t u t o E c u a t o r i a n o d e S e g u r i d a d S o c i a l o r i g i n a d a s , p o r i n c r e m e n t o n e t o 
d e e m p l e o s , p o r e l p r i m e r e j e r c i c i o económico e n q u e s e p r o d u z c a n y s i e m p r e q u e 
s e h a y a n m a n t e n i d o c o m o t a l e s s e i s m e s e s c o n s e c u t i v o s o más d e n t r o d e l 
r e s p e c t i v o e j e r c i c i o . 

b ) E l 1 5 0 % a d i c i o n a l d e t a s r e m u n e r a c i o n e s y b e n e f i c i o s s o c i a l e s s o b r e l o s q u e s e 
a p o r t e a t I n s t i t u t o E c u a t o r i a n o d e S e g u r i d a d S o c i a l , p o r p a g o s a d i s c a p a c i t a d o s o 
a t r a b a j a d o r e s q u e t e n g a n cónyuge o h i j o s c o n d i s c a p a c i d a d , d e p e n d i e n t e s s u y o s . 

3 . E n e l m e s d e j u n i o d e l 2 0 1 0 s e p u b l i c a e l R e g l a m e n t o p a r a l a Aplicación d e l a L e y 
d e Régimen T r i b u t a r i o I n t e r n o , e n t r e s u s p r i n c i p a l e s a s p e c t o s s e m e n c i o n a : 

L o s d i v i d e n d o s y u t i l i d a d e s c a l c u l a d o s después d e l p a g o d e i m p u e s t o a l a R e n t a 
d i s t r i b u i d o s p o r s o c i e d a d e s n a c i o n a l e s o e x t r a n j e r a s r e s i d e n t e s e l E c u a d o r , a f a v o r 
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d e o t r a s s o c i e d a d e s n a c i o n a l e s o e x t r a n j e r a s , n o d o m i c i l i a d l a s e n paraísos f i s c a l e s 
o j u r i s d i c c i o n e s d e m e n o r imposición, o d e p e r s o n a s n a t u r a l e s n o r e s i d e n t e s e n e l 
E c u a d o r , n o habrá retención n i p a g o a d i c i o n a l d e l i m p u e s t o a l a R e n t a . L o s 
d i v i d e n d o s o u t i l i d a d e s d i s t r i b u i d a s a f a v o r d e p e r s o n a s n a t u r a l e s r e s i d e n t e s e n e l 
E c u a d o r c o n s t i t u y e n i n g r e s o s g r a v a d o s p a r a q u i e n l o s p e r c i b e , d e b i e n d o p o r t a n t e 
e f e c t u a r s e l a c o r r e s p o n d i e n t e retención e n l a f u e n t e p o r p a r t e d e q u i e n l o s 
d i s t r i b u y e . 

4 . E l 2 9 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 0 s e e x p i d e e l Código Orgánico d e l a Producción, 
C o m e r c i o e I n v e r s i o n e s , i n c o r p o r a n d o a l a legislación v a r i o s i n c e n t i v o s f i s c a l e s 
e n t r e l o s q u e s e m e n c i o n a n l a reducción p r o g r e s i v a d e t r e s p u n t o s p o r c e n t u a l e s e n 
e l i m p u e s t o a l a R e n t a p a r a S o c i e d a d e s d e 2 5 % a 2 2 % . U n p u n t o p o r c e n t u a l c a d a 
año, e j e r c i c i o f i s c a l 2 0 1 1 ( 2 4 % ) , 2 0 1 2 ( 2 3 % ) a p a r t i r d e l 2 0 1 3 e n a d e l a n t e ( 2 2 % ) . 

5 . E l 2 4 d e n o v i e m b r e d e l 2 0 1 1 . s e publicó l a L e y d e F o m e n t o a m b i e n t a l y 
Optimización d e l o s I n g r e s o s d e l E s t a d o , c o n l a f i n a l i d a d d e f o m e n t a r l a 
r e s p o n s a b i l i d a d a m b i e n t a l , m e j o r a r l o s p r o c e s o s d e producción, p a r a l o c u a l s e 
r e a l i z a n r e f o r m a s t r i b u t a r i a s p a r a i n c e n t i v a r c o n d u c t a s ecológicas, s o c i a l e s y 
económicas, e l p r i n c i p a l c a m b i o c o n s t i t u y e E i i n c r e m e n t o d e t I m p u e s t o a l a s a l i d a 
d e d i v i s a s , d e l 2 % a l 5 % . 

6 . E l 2 4 d e e n e r o d e l 2 0 1 3 m e d i a n t e resolución N A C - D G E R C G C 1 3 - 0 0 0 1 1 d e l 
S e r v i c i o d e R e n t a s i n t e r n a s e s t a b l e c e : 

- L o s s u j e t o s p a s i v o s d e ! I m p u e s t o a l a R e n t a q u e h a y a e f e c t u a d o o p e r a c i o n e s 
c o n p a r t e s r e l a c i o n a d a s l o c a l e s y / o d o m i c i l i a d a s e n e l e x t e r i o r , d e n t r o d e u n 
m i s m o p e r i o d o f i s c a l e n u n m o n t o a c u m u l a d o s u p e r i o r a t r e s m i l l o n e s d e 
dólares deberán p r e s e n t a r a i S e r v i c i o d e R e n t a s I n t e m a s e l A n e x o d e 
O p e r a c i o n e s c o n P a r t e s R e l a c i o n a d a s . 

- L o s s u j e t o s p a s i v o s d e l I m p u e s t o a l a R e n t a q u e h a y a e f e c t u a d o o p e r a c i o n e s 
c o n p a r t e s r e l a c i o n a d a s l o c a l e s y / o d o m i c i l i a d a s e n e l e x t e r i o r , d e n t r o d e u n 
m i s m o p e r i o d o f i s c a l e n u n m o n t o a c u m u l a d o s u p e r i o r a s e i s m i l l o n e s d e 
dólares deberá p r e s e n t a r a d i c i o n a l m e n t e a l A n e x o , e l I n f o r m e I n t e g r a l d e 
P r e c i o s d e T r a n s f e r e n c i a . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

NOTA 16 - CONTROL SOBRE PRECIOS DE TRANSFERENCIA 

L a n o r m a t i v a v i g e n t e e n e l E c u a d o r p a r a P r e c i o s d e T r a n s f e r e n c i a v i g e n t e e n E c u a d o r 
d i s p o n e q u e l o s c o n t r i b u y e n t e s d e l I m p u e s t o a l a R e n t a q u e h a y a n r e a l i z a d o 
o p e r a c i o n e s c o n p a r t e s r e l a c i o n a d a s d o m i c i l i a d a s e n e l e x t e r i o r , d e n t r o d e u n m i s m o 
período f i s c a l e n u n m o n t o a c u m u l a d o s u p e r i o r a U S $ 3 , 0 0 0 , 0 0 0 , d e b e n p r e s e n t a r a l 
S e r v i c i o d e R e n t a s I n t e m a s e l A n e x o d e O p e r a c i o n e s c o n P a r t e s R e l a c i o n a d a s q u e e n 
s u c o n j u n t o e s u n a revelación d e l a s t r a n s a c c i o n e s d e i n g r e s o s y g a s t o s p o r compañía 
r e l a c i o n a d a . 

D e i g u a l m a n e r a d e b e n p r e s e n t a r , e s t e m i s m o a n e x o a q u e l l o s c o n t r i b u y e n t e s q u e 
h a b i e n d o e f e c t u a d o o p e r a c i o n e s c o n p a r t e s r e i a c b n a d a s d o m i c i l i a d a s e n e l e x t e r i o r , 
d e n t r o d e u n m i s m o período f i s c a l , p o r u n m o n t o a c u m u l a d o c o m p r e n d i d o e n t r e U S $ 
1 , 0 0 0 . 0 0 0 a U S $ 3 , 0 0 0 , 0 0 0 y c u y a proporción d e l t o t a l d e o p e r a c i o n e s c o n p a r t e s 
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r e l a c i o n a d a s d e ! e x t e r i o r s o b r e e l t o t a l d e i n g r e s o s , d e a c u e r d o c o n l o s c a s i l l e r o s 
c o n r e s p o n d i e n t e d e l f o r m u l a r i o 1 0 1 d e l i m p u e s t o a l a r e n t a , s e a s u p e r i o r a l 5 0 % . 

A q u e l l o s c o n t r i b u y e n t e s q u e h a y a n r e a l i z a d o o p e r a c i o n e s c o n p a r t e s r e l a c i o n a d a s 
d o m i c i l i a d a s e n e l e x t e r i o r , d e n t r o d e u n m i s m o período f i s c a l e n u n m o n t o a c u m u l a d o 
s u p e r i o r a l o s U S $ 5 , 0 0 0 , 0 0 0 d e b e n p r e s e n t a r a d i c i o n a l m e n t e a l A n e x o , e l i n f o r m e 
I n t e g r a l d e P r e c i o s d e T r a n s f e r e n c i a . 

L a Administración T r i b u t a r i a , e n e j e r c i c i o d e s u s f a c u l t a d e s l e g a l e s , podrá s o l i c i t a r 
m e d i a n t e requerímientos d e información a l o s c o n t r i b u y e n t e s q u e r e a l i c e n o p e r a c i o n e s 
c o n p a r t e s r e l a c i o n a d a s a l i n t e r i o r d e l país o e n e l e x t e r i o r , i a presentación d e l a 
información c o n d u c e n t e a d e t e r m i n a r s i e n d i c h a s o p e r a c i o n e s s e aplicó e t p r i n c i p i o d e 
p l e n a c o m p e t e n d a , d e c o n f o r m i d a d c o n i a L e y . 

L a s r e f o m i a s a l a L e y d e Régimen T r i b u t a r i o I n t e r n o q u e e n t r a r o n e n v i g e n c i a d e s d e 
e l 1 d e e n e r o d e l 2 0 1 0 d e t e r m i n a n q u e l o s c o n t r i b u y e n t e s q u e r e a l i c e n o p e r a c i o n e s c o n 
p a r t e s r e l a c i o n a d a s quedarán e x e n t o s d e l a aplicación d e i régimen d e p r e c i o s d e 
t r a n s f e r e n c i a , s i e m p r e q u e : 

• T e n g a n u n i m p u e s t o c a u s a d o s u p e r i o r a l 3 % d e s u s i n g r e s o s g r a v a b l e s , 
• N o r e a l i c e n o p e r a c i o n e s c o n r e s i d e n t e s e n países f i s c a l e s p r e f e r e n t e s , y 
• N o m a n t e n g a n s u s c r i t o c o n e t E s t a d o c o n t r a t o p a r a t a exploración y explotación 
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NOTA 17.- SITUACIÓN TRIBUTARIA 

C O N S T R U C C I O N E S E I M P O R T A C I O N E S C A R G A A E R E A E X P O C O M E X I N G E N I E R O S C I A . 
L T D A . h a c u m p l i d o c o n t o d o s l a s o b l i g a c i o n e s contraídas c o n i a Administración 
T r i b u t a r i a c o m o s u j e t o p a s i v o y a g e n t e d e retención d e i m p u e s t o s p r e s e n t a n d o y 
c a n c e l a n d o i m p u e s t o a l V a l o r A g r e g a d o , R e t e n c i o n e s e n l a F u e n t e y a n e x o s 
t r a n s a c c i o n a l e s . 

NOTA 18.- EVENTOS SUBSECUENTES 

E n t r e e l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 4 y h a s t a l a f e c h a d e emisión d e e s t e i n f o n m e ( 2 0 d e 
a b r i l d e l 2 0 1 5 ) n o s e p r o d u j e r o n e v e n t o s , q u e d e t a Compañía p u d i e r a n t e n e r u n e f e c t o 
s i g n i f i c a t i v o s o b r e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s q u e s e a d j u n t a n . 
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