INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A los Seflores Socios y Junta de Directores de
CONSTRUCCIONES E IMPORTACIONES CARGA AEREA
EXPOCOMEX INGENIEROS CIA. LTDA,

He auditado los balances generales adjuntos de Construcciones e Importaciones Carga Aérea Expocomex Ingenieros
Cia. Ltda. al 31 de diciembre de 2006 y 2005 y los correspondientes estados de resultados, de patrimonio de los
Socios y de flujos de caja por los afios terminados en esas fechas. Dichos estados financieros son responsabilidad de
la gerencia de la Compafiia. Mi responsabilidad es expresar una opinién sobre dichos estados financieros basada en mi
auditoria.

Mi auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en el Ecuador. Dichas normas
requieren que una auditoria sea diseflada y realizada para obtener certeza razonable de si los estados financieros no
contienen errores importantes. Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas selectivas, de la evidencia que
sustenta las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también la evaluacién de los
principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones importantes hechas por la gerencia, asi como una
evaluacion de la presentacion general de los estados financieros. Considero que mi auditoria provee una base
razonable para mi opinion, :

En mi opinién, los referidos estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la situacién financiera de Construcciones e Importaciones ‘Carga Aérea Expocomex Ingenieros Cia.
Ltda. al 31 de diciembre del 2006 y 2005, los resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos
de caja por los periodos terminados en esas fechas, de conformidad con los principios de contabilidad generalmente
aceptados en el Ecuador.

Matricula Pro sional. No.2740
Registro en la Superintendencia
de Compaiiias SC.RNAE 492

Quito, abril 26 de 2007



EXPOCOMEX INGENIEROS CIA. LTDA.

BALANCES GENERALES AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 Y 2005
(Expresado en U.S. Délares)

ACTIVOS NOTAS 2006 2005
ACTIVOS CORRIENTES
Caja y bancos 39.731 276.662
Cuentas por cobrar 4 4.891.138 2.026.563
Inventarios 5 1.987.761 514.451
Gastos anticipados 6 15.701 -
Total activos corrientes 6,934,331 2.817.676
PROPIEDADES Y EQUIPOS, neto 7 2012018 1.791.023
ACTIVO DIFERIDO 8 6.241 10.400
TOTAL 8.952.590 4.619.099
PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS SOCIOS
PASIVOS CORRIENTES
Préstamos bancarios 9 183.266 160.287
Proveedores 10 1.497.451 156.049
Cuentas por pagar 11 ' 1.270.705 2.101.096
Participacion trabajadores 12 37.605 29.398
Impuesto a la renta 13 140,766 123.152
Total pasivos corrientes ) 3.129.793 2.569.982
PASIVOS LARGO PLAZO 14 5.003.095 1.456.678
PASIVO DIFERIDO 15 231.462 -
PATRIMONIO DE LOS SOCIOS 16
Capital suscrito y pagado 510.000 510.000
Reserva legal 5.677 3.505
Reserva de capital 232 232
Resultados ejercicios anteriores - 35.267
Utilidad neta del ejercicio . 72.331 43435
Total patrimonio 588.240 592.439
Total pasivo y patrimonio 8.952.590 4.619.099

Fuente: Estados Financieros.




EXPOCOMEX INGENIEROS CIA. LTDA.

ESTADOS DE RESULTADOS :
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2006 Y 2005

{Expresado en U.S. Délares)

NOTAS 2006 005
INGRESOS 15.941.325 12.811.576
COSTO DE VENTAS : 9.165.276 7.182.943
UTILIDAD BRUTA 6.776.049 5.628.833
GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS
Gastos de administracion 2.831.033 4.612.923
Gastos de venta . 3.491.152 873.544
Total 6.322,185 5.486.467
UTILIDAD EN OPERACIONES : 453.864 142.366
Otros gastos (ingresos), neto 203.162 (53.619)
UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION A :
TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA 250.702 195.985
MENOS:
Participacion laboral 12 37.605 29,398
Impuesto a la renta 13 140.76 123.152
UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO 12331 43.435

Fuente: Estados Financieros




EXPOCOMEX INGENIEROS CIA. LTDA.

ESTADOS DE PATRIMONIO DE LOS SOCIOS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 Y 2005
(Expresado en U.S. Délares)

Capital Reserva de Utilidades
social capital _Reserva legal retenidas Total

Saldo al 31 de diciembre de 2004 443.002 232 7.201 100.080 550515
ANO 2005

Aporte de capital 66.998 (66.598) 400
Ajuste de impuesto a la renta ) (1.911) (1.911)
Constitucion reserva legal (3.696) 3.696 -
Utilidad neta del ejercicio _ 43.435 43.435
Saldo al 31 de diciembre de 2005 510.000 232 3.505 78.702 592.439
ANG 2006

Constitucién reserva legal - 2.172 (2.172) -
Pago dividendos (76.530) (76.530)
Utilidad del periodo _ 72.331 72.331
Saldo al 31 de diciembre de 2006 510.000 232 5.677 72.331 588.240

Fuente: Estados Financieros




EXPOCOMEX INGENIEROS CIA. LTDA.

ESTADOS DE FLUJOS DE CAJA

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 Y 2005

(Expresados en U.S. Ddlares)

FLUJOS DE CAJA EN ACTIVIDADES DE OPERACION

Pagado a proveedores
Recibido de clientes

Venta de equipo

Otros (gastos) ingresos, neto
Participacién laboral
Impuesto a la renta

Ajuste a periodos anteriores

Efectivo neto utilizado en actividades de operacién

FLUJOS DE CAJA EN ACTIVIDADES DE INVERSION
Adquisicién equipo
Venta d¢ equipo

Efectivo neto utilizado en actividades de inversidn

FLUJOS DE CAJA DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Pasivos largo plazo

Dividendos pagados

Apories de capital

Efectivo neto proveniente de actividades de financiamiento

CAJA Y EQUIVALENTES CAJA
Incremento neto durante ¢l affo
Saldo inicial

FIN DE ANO

(Continua...)

2006

(16.165.553)
13.061.819
1.659
(143.579)
(29.398)
(123.152)

3.398.204

(319.239)
10.625

(308.614)

3.546.417
(76.530)

3.469.887

(236.931)
276.662

39731

(12.108.145)
11.771.264

53.619

(15.126)

(13.700)
1911

{313.999)

(995.820)
8.665

987.155

1.456.678

s
(e}

1.457.078

155.924
120.738

276,662




EXPOCOMEX INGENIEROS CIA. LTDA.

ESTADOS DE FLUJOS DE CAJA (Continuacién....)
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 Y 2005

(Expresados en U.S. Délares)

2006
Utilidad neta 72.331
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo utilizado
en actividades de operacidn por partidas que no representan
movimiento de fondos
Depreciaciones 89.279
Utilidad en venta de activo (1.659)
Amortizacién Activos Diferidos 6.439
Provisién de cuentas Incobrables 3s5.616
CAMBIOS NETOS EN ACTIVOS Y PASIVOS
Cuentas por cobrar (2.900.191)
Inventarios (1.473.310)
Gastos anticipados (15.701)
Activo diferido (2.281)
Cuentas por pagar - 533.990
Participacion trabajadores 8.207
Impuesto a la renla 17.614
Pasivos diferidos 231.462
(3.398.204)

Ver notas a los estados financieros.

2005

43.435

49.092

5.283
15.336

(1.173.128)
(76.225)
126.145
(5.080)
579.330
14.272
109.452

(312.088)




EXPOCOMEX INGENIER IA. LTD

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 Y2005

1.

OPERACIONES

Construcciones e Importaciones Carga Aérea Expocomex Ingenieros Cfa. Ltda. es una compaitia constituida
en el Ecuador, mediante Escritura Piiblica celebrada en la Notaria Quinta del Cant6n Quito, el 30 de mayo
de 1996, ¢ inscrita en el Registro Mercantil del cantén Quito con fecha 2 de julio 1996. Su actividad
principal es la importacion y venta por mayor y menor de maquinaria y aparatos eléctricos.

Durante el afio se publico la Ley 2006-48 que reformd al Cédigo del Trabajo, en lo relacionado a
intermediacion laboral y tercerizacion de servicios complementarios. Segun esta disposicion las compafifas
deben contratar bajo relacién de dependencia directa a un minimo del 50% del total de trabajadores que
requieran para el desarrollo de su actividad principal. El nimero de empleados de la Compafiia al 31 de
diciembre del 2006 fue de 62, todos contratados bajo relacién de dependencia laboral.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

La contabilidad es llevada por el sistema de partida doble, en idioma castellano y ¢n ddlares de los Estados
Unidos de América, con sujecién a las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) y considerando las
disposiciones y otras normas lcgales o reglamentarias de caracter tributario. Las politicas contables de la
Compafiia son las establecidas por I Federacion Nacional de Contadores del Ecuador y autorizadas por la
Superintendencia de Compaiiias del Ecuador.

Estas politicas eston basadas en Normas Ecuatorianas de Contabilidad, las cuales requieren que la
administracién realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
econdmica de la entidad, con ¢l propésito de determinar la valuacion y presentacion de algunas partidas que
forman parte de los estados financieros. En opinién de la Administracion, tales estimaciones y supuestos

- estuvigron basados en la mejor utilizacién de la informacién disponible al momento, los cuales podrian

llegar a diferir de sus efectos finales.

En el Ecuador se encuentran vigentes las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) y para aquellas
situaciones especificas que no estén consideradas por las NEC, se recomignda que las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) provean los lineamientos a seguirse como principios de
contabilidad. Segin Resolucion de la Superintendencia de Companias publicada ¢l 4 de septiembre del
2006, a partir del 1 de enero del afio 2009 se adoptardn en el Ecuador las Normas Internacionales de
Informacioén Financiera (NIIF). .

A continuacion se resumen las principales practicas contables seguidas por 1a Compaiifa en la preparacion
de sus estados financieros:

| Base de presentacidn de los Estados Financieros —  Los estados financieros de la compafiia han sido
preparados sobre la base del costo histérico y al 31 de diciembre del 2006, sus cifras se expresan en
dolares de los Estados Unidos de América.

2 Caja y sus Equivalentes - Representa ¢l efectivo disponible y saldos en bancos.




3 Valuacidn de inventarios — Al costo de adquisicion de bienes y servicios respaldados por las facturas
de compra. Para las salidas de inventario utilizan el método de promedio ponderado.

4  Valuacion de propiedades y equipo - En el balance general, las propiedades y equipos se muestran al
costo historico de adquisicién. Las renovaciones de las propiedades y mejoras por valores importantes
se capitalizan, mientras que los reemplazos menores, reparaciones y mantenimiento que no mejoran el
activo se cargan como gastos a medida que se efectian.

5 Depreclaciones de propiedades y equipo.- Las depreciaciones acumuladas historicas, estdn formando
parte de los rubros de los Balances Generales en cuentas independientes.
El costo de adquisicién de las propiedades, y equipos se deprecian de acuerdo con el método de linea
recta en base a los siguientes porcentajes segin dispone el Art. 21. Numeral 6 Incisos i, ii, iii y iv del
Reglamento de Aplicacién de la Ley de Régimen Tributario Interno y sus Reformas: 5% anual para
inmuebles, 10% anual para instalaciones, muebles y enseres, equipo de oficina, 20% anual para
vehiculos, 33% anual para equipos de computacion.

6  Gastos anticipados - Se encuentran registradas al costo de adquisicion.

7 Ingresos - Se registran las transferencias de bienes y servicios a los clientes en base a la emision de
facturas de venta que reGnen los requisitos sefialados en el Reglamento de Comprobantes de Venta y de
Retencion.

8 Ingresos por servicios - Los ingresos por servicios son registrados en los resultados del afo en el
momento en que estos han sido prestados y no subsisten incertidumbres significativas relativas a la
recuperacidn del valor del servicio.

9 Gastes de administracion, ventas vy financieros- Se registran al valor de adquisicion del bien o del
servicio debidamente documentado e incurrido en relacién a las necesidades y giro ordinario del
negocio.

INDICES DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

La variacién en los Indices de precios al consumidor en la Repiblica del Ecuador, afccta la comparacion de
ciertos importes incluidos en los estados financieros adjuntos preparados en ddlares por el afto terminado el
31 de diciembre del 2006. Por lo tanto, el anélisis comparativo de tales estados financieros debe hacerse
considerando tal circunstancia.

E! siguiente cuadro presenta informacién relacionada con el porcentaje de variacion en los [ndices de
precios al consumidor preparado por ¢l Instituto Nacional de Estadistica y Censos.

Afio Terminado Variacién
Diciembre 31 . Porcentual
2004 2
2005 3
2006 3




CUENTAS POR COBRAR, neto

Los resiimenes de cuentas por cobrar son como sigue:

... Diciembre31,...
006 2005
(En U.S. Délares)

Clientes 3.668.625 1.448.597
Anticipo a proveedores 66.077 727
Depositos en garantfa corto Plazo 13.670 7.060
Cuentas por cobrar emplcados 51.081 11.800
Distribuidores y subdistribuidores 796.772 251.196
Administracidn tributaria 247.826 308.138
Cuentas por cobrar socios 110.280 26.622
Provision para cuentas incobrables (63.193) (27.577)
Total 4.891.138 2.026.563
El movimiento de la provision para cuentas incobrables fue como sigue:
... Diciembre31,...
2006 005

(En U.S. Dolares)

Saldo al comienzo del afio 27.577 12.241
Provision del afio 35.616 15.336
Saldo a fin de aflo 63,193 21.577
INVENTARIOS
Los resumenes de inventarios son como sigue:
... Diciembre31,...
2006 2005

(En U.S. Délares)

Mercaderias 505.764 494.728
Repuestos y accesorios 340.648 19.723
Importaciones en transito 1.141.349 -
Total 1.987.761 S5i4.451
GASTOS ANTICIPADOS

Al 31 de diciembre del 2006, los gastos anticipados corresponden a seguros pagados por anticipado.




PROPIEDADES Y EQUIPOS, neto

Los resumenes de propiedades y equipos son como sigue:

Terrenos

Edificios

Vehiculos

Equipos de computacion
Equipos de oficina
Muebles y enseres
Herramientas

Equipo publicitario
Construcciones en proceso
Total

Depreciacion acumulada

Los movimientos de las propiedades y equipos fueron como sigue:

Saldo neto al comienzo del afio
Adquisiciones, netas

Bajas de activos

Venta de activos

Total

Depreciacion acumuiada

Saldo neto a fin de afio

ACTIVO DIFERIDO

Los resiimenes de activo diferido son como sigue:

Software de Computacion

Gastos de Constitucién

Bienes de arte y cultura

Amortizacion Software de Computacién

Total

e Diciembre31,...
2006 2005
(En U.S. Délares)

1.031.962 1.031.962
692.653 283.303
77.443 50.708
120.879 71.810
79.035 -68.722
169.903 95.801
5.521 4431
33.940 17.503
- 279.347
2.211.336 1.903.587
(199.318) (112.564)
2012018 1.791.024
... Diciembre3l....
2006 2005
{En U.S. Dolares)
1.903.587 907.766
319.239 1.046.921
- (51.100)
(11.490) -
2.211.336 1.903.587
(19%9.318) (112.564)
2012018 1.791.023
... Diciembre31,...
2006 2005
(En U.S. Délares)
22.130 17.953
- 2.000
103 -
(15.991) (9.553)
10




10.

11'

PRESTAMOS BANCARIOS

Los restiimenes de préstamos bancarios son como sigue:

Porcion corriente de préstamos a largo plazo
Préstamo bancario corriente

Total

PROVEEDORES

Los restimenes de proveedores son como sigue:

Proveedores nacionales
Proveedores del exterior

Total

CUENTAS POR PAGAR

Los resiimenes de cuentas por pagar son como sigue:

Gastos acumulados

Otras cuentas por pagar
Beneficios sociales
Obligaciones con ¢l [ESS
Impuestos retenidos
Obligaciones con socios y otros

... Diciembre31,...
2006 2005
(En U.S. Délares)
171.862 160.287
11.403 . -
183.265 160.287

... Diciembre3l,...
006 2005

(En U.S. Délares)

25.924 38.187
1.471.527 117.862
1497451 156.049

... Diciembre31,...
2006 2005

(En U.S. Délares)

410.058 76.352
144.289 1.732.496
44.368 27.385
14.673 12.766
178.341 146.256
485.976 105.841
1.270.705 2.101.096

11




12.

13.

PARTICIPACION TRABAJADORES

Dc conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar en las utilidades
anuales de la empresa en un 15% de la utilidad del ejercicio.

Los movimientos de la provision para la participacion trabajadores fueron como sigue:

... Diciembre31,...
2006 005

(En U.S. Délares)

Saldo al comienzo de afio 29.398 15.126
Pagos efectuados {29.398) (15.126)
Provision del afio 37.605 20.398

37.605 29.398

IMPUESTO A LA RENTA

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el calculo del impuesto a la renta, es del 25% de la
utilidad gravable.

... Diciembre31,...
2006 2005

(En U.S. Délares)

Utilidad neta después de participacion trabajadores 213.097 166.588
Gastos no deducibles ' 349,968 326.022
Utilidad gravable 563.065 492.610
Impuesto a la renta (25%) 140.7¢ 123.152

Los movimientos de la provision para impuesto a la renta fueron como sigue:

... Diciembre31,...
2006 2005
(En U.S. Ddlares)
Saldo a comienzo de afio 123.152 13.700
Pagos efectuados (123.152) (13.700)
Provisién del afio 140.766 123.152
Saldo al fin de afio 140,766 J23.1




14.

15.

16.

PASIVOS LARGO PLAZO

Los restimenes de pasivos a largo plazo son como sigue:
... Diciembre31,...
2006 0035

(En U.S. Délares)

Banco del Pichincha 172.377 339.713
Produbanco 2.000.000 -
Banco MM Jaramillo Arteaga 22,674 -
Honorable Junta de Beneficencia de Guayaquil 95.103 -
Cuentas por pagar fisco - 362.949
Otras cuentas por pagar largo plazo 474.346 754.016
Proveedores largo plazo 2.238.795 -
Saldos a fin de afio 5.003.095 1.456.678

PASIVOS DIFERIDOS

Los restiimenes de pasivos diferidos son comno sigue:
... Diciembre31,...
2006 2005

(En U.S. Délares)

Anticipos y avances recibidos de clientes 4.439 -
Intereses por devengar 227.023
231.462 -

PATRIMONIO DE LOS SOCIOS

Capitai Soclal - El capital social autorizado estd compuesto por 510,000 participaciones de US$ 1,00 de
valor nominal unitario.

Reserva Legal - La Ley de Compafiias requiere que las compafifas de responsabilidad limitada constituyan
por lo menos el 5% de la utilidad anual como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 20% del
capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser
capitalizada en su totalidad (Art. 109. Ley codificada de la Ley de Compafifas)

Reserva de capital - Incluye los valores de las cuentas de reservas por revalorizacion del patrimonio y
recxpresion monetaria originadas en la correccién monetaria del patrimonio y de los activos y pasivos no
monetarios de afios anteriores respectivamente, transferidos a esta cuenta. Esta reserva no cs disponible
para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada total o parcialmente.
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17.

18.

19.

COMPROMISOS

La compaiiia Construcciones e Importaciones Carga Aérea Expocomex Ingenieros Cia. Ltda., al 31 de
diciembre de 2006 no mantiene ningtn compromiso importante.

EVENTO SUBSECUENTE

Entre el 31 de diciembre de 2006 y la fecha del informe del auditor independiente, no se produjo cambios
que afecten los rubras de Activo, Pasivo y Patrimonio de los socios, que en opinién de la administracién
pudiera tener un efecto importante sobre los estados financieros de la compafiia Construcciones e
Importaciones Carga Aérea Expocomex Ingenieros Cia. Lida.

RECLASIFICACION DE CIFRAS DEL ANO 2005

Ciertas cifras de los estados financieros al 31 de diciembre del 2005 y por el afic terminado en esa fecha
fueron reclasificadas para hacerlas comparables con las cifras al 31 de diciembre del 2006 y por el afio
terminado en esa fecha.




