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AUDITORES & CONSULTORES

Experiencia en Firmas Multinacionales

Informe de los Auditores Independientes

A la Junta de Socios
UCIRCUITS CIA. LTDA.:

Hemos efectuado la auditoria del balance general adjunto de UCIRCUITS CIA. LTDA.. por
el periodo que terminé el 31 de diciembre del 2000, y de los estados conexos de
resultados, evolucién del patrimonio y de cambios en la posicién financiera por el periodo
que termin6é en esa fecha. Estos estados financieros son responsabilidad de la
administracion de UCIRCUITS CIA. LTDA. Nuestra responsabilidad es expresar una
opini6én sobre estos estados financieros con base en nuestra auditoria.

Excepto por lo mencionado en el quinto parrafo, efectuamos nuestra auditoria de acuerdo
con normas de auditoria generalmente aceptadas. Esas normas requieren que
planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener una seguridad razonable acerca de si
los estados financieros estan libres de errores significativos. Una auditoria incluye
examinar, sobre una base selectiva, la evidencia que respalda los montos y las
revelaciones en los estados financieros. Una auditoria incluye evaluar tanto los principios
de contabilidad utilizados y las estimaciones significativas hechas por la administracion,
como la presentacion en conjunto de los estados financieros. Consideramos que nuestra
auditoria ofrece una base razonable para nuestra opinion.

Como se explica en la nota 1 (b), la Compariia prepara sus estados financieros y lieva
sus registros de contabilidad de conformidad con las normas de contabilidad emitidas
por la Superintendencia de Compafiias de la Republica del Ecuador, las cuales difieren
en ciertos aspectos de los principios de contabilidad generalmente aceptados.

Tal como se explica en la nota 13 a los estados financieros, a la fecha de nuestra revision
no pudimos satisfacemos de la razonabilidad de la actualizacion de los activos no
monetarios y pasivos no monetarios y el patrimonio de conformidad con lo estipulado en la
norma ecuatoriana de contabilidad NEC No.17. y del efecto que esta actualizacion tendria
en los estados financieros al 31 de diciembre del 2000.

En nuestra opinion, excepto por los efectos de tales ajustes, si hublese alguno, que
podrian haberse considerado necesarios, si hubiésemos podido satisfacernos de la
razonabilidad del asunto indicado en el parrafo precedente, los estados financieros antes
mencionados presentan razonablemente, en todos sus aspectos importantes, la situacion
financiera de UCIRCUITS CIA. LTDA al 31 de diciembre del 2000, los resultados de sus
operaciones y los cambios en su posicién financiera por el afio que terminé en esa fecha,
de conformidad con las normas de contabilidad emitidas por la Superintendencia de
Compaiiias de la Republica del Ecuador, las normas ecuatorianas de contabilidad(No.1 a
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la No.17) emitidas por la Federacion Nacional de Contadores del Ecuador y los Principios
de Contabilidad Generalmente Aceptados en aquellos aspectos que no se contraponen a
dichas normas.
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UCIRCUITS CIA.LTDA.
Balance General

31 de diciembre del 2000

Activos

Activos circulantes:
Efectivo $. 41.123.48
Inversiones a corto plazo (nota 3) 97.353.74
Otras cuentas por cobrar (nota 4) 72.086.15
Inventarios 3.000.00
Total activos circulantes 213.563.37
Propiedad, Muebles, enseres y equipo, neto (nota 5) 101.540.46

$. 315.103.83

Véanse las notas que acompafian a los estados financieros.




UCIRCUITS CIA.LTDA.
Balance General
31 de diciembre del 2000
Pasivos y Fondos de Capital

Pasivos circulantes:
Cuentas por pagar (notas 6) $. 10.624.74
Otras cuentas por pagar (nota 7) 220.468.75
Gastos acumulados por pagar (nota 7 y 8) 3.783.65
Total pasivos circulantes 234.877.14
Fondos de capital:
Capital asignado - Casa Matriz $. 7.600.00
Reservas (nota 9) 3.385.01
Utilidades disponibles (notas 9) 45.895.32
Reserva de Capital (nota 2) 23.346.36
Total fondos de capital 80.226.69




UCIRCUITS CIA. LTDA.
Estado de Utilidades

Affo que terminé el 31 de diciembre del 2000

Ingresos:
Ventas por Servicios (notas 12) . 699.849.00
Costo de Ventas por Proyectos (nota 12) 404.657.63
Utilidad Bruta en Ventas 295.191.37
Gastos de operacion (nota 11): '
Administrativos, generales y de ventas 260.812.48
Pérdida / Utilidad en Operacion 34.378.89
Otros egresos (ingresos):
Diferencias en cambio, neta 17.475.96
Intereses ganados, neto (6.182.07)
Resultados por Exposicion a la Inflacion, neto (15.659.57)
Otros egresos, neto (4.365.68)
Utilidad antes de la participacion de los empleados
en las utilidades e impuesto a la renta 38.744.57
(\ Participacién de los empleados en las utilidades (notas 1 - gy 9) ' 5.681.51
Utilidad antes de impuesto a la renta 33.063.06
Impuesto a la renta, estimado (notas 1-f y9) 7.818.84
r Amortizacion de Perdida afios anteriores (nota 9) 1.787.69
Utilidad neta (nota 9) 23.456.53
Véanse las notas que acompanan a los estados financieros.




Saldo al 31 de diciembre de 1999

Apropiacion de Utilidades para Reservas

Utilidad/Pérdida Neta

Amortizacién Perdidas

Correccién Monetaria Integral de Activos no
Monetarios y Patrimonio de los socios

Transferencia por Conversion de Estados

Financieros

Saldo al 31 de diciembre del 2000

uCIRCUITS CIA. LTDA.
Estado de Evolucion del Patrimonio

31 de diciembre del 2000

(Expresado en Délares)

Reserva por
Reserva Reserva Reexpresié Reserva de Resultados Total
Capital Patrimonial Legal Reserva del Patrimonio Monetaria Capital Acumulados Patrimonio
Social (nota10) Facultativa (nota 2) (nota 2) (nota 2) (nota 9) de los Socios
7,600.00 279.41 832.78 1,682.28 1,028.70 14,748.19 - 7.377.58 33,448.94
- 71.60 213.43 405.51 - - - (890.54) -
- - - - - - - 23,456.53 23,456.53
- - - - - - - 3,005.83 3,005.83
- - - - 263.63 (14,748.19) 22,054.03 12,745.92 20,315.39
- - - - (1.292.33) - 1,292.33 - -
7,600.00 351.01 1,046.21 1,987.79 - - 23,346.36 45,895.32 80,226.69

Véanse las notas que acompafian a los estados financieros




UCIRCUITS CIA. LTDA.
Estado de Cambios en la Posiciéon Financiera

Afio que terminé el 31 de diciembre del 2000

Fuentes de capital de trabajo:
Utilidad neta $. 23.456.53
Partidas que no utilizan capital de
trabajo:
Depreciacion 1.632.33
Amortizacién 1.787.69
Capital de trabajo provisto por las operaciones
$. 26.876.55
Usos de capital de trabajo:
Aumento en otros activos 18.899.58
Adiciones a muebles, enseres y equipo 6.978.61
Ajuste a la reexpresion monetaria de afios anteriores (20.315.39)
Aumento en el capital de trabajo 21.313.75
$. 26.876.55
Cambios en los componentes del capital de trabajo:
(\ Aumento (disminucién) en activos circulantes:
Efectivo S/. 41.123.48
Otras cuentas por cobrar 72.086.15
Inversiones a corto plazo 97.353.74
Inventarios 3.000.00
213.563.37
~ Aumento (disminucién) en pasivos circulantes:
Cuentas por pagar a proveedores (10.624.72)
Otras cuentas por pagar (220.468.75)
Gastos acumulados por pagar (3.783.65)
234.877.12
Aumento en el capital de trabajo $.21.313.756
Véanse las notas que acomparian a los estados financieros.
e
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UCIRCUITS CIA.LTDA.
Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre del 2000
Resumen de las Politicas Importantes de Contabilidad

Descripcion del Negocio

Ucircuits Cia. Ltda. .- fue constituida en Quito-Ecuador el 11 de marzo de 1996, aprobada
por la Superintendencia de Compatiias e inscrita en el registro mercantil en junio 3 del
mismo afio. La Compatiia se constituyé mediante el aporte del 100% de capital nacional
La finalidad social de la compafiia es dedicarse a la construccion de los sistemas de
deteccién de incendios y audio evacuacion, circuito cerrado de televisién, seguridad y
control de accesos, y control de monitoreo para ahorro de energia.

Sus politicas de contabilidad méas importantes se resumen a continuacion:

Base de Presentaciéon

La Compaiiia lleva sus registros de contabilidad y prepara sus estados financieros de
acuerdo con normas de contabilidad emitidas por la Superintendencia de Compalfiias de
la Republica del Ecuador, entidad encargada de su control y vigilancia. Las principales
diferencias entre las normas de contabilidad y los principios de contabilidad
generalmente aceptados se describen a continuacion:

La norma de Conversién de estados financieros para efectos de aplicar el
esquema de dolarizacién contenidas en el reglamento a la Ley de Régimen Tributario
Interno, asi como las instrucciones que al respecto ha emitido la Superintendencia de
Compaiiias y el Servicio de Rentas internas para facilitar el proceso de dolarizacion, que
propicia la transparencia en los estados financieros y registros contables; la séptima
disposicion transitoria de la Ley de Transformacién Econdmica del Ecuador dispone que
las sociedades efectuaran la conversién de las cifras contables de sucres a délares de
los Estados Unidos de Norteamérica de conformidad con la norma ecuatoriana de
contabilidad que sera promulgada por la Federacion Nacional de Contadores de Ecuador
y aprobada junto con el director del servicio de Rentas Internas, Superintendente de
Bancos y Superintendente de Compafias.

El objetivo de la Norma es definir el tratamiento contable para ajustar los estados
financieros expresados en sucres como procedimiento previo a la conversién a dblares
de los Estados unidos de Norteamérica, y definir el criterio a utilizar para convertir los
estados financieros expresados en sucres a doblares de los Estados unidos de
Norteamérica. La tasa de conversién sera a S/. 25.000 por 1 US $ que rigen para
convertir los estados financieros a la fecha de transicion que sera el 31 de marzo del
2000, y el periodo de transicion sera desde el 1 de enero del 2000 hasta le 31 de marzo
del 2000. La Correccién Monetaria Integral a los estados financieros se efectuaran de
conformidad a las disposiciones legales vigentes, a las partidas no monetarias del
balance general y que el efecto neto de la Correccién Monetaria Integral se registre en

* los resultados del periodo en la cuenta Resultados por Exposicion a la Inflacion. La cual

reflejara ganancia o pérdida por la posicion monetaria neta.

De acuerdo a la Norma Ecuatoriana de Contabilidad NEC No. 17, la que ha sido
acogida por la Superintendencia de Compaiiias, y El Servicio de Rentas Internas se
aplicara el indice especial de brecha que se expresa en un porcentaje que refleja la
diferencia que existe entre el indice de devaluacién acumulada y el indice de inflacion
acumulada desde el 31 de diciembre de 1991 o la fecha de origen en el caso de ser
posterior hasta la fecha de transicion.

Los principios de contabilidad generalmente aceptados requieren que se reconozca
en los estados financieros los impuestos diferidos resultantes de las diferencias entre los
saldos de los activos y pasivos reportados para propdsitos financieros (de acuerdo a
principios de contabilidad generalmente aceptados) y los reportados para propésitos
tributarios.
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UCIRCUITS CIA.LTDA.
Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre del 2000

Propiedades, Muebles, Enseres y Equipo

La Propiedad, muebles, enseres y equipo esta registrados al costo corregido monetaria
mente basandose en la variaciéon porcentual del indice general nacional de precios.

Las renovaciones y mejoras importantes se capitalizan, mientras que los reemplazos
menores, reparaciones y mantenimiento que no mejoran el activo, ni alargan su vida util
se cargan como gasto a medida que se efectuan.

El costo y la correccion monetaria de los muebles, enseres y equipo se deprecian,
mediante el método de linea recta sobre la base de la vida util estimada de los mismos,
como sigue:

Propiedades y adecuaciones 05%
Equipo de oficina, muebles y enseres 10%
Equipo de computacién y vehicuios 20%

El gasto por depreciacibn se carga a los resultados del aflo. De acuerdo a las
disposiciones legales vigentes, la depreciacién sobre el monto de la correccion monetaria
anual se carga a resultados a partir del siguiente afio de efectuado este procedimiento.

Reservas para Jubilacién Patronal y Desahucio

El Cédigo de Trabajo de la Republica del Ecuador establece la obligacién por parte de
los empleadores de conceder jubilacion patronal a todos aquellos empleados que hayan
cumplido un minimo de 25 afios de servicio en una misma compafiia. Establece
adicionaimente que para aquellos casos en que la relacion laboral termine por desahucio,
el empleador debe indemnizar al trabajador con el equivalente al 25% de su uitimo
salario multiplicado por el nimero de afios de servicio.

La Compaiiia, en base a que la antigiedad promedio de los empleados no llega a dos
cuatro, no ha considerado necesario efectuar provision alguna por este concepto, debido
a que la reserva y el gasto requerido no es significativo.

Provisién para Impuesto a la Renta
La provisién para impuesto a la renta se calcula mediante la aplicacién de la tasa de
impuesto del 25% aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio
en que se devenga.
Participacién de los Empleados en las Utilidades
Segtin las leyes laborales de la Repliblica del Ecuador, la Compaiiia debe distribuir entre

sus empleados el 15% de sus utilidades antes del impuesto a la renta. Este cargo es
registrado en los resultados del ejercicio en que se devenga.
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UCIRCUITS CIA.LTDA.
Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre del 2000
Unidad Monetaria

La unidad Monetaria en el Ecuador es el sucre y el tipo de cambio con respecto al délar
de los Estados Unidos de Norteamérica ha sufrido un deterioro importante en los ultimos
aflos pasando de S/. 6.800 por 1 US $ al 1 de enero de 1999 a S/. 25.000 por 1 US $ al
10 de enero del 2000 en su afan de corregir los efectos de las disposiciones econémicas
y de la informacién financiera, el Gobiemo ecuatoriano anuncié la adopcién del esquema
de dolarizacion, filando al Banco Central del Ecuador la tasa de cambio en S/. 25.000 por
1 US $ asi como también ha emitido la Ley Fundamental para la Transformacion
Econdémica del Ecuador.

Conversién de Estados financieros para efectos de aplicar el sistema de dolarizacién

Mediante Resolucion N° SB-SC-SRI-01 del 13 de abril del 2000 la Superintendencia de
Compaiiias y el Servicio de Rentas Intemas instruy6 a las compafiias sujetas a su control
sobre la aplicacion obligatoria del sistema de correccién monetaria Integral, con sujecion
a las disposiciones contenidas en los respectivos reglamentos a la Ley de Régimen
Tributario Interno.

De acuerdo a las disposiciones antes referidas, a partir del 1 de enero del 2000, las
partidas no monetarias del Balance General deben ser ajustadas con el propésito de
reconocer los efectos de la inflacién entre el 1 de enero del 2000 y la fecha de transicién
para determinar y registrar este ajuste se debe utilizar el porcentaje de ajuste de
inflacibn correspondiente a dicho periodo, los procedimientos de ajuste son los
establecidos en la norma ecuatoriana de contabilidad NEC No. 16 “Correccion Monetaria
Integral de Estados Financiero " y por las disposiciones legales vigentes. Los cuales se
resumen a continuacion:

Activos no Monetarios (excepto inventarios), Pasivos no monetarios, Patrimonio de los
accionistas; el monto neto del ajuste se refleja en una cuenta denominada Resultados
por Exposicion a la Inflacion, la cual reflejara la ganancia o pérdida en la posicién
monetaria neta, foomando parte del rubro de resultados financieros en el estado de
resultados.

De acuerdo a las disposiciones antes mencionadas, ia Compaiiia ha efectuado la
Conversion los activos no monetarios y fondos de capital. Un resumen del efecto de la
aplicacion de sistema de correccidn monetaria se resume a continuacion:

Reserva de
Conversién capital
Conversion de: .
Activos no monetarios y Patrimonio (12.745.92) 22.054.03
de los socios
Fondos de capital:
Revalorizacion del Patrimonio (263.63)
Transferencia de Reexpresion Monetaria 14.748.19
Utilidades disponibles
Resultados Acumulado 20.315.39

De acuerdo a las disposiciones societarias y tributarias vigentes, la reserva de capital no
puede distribuirse a los accionistas, pero puede ser objeto de capitalizacién total o
parcialmente, previa decisiéon de la Junta General de Accionistas.
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UCIRCUITS CIA.LTDA.
Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre del 2000

De conformidad con las reformas de la Ley de Régimen Tributario Interno, el saldo
acreedor de la cuenta reserva de capital puede ser total o parciaimente capitalizado en la
parte que exceda el saldo de las pérdidas acumuladas, incluyendo las del ejercicio, si
hubiera. Solamente en caso de liquidacidn de la empresa y luego de deducirse las
pérdidas acumuladas, el saldo acreedor de la cuenta “reserva de capital” podra ser
devuelto a los accionistas. Tanto la capitalizacion, como la devolucién a los accionistas
del saldo de la cuenta “reserva de capital® esta sujeta a la tarifa Unica de impuesto del
20%.

El sistema de Conversion de estados financieros antes descrito no contempla la
reexpresion del estado de utilidades y del estado de cambios en la posicién financiera,
los que se presentan a doélares histéricos, excepto por la depreciacion y amortizacion de
los activos sujetos a reexpresion.

Los cambios en el nivel de precios pueden tener un efecto importante en la
comparabilidad de los estados financieros de distintos periodos y en el resultado neto del
afio. El indice general nacional de precios al consumidor calculado por el Instituto
Nacional de Estadisticas y Censos y la variacién porcentual anual al 31 de diciembre.
Inversiones a Corto Plazo

Un detalle de las inversiones a corto plazo al 31 de diciembre del 2000 es la siguiente:

Banco Solidario S. A. $ 47.137.24
Produbanco S. A. 50.216.50
$ 97.353.74

Las inversiones a corto plazo representan depésitos a plazo con vencimientos entre 3 y
60 dias y devengan una tasa de interés entre el 6% y 11% anual.

Otras Cuentas por Cobrar

Un detalle de otras cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2000 es el siguiente:

Contratistas $ 844.00
Socios 34.276.27
Anticipos a proveedores 8.224.80
Empleados y funcionarios 34.00
Otros deudores 180.00
Ministerio de Finanzas 5.057.18

$ 48616.25
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UCIRCUITS CIA.LTDA.
Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre del 2000

Muebles, Enseres y Equi

Un detalle y movimiento de muebles, enseres y equipo al 31 de diciembre del 2000 es el
siguiente:

Saldos al Ajuste Saldos al
31/12/99 Adiciones Conversion 31/12/00

Costo:

Edificio $. 51.654.12 - 27.703.17 79.357.29
Maquinaria y Equipo 2.473.10 - 1.327.15 3.800.25
Herramientas y Accesorios 413.79 955.47 222.05 1.591.31
Muebles y enseres 1.494.46 126.14 801.98 2.422.58
Equipo de oficina 2.671.69 1.397.00 1.433.72 5.502.41
Software 710.49 - 381.28 1.091.77
Vehiculos 3.538.43 4.500.00 1.898.84 9.937.27
Equipo de computacion 3.445.00 - 1.838.70 5.293.70
Mejoras Locales 158.50 - 85.05 243.55

66.559.56 6.978.61 35.701.96 109.240.13

Menos depreciacion
acumulada:

Costo 3.948.46 937.88 2.813.33 7.699.67

$ 62.611.10 6.040.73 32.888.63 101.540.46

El cargo a gastos por concepto de la depreciacién de los muebles, enseres y equipo al
31 de diciembre del 2000 fue de $. 1.632.

Cuentas por Pagar - proveedores
el saldo de las cuentas de proveedores Al 31 de diciembre del 2000. es como sigue.

Proveedores $ 10.624.74

Cuentas por Pagar - socios

El siguiente resumen del saldo de cuentas por pagar - socios constituye Préstamos
recibidos en efectivo para el financiamiento de las Proyectos. Estos valores no devengan
intereses y no tienen plazo de vencimiento especifico. Al 31 de diciembre del 2000. es
como sigue.

Bolivar Ledesma $ 34.895.63
Francisco Rosales 41.631.28
Germania Rosales 1.760.00

$ 78.286.91

Otras Cuentas por Pagar

El siguiente es un resumen de otras cuentas por pagar al 31 de diciembre del 2000

Anticipos a clientes $ 130.517.93
IESS por pagar 142.16
Otras 11.663.91

$ 142.324.00




UCIRCUITS CIA.LTDA.
Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre del 2000

~ (8) Gastos Acumulados por Pagar

El siguiente es un resumen de los gastos acumulados por pagar al 31 de diciembre del
2000. corresponden a:

Beneficios sociales $ 3.641.49

(9) Impuesto a la Renta por Pagar
El gasto por impuesto a la renta por el afio que terminé el 31 de diciembre del 2000 es el

siguiente:
Utilidad antes de la participacion de los empleados
en las utilidades e impuesto a la renta $ 38.744.57
Mas gastos no deducibles:
Impuesto a la Circulacion de Capitales _919.86
39.664.43
Menos Amortizacion de Perdidas Afios anteriores 1.787.69
Utilidad antes de Calculo del 15% Participacion 37.876.74
Trabajadores
o g
Menos participacion de los empleados en las utilidades 5.681.51
Utilidad antes de impuesto a la renta 32.195.22
o
Menos el impuesto a la Circulacion de Capitales 919.86
Utilidad gravable $ 31.276.36
impuesto a la renta:
Estimado $ 7.818.84
Menos Retenciones en la fuente 6.447.13
Impuesto a pagar $ 1371171
Tasa efectiva impositiva 4,26%
(\ El movimiento del pasivo por impuesto a la renta por el afio que termin6 el 31 de
diciembre del 2000 es el siguiente:
Saldo al inicio del afio $ -
Mas impuesto a la renta del afio 7.818.84
Menos impuestos retenidos por terceros 6.447.13
Saldo al final del afio $ 1.371.71
("‘\
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UCIRCUITS CIA.LTDA.
Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre del 2000

Reserva Legal

La Ley de Compaiiias de la Republica del Ecuador exige que las sociedades an6nimas
transfieran a reserva legal un porcentaje no menor al 10% de la utilidad neta anual, hasta
igualar por lo menos el 50% del capital social de la compafiia. Dicha reserva no esta
sujeta a distribucién, excepto en caso de liquidacion de la compalfiia, pero ésta puede ser
utilizada para aumentos de capital o para cubrir pérdidas en las operaciones.

Un detalle de los gastos operacionales por el afio que terminé el 31 de diciembre del
2000 es el siguiente:

Salarios y beneficios sociales $ 43.191.91
Teléfono y correo 9.677.88
Alquiler 2.191.28
Otros gastos generales y administrativos 71.244.01
Movilizacion y viajes 15.432.15
Gastos de venta 102.127.18
Depreciacion 1.632.33
Amortizacién ' 0.00
Mantenimiento 1.217.31

$ 246.714.03

Compromisos

La Compaiiia ha suscrito con el Banco del Pichincha un contrato para la provision e
servicios instalacion de sistemas de deteccién de incendios, circuito cerrado de
television, control de accesos, seguridad y control y monitoreo para el edificio “Torre del
Banco del Pichincha™ regional Guayaquil, con el nombre de MICROCIRCUITS CIA.
LTDA. Y Representada por su Gerente General Bolivar Ledesma.

La compafiia legaimente esta constituida como Ucircuits Cia. Ltda. En caso de
controversia con los clientes se ha celebrado un contrato con una compaifiia que no
existe.

Contingencias

Al 31 de diciembre del 2000 la compaifiia no actualiz6 los Activos no monetarios, pasivos
no monetarios y el patrimonio de conformidad con lo estipulado en la norma ecuatoriana
de contabilidad NEC No.17 por lo tanto no se puede cuantificar el efecto neto.
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