CIFRA CONSULTORES CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

1.

INFORMACION GENERAL

Cifra Consultores CifraconsultCfa. Ltda. estd constituida en el Ecuador y su actividad principal es la
prestacion de servicios de consultoria financiera. Sudomicilio principal estd en la ciudad de Quito.

Lainformacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Administracion de la
Compaifiia.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1

2.2

2.3

2.4

Declaracion de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de conformidad
con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Bases de preparacion - Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo
histérico. El costohistérico estéd basado generalmente en el valor razonable de la contrapartida
dada en el intercambio de los activos.

A continuacidn se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de
estos estados financieros.

Efectivo y equivalentes de efectivo - Incluye aquellos activos financieros liquidos, depdsitos o
inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente en efectivo en un
plazo inferior a tres meses y sobregiros bancarios. Los sobregiros bancarios son presentados
como pasivos corrientes en el estado de situacidn financiera.

Propiedadesy equipos

Medicion en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades y equipos se
medirdn inicialmente por sucosto.

El costo de propiedades y equipos comprende su precio de adquisicién mastodoslos
costos directamente relacionados con la ubicacion y la puesta en condiciones de
funcionamiento.

Adicionalmente, se considerard como parte del costo de los activos, los costos por
préstamos directamente atribuibles a la adquisicién o construccion de activos
calificados.

Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del reconocimiento inicial,
las propiedades y equipos son registradas al costo menos la depreciacién acumulada y el
importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en
que se producen.



2.5

Método de depreciacion y vidas itiles - El costo de propiedades y equipos se deprecia de
acuerdo con el método de linearecta. La vidatil estimada, valor residual y método de
depreciacién son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el
estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacidn se presentan las principales partidas de propiedades, planta y equipo y
las vidas ttiles usadas en el cdlculo de la depreciacién:

N

te Vida iitil (en afios)
Edificaciones 30
Muebles y enseres 10
Vehiculos y equipos de transporte 5
Equipos de computacion 3

Impuestos - El gasto por impuesto a larenta representa la suma del impuesto a la renta por
pagar corriente y el impuesto diferido.

Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el afio. La
utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos
imponibles o deducibles y partidas que no serdn gravables o deducibles. El pasivo dela
Compaiiia por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas
al final de cada periodo.

Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre el valor
en libros de los activosy pasivosincluidos en los estados financieros y sus bases fiscales. Un
pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias
imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias
deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compaiiia disponga de utilidades
gravables futuras contra las que se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Losactivosy pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales
que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo
se cancele.

La Compaiia debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si, y solo si tiene reconocido legalmenteel derecho de
compensarlos, frente a la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas
partidasy la Compaiiia tiene la intencidn de liquidar sus activosy pasivos como netos.

Luego del analisis realizado, se determin6 que no hay efecto de impuestos diferidos
parala compaiifa.

Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos en el
resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccién o suceso que se
reconoce fuera del resultado ya sea en otro resultado integral o directamente en el patrimonio,
en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro
inicial de una combinacién de negocios.



2.6

2.7

2.8

2.9

Reconocimiento de ingresos - Se calculan al valor razonable de la contraprestacién cobrada o
por cobrar, teniendo en cuentael importe estimado de cualquier descuento, bonificaciéon o
rebaja comercial que la Compaiifa pueda otorgar.

Venta de servicios - Se reconocen cuando la Compaiiia transfierelos riesgos y beneficios, de
tipo significativo, derivados de la propiedad de los bienes o prestacidn de servicios; el importe
de los ingresosy los costosincurridos, o por incurrir, en relacién con la transaccién pueden ser
medidos con fiabilidad y es probable que la Compaiiia reciba los beneficios econémicos
asociados con la transaccion.

Costos y Gastos - Se registran al costo histdrico. Los costosy gastos se reconocen a medida
que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado la facturacién o el
pago, y se registran en el periodo més cercano en el que se conocen.

Compensacion de saldosy transacciones - Como norma general en los estados financieros no
se compensan los activosy pasivos, tampocolos ingresos y gastos, salvo aquellos casosen los
que lacompensacion searequerida o permitida por alguna norma'y esta presentacion sea el
reflejo de la esencia de latransaccion.

Losingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensaciony la Compaiia tienela intencion de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultédnea, se
presentan netos en resultados.

Activos financieros - T odos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de
negociacion cuando se realiza una compra o venta de un activo financiero y son medidos
inicialmente al valor razonable, mds los costos de la transaccidn, excepto por aquellos activos
financieros clasificados al valor razonable con cambios en resultados, los cuales son
inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de la transaccion se reconocen en
resultados.

Todoslos activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al costo
amortizado o al valor razonable y se presentanen activos no corrientes, excepto aquellos con
vencimientos originales inferiores a 12 meses a partir de la fecha del estado de situaciéon
financiera, que se presentan como activos corrientes.

La Compaiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias a valor razonable con
cambios en resultados, activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas por cobrar. La clasificacion depende del propdsito con el que se
adquirieron los instrumentos financieros. L.a Administracién determina la clasificacién de sus
instrumentos financieros en el momento del reconocimiento inicial. Al131 de diciembre del
2013, la Compaiifas mantiene tinicamente cuentas por cobrar comerciales.

Cuentas por cobrar comerciales - Son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro.



2.10 Normas nuevasy revisadas sin efecto material sobre los estados financieros

NIIF Titulo Efectiva a partir

Enmiendas ala NITF 7 Revelaciones - Transferencias de Julio 1,2011
activos financieros

Enmiendasala NIC 1 Presentacidnde itemsen otro Julio 1,2012
resultado integral

La Administracién considera que la aplicacion de las normas nuevasy revisada durante el afio
2013, detalladas anteriormente, no ha tenido un efecto material sobre la posicion financiera de
la Compaiiia, los resultados de sus operaciones o sus flujos de efectivo.

2.11 Normasy revisadas emitidas pero atin no efectivas - La Compaiifa no ha aplicado las
siguientes Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) y Normas Internacionales
de Contabilidad (NIC) nuevasy revisadas que han sido emitidas pero atin no son efectivas:

NIIF Titulo Efectiva a partir
NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1,2015
NIIF 13 Medicion del valor razonable Enero1,2013
Enmiendasala NIIF7 Revelaciones - Compensacion de

activos financieros y pasivos

financieros Enero 1,2013
Enmiendasala NIIF9y Fecha obligatoria efectiva de la NIIF

NIIF 7 9 y revelaciones de transicién Enero 1, 2015

NIC 19 (Revisadaenel 2011)  Beneficios a empleados Enero 1,2013
Enmiendas ala NIC 32 Compensacion de activosy activos

Financieros Enero 1,2014
Enmiendas a las NIIF Mejoras anuales a las NIIF Ciclo
(NIIF 1,NIC 16,32y 34) 2009-2011 Enero 1,2013

La Administracion anticipa que estas enmiendas que serdn adoptadas en los estados financieros
de la Compaiifa en los periodos futuros tendrdn un impacto sobre los importes de los activosy
pasivosy las revelaciones de la Compaiifa. Sin embargo, no es posible proporcionaruna
estimacidén razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya sido completado.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracidn realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
econdmica de la entidad, con el propdsito de determinarla valuacién y presentacidon de algunas
partidas que forman parte de los estados financieros. En opiniénde la Administracidn, tales
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacién disponible al
momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

EFECTIVOY EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Corresponde a valores mantenidos en caja y bancos que ascienden a US$23.304,75 y US$4.169,51
paralosejercicios 2014 y 2013 respectivamente.
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CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES
Un resumen de cuentas por cobrar comerciales es como sigue:
... Diciembre 31,...

2014 2013
(en U.S. ddlares)

Cuentas porcobrarcomerciales:

Clientes locales 4.012,00 3.800,00
Provision para cuentas dudosas (199.19) (199.19)
Subtotal 3.812.81 3.600.81

PROPIEDADES Y EQUIPOS

Un resumen de propiedades y equipos es como sigue:

... Diciembre 31,...
2013 2012
(en U.S. ddlares)

Costo o valuacién 145.982,90 145.982,90

Depreciacion acumulada y deterioro (43.283.99) (43.283.99)
Total 102,698 91 102.698.91

Clasificacion:

Edificaciones 111.000,00 111.000,00

Vehiculos 23.518,00 23.518,00

Equipos de computacion 926,84 926,84

Muebles y equipos de oficina 10.538.06 10.538.06

Total 145.982,90 14598290

OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Un resumen de otras cuentas por pagar es como sigue:
... Diciembre 31,...

2014 2013
(en U.S. ddlares)

Cuentas por pagar accionistasy total 59.085,51 61.096,11
IMPUESTOS
8.1 Activosy pasivos del afio corriente — Un resumen de activosy pasivos por impuestos corrientes es

como sigue:
... Diciembre 31,...



2014 2013
(en U.S. dblares)

Activos porimpuesto corriente:

Retenciones en la fuente del ano - 1.110,10
Impuesto al Valor Agregado 1.810.82 1.825.50
Total 1.810.82 —2.935,60
Pasivos porimpuestos corrientes:
Retenciones de IVA por pagar 742,80 38,42
Retenciones en la fuente de impuesto a larenta

por pagar 707.49 36.00
Total 1.450,29 14,42

8.2 Impuesto a la renta reconocido en los resultados — Unareconciliacion entre la utilidad segiin
estados financierosy el gasto por impuesto a larenta corriente, es como sigue:

2014 2013
(en U.S. dblares)

Utilidad (Pérdida) segtin estados financieros antes de

impuesto 19.675,32 3.009,16
alarenta

Gastos no deducibles 878,85 112,37

Utilidad gravable 2055417 3.121.53

Impuesto alarenta causado (1) (2) _.4.521,92 155,99

(1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a larenta se calcula en
un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucidén y del 12% sobre las utilidades sujetas a
capitalizacion.

(2) A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del
anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4 % del activo, 0.2% del
patrimonio, 0.4 % de ingresos gravadosy 0.2% de costos y gastos deducibles.

8.3 Aspectos Tributarios del Cédigo Orgdnico de la Producciéon — Con fecha diciembre 29 de 2011
se promulgé en el Suplemento del Registro Oficial No. 351 el Cédigo Organico de la Produccion,
Comercio e Inversiones, el mismo que incluye entre otros aspectos tributarios los siguientes:

Lareduccién progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a larenta para

sociedades, asi tenemos: 24% parael afio 2012, 23% parael afio 2012 y 22% a partirdel
afio 2013.

Lareduccion progresiva del porcentaje de retencidonen la fuente de impuesto alarentaen
pagos al exterior conforme la tarifa de impuesto a la renta para sociedades.



10.

11.

8.4 Aspectos Tributarios de la Ley de Fomento Ambientaly Optimizacion de los Ingresos del
Estado — Con fechanoviembre 24 de 2011 se promulgé en el Suplemento del Registro Oficial No.

583 laLey de Fomento Ambiental y Optimizaciénde los Ingresos del Estado, la misma que incluye
entre otros aspectos tributarios, la tarifa del Impuesto a la Salida de Divisas — ISD se increment6 del
2% al 5%. Por presuncidn se considera hecho generador de este impuesto el uso de dinero en el
exteriory se establece como exento de este impuesto el pago de dividendos a compafiias o personas
naturales que no estén domiciliadas en paraisos fiscales. Los pagosde este impuesto en la
importacién de materias primas, insumos y bienes de capital, que consten en el listado que establezca
el Comité de Politica Tributaria y que sean utilizados en procesos productivos, pueden ser utilizados
como crédito tributariode impuesto a la renta.

8.5 Depreciacion de Revaluaciéon Decreto Ejecutivo No. 1180 - Con fecha 30 de mayo del 2012, el
Servicio de Rentas Internas promulgé el Decreto EjecutivoNo. 1180en el que se reformael
Reglamento parala Aplicacién de la Ley de Régimen Tributario Interno,eliminando el literal
mediante el cual, la autoridad tributaria y los contribuyentes consideraban sin efectos tributarios la
revaluaciéon de activos fijos.

Con base en el referido decreto, la Compaiiia decidié continuar tomando como gasto no
deducible de labase imponible sujeta al impuesto a larenta, el valor de la depreciacion de la
revaluacidn de activos fijos efectuada a la fecha de transicion de las NIIF y de las
revaluaciones posteriores, consecuentemente, la Compafiia mantendra el pasivo por impuestos
diferidos por este concepto.

PATRIMONIO

Capital Social - El capital social autorizado consiste de 2,000 acciones de US$1 valor nominal
unitario.

Reserva legal - Lal.ey de Compaiifas requiere que por lo menos el 5% de la utilidad anual sea
apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta
reservano es disponible para el pago de dividendos en efectivo peropuede ser capitalizada en su
totalidad.

Utilidades retenidas — Corresponde a la acumulacién de las utilidades de los ejercicios econdémicos,

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

No se produjeron eventos que en opinion de la Administracidon pudieran tener un efectoimportante
sobre los estados financieros adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Losestados financieros por el aino terminado el 31 de diciembre del 2014 han sido aprobados por la
Gerencia de la Compaiiaen Febrero del 2015 y serdn presentados a la Junta General de Socios para
su aprobacién. En opiniénde la Gerencia de la Compaiiia, los estados financieros serdn aprobados

por la Junta General de Socios.




