INFORME DEL GERENTE GENERAL A LA JUNTA GENERAL ORDINARIA DE
SOCIOS DE CIFRA CONSULTORES CIA. LTDA., CORRESPONDIENTE AL
EJERCICIO ECONOMICO 2017

Sefores Socios:

En cumplimiento con los estatutos de la empresa y con disposiciones legales vigentes,
me permito poner en consideracion de la Junta General Ordinaria de Socios, el informe
anual de actividades y resultados de Cifra Consultores Cia. Ltda. por el ejercicio

econémico terminado el 31 de diciembre del 2017.

AMBIENTE INTERNACIONAL

La economia mundial se ha fortalecido. Se estima que en el 2017 el crecimiento
econémico mundial alanzé el 3%, porcentaje que constituye la mayor tasa de crecimiento
mundial desde el 2011. Este fortalecimiento de la actividad econémica ha sido dispar en
las distintas regiones y paises. Asia Oriental y Asia Meridional siguen siendo las regiones
mas dinamicas del mundo. Han aportado a este crecimiento también paises como
Argentina, Brasil y la Federacion de Rusia, con el mejoramiento ciclico de sus

economias.

El comercio mundial repunté en el 2017, esta recuperacion se debe principalmente al
crecimiento de la demanda de importaciones de Asia Oriental. Este repunte del comercio
mundial podria verse mermado si aumentan las tendencias proteccionistas debido a los
ajustes recientes en algunas relaciones comerciales importantes, como las decisiones del
Reino Unido e Irlanda del Norte de abandonar la Unién Europea y de los Estados Unidos
de renegociar el Tratado de Libre Comercio y revisar sus acuerdos comerciales con
América Latina, ya que podria provocarse una escalada de barreras y disputas
comerciales. Esta situacion podria provocar un entorno comercial mas restrictivo y

mermaria las perspectivas de crecimiento a mediano plazo.

El precio del petréleo crudo subié alrededor de 20% entre agosto 2017 y mediados de
diciembre 2017, hasta superar US$60 por barril, debido principalmente a las condiciones
meteorolégicas por las que atravesé Estados Unidos, la prérroga del acuerdo OPEP para
limitar la produccién de petréleo y las tensiones geopoliticas en Oriente Medio. La
expectativa de los mercados es que los precios retrocedan poco a poco durante los

préximos 4-5 afos.

La Cepal espera que la economia global se expanda a tasas cercanas a las del 2017
(3%) y exista un mayor dinamismo relativo de las economias emergentes frente a las
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desarrolladas. Existen desafios y riesgos latentes que pueden afectar la consolidacién del
crecimiento en el mediano plazo. El resultado regional en el 2018 se explicara por el
mayor dinamismo que presentara el crecimiento de economias como Brasil (2%), Chile
(2,8%), Colombia (2,6%) y Peru (3,5%). Panama se proyecta con la mayor tasa de
expansion de la Region con 5,5% seguida por Republica Dominicana (5,1%) y Nicaragua
(5%). Cuba, Ecuador y Venezuela proyectan cifras de 1%, 13% y -55%
respectivamente.

ENTORNO NACIONAL

La economia del Ecuador, a partir del segundo semestre del 2017, experimenté una
moderada recuperacion, liderada principalmente por el consumo privado, por el gasto del
Gobierno y las exportaciones. La deuda publica consolidada aumentd, llegando a
alcanzar un 45.7% del PIB. El 2017 cerré con una deflacion anual del -0.20% (1.12%
inflacién en el 2016) y con un crecimiento del PIB del 1.5%.

El alza de los precios del petrbleo sumado a la amplia liquidez de los mercados
internacionales permitieron que el Gobierno pueda colocar bonos soberanos por
US$5.500 millones; con esta medida el Estado evité la caida de las reservas
internacionales, sostuvo una moderada expansion del gasto publico y mantuvo la liquidez

del sistema financiero con la consecuente expansion del crédito interno.

A diferencia del afio 2016, en el 2017 se produjo una contencién de los gastos de
inversién, mientras que los gastos corrientes se incrementaron. Las exportaciones
crecieron, beneficiandose principalmente el camarén por un aumento temporal de la

demanda de China.

La Cepal estima un crecimiento para el Ecuador del 1.3% para el 2018.

CUMPLIMIENTO DE OBJETIVOS

Durante el afio 2017, las ventas de servicios se cumplieron de acuerdo a lo planificado.




CUMPLIMIENTO DE LAS DISPOSICIONES DE LA JUNTA GENERAL DE SOCIOS

Durante el afio 2017, la administracién ha dado cabal cumplimiento a todas y cada una
de las resoluciones y disposiciones de la Junta General de Socios, conforme lo

establecen los estatutos de la empresa y las entidades de control.
HECHOS IMPORTANTES (EXTRAORDINARIOS) PRODUCIDOS EN EL ANO 2017

Durante este ejercicio econémico no se produjeron hechos extraordinarios que afecten al
cumplimiento de los objetivos o del objeto social de la empresa.

SITUACION FINANCIERA DE LA COMPANIA

Conforme se puede apreciar en los estados financieros, las cifras reflejan el
mantenimiento de una saludable situacién financiera, tanto en la posicién patrimonial, el

capital de trabajo y el apalancamiento financiero.
PROPUESTA SOBRE EL DESTINO DE LOS RESULTADOS OBTENIDOS
El resultado del ejercicio econémico 2017 fue una pérdida de US$4.133,80.

Considerando el valor patrimonial de la empresa respecto al total de activos, el nivel de
endeudamiento con terceros, nos permitimos sugerir a la Junta General de Socios que la
Pérdida Neta del ejercicio se contabilice en Pérdidas Acumuladas.

POLITICAS Y ESTRATEGIAS PARA EL SIGUIENTE EJERCICIO ECONOMICO

Continuaremos con estrategias orientadas a mejorar la atencién a los clientes y a

optimizar el uso de los recursos internos.

ESTADO DE CUMPLIMIENTO DE LAS NORMAS SOBRE PROPIEDAD INTELECTUAL
Y DERECHOS DE AUTOR

Con respecto a este tema, debemos informar que nuestra empresa, en el desarrolio de
sus actividades, siempre ha dado y seguird dando cumplimiento a las normas de

propiedad intelectual y derechos de autor.




Dejo constancia de mi reconocimiento a los sefiores socios por la confianza recibida, asi
como a los consultores por su colaboracién y entrega.

Corresponde a ustedes sefiores socios pronunciarse en esta Junta General Ordinaria
sobre el presente informe, sobre el balance de situacién financiera y el estado de
resultados del ejercicio econémico 2017, asi como también al destino que se dara a la
pérdida obtenida.

De los sefiores socios, muy respetuosamente,




