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1. Descripcion del negocio, objeto social y operaciones

La compania se constituyd en la ciudad de Quito el 10 de abril de 1996, ante la Notaria
Segunda del Canton Quito, Registro Mercantil del 29 de mayo del mismo afio, se prevé
una duracion de 50 afos. La compafia ha aumentado su capital, asii a US$ 31.184,
dividido en 779.593 participaciones de cuatro centavos cada una, mediante escritura
publica celebrada el 18 de septiembre del 2008, ante el Notario Trigésimo Cuarto del
Canton Quito, Registro Mercantil del 30 de diciembre del 2008; a US$ 330.000, dividido
en 300.000 participaciones de US$ 1 cada una, mediante escritura de Resciliacion,
Aumento de capital y Reforma de Estatutos del 11 de noviembre del 2014, Registro
Mercantil del 11 de diciembre del 2014; a US$ 410.000, dividido en 410.000
participaciones de US$ 1 cada una, mediante escritura publica celebrada el 28 de diciembre
del 2018, ante la Notaria Segunda del Cantébn Quito, Registro Mercantil del 27 de
diciembre del 2018. El objeto social de la compania es la rehabilitacion fisica de los
pacientes en general en todos sus campos, rehabilitacion cardiaca, rehabilitacion
respiratoria, rehabilitacion neurologica y deportiva. De manera general su objetivo es
lograr el restablecimiento mntegral del paciente en el menor tiempo posible. Entre los
principales productos y servicios que suministra esta: terapia fisica, terapia respiratoria,
terapia cardiaca, atencion nutricional, terapia ocupacional, terapias a domicilio y terapia
psicologica.

2. Resumen de las Principales Politicas de Contabilidad

A continuacién, se describen las politicas y practicas contables mds importantes seguidas
por la Compafiia:

a) Base de Preparacion

Estos estados financieros se han preparado de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para PYMES) emitidas
por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB)

b) Base de Medicion

Los estados financieros adjuntos han sido preparados sobre la base del costo histdrico,
excepto los valores de provision de jubilacion patronal y desahucio, que son determimnados
en base a métodos actuariales.

¢) Moneda Funcional y de Presentacion

Los estados financieros estan presentados en dolares (US$) de los Estados Unidos de
América, que es la moneda funcional de la Compaiiia y ha sido redondeada a la unidad
mas cercana.

La Republica del Ecuador no emite papel moneda propia, y en su lugar, el dolar de los
Estados Unidos de América se utiliza como moneda de curso legal del pais.
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d)  Uso de Estimaciones y Supuestos

La preparacion de los estados financieros requiere que la administracion realice juicios,
estimaciones y supuestos que afectan la aplicacion de las politicas contables y los montos
de activos, pasivos, ingresos y gastos informados. Los resultados reales pueden diferir de
estas estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Los resultados de las
revisiones de las estimaciones contables son reconocidos en el periodo en que la
estimacion es revisada y en cualquier periodo futuro afectado.

La informacién sobre supuestos e incertidumbres de estimacion que tienen un riesgo
significativo de resultar en un ajuste material en el proximo afio financiero, se incluye en
las siguientes notas:

- Deterioro de las cuentas por cobrar

Para aquellas cuentas con riesgo de recuperacion se estima un valor de incobrabilidad, el
cual es reconocido en los resultados del periodo.

- Pérdidas por deterioro de activos no financieros

Una pérdida por deterioro se reconoce por la cantidad por la cual el monto en libros del
activo o de la unidad generadora de efectivo excede su monto recuperable.

Los activos no financieros como propiedad y equipo, se someten a pruebas de deterioro
siempre que algin suceso o cambio en las circunstancias indique que el valor en libros
puede no ser recuperable.

e) Efectivo y equivalentes de efectivo

Se considera efectivo y equivalentes de efectivo los depositos en cuentas bancarias y los
depositos a corto plazo con vencimientos de 3 meses o menos, de gran liquidez y
facimente convertibles en efectivo sujetos a riesgos no significativos de cambios en su
valor.

f) Inventarios

Los inventarios son presentados al costo de adquisicion o valor neto realizable, el menor.
Los inventarios incluyen una provision para reconocer pérdidas por obsolescencia, la cual
es determmnada en funcion de un andlisis de la posibilidad real de utilizacion en la
prestacion de los servicios o venta. El valor neto realizable representa el precio de venta
estimado menos todos los costos de terminacién y los costos necesarios para la venta.
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g)
>

Propiedad y equipo

Medicion en el momento del reconocimiento. - Las partidas de propiedades y equipo
se miden inicialmente a su costo que comprende el precio de adquisicion mas todos los
costos directamente relacionados con la ubicacion y la puesta en condiciones de
funcionamiento y la estimacion inicial de cualquier costo de desmantelamiento y retiro
del elemento o de rehabilitacion de la ubicacion del activo.

Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo. - Después del
reconocimiento inicial, las propiedades y equipo son registradas al costo menos Ia
depreciacion acumulada y el mporte acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se registran en los resultados del periodo
en que se producen.

Método de depreciacion y vidas utiles. - El valor de propiedades y equipo se
deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida utl y método de
depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio
en el estimado registrado sobre una base prospectiva. La Compaiiia no estima un valor
residual por considerar que este no es relativamente importante, siendo por lo tanto
depreciados en su totalidad.

Las tasas de depreciacion anual de los activos fijos son las siguientes:

Activo Tasas
Edificios 5%

Muebles y Enseres 10%
Equipos de oficina 10%
Equipos médicos 10%
Equipos de computacion 33%
Vehiculos 20%

El gasto por depreciacion de los activos fijos, se registra en los resultados del afio.

>

Retiro o venta de propiedades y equipo. - La utilidad o pérdida en el retiro o venta
de una partida de propiedades y equipo es la diferencia entre el precio de venta y el
valor en libros del activo y se reconoce en los resultados del afo.

Deterioro del valor de los activos tangibles. - Al final de cada periodo, la Compaiia
evalia los valores en libros de sus activos tangbles a fin de determinar si existe un
indicativo de que estos activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se
calcula el importe recuperable del activo o unidad generadora de efectivo a fin de
determinar el alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna).

Las pérdidas por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados, salvo si el
activo se registra a un mmporte revaluado, en cuyo caso se debe considerar la pérdida
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por deterioro como una disminucién en la revaluacion. Para revisar si los activos han
suffido una pérdida por deterioro de valor, la Compafia primero analiza si los activos
suyjetos a analisis de deterioro presentan indicios de deterioro para lo cual se establece
los siguientes parametros que deben considerarse:

e Disminucion significativa del valor de mercado del activo;

e Cambios significativos adversos para la empresa en el entorno tecnoldgico,
comercial, econémico o legal en que opera o en el mercado al cual estd dirigido el
activo;

e Evidencia sobre la obsolescencia o dafo fisico del activo;

e Cambios significativos con efecto adverso en relacion con el grado o con la forma
en que el activo se usa o se espera usar; y

e Ewvidencia, que indica que el rendimiento econdémico del activo es o serd peor que
lo esperado.

h) Negocio en Marcha

Los estados financieros han sido preparados bajo la hipdtesis de negocio en marcha,
fundamentado en que la administracion tiene la expectativa razonable de que la Compaifiia
podra cumplir con sus obligaciones y cuenta con los recursos para seguir operando en el
futuro previsible.

i) Ingresos por actividades ordinarias

Los ingresos derivan de las ventas de servicios se miden por referencia al valor razonable
del pago recibido o por recibir por la Compafiia, excluyendo los impuestos sobre ventas y
disminuyendo cualquier rebaja o descuentos comerciales considerados.

j) Costo de ventas

Los costos de venta representan el costo de los nventarios al momento de su venta.

k) Gastos

Los gastos se registran al valor de la contraprestacion recibida. Los gastos se imputan a la
cuenta de resultados en funcion del criterio del devengo, es decir al momento de utilizar el

servicio o producto, o conforme se incurren, independientemente de la fecha en la que se
realiza el pago.

I) Instrumentos financieros

- Reconocimiento, medicion inicial y des-reconocimiento
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Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando le Compafiia forma parte de las
provisiones contractuales de un mstrumento financiero y se miden inicialmente al valor
razonable ajustado por los costos de transaccion, excepto los activos y pasivos financieros
que se miden a valor razonable a través de utilidades o pérdidas, que se miden inicialmente
al valor razonable. La medicién posterior de un activo o pasivo financiero se realiza como
se describe posteriormente.

Los activos financieros se des-reconocen cuando los derechos contractuales a los flujos de
efectivo de un activo financiero expiran, o cuando el activo financiero y todos los riesgos y
beneficios han sido transferidos sustancialmente. Un pasivo financiero se des-reconoce
cuando se extingue, se descarga la obligacion, se cancela o vence.

- Clasificacion y medicion posterior de los activos financieros

Para efectos de la medicion posterior, los activos financieros se clasifican corno cuentas
por cobrar e inversiones al costo amortizado al momento de su reconocimiento micial (la
Compafia no posee instrumentos de cobertura).

Préstamos y cuentas por_ cobrar. Las cuentas por cobrar son activos financieros no
derivados con pagos fijos o determinables que no se cotizan en un mercado activo.
Después del reconocimiento inicial, éstos se miden a costo amortizado utilizando el
método de interés efectivo, menos la provision por deterioro. El descuento se omite en los
casos en los que el efecto del descuento no es importante.

El efectivo y equivalentes de efectivo de la Compafila, asi como las cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas por cobrar, se incluyen en esta categoria de instrumentos
financieros.

Las cuentas por cobrar significativas individualmente se consideran para deterioro cuando
estan vencidas o cuando existe evidencia objetiva de que un pago especifico caerd en
mcump limiento

Todos los activos financieros se revisan por deterioro al menos en cada fecha de reporte
para determinar si existe evidencia objetiva de que un activo o grupo de activos financieros
estan deteriorados. El deterioro de las cuentas por cobrar se presenta como gastos dentro de
los resultados del periodo.

Inversiones mantenidas a vencimiento. Las mversiones mantenidas a vencimiento son
activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables y vencimientos fijos
diferentes a los préstamos y cuentas por cobrar. Las inversiones se clasifican como
mantenidas hasta el vencimiento si la Compafiia tiene la mtencion y la capacidad de
mantenerlas hasta el vencimiento. La Compafifa efectia inversiones temporales en
instituciones financieras designados dentro de esta categoria.

Las inversiones mantenidas hasta su vencimiento se miden posteriormente al costo
amortizado utilizando el método de interés efectivo. En caso de que exista evidencia
objetiva de que la iversion estd deteriorada, determinado mediante referencia a
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clasificaciones crediticias externas, el activo financiero se mide al valor presente de los
flujos de efectivo futuros estimados, Cualquier cambio en el monto en libros de la
mversion, incluyendo pérdidas por deterioro, se reconoce en utilidades o pérdidas.

Los pasivos financieros de la Compania incluyen cuentas por pagar comerciales y otras
cuentas por pagar. Para las cuentas comerciales y otras cuentas por pagar se omite el
mterés debido a que el efecto no es importante pues son obligaciones pagaderas a plazos
menores a los 90 dias.

Compensacion _de instrumentos financieros. Los activos financieros y los pasivos
financieros se compensan de manera que se informa el importe neto en el estado de
situacion financiera, solamente si existe un derecho actual legalmente exigble de
compensar los importes reconocidos, y existe la mtencion de liquidarlos por el importe
neto, o de realizar los activos y cancelar los pasivos en forma simultinea.

m) Impuesto
- Impuesto a la renta corriente

La provision para impuesto a la renta ha sido calculada aplicando la tasa del 25% y
22%, en el ejercicio 2018 y 2017, respectivamente de acuerdo con disposiciones
legales vigentes. La provision para impuesto a la renta se calcula mediante la tasa
de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del
periodo en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigble. Para el
ejercicio 2018, se incrementa la tasa del 22% al 25%. Adicionalmente cuando las
compaiiias tengan accionistas en Paraisos Fiscales, de forma directa o indirecta en
un porcentaje superior al 50%, se establece la tasa del 25% mas tres puntos

porcentuales; y, si es menor al 50%, se aplicara la proporcionalidad entre el 25% y
28%.

La tarifa de impuesto a la renta en el ejercicio 2018 se determinara con base en:

a) Por mantener en su composicion societaria paraisos fiscales, jurisdiccion de
menor imposicion o regiones fiscales preferentes, cuando el beneficiario efectivo
sea residente fiscal en el Ecuador;

b) Por el incumplimiento del deber de informar sobre la composicion
societaria.

De acuerdo con el articulo 28 de la LEY ORGANICA PARA EL FOMENTO
PRODUCTIVO, ATRACCION DE INVERSIONES, GENERACION DE
EMPLEO, Y ESTABILIDAD Y EQUILIBRIO FISCAL, en el caso de la
Remversion desde al menos el 50% de las utilidades, en nuevos activos
productivos, estaran exonerados del pago de:
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. Impuesto a la salida de divisas por pagos al exterior.

. Por concepto de distribucion de dividendos a beneficiarios efectivos
residentes en el Ecuador.

En concordancia con el articulo 4 del Reglamento de la citada Ley se establece:

a) La exoneracion del impuesto a la salida de divisas aplicard a los dividendos
pagados directamente a favor de beneficiarios efectivos residentes en el Ecuador,
respecto de las utilidades generadas en el ejercicio fiscal sobre las cuales se efectua
la reinversion;

b) La exoneracion del impuesto a la renta aplicard a favor de beneficiarios
efectivos de los dividendos distribuidos, respecto de las utilidades generadas en el
ejercicio fiscal sobre las cuales se efectia la reinversion;

c) La remversion de al menos el 50% de las utilidades se debera destmnar a la
adquisicion de los activos productivos definidos en el articulo 37 de la Ley de
Régimen Tributario Interno y en las mismas condiciones establecidas para efectos
de la reduccion de la tarifa por reinversion de utilidades previstas en el articulo 51
del Reglamento para la aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Interno. Para el
caso de sociedades dedicadas a la prestacion de servicios, el Comit¢ de Politica
Tributaria emitira el listado de bienes correspondiente;

d) Los dividendos sobre los que se aplicaran estos beneficios corresponderan a
la parte de las utilidades que no fueron objeto de remnversion; vy,

e) De no cumplirse con la condicion de incrementar el capital hasta el 31 de
diciembre del ejercicio impositivo posterior a aquel en que se generaron las
utilidades materia de la reinversién, asi como de no adquirirse los nuevos activos
productivos fruto de la reinversion hasta la misma fecha, la sociedad debera
declarar y pagar las retenciones de impuesto a la renta e impuesto a la salida de
divisas no efectuadas por concepto de dividendos distribuidos, considerando los
mtereses, multas y recargos correspondientes. Adicionalmente, el beneficiario
efectivo deberd considerarlo como ingreso gravado dentro de su renta global, en el
ejercicio fiscal en que se haya distribuido el dividendo.
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n)

Para el ejercicio 2017 dicha tasa se reduce en 10 puntos si las utilidades son
reinvertidas por el contribuyente. De acuerdo con las referidas normas, si la
inversion de utiidades no se materializa hasta el 31 de diciembre del afio siguiente,
la. Compafiia debera cancelar Ila diferencia de impuesto con los recargos
correspondientes. La reinversion de utilidades se relaciona con el destino de las
mismas, en el sentido de que deben destinarse a la adquisicion de maquinarias
nuevas o equipos nuevos que se utilicen para su actividad productiva.

- Impuesto a la renta diferido

El mpuesto diferido se calcula utilizando el método del balance que identifica las
diferencias temporarias que surgen entre los saldos reconocidos a efectos de
nformacion financiera y los saldos a efectos fiscales. Sin embargo, los impuestos
diferidos no se contabilizan si surgen del reconocimiento inicial de un activo o
pasivo en una transaccion, distinta de una combinacion de negocios que, en el

momento de la transaccién, no afecta ni al resultado contable ni a la ganancia o
pérdida fiscal.

El impuesto diferido se determmna usando tasas impositivas aprobadas o a punto de
aprobarse en la fecha del balance y que se espera seran de aplicacion cuando el
correspondiente activo por impuesto diferido se realice o el pasivo por impuesto
diferido se liquide. Los impuestos diferidos son reconocidos como gasto o ingreso,
e incluidos en la determinacion de la ganancia o pérdida neta del ejercicio, excepto
si han surgido de una transaccion que se ha reconocido directamente en el
patrimonio neto, en cuyo caso se registra inicialmente con cargo o abono al
patrimonio.

Los activos por mmpuestos diferidos se reconocen solo en la medida en que es
probable que vaya a disponerse de beneficios fiscales futuros con los que se pueda
compensar las diferencias temporarias.

Los activos por impuestos diferidos y los pasivos por impuestos diferidos se
compensan si, y solo si, existe un derecho legalmente reconocido de compensar los
activos por impuesto corriente con los pasivos por impuesto corriente y cuando los
activos por impuestos diferidos y los pasivos por impuestos diferidos, se derivan
del impuesto sobre las ganancias correspondientes a la misma autoridad fiscal, que
recaen sobre la misma entidad o sujeto fiscal, o diferentes entidades o sujetos
fiscales, que pretenden liquidar los activos y pasivos fiscales corrientes por su
importe neto.

Beneficios a los empleados

Beneficios a los empleados a corto plazo
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Son beneficios a corto plazo medidos a una base no descontada y reconocido. como gastos
amedida que el servicio es recibido.

Participacién a trabajadores

De conformidad con disposiciones legales, la Compafiila pagaria a sus trabajadores una
participacion del 15% sobre las utilidades del ejercicio: se reconoce al gasto en el periodo
en el cual se genera.

0) Capital contable, reservas y distribucion de dividendos

El capital social representa el valor nominal de las acciones que han sido emitidas.
Otros componentes del patrimonio incluyen lo siguiente:

- Reservas

Reserva legal. De conformidad con la Ley de Companias, de la utiidad anual debe
transferirse una cantidad no menor del 5% para formar la reserva legal hasta que ésta
alcance por lo menos al 20% del capital social. Dicha reserva no es disponible para el pago
de dividendos en efectivo, pudiendo ser capitalizada en su totalidad o utilizada para
absorber pérdidas.

Resultados acumulados. Incluyen todas las utilidades actuales y de periodos anteriores.

p) Concesiones

la compafiia obtiene como concesion un espacio fisico para usar y explotar como area
de servicios al publico, bajo el nombre comercial de Medical Track.

3. Activos financieros

Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de negociacion cuando
se realiza una compra o venta de un activo financiero y son medidos iicialmente al valor
razonable, mas los costos de la transaccion, excepto por aquellos activos financieros
clasificados al valor razonable con cambios en resultados, los cuales son micialmente
medidos al valor razonable y cuyos costos de la transaccion se reconocen en resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al
costo amortizado.

La Compafiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias activos
financieros mantenidos hasta su vencimiento y cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrar. La clasificacion depende del propodsito con el que se adquirieron los
mstrumentos financieros. La administracion determina la clasificacion de sus instrumentos
financieros en el momento del reconocimiento inicial.
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» Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento. - Los activos financieros son
medidos inicialmente al wvalor razonable mas los costos de transaccion.
Posteriormente, son medidos al costo amortizado utilizando el método de la tasa de
mterés efectiva menos cualquier deterioro.

Estos activos financieros se clasifican en activos no corrientes, excepto aquellos con
vencimientos originales inferiores a 12 meses a partr de la fecha del estado de
situacion financiera, que se clasifican como activos corrientes.

» Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar.- Después del
reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el
método de la tasa de mterés efectiva y estdn presentadas netas de provision para
cuentas dudosas, la cual es estimada de acuerdo con las politicas establecidas por la
Gerencia, considerando, entre otros factores, la antigiiedad de los saldos pendientes de
cobro y sus posibilidades de ser recuperados y la evidencia de dificultades financieras
del deudor que incrementan mas alld de lo normal el riesgo de incobrabilidad de los
saldos pendientes de cobro, de modo que su valor tenga un nivel que la Gerencia
estima adecuado para cubrir eventuales pérdidas en las cuentas por cobrar a la fecha
del estado de situacién financiera.

El monto de la estimacion anual se reconoce con cargo a los resultados del ejercicio en
el que se determina. La recuperacion posterior se reconoce con crédito a los resultados
del ejercicio en el que las condiciones que originaron su reconocimiento son
superadas. Los criterios basicos para dar de baja contra dicha cuenta de valuacion son:
(a) agotamiento de la gestion de cobranza juridica o administrativa, incluyendo
ejecucion de garantias, cuando corresponda; y (b) dificultades financieras del deudor
que evidencien la imposibilidad de hacer efectiva la cobranza de la cuenta por cobrar.

» Deterioro de activos financieros al costo amortizado. - Los activos financieros que
se miden al costo amortizado, son evaluados por deterioro al final de cada periodo. Un
activo financiero se valora en cada fecha del estado de situacion financiera para
determinar si existe evidencia objetiva de un deterioro de valor. Un activo financiero
se considera deteriorado si existe evidencia objetiva de que uno o mas eventos han
tenido un efecto negativo en los flujos de efectivo futuros estimados del activo y que
pueda estimarse de manera fiable.

La evidencia objetiva de que un activo financiero esta deteriorado puede incluir mora
o incumplimiento por parte del deudor, restructuracion de un monto adeudado a la
Compania en términos que la Compafia no lo consideraria en otras circunstancias,
mdicios de que un deudor o emisor se declarara en quiebra, entre otros.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro
directamente, excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en
libros se reduce a través de una cuenta de provision. La recuperacion posterior de los
valores previamente eliminados se convierte en créditos contra la cuenta de provision.
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Los cambios en el importe en libros de la cuenta de provision se reconocen en el
estado de resultados.

> Baja de un activo financiero. - La Compafia da de baja un activo financiero
unicamente cuando expiran los derechos contractuales sobre los fluyjos de efectivo del
activo financiero, y transfiere de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes
a la propiedad del activo financiero. Si la Compaiia no transfiere ni retiene
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad y continta
reteniendo el control del activo transferido, la Compafiia reconoce su participacion en
el activo y la obligacion asociada por los valores que tendria que pagar. Si la
Compafiia retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad de un activo financiero transferido, la Compafiia continia reconociendo el
activo financiero y también reconoce un préstamo colateral por los ingresos recibidos.

» Pasivos financieros. - Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a
menos que la Compafila tenga derecho incondicional de diferir el pago de la
obligacion por lo menos 12 meses después de la fecha del estado de situacion
financiera.

» Pasivos financieros medidos al costo amortizado. - Los pasivos financieros se
reconocen inicialmente a su costo, neto de los costos que se hayan incurrido en la
transaccion.  Posteriormente, se miden a su costo amortizado y cualquier diferencia
entre los fondos obtenidos (neto de los costos necesarios para su obtencion) y el valor
del reembolso, se reconoce en el estado de resultados durante la vida del acuerdo con
el método de la tasa de mnterés efectiva.

» Deuda. - Esta representada por pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su
valor razonable, neto de los costos de la transaccion incurridos. Estos préstamos se
registran subsecuentemente a su costo amortizado usando el método de nterés
efectivo.

» Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar. - Después del
reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva. El periodo de pago a proveedores es de 30 dias
promedio.

La Compafia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para
asegurar que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos

crediticios pactados.

> Baja de un pasivo financiero. - La Compaifiia da de baja un pasivo financiero si, y
solo si, expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de la misma.

4. Administracion de Riesgos Financieros
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La Compaiifa estd expuesta a los siguientes riesgos relacionados con el uso de instrumentos
financieros:

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compafiia si un
cliente o contraparte en un mstrumento financiero no cumple con sus obligaciones
contractuales, y se origina principalmente de las cuentas por cobrar a clientes.

La exposicion al riesgo de crédito se ve afectada principalmente por las caracteristicas
individuales de cada cliente. Se ha establecido una politica de riesgo bajo la cual se
analiza a cada cliente nuevo individualmente en lo que respecta a su solvencia antes de
ofrecer las condiciones estandar de pago y entrega. Se establece una provision para
deterioro de valor que representa su estimacion de las pérdidas incurridas en relacion
con los deudores y otras cuentas por cobrar. La estimacion para pérdida se determina
sobre la base de informacion historica.

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compafia tenga dificultades para cumplir
con sus obligaciones asociadas con sus pasivos financieros financieras que son
liquidados mediante la entrega de efectivo o de otros activos financieros. El enfoque
de la Compafila para admmistrar la liquidez es asegurar, en la mayor medida posible,
que siempre contara con la liquidez suficiente para cumplir con sus obligaciones
cuando vencen, tanto en condiciones normales como de tensiOn, sin ncurrir en
pérdidas inaceptables o arriesgar su reputacion.

Riesgo operacional

El riesgo operacional es el riesgo de pérdida directa o indirecta orignado de una
amplia variedad de causas asociadas con los procesos, el personal, la tecnologia e
infraestructura de la Compafia, y con los factores externos distintos de los riesgos de
liquidez, de mercado y de crédito como aquellos riesgos que se originan de
requerimientos legales y regulatorios y de las normas generalmente aceptadas de
comportamiento societario.

El objetivo de la Compafila es administrar el riesgo operacional de manera de
equilibrar la prevencion de pérdidas financieras y el dafio a la reputacion de la
compaiiia con la efectividad general de costos, y de evitar los procedimientos de
control que restrinjan la miciativa y la creatividad.

La administracion del riesgo operacional estd respaldada por el desarrollo de normas
en las siguientes areas:

e Requerimientos de adecuada segregacion de funciones, incluyendo la autorizacion
independiente de las transacciones.

e Requerimientos de conciliacion y monitoreo de transacciones.
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e Cumplimiento de requerimientos regulatorios y otros requerimientos legales.
e Documentacion de controles y procedimientos.

e Requerimientos de evaluacion peridodica del riesgo operacional enfrentado, y la
idoneidad de los controles y procedimientos para abordar los riesgos
identificados.

e (Capacitacion y desarrollo profesional.

e Normas éticas y de negocios.
5. Caja Bancos

Conformado por:

USS$
2018 2017
Caja General 100 3.907
Caja chica 550 400
Bancos 157.742 51.259
Total 158.392 55.566

6. Cuentas por Cobrar

Conformado por:
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US$
2018 2017
Cuentas por cobrar comerciales:
Clientes (1) 100.226 70.857
Provision cuentas incobrables (2.170) (2.170)
98.056 68.687
Cuentas por cobrar relacionadas:
Préstamos Hospifuturo - 100.000
Anticipo compra oficina Maternoinfantil 106.484 20.000
Medical Track Valles - 4.767
Anticipo compra oficina Promotores Hospitalarios 150.000 -
256.484 124.767
Otras:
Cuentas por cobrar empleados 673 80
Otras - __ 12.000
673 _12.080
Total 355.213 205.534
(1) Un detalle por vencimiento de la cartera es como sigue:
US$
2018 2017
Vencidas de 0 a 30 dias 55.671 13.306
Vencidas de 31 a 60 dias 18.650 15.680
Vencidas de 61 a 90 dias 14.086 8.514
Vencidas de 91 a 120 dias 7.102 7.384
Vencidas mas de 120 dias 4.717 25973
Total 100.226 70.857
7. Inventarios
Conformado por:
US$
2018 2017
Mercaderias 2.615 4.774
Total 2.615 4.774

8. Pagos anticipados

Conformado por:
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El movimiento de propiedad y equipo fue como sigue:

US$
2018 2017

Seguros pagados por anticipado 1.473 1.453
Concesiones 6.133 9.319

Total 7.606 10.772

9. Propiedad y equipo
Conformado por:
(Ver en pagina siguiente Nota 9 Propiedad y equipo)
2018
COSTO DEPREC. NETO
ACUM.
US$
Edificio 378.093 85.227 292.866
Muebles y enseres 51.199 37.817 13.382
Equipos medicos 280.261 168.297 111.964
Equipos de oficina y computacion 53.360 35.026 18.334
Vehiculos 14.718 8.830 5.888
TOTALES 777.631 335.197 442.434
2017
COSTO DEPREC. NETO
ACUM.
US$

Edificio 378.093 65.615 312.478
Muebles y enseres 44.025 31.160 12.865
Equipos medicos 229.702 145.284 84.418
Equipos de oficina y computacion 37.148 36.730 418
Vehiculos 14.718 5.641 9.077
TOTALES 703.686 284.430 419.256
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10.

11.

USS
2018 2017
Costo
Saldo Inicial 703.686 674.121
Adiciones 77.646 29.565
Retiros -3.701
Total 777.631 703.686
USS
2018 2017
Depreciacion Acumulada
Saldo Inicial 284.430 233.642
Adiciones 61.793 50.788
Retiros -1.463 -
Ajustes (1) -9.563 -
Total 335.197 284.430

(1) En el mes de diciembre del 2018 un proveedor externo a la compafiia fue
contratado para realizar un levantamiento de activos fijos con el objetivo de
obtener una base de datos actualizada y cruzada con los saldos en libros
contables. Como resultado del trabajo mencionado se identifico que el saldo de
depreciacion acumulada al 31 de diciembre del 2017 se encontraba
sobrevalorado, este saldo fue ajustado contra resultados acumulados.

Otros Activos

Conformado por:

US$
2018 2017
Médical Track Valles (1) 41.407 28.000
Axxis Centro Médico S.A. 148 148
Total 41.555 28.148

(1) En el mes de diciembre del 2018 mediante escritura de aumento de capital y
reforma de estatus sociales se incrementa la participacion accionaria de
MEDICAL TRACK AXXISTRACK CIA. LTDA. en la asociacion de cuentas
en participacion MEDICAL TRACK VALLES.

Activos por impuestos diferidos
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USS$

2018 2017

Jubilacion patronal 1.057
Desahucio 711
Total (NOTA 27) 1.768

12. Obligaciones bancarias

Conformado por:

2018 T 2017

Diners Club 5.818 312
Visa Produbanco Corporativa 1.391 4.349
Prestamo con Produbanco (1) 150.000 -

Total 157.209 4.661

(1) Corresponde a la operacion de crédito No. 425011 por el valor de US% 150.000, 90
dias plazo, tasa efectiva 11.82%. El garante de la operacion es Hospifuturo S.A.

13.  Cuentas por Pagar

Conformado por:

US$
2018 2017
Proveedores (1) 8.100 4.759
Otras 8.478 6.689
Total 16.578 11.448

(1) Un detalle por vencimiento de proveedores es como sigue:
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US$
2018 2017
Por vencer 5.713 3.045
Vencidas de 0 a 30 dias 986
Vencidas de 31 a 60 dias 244
Vencidas de 61 a 90 dias 600
Vencidas mas de 120 dias 1.787 484
Total 8.100 4.759
14.  Obligaciones con empleados
Conformado por:
US$
2018 2017
Con el Iess 9.056 5.853
Por beneficios de ley de empleados 56.197 45.890
Total 65.253 51.743

El movimiento de los pasivos acumulados (Beneficios Sociales), fue como sigue:

USS
2018 Saldo al inicio Provision Pagos Saldo al final
Beneficios sociales 51.743 481.996 (468.486) 65.253
USS
2017 Saldo al inicio Provision Pagos Saldo al final
Beneficios sociales 14.136 388.584 (350.977) 51.743
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15.  Impuestos corrientes por pagar

Conformado por:

US$
2018 2017
Retenciones por impuesto a la renta 1.836 720
Retencion de iva 553 190
Iva por pagar 688 556
Impuesto a la renta (NOTA 27) 40.982 24.349
Total 44.059 25.815
16. Obligaciones por beneficios post-empleo
Conformado por:
US$
2018 2017
OBD Jubilacién patronal 10.297 8.488
OBD Desahucio 6.309 4.559
Total 16.606 13.047
17. Capital Social
Esta constituido por US$ 410.000, dividido en 410.000 participaciones de US$ 1
cada una.
18.  Reserva Legal
La Ley de Companias del Ecuador establece que por lo menos el 5% de la utilidad
liquida anual sea apropiada como reserva legal, hasta que ésta alcance como
minimo el 20% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida
a los accionistas, pero puede ser capitalizada en su totalidad o utilizada para
absorber pérdidas.
19. Reserva Estatutaria
Corresponde a la apropiacion de las utilidades de ejercicios anteriores, de acuerdo a
resoluciones en Acta de Socios.
20.  Superavit por revaluacion
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21.

22,

23.

24.

25.

26.

Corresponde a la contrapartida del ajuste proveniente del avalio practicado a las
propiedades de la compaiia, en concordancia con el proceso de adopcion de Niif
para Pymes.

Resultados acumulados Niif

Corresponde a los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las
Normas Internacionales de Informacidon Financiera Nif.

Pérdidas y Ganancias Actuariales

Corresponde a ajustes efectuados en ejercicios anteriores, sobre los estudios
actuariales.

Resultados Acumulados

Corresponde a la acumulacion de las utilidades de ejercicios anteriores, mismas que
son de libre disposicion de sus socios.

Ventas
US$
2018 2017
Arriendos y otros 42.585 45.200
Prestacion de servicios 989.717 795.172
Total 1.032.302 840.372
Costo de ventas
US$
2018 2017
Materiales utilizados o productos vendidos 2.159 2.473
Mano de obra directa 300.603 217.737
Mano de obra indirecta 13.826 26.825
Costos Indirectos de servicios 66.855 73.203
Total 383.443 320.238

Gastos de administracion y ventas
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Sueldos salarios y demas remuneraciones
Aportes a la seguridad social

Beneficios sociales e indemnizaciones
Gastos planes de beneficios a empleados
Honorarios

Mantenimiento y reparaciones
Arrendamiento operativo

Promocion y publicidad

Combustibles

Seguros y reaserguros

Transporte y movilizacion

Gastos de administracion

Servicios basicos

Notarios y registradores de la propiedad
Impuestos, contribuciones y otros
Depreciaciones

Otros gastos administrativos
Participacion trabajadores

Total

27. Impuesto ala Renta

2.018

124.589
21.244
17.513

367
5.850
19.555
3.185
4.697
345
2.966
4.897
1.867
5.505
824
7.790
35.921

101.872
40.547

399.534

c
72}
=

2.017

93.922
16.276
7.097
1.085
3.100
10.622
3.314
12.236
80
2.336
556
2.523
4.646

7.643
30.247
65.318
34.585

295.586

La conciliacion del impuesto a la renta aplicando la tasa impositiva, es como sigue:

Utilidad del ejercicio

(-) Participacion trabajadores

(+) Gastos no deducibles

(-) Utilidad a invertir y recapitalizar
Utilidad gravable

25%y 22% Impuesto a la Renta Causado
(-) Impuesto a la renta diferido (NOTA 11)

Impuesto a la renta del ejericio

2018

270.316
-40.547
20.973

250.742
62.685
-1.768
60.917

US$
2017

230.564
-34.585

24.161
-60.000
160.140

42.431 -1

42.431

(1) Al 31 de diciembre del 2017, se determindé el Impuesto a la Renta de la
compafiia mediante remnversion de utilidades, asi:

12% sobre US$ 60.000
22% sobre US$ 160.140
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28.

29.

El movimiento del impuesto a la renta causado de los ejercicios 2018 y 2017 es

como sigue:
US$
2018 2017
25% y 22% Impuesto a la Renta Causado 62.685 42.431
(-) Retenciones en la fuente 21.703 18.082
Impuesto a pagar (NOTA 15) 40.982 24.349

Contratos y Compromisos

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, mantiene firmados entre los contratos mas
immportantes los siguientes:

Pan American Life de Ecuador Compaiia de Seguros S.A. firmado el 01 de junio
del 2012 como “Convenio comercial para la ejecucion y provision de ofertas de
bienes y servicios médicos” con Hospifuturo S.A y todas las unidades médicas vy,
actualizacion via adendum el 1 de abril del 2018 para la incorporacién de servicios
médicos de Medical Track.

AIG Metropolitana Compaiila de Seguros y Reaseguros S.A. firmado el 4 de junio
del 2017 como “Convenio comercial para la ejecucion y provision de servicios” con
Hospifuturo S.A y todas las unidades médicas.

Medicina para el Ecuador Mediecuador Humana S.A. firmado el 1 de noviembre
del 2018 como “Contrato de prestacion de servicios médicos y de salud” con

Hospifuturo S.A y todas las unidades médicas.

Salud S.A Sistema de medicina prepagada del Ecuador firmado el 1 de octubre de
2017 como “Convenio de prestacion de servicios” con Hospifuturo S.A y todas las
unidades médicas.

Todos los convenios tienen la clausula de renovacidn automatica, son modificables
via adendum cuando se trata de nuevos servicios o condiciones y no tienen fecha de
vencimiento

Transacciones con partes relacionadas

Las principales transacciones con partes relacionadas, se resumen asi:
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USS
2018 2017
Anticipo compra espacio fisico en Axxismaternoinfanil (1) 86.486
Anticipo compra espacio fisico en Promotores Hopitalarios (2) 150.000
Prestamos a Hospifuturo (3) 100.000

(1) Durante el periodo 2018 Hospifuturo S.A mantenia un pasivo con Medical
Track Axxistrack Cia. Ltda. por US$ 80.000 por prestamos obtenidos en el
periodo 2017 mas los respectivos intereses por el valor de US$ 6.486. Con
fecha 17 de julio del 2018 las partes acuerdan que Hospifuturo S.A abone el
saldo de US$ 86.486 directamente a AXXISMATERNOINFANTIL S.A en
concepto de abono de Medical Track Axxistrack Cia. Ltda. para la compra
del espacio fisico.

(2) En diciembre del periodo 2018 Medical Track Axxistrack Cia. Ltda. realiza
un abono de US$ 150.000 a Promotores Hospitalarios S.A. Hospicenter para
la compra del espacio fisico en la ciudad de Manta.

(3) Corresponde a 6 préstamos de US$ 5.000, US$ 15.000, US$ 20.000, US$
30.000, US$ 15.000 y US$ 15.000, entregados desde agosto hasta diciembre
del 2017, todos con fecha maxima de vencimiento en mayo del 2018 con una
tasa de interés del 9%.

30. Nueva Normatividad Relevante
2018

Mediante Registro Oficial N° 392 del 20 de diciembre del 2018, Suplemento, se
publica el Reglamento a la Ley Orgéanica para el Fomento Productivo, Atraccion de
Inversiones, Generacion de empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal

De este Reglamento a la Ley, se resaltan los siguientes aspectos significativos:
Incentivos especificos para la atraccion de inversiones privadas, como son:

- Exoneracion del impuesto a la renta a nuevas mversiones productivas en sectores
priorizados y en industrias badsicas.

- Exoneracion del ISD para las nuevas mversiones productivas que suscriban contratos
de mversion.

- Exoneracion por reinversion de utilidades.

- Criterios de transparencia y sustancia econdmica.

- Reformas al Reglamento de la Ley de Régimen Tributario Interno, vy,

- Reformas al reglamento para la aplicacion del Impuesto a la Salida de Divisas.
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Mediante Registro Oficial N° 312 del 24 de agosto del 2018, se publica el
Reglamento a la Ley de Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento de Ila
Dolarizacion y Modernizacion de la Gestion Fmnanciera.

De este Reglamento a la Ley, se resaltan los siguientes aspectos significativos:

- Se define para efectos tributarios la Actividad empresarial.

- Se define Exportador habitual.

- Se define Debida diligencia tributaria.

- Se establecen los criterios para establecer la Residencia fiscal de sociedades.

- Se establecen condiciones para la exoneracion del pago de impuesto a la renta para
microempresas.

- Se definen transacciones inexistentes.

- Se aclara la deducibilidad de provisiones de afios anteriores.

- Se reforman algunos aspectos de los gastos personales deducibles.

- Se reconoce el derecho a solicitar la devolucion del anticipo mayor al impuesto a la
renta.

Mediante Registro Oficial N° 309 del 21 de agosto del 2018, Suplemento, se publica
la Ley Organica para el Fomento Productivo, Atraccion de Inversiones, Generacion
de empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal.

De esta Ley, se resaltan los siguientes aspectos significativos:

- Normas de remisiones y reducciones, para deudas tributarias o fiscales internas con
el servicio de Rentas Internas, deudas por obligaciones aduaneras con el Servicio
Nacional de Aduanas del Ecuador, deudas por impuesto vehiculares, matriculacion
vehicular e mfracciones de transito, deudas por obligaciones patronales con el
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social y deudas con otras instituciones.

- Incentivos especificos para la atraccion de inversiones privadas, como son:
exoneracion de immpuesto a la renta, exoneracion del Impuesto a Salida de Divisas
para las nuevas inversiones productivas, tratamiento para inversiones en industrias
basicas y normas comunes a los incentivos.

Reformas a la Ley de Régimen Tributario Interno, relativa a exenciones, exoneracion de
impuesto a la Renta para el desarrollo de inversiones nuevas y productivas, deducciones,
tarifa del impuesto a la renta para sociedades, utilidad en la enajenacion de acciones,
mngresos de no residentes, distribucion de dividendos o utilidades, pago del impuesto
(anticipo), impuesto al Valor Agregado, entre otros.

2017
- Mediante Registro Oficial N° 150 del 29 de diciembre del 2017, Segundo

Suplemento, se publica la Ley de Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento
de la Dolarizacion y Modernizaciéon de la Gestion Financiera.
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De esta ley se resaltan los siguientes aspectos significativos:

e Incremento de la tarifa del impuesto a la renta para sociedades del 22% al 25% y
del 25% al 28%.

e Exoneracion del pago del impuesto a la renta, por 3 afios, para nuevas
microempresas, a partir del afio en que generen ingresos operacionales.

e Rebaja de tres puntos porcentuales en la tarifa del impuesto a la renta para micro
y pequefas empresas, y para exportadores habituales que mantengan o
incrementen el empleo.

e Deduccion del impuesto a renta adicional por adquisicion de bienes o servicios a
organizaciones de la economia popular y solidaria considerada microempresas.

e Eliminacién de la deduccién de la provision de jubilacion patronal y desahucio.

e Modificacion de las normas que establecen el célculo del anticipo de impuesto a
la renta de sociedades, sucesiones indivisas y personas naturales obligadas a
llevar contabilidad que realicen actividades empresariales.

e Devolucion del ISD para exportadores habituales para importacion de materia
primas, msumos y bienes de capital para ser incorporados en proceso
productivos de bienes que se exporten.

e Eliminacién del impuesto a las tierras rurales.

e Se debera mnformar anualmente a la Superintendencia de Compaiias, Valores y
Seguros, la némina de los administradores, representantes legales y socios o
accionistas, incluyendo a los propietarios legales y a los beneficiaros efectivos
de las companias constituidas en el Ecuador.

o El dinero electronico serd operado por las entidades del sistema financiero
nacional.
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