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PAEZ, FLORENCIA & CO. Cia. Ltda.
. . Contadores Publicos

Informe de los Auditores Independientes

23 de marzo del 2012

A los Sefiores Accionistas de
ALITECNO COMERCIO DE INSUMOS PARA LA INDUST
SOCIEDAD ANONIMA

Quito - Ecuador

1. Hemos auditado los estados financieros adjuntos de ALITECNO COMERCIO DE
INSUMOS PARA LA INDUSTRIA DE ALIMENTOS SOCIEDAD ANONIMA.,
los cuales comprenden el balance general, el correspondiente estado de Resultados, de
Evolucién del Patrimonio y de Flujos de Efectivo por los aflos terminados al 31 de
diciembre del 2011 y 2010, el resumen de las politicas de contabilidad significativas y
otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracion por los Estados Financieros

2. La administracion es responsable de la preparacion razonable de estos estados
financieros de acuerdo con las normas ecuatorianas de contabilidad. Esta
responsabilidad incluye: disefiar, implementar y mantener el control interno relevante
para la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros que estén libres
de representaciones erroneas de importancia relativa, ya sea debido a fraude o error;
seleccionando y aplicando politicas contables apropiadas, y haciendo estimaciones
contables que sean razonables en las circunstancias.

Responsabilidad del Auditor

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre estos estados financieros con
base en nuestra auditoria. Efectuamos nuestra auditoria de conformidad con las
Normas Internacionales de Auditoria. Dichas normas requieren que cumplamos con
requisitos éticos asi como que planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener una
seguridad razonable sobre si los estados financieros estdn libres de representaciones
erréneas de importancia relativa.

Quito: Guayaquil:

Av. Brasil N40-38 y Charles Darwin Edificio Kaufer 4to Piso oficina 9 Junin 203 y Panama Edif. Teéfilo Bucaram 4to. Piso
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PAEZ, FLORENCIA & CO. Cia. Ltda.

Contadores Piblicos

Una auditoria incluye aplicar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre
los montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion de los riesgos de
representacion erronea de importancia relativa en los estados financieros, ya sea debida
a fraude o a error. Al efectuar esas evaluaciones del riesgo, €l auditor considera el
control interno relevante para la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros por la entidad, para disefiar los procedimientos de auditoria que sean
apropiados en las circunstancias, pero no con el fin de expresar una opinion sobre la
efectividad del control interno de la entidad. Una auditoria también incluye evaluar lo
apropiado de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las estimaciones

contables hechas por la administracion, asi como evaluar la presentacion general de los
estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y
apropiada para proporcionar una base para nuestra opinion de auditoria.

Al 31 de diciembre del 2011, la compafiia ha procedido a reclasificar de cuentas por
cobrar clientes a corto plazo a otros activos largo plazo, el valor de US$ 145.274,
correspondiente a una cuenta pendiente de recuperacién de un cliente con dificultades
de cobro. Sobre este valor, la compaiiia no ha registrado valor alguno de provision
para cuentas incobrables, considerando de que el riesgo de recuperacion de este valor
es alto. El efecto de la insuficiencia en la provisién ha sido la de sobreestimar la
utilidad del ejercicio y los activos a esta fecha.

Opinién

En nuestra opinién, excepto por la importancia del asunto mencionado en el parrafo
cuatro al 31 de diciembre del 2011, los Balances Generales, los Estados de Resultados,
los Estados de Evolucion del Patrimonio y los Estados de Flujos de Efectivo, que se
acompafian presentan razonablemente en todos sus aspectos importantes, la situacion
financiera d¢ ALITECNO COMERCIO DE INSUMOS PARA LA INDUSTRIA
DE ALIMENTOS SOCIEDAD ANONIMA al 31 de diciembre del 2011 y 2010, los
C-SUS-Op iQn patrimonial y sus flujos de efectivo por los
II SQ)&E’EMQ*Efédmplde conformidad con normas y practicas de

contabilidHabeable¢ifas v FAENEAS.
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6. Nuestra opinion sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compaiiia,

como agente de retencion y percepcion por el ejercicio terminado al 31 de diciembre
del 2011, se emite por separado.

(o Do e 32 Co.
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ALITECNO COMERCIO DE INSUMOS PARA LA INDUSTRIA DE ALIMENTOS SOCIEDAD ANONIMA
Balances Generales

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010
(En délares estadounidenses)

2011 2010 2011 2010
ACTIVO PASIVO Y PATRIMONIO
ACTIVO CORRIENTE PASIVO CORRIENTE
Caja bancos (Nota 1) 163.159 46.531 Obligaciones bancarias y Otras (Nota 6) 487.477 269.468
Cuentas por cobrar (Nota 2) 3.551.459 3.319.759 Cuentas por pagar (Nota 7) 2.983.970 2.967.975
Inventarios (Nota 3) 2.458.573 2.388.095 Pasivos acumulados (Nota 8) 768.827 683.420
Pagos anticipados 13.744 Total pasivo corriente 4.240.274 3.920.863
Total activo corriente 6.173.191 5.768.129
PASIVO LARGO PLAZO
Activo fijo (Nota 4) 21.202 31.990 Provision Jubilacién Patronal y Desahucio (Nota 9) 143.792 88.679
Otros activos (Nota 5) 151.874 Total pasivo 4.384.066 4.009.542
Activos Intangibles 964
PATRIMONIO
Capital social (Nota 10) 614.200 614.200
Reserva legal (Nota 11) 307.100 307.100
Reserva facultativa (Nota 12) 1.774 1.774
Reserva de capital (Nota 13) 16.253 16.253
Utilidad del ejercicio 1.023.838 851.250
Total patrimonio 1.963.165 1.790.577
TOTAL ACTIVO 6.347.231 5.800.119 TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 6.347.231 5.800.119

Ver politicas de contabilidad significativas y notas a los estados financieros/, N

Sra. Leivid Moreira < _-8ra. Maria a Viteri”

GERENTE GENERAL / CONTA\ 'OR GENERAL
egistro: 20663
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ALITECNO COMERCIO DE INSUMOS PARA LA INDUSTRIA
DE ALIMENTOS SOCIEDAD ANONIMA
Estados de Resultados

Por los aiios terminados al 31 de diciembre del 2011 y 2010
(En délares estadounidenses)

2011 2010
Ventas (Nota 14) 11.617.970 9.811.326
Costo de ventas (Nota 14) (8.621.600) (7.238.443)
Utilidad bruta en ventas 2.996.370 2.572.883
Gastos de administracion y ventas (1.438.439) (1.240.560)
Utilidad en operacién 1.557.931 1.332.323
Otros ingresos (gastos) 47.566 47.080
Utilidad antes de impuesto a la renta 1.605.497 1.379.403
Participacion trabajadores (Nota 15) (240.825) (206.863)
Impuesto a la renta (Nota 15) (340.834) (307.885)
Reserva legal (Nota 11) (13.405)
Utilidad neta 1.023.838 851.250
Utilidad neta por accién 1,67 1,39

’7_7 - JA QTS 5

Sra. Leivid Moreira - Sra. MgriaﬁE@\a Viteri~
GERENTE GENERAL ' CONTADOR GENERAL
Registro: 20663
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ALITECNO COMERCIO DE INSUMOS PARA LA INDUSTRIA

DE ALIMENTOS SOCIEDAD ANONIMA
Estados de Evolucion del Patrimonio
Por los aiios terminados al 31 de diciembre del 2011 y 2010

(En délares estadounidenses)

Capital Reserva Reserva Reserva de Utilidad del Total
social Legal Facultativa Capital Ejercicio

2011
Saldo al 31 de diciembre del 2010 614.200 307.100 1774 16.253 851.250 1.790.577
Declaracion de dividendos (851.250) (851.250)
Utilidad del ejercicio 2011 1.605.497 1.605.497
Participacion Trabajadores (240.825) (240.825)
Impuesto a la Renta (340.834) (340.834)
Reserva legal
Saldo al 31 de diciembre del 2011 614.200 307.100 1.774 16.253 1.023.838 1.963.165

2010
Saldo al 31 de diciembre del 2009 614.200 293.695 1.774 16.253 431.051 1.356.973
Declaracion de dividendos (431.051) (431.051)
Utilidad del ejercicio 2010 1.379.403 1.379.403
Participacion Trabajadores (206.863) (206.863)
Impuesto a la Renta (307.885) (307.885)
Reserva legal 13.405 (13.405)
Saldo al 31 de diciembre del 2010 614.200 307.100 1.774 16.253 851.250 1.790.577

Ver politicas de contabilidad significativas y notas a los estados financieros //.A\

(
. ~.
Sra. Leivid Moreira - e Sra. Mana Elena Viteri
GERENTE GENERAL ACONTAROR GENERAL,’
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ALITECNO COMERCIO DE INSUMOS PARA LA INDUSTRIA
DE ALIMENTOS SOCIEDAD ANONIMA
Estados de Flujos de Efectivo
Por los aiios terminados al 31 de diciembre del 2011 y 2010

(En dolares estadounidenses)

2011 2010
Flujos de efectivo por las actividades de operacion
Efectivo recibido de clientes 11.266.590 9.150.205
Efectivo pagado a proveedores y empleados (10.569.786) (8.627.241)
Otros 47.080
Efectivo neto provisto en las actividades de operacion © 696.804 570.044
Flujos de efectivo por las actividades de inversion
Adquisicion de activo fijo (5.149) (10.964)
Dividendos pagados (786.611) (580.942)
Efectivo neto (utilizado) en las actividades de inversion (791.760) (591.906)
Flujos de efectivo por las actividades de financiamiento
Obligaciones bancarias neto 211.584 64.569
Efectivo neto provisto en las actividades de financiamiento 211.584 64.569
Disminucion neta del efectivo 116.628 42.707
Efectivo al inicio del periodo 46.531 3.824
Efectivo al final del periodo. 163.159 46.531

Ver politicas de contabilidad significativas y notas a los estados financieros
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ALITECNO COMERCIO DE INSUMOS PARA LA INDUSTRIA
DE ALIMENTOS SOCIEDAD ANONIMA

Conciliacion de la Utilidad Neta con el Efectivo Neto Provisto

Por las Actividades de Operacion

Por los aiios terminados al 31 de diciembre del 2011 y 2010

(En doélares estadounidenses)

Utilidad neta

Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo neto provisto

por las actividades de operacién
Depreciacion

Cuentas incobrables

Pagos Anticipados

Jubilacién patronal y desahucio
Participacion trabajadores
Provisi¢n para impuesto a la renta
Reserva legal

Ajuste depreciacion Acumulada

Cambios en activos y pasivos operativos
Cuentas por cobrar

Inventarios

Gastos anticipados

Otros Activos

Cuentas por pagar

Pasivos acumulados

Efectivo neto provisto por las actividades de operacién

2011 2010
1.023.838 851.250
12.641 10.955
15.371 29.432
13.744 0
55.113 29.066
240.825 206.863
340.834 307.885
13.405
2.331
680.859 597.606
(247.071) (661.121)
(70.478) (606.930)
(1.266)
(151.874)
(48.643) 741.091
(489.827) (350.586)
(1.007.893) (878.812)
696.804 570.044

"

Ver politicas de contabilidad significativas y notas a los estados financiers
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ALITECNO COMERCIO DE INSUMOS PARA LA INDUSTRIA DE
ALIMENTOS SOCIEDAD ANONIMA

Politicas de Contabilidad Significativas

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010

Descripcion del Negocio, Objeto Social y Operaciones

La compafiia se constituy6 en la ciudad de Quito, mediante Escritura Pablica del 28 de
julio de 1995, misma que fue inscrita en el Registro Mercantil el 14 de septiembre del
mismo afio como Alitecno Comercio de Insumos para la Industria de Alimentos Compatiia
Limitada. Posteriormente el 1 de junio del 2001, mediante escritura publica, se transforma
la compaiiia de responsabilidad limitada a sociedad anénima, asi: Alitecno Comercio de
Insumos para la Industria de Alimentos Sociedad Anénima.

El objeto social de la compafifa es la importacion, exportacion, comercializacion y
distribucién de insumos de productos alimenticios procesados, no procesados o materia
prima para su elaboracion, importacion, comercializaciéon y distribucion interna y externa
de productos de consumo masivo. La importacion, exportacion y comercializacion y
distribucién interna y externa de insumos para la agroindustria; la importacion y
exportacion, comercializacion y distribucion de maquinaria para la industria alimenticia;
y, el servicio técnico y mantenimiento de la misma; la importacion, exportacion,
comercializacion y distribucion de empaques, etiquetas, artes y cireles para la industria
alimenticia. Los objetivos relacionados con empaques, proteinas, tripas y ldminas son
requeridos en base a pedidos de los clientes, mismos que son adquiridos a proveedores del
exterior. Las operaciones de la compatfiia durante los ejercicios 2011 y 2010, han estado
ligadas a su objeto social. La compaiiia es nominada como contribuyente especial desde el
afio 2000.

Resumen de las Principales Politicas de Contabilidad

Los estados financieros adjuntos fueron preparados de conformidad con normas y practicas
de contabilidad establecidas en el Ecuador. Con fecha 4 de septiembre del 2006, Registro
Oficial N° 348, la Superintendencia de Compaiiias, mediante Resoluciéon N° 06.Q.1CL.004,
resuelve adoptar las Normas Internacionales de Informacion Financieras Niifs y dispone
que las referidas Normas sean de aplicacion obligatoria por parte de las entidades sujetas a
su control y vigilancia, para el registro, preparacion y presentacion de estados financieros a
partir del 1 de enero del 2009. Esta disposicion ha sido ratificada, mediante Registro
Oficial N° 378 SP del 10 de julio del 2008, Resolucion N° ADM 08199. Mediante Registro
Oficial N° 498 del 31 de diciembre del 2008, Resolucion N° 08.G.DSC.010 de la
Superintendencia de Compailias, se decide prorrogar la fecha de la adopcion de las
Normas Internacionales de Informacién Financieras Niifs, para lo cual se establece un
cronograma que va a partir del 1 de enero del 2010 al 1 de enero del 2012. En base a estos
lineamientos, ALITECNO COMERCIO DE INSUMOS PARA LA INDUSTRIA DE
ALIMENTOS SOCIEDAD ANONIMA debe aplicar las Normas Internacionales de
Informacién Financiera Niif, a partir del 1 de enero del 2012, estableciéndose el afio 2011,
como el periodo de transicion.
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ALITECNO COMERCIO DE INSUMOS PARA LA INDUSTRIA DE
ALIMENTOS SOCIEDAD ANONIMA

Politicas de Contabilidad Significativas

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010

A continuacion se describen las politicas y practicas contables mas importantes seguidas
por la Compaiifa:

Cuentas por Cobrar

Son reconocidas y registradas con la respectiva factura original de venta, neto de
descuentos. Para aquellas cuentas con riesgo de recuperacion se estima un valor de
incobrabilidad, el cual es reconocido en los resultados del periodo.

Inventarios

Los inventarios se expresan a su costo de adquisicion valuados por el método promedio,
los valores asi determinados no exceden al valor neto de realizacion.

Las importaciones en transito estan valuadas al costo incurrido en las importaciones de
mercaderias.

Activos Fijos

Estan expresados al costo ajustado producto del proceso de dolarizacion, las erogaciones
por mantenimiento y reparacion se cargan a gastos al incurrirse, mientras que las mejoras
de importancia se capitalizan. El costo se deprecia de acuerdo con el método de linea recta,

tomando como base la vida uti] estimada de los activos relacionados.

Las tasas de depreciacion anual de los activos fijos son las siguientes:

Activo Tasas
Equipo de computacion 33,33%
Equipo de oficina 10%
Muebles y enseres 10%

Activos Intangibles

Representan los activos no monetarios, sin apariencia fisica que posee la empresa para ser
utilizado en la administracion de la entidad.

Cuentas por Pagar

Representan las obligaciones por compras a proveedores nacionales y del exterior, las
cuales tienen vencimientos de hasta 90 dias.

10
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ALITECNO COMERCIO DE INSUMOS PARA LA INDUSTRIA DE
ALIMENTOS SOCIEDAD ANONIMA

Politicas de Contabilidad Significativas

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010

Provisién para Jubilacion Patronal y Desahucio

La provision para jubilacion patronal y desahucio por tiempo de servicios se determina de
acuerdo con los dispositivos legales vigentes, y se registra con cargo a resultados a medida
que se devenga, por el monto que corresponderia pagar si el personal se retirase a la fecha
del estado de situacion financiera. Por tal motivo la compaifiia establecio una reserva
matematica anual, basada en el estudio actuarial realizado por una firma de actuarios
profesionales, autorizados por la Superintendencia de compatiias.

Participacion de trabajadores

De acuerdo con el Cddigo del Trabajo, la Compafifa debe apropiar el 15 % de las
utilidades, antes del impuesto a la renta.

Impuesto a la renta

La provision para impuesto a la renta ha sido calculada aplicando la tasa del 24% y 25%,
respectivamente de acuerdo con disposiciones legales vigentes. La provision para impuesto
a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se
carga a los resultados del periodo en que se devenga con base en el impuesto por pagar
exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 24% y 25% de las
utilidades gravables, respectivamente. Para los ejercicios 2011 y 2010 dicha tasa se reduce
en 10 puntos porcentuales si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente. De
acuerdo con las referidas normas, si la inversion de utilidades no se materializa hasta el 31
de diciembre del afio siguiente, la Compafifa debera cancelar la diferencia de impuesto con
los recargos correspondientes. La reinversion de utilidades se relaciona con el destino de
las mismas en el sentido de que deben orientarse a la adquisicion de maquinarias nuevas o
equipos nuevos que se utilicen para su actividad productiva.

Estan exentos del impuesto a la renta los dividendos pagados a sociedades locales y
sociedades del exterior que no estén domiciliadas en paraisos fiscales.

De acuerdo con el Codigo Orgénico de la Produccién, Comercio e Inversiones, publicado
en el Suplemento al Registro Oficial N° 351 del 29 de diciembre del 2010, se establecen
incentivos fiscales a las inversiones. Entre los aspectos relevantes se anotan:

1) Se reduce la tasa de impuesto a la renta, de forma progresiva, esto es: afio 2011 24%,
afio 2012 23% y del afio 2013 en adelante el 22%. Adicionalmente, los contribuyentes
administradores u operadores de una Zona Especial de Desarrollo Economico (ZEDE)
tendran una rebaja adicional de 5 puntos en la tasa del impuesto a la renta.

2) Se establecen como deducibles adicionales en el célculo del impuesto a la renta ciertos

conceptos de gastos, relacionados con los realizados por empresas medianas en
capacitacion técnica dirigida a investigacion, desarrollo e investigacion tecnologica, b)

11
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ALITECNO COMERCIO DE INSUMOS PARA LA INDUSTRIA DE
ALIMENTOS SOCIEDAD ANONIMA

Politicas de Contabilidad Significativas

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010

las depreciaciones y amortizaciones por las adquisiciones de maquinaria y equipos y
tecnologias, ¢) incremento neto de empleo por un periodo de cinco afios, cuando se
cumplan ciertas condiciones, d) exoneracion del pago del impuesto a la renta durante
cinco afios para las nuevas sociedades que se constituyan, cuyas inversiones nuevas y
productivas se realicen fuera de las jurisdicciones urbanas de los cantones Quito o
Guayaquil y dentro de ciertos sectores econdmicos, e) diferimiento del pago del
impuesto a la renta y de su anticipo hasta por cinco afios, para las sociedades que
transfieran por lo menos el 5% de su capital accionario a favor de al menos el 20% de
sus trabajadores, f) los gastos incrementales por generacidn de nuevo empleo o mejora
de la masa salarial y g) exoneracién de la retencion en la fuente del impuesto a la renta
en los pagos por intereses de créditos externos y lineas de crédito registradas, con tasas
de intereses establecidas por el Banco Central del Ecuador y otorgadas por
instituciones financieras del exterior, que no se encuentren domiciliadas en paraisos

fiscales.

Reserva legal

De acuerdo con la Ley de Compaiiias, un valor equivalente al 10% de la utilidad liquida
anual debe apropiarse para constituir la Reserva Legal, hasta que ésta alcance por lo menos
el 50% del capital pagado. Esta reserva puede ser capitalizada o destinada a absorber

pérdidas.

Utilidad por accién

Se determina considerando el nimero promedio de acciones en circulacion durante el afio.
Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos por venta de productos son reconocidos cuando se ha producido la

transferencia de dominio de los bienes al comprador, con la emision de la correspondiente
factura de venta.

12
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ALITECNO COMERCIO DE INSUMOS PARA LA INDUSTRIA DE
ALIMENTOS SOCIEDAD ANONIMA

Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre del 2011y 2010

1. Caja Bancos

Conformado por:

Caja chica
Caja general
Bancos
Total

2. Cuentas por Cobrar

Conformado por:

Clientes

Crédito tributario

Crédito tributario retenciones
Otras Cuentas por Cobrar (1)
Provision para Cuentas Incobrables
Total

2011

500
21.712
140.947

163.159

2011

3.293.483
104.959
104.567
124.778
(76.328)

3.551.459

2010

500
936
45.095
46.531

=
@&
o

2010

3.055.487
134.014
90.350
117.943
(78.035)
3.319.759

(1) Incluye conceptos tales como garantias, préstamos de empleados y anticipo de

utilidades.

El movimiento de la provisién de cuentas incobrables es como sigue:

Saldo inicial
Provision
Bajas

Total

2011

78.035
15.371
(17.078)

76.328

13

US$

2010

91.685
29.432
(43.082)
78.035




ALITECNO COMERCIO DE INSUMOS PARA LA INDUSTRIA DE
ALIMENTOS SOCIEDAD ANONIMA

Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre del 2011y 2010

3. Inventarios

Conformado por:

TreccececceCeeececcecctecececceteetrrecerecetectceccctcecce

USS
2011 2010
Mercaderias 1.949.844 1.888.283
Mercaderias en consignacion 82.027 57.363
Importaciones en Transito 426.702 442.449
Total 2.458.573 2.388.095
4. Activo Fijo
Conformado por:
2011
COSTO DEPREC. NETO
ACUM.
Uss
Muebles y Enseres 17.950 9.566 8.384
Magquinaria y Equipo 16.316 8.812 7.504
Equipo de Computacion 43.490 38.176 5.314
TOTALES 77.756 56.554 21.202
2010
COSTO DEPREC. NETO
ACUM.
US$
Muebles y Enseres 16.901 8.641 8.260
Maquinaria y Equipo 18.900 8.808 10.092
Equipo de Computacion y software 64.201 50.563 13.638
TOTALES 100.002 68.012 31.990
14
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El movimiento de activos fijos, fue como sigue:

USS

2011 2010
Costo
Saldo Inicial 100.002 89.038
Compras 5.149 10.964
Retiros (6.114)
Total 99.037 100.002

2011 2010
Depreciacion Acumulada
Saldo Inicial 68.012 57.057
Adiciones 12.642 10.955
Bajas (3.783)
Total 76.871 68.012

5. Otros Activos

Conformado por:

US$

2011
Clientes por Cobrar Nacionales (1) 145.274
Arriendos el Labrador 6.600
Total 151.874

(1) Al 31 de diciembre del 2011, corresponde al saldo de la cuenta por cobrar al
sefior Edison Avellan, transferida a largo plazo en el presente ejercicio, por
acuerdo verbal entre las partes.

15
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6.

Obligaciones bancarias y Otros

Conformado por:

Banco del Pichincha (1) 135.477 193.983
Sobregiro bancario 75.485
Bolsa de valores (2) 352.000

Total 487.477 269.468

(1) Al 31 de diciembre del 2011, corresponde bésicamente a la operacién

@

0122695400 con vencimiento en agosto 8 del 2012, al 9,69%. Al 31 de
diciembre del 2010, corresponde basicamente a saldo de la operacion 90106500,
con vencimiento en agosto 7 del 2011, al 9,79%.

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, las obligaciones estan cubiertas, mediante
garantia stand by N SB090714JAJARAMI por US$ 300.000, a cargo de los
accionistas de la compaiiia.

Mediante Acta de Junta General Extraordinaria de Accionistas del 5 de octubre
del 2011, se autoriza al Gerente General para la emision de deuda hasta US$
600.000, a través de pagarés con vencimientos sucesivos, mediante el
mecanismo de Registro Especial de Valores no Inscritos (REVNI), con el
propodsito de incrementar el capital de trabajo para el crecimiento de la
compaifiia. Asi mismo se autoriza para la constituciéon y suscripcion de un
Contrato de prenda global y flotante sobre los inventarios de la compaifiia como
garantia del crédito a recibir y con vigencia hasta la total cancelacion del mismo.

Términos de emision

Monto de la emisién US$ | 600.000

Garantia Contrato Global y flotante de inventarios
Tasa de Interés 8,50% fija anual
Plazo 370 dias

Amortizacion de capital Trimestral a los 90, 180, 270 y 370 dias contados
desde la fecha de la primera colocacién de los
pagarés en una de las Bolsas de Valores del
Ecuador.

Amortizacion de intereses | Trimestral a los 90, 180, 270 y 370 dias contados
desde la fecha de la primera colocacion de los
pagarés en una de las Bolsas de Valores del
Ecuador.

Direccion Av. Galo Plaza Lasso 46-51 y de las Retamas
Quito — Ecuador

16

S o 3 L e AT 1, 0 A o



vrrerrrergCECEeECCEeCceEeeeccccececteececetecctececetteccteccec

ALITECNO COMERCIO DE INSUMOS PARA LA INDUSTRIA DE

ALIMENTOS SOCIEDAD ANONIMA

Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre del 2011y 2010

Teléfono (593) 2407316
Fax (593) 2406717
Fecha de constitucion de la | 28 de julio de 1995
empresa

Fecha de inscripcion en el
registro mercantil

14 de septiembre de 1995

Serie de papel

Serie A Hasta 600 titulos de US$ 1000. Se
pueden emitir macro titulos, es decir, cada titulo

podra contener uno o mds valores, pero siempre
deben ser multiplos de US$ 1000

Mediante Resolucion No. DIR-REVNI-012-2011 de la Bolsa de Valores de
Quito del 22 de noviembre del 2011, se resuelve autorizar la anotacion en el
Registro Especial para Valores no Inscritos (REVNI) de la Bolsa de Valores de
Quito para los pagarés a la orden emitidos por la compaiiia Alitecno Comercio
de Insumos para la Industria de Alimentos Sociedad Andnima, que responden a

las siguientes caracteristicas:

Solicitante de la anotacién

Alitecno Comercio de Insumos para la
Industria de Alimentos Sociedad
Andnima

Emisor

Alitecno Comercio de Insumos para la
Industria de Alimentos Sociedad
Andnima

Valores a negociarse

Pagarés a la orden

Fecha de inicio de la negociacion

A partir del tercer dia de publicado el
extracto de la presente resolucion

Vigencia de la anotacién

180 dias calendario pudiéndose
solicitar una prérroga por un plazo
igual, con cinco dias de anticipacion al
vencimiento

Fecha de vencimiento de la anotacion

20 de mayo del 2012

Casa de valores colocadora

Analytica Securities C.A. Casa de
Valores

17
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(1) Incluye provisiones de décimo tercero, décimo cuarto sueldos y fondos de

reserva.

(2) Fundamentalmente corresponde a valores por pagar en concepto de impuesto a la

7.  Cuentas por Pagar
Conformado por:
US$
2011 2010
Proveedores del Exterior 2.697.235 2.721.726
Proveedores Nacionales 11.354 33.586
Dividendos 197.840 133.201
Otras 77.541 79.462
Total 2.983.970 2.967.975
8. Pasives Acumulados
Conformado por:
Beneficios Sociales (1) 11.695 10.491
Impuestos (2) 472.872 442.875
Obligaciones con el IESS 16.550 13.962
Participacion Trabajadores 240.825 206.863
Sueldos por pagar 2.298 2.804
Otras 24.587 6.425
Total 768.827 683.420

renta e iva en ventas, retenciones en la fuente e iva del mes de diciembre.

El movimiento de los pasivos acumulados al 31 de diciembre del 2011 y 2010, fue

como sigue:

18
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10.

[\ ]

11

Beneficios Sociales
Obligaciones con el IESS

Participacion trabajadores
Sueldos por pagar

o]

010

Beneficios Sociales
Obligaciones con el [ESS

Participacion trabajadores
Sueldos por pagar

Provision jubilacién patronal y desahucio

Conformado por:

Provision para jubilacion patronal

Provisién para desahucio

Total

Capital Social

Saldo Saldo
Inicial Provision Pagos Final
10.491 46.178 (44.974) 11.695
13.962 103.747 (101.159) 16.550
206.863 254.799 (220.837) 240.825
2.804 244455 (244.961) 2.298
Saldo Saldo
Inicial Provision Pagos Final
8.228 53.595 (51.332) 10.491
11.104 93.567 (90.709) 13.962
132.507 207.182 (132.826) 206.863
3.583 231351 (232.130) 2.804
Us$
2010
108.018 69.526
35.774 19.153
143.792 88.679

Esta constituida por 614.200 acciones ordinarias, nominativas e indivisibles de US$ 1
cada una. El 13 de septiembre del 2004, mediante Escritura Publica inscrita en el
Registro Mercantil del cantén Quito el 22 de octubre del mismo afio, se incrementa el
capital de la compaiifa a US$ 614.200.
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11.

12,

13.

14,

Reserva Legal

La Ley de Compaiiias del Ecuador establece que por lo menos el 10% de la utilidad
liquida anual sea apropiada como reserva legal, hasta que ésta alcance como minimo
el 50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los
accionistas, excepto en caso de liquidacion de la Compaiiia. Al 31 de diciembre del
2011, el monto de la provisiébn no ha sido incrementado, considerando que ha
alcanzado el 50% del capital social.

Reserva Facultativa

Corresponde a la apropiacion de las utilidades de ejercicios anteriores, de acuerdo a
resoluciones en Actas de Accionistas.

Reserva de Capital

La NEC 17 establece que los ajustes por inflacion y por correccion de brecha entre
Inflacion y devaluacion de las cuentas de Capital y Reservas originados en el proceso
de conversion de los saldos contables de sucres a dolares estadounidenses al 31 de
marzo del 2000, deben imputarse a la cuenta de Reserva por Revalorizacion del
Patrimonio, y a la cuenta Reexpresiéon Monetaria, mismas que deben transferirse a la
cuenta de Reserva de Capital.

Las compaififas que registren pérdidas al cierre de un determinado ejercicio
economico, podran compensar contablemente las pérdidas de ese ejercicio y las
acumuladas de ejercicios anteriores, con el saldo acreedor de la cuenta Reserva de
Capital. Adicionalmente esta cuenta sirve para aumentos de capital.

Ventas y Costo de ventas

Conformado por:

2011
USS
VENTAS COSTO DE MARGEN
VENTAS
Ventas nacionales 11.581.134 8.573.234 3.007.900
Exportaciones 36.836 48.366 (11.530)
11.617.970 8.621.600 2.996.370
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010
US$
VYENTAS COSTO DE MARGEN
VENTAS
Ventas nacionales 9.796.723 7.226.006 2.570.717
Exportaciones 14.603 12.437 2.166
9.811.326 7.238.443 2.572.883

15. Impuesto a la Renta

La conciliacion del impuesto a la renta aplicdndole la tasa impositiva legal y la
determinacion del importe afectado a operaciones, estd constituida como sigue:

UsSs$

2011 2010
Utilidad del Ejercicio 1.605.497 1.379.403
Gastos no deducibles
Ingresos excentos 316
Base para la Participacion Empleados 1.605.497 1.379.087
15% participacion Empleados 240.825 206.863
Utilidad después de Participacion Empleados 1.364.672 1.172.224
Gastos no deducibles 56.933 59.266
Otras (1.465)
15% particip.trabaj. atrib. a ingresos exentos 48

1.420.141 1.231.538
24% y 25% Impuesto a la Renta, respectivamente 340.834 307.885

16. Contratos y compromisos
Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, se mantiene firmado un contrato de

arrendamiento de oficinas y bodegas, sobre el cual se ha establecido un canon de
arrendamiento mensual de US$ 3.639 hasta julio del 2010 y en adelante US$ 3.820.
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17. Saldos y transacciones con partes relacionadas

18.

El siguiente es un resumen de los saldos al 31 de diciembre del 2011y 2010:

uss

2011 2010
ACTIVO
PASIVO
Proveedores 1.139.792 1.317.035
NETO 1.139.792 1.317.035

Las principales transacciones con partes relacionadas, se resumen de la siguiente
manera:

US$
2011 2010
Compras de inventarios 3.560.887 3.069.988

Precios de Transferencia

2011

Al 31 de diciembre del 2011, la compafiia considera que mantiene transacciones con
partes relacionadas segin la Resolucion NAC-DGERCGC09-00286 ya que ha
efectuado operaciones dentro de un mismo periodo fiscal superior a tres millones de
dolares. Adicionalmente la compafiia ha determinado que su impuesto a la renta
causado es menor al tres por ciento de sus ingresos gravables, por lo tanto la
compaiiia debe presentar el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas.

2010

Al 31 de diciembre del 2010, la compailia considera que mantiene transacciones de
conformidad con la legislacion vigente. No obstante en concordancia con
disposiciones contenidas en la Ley Organica de Régimen Tributario Interno en lo
relativo a casos en que los contribuyentes quedan exentos de la aplicacion del
Régimen de precios, la compafiia ha determinado que su impuesto a la renta causado
es superior al tres por ciento de sus ingresos gravables; y que no se encuentra inmersa
en otros causales para la aplicacion del régimen de precios.
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19. Eventos Subsecuentes

Entre el 31 de diciembre del 2011 y la fecha de emision de los informes de los
auditores independientes al 23 de marzo del 2012, no se han producido eventos

importantes que en opinion de la administracion de la compafiia ameriten su
revelacion.

ESUPERINTENDENC
CNCTA
DE COMPA NiAS

16 ABR. 2012

QUITO
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