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A ACEVEDO & ASOCIADOS

AUDITORES Y ASESORES

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

28 de marzo del 2014

A los Accionistas de ECOROSES S A -

Informe sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados de situacion financiera adjuntos de Ecoroses S.A, al 31 de
diciembre del 2013 y 2012, y los correspondientes estados de resultados integral, de
cambios en el patrimonio y de {lujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas
y un resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de Ia Gerencia de la Compaiiia por los ¢stados financieros

La Gerencia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los estados
fiancieros de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera. Esta
respoensabilidad incluye: el disefar, implementar y mantener el control interno relevante
a la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros que estén libres dc
represenlaciones erréneas de importancia relativa, ya sea debido a fraude o crror;
seleccionando y aplicando politicas contables apropiadas, y haciendo estimaciones
contables que sean razonablcs en las circunstancias.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados finan¢ieros basados
en nuestras auditorias. Nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoria. [Dichas normas requicren que cumplamos con requisitos
¢licos asi como que planeemos y desempefiemos la auditoria para obtencr seguridad
razonable sobre si los estades financieros estan libres de representacion errdonea de
importancia relativa.

Una auditoria implica desempefiar procedimicntos para obtlener evidencia de auditoria
sobre los montos v revelaciones en los cstados (nancieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion de los ricsgos
de prescntacion erronea de importancia relativa de los estados financiergs, ya sea debido
a fraude o error. Al hacer esas evaluaclones del riesgo, el audilar considera el control
interno relevante a la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros de
la compafiia, para disefiar {os procedimicntos de auditoria que sean apropiados en las
circunstancias, pero no con el fin de expresar una opinion sobre la efectividad del
control interno de la compafiia. Una auditoria también incluye, evaluar la propiedad de
tas politicas contables usadas y lo razonable de las estimaciones contables hechas por la
Administracion, asi como evaluar la presentacion gencral de los estados financieros.
Consideramos que {a evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y
apropiada para proporcionar una base para nuesira opini¢n de auditoria.

Av. Amazonas N21-147 vy Roca = Of. 1003 = Casilla 17-21-953 » Quito « PBX: 2527 100
mail: gdminiskracion@acevedoyasociados.com.ec



INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES (Continuacion)

Opinion

En nuestta opintdén, los estados financieros arriba mencionados presenian
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de Lcoroses
S.A., al 31 de diciembre del 2013 v 2012, y los resultados integrales de sus operaciones,
[os cambios de su patrimonio y sus flujos de efectivo por los afies terminados en gsas
techas, de conformidad con Normas Internacionales de Informacion Financiera.,

Informe sobre otros requisitos legales y normativos

Nuesira opmion sobre €l cumplimiento de Jas obligaciones tributarias de la Compaiiia, por
el afio terminado al 31 de diciembre del 2013, se emite por separado.

A



ECOROSES S. A,

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012
(Expresados en ddlares estadounidenses)

ACTIVOS
ACTIVO CORRIENTE

Caja y bancos
Inversiones Temporales

Total de efectivo y equivalentes de efectivo
Documentos y cuentas por cobrar:
Deudores comerciales

Activos por impuestos corrientes
Otras activos no financieros

Mengs: estimacidén por deterioro

Total de documentos y cuentas por cobrar,
neto

Inventarios

Total activos corrientes
ACTIVOS NO CORRIENTES
Propiedad y equipo, neto
Activos bioldgicos , neto
Inversiones en acciones

Total activos no corrientes

Total activo

Notas

Lh .

] Ch

13

31/12/2013

209.559
475.624

685.183

657.497
162.144
25.229

WL N N N R R B RN N

844.870

(15.484)

829.386

143.797

1.658.366

2.781.747
459.936
8.000

4.908.049

31/12/2012

1.430.482
150.000

1.580.482

475.252
64.714
10.268

348.234

(20.386)

527.848

-------------

2.198.257

2.682.688
561.112
8.000

3.251.800

5.450.057

Las notas adjuntas de la | a la 25 forman parte integrante de los estados financieros.



ECOROSES 8. Al

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012

(Expresados en dolares estadounidenses)
(Continuacton)

Notas 31/12/2013 31/12/2012
PASIVO Y PATRIMONIO
PASIVO CORRIENTE
Pasivo financiero (Porcidn corriente de
obligaciones largo plazo) 11 326.777 300.895
Cuentas por pagar:
Cuentas por pagar comerciales 241337 196.232
Pasivos por impuestos corrientes 7 383.028 271.042
Acclonistas - 662.000
Anticipo de clientes 1 18.609 104,535
Otros pasivos no financieros 4.587 8.079
Total cuentas por pagar 847.581 1.241.888
Obligaciones Patronales 12 557.469 465.335
Total pasivos corrientes 1.731.827 2.008.118
PASIVOS NO CORRIENTES
Pasivos financieros de largo plazo 1] - 326.777
Beneficios definidos por Jubilacion Patronal 13y 14 392.359 339.835
Pasivos por impucstos diferidos 15 14.644 56.170
Total pasivos no corrientes 407.203 71227782
Total pasivo 2.139.030 2.730.900
PATRIMONIO
Capital suscrito 16 550.000 550.000
Acciones en tesoreria 16 (200.000) (20:0.00(0)
Reserva legal 17 275,000 275.000
Resultados acumulados 18 2.144.019 2.096.157
Total patrimonic - estado adjunto 2.769.019 2.719.157
Total de pasivo y patrimonio 4.508.049 5.450.057

Las notas adjuntas de la 1 a la 25 forman parte integrante de los estados financieros.



ECOROSES S, A,

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRAL

POR LOS ANOS TERMINADOS EN 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012

(Expresados en ddlares estadounidenses)

Ingresos de actividades ordinarias
Costo de ventas

Ganancta bruta

Gasto de administracion
{iasto de ventas

Total gastos de administracion y ventas
Ganancia de acttvidades operacionales

Otros tngresos (egresos)
Intereses pagados
Gastos bancarios
Intereses ganados
Varios, neto

(Ganancia antes de participacion de los
trabajadores ¢ impuestos a la renta

Participacion de trabajadores en las utilidades

Impuesto a la renta corriente
Impuesto a la renta diferido

(anancia neta

Acciones comunes ordinarias

Ganancia por accion ordinaria (US §)
Numero dc acciones

Notas

20
21

22
23

19
19
15

2013

7.713.217
(4.394.740)

_——r W A chel ol e e

3.318.477

(603.896)
(307.079)

(910.975)

2.407.502

(88.106)
(53.058)
51.840
33.935

2.352.113

(352.817)
(407.502)
41,526

1.633.320

2.97
550.000

2012

0.384.242
(3.711.820)

2.672.422

(628.612)
(320.363)

(948.975)

1.723.447

(133.797)
(11.658)
50.286
2.260

- B R sl bl e

1.63(.538

(244.581)
(304.407)
1.909

1.083.459

1,97
550.000

Las notas adjuntas de la 1 a la 25 forman parte integrante de los estados financieros.



FCOROBES S.A,

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR LOS ANOS TERMINADOQS EN 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012
(Expresados en dolares estadounidenses)

Saldo al 1 de enero del 2012
Dividendos pagados

Acciones en tesoreria
(Véase nota 18)

Resultado integral del ejercicio

Saldo al 31 de diciembre del
2012

Dividendos pagados
Resultade integral del ejercicio

Saldo al 31 de diciembre del
2013

Resultados Acumulados

Capital Reserva Accionegs Aflos NILF

Suscrito  Legal entesgreria  anteriores  primera vez Total

550.000 275.000 - 1,033,532 510.699 2.369.231
- - - (533.533) - (533,533)
- - (200.000) - - (200.000}
- - - 1,083,459 - 1.D83.439

550.000 275000  (200.000) 1.583.458 510.699 2.719.157
- - - (1.583.458) - (1.583.458)
- - - 1.633.320 - 1.633.320

250,000 273,000  (200.000) 1.633.320 510.699 2.769.019

Las notas adjuntas de la 1 a la 25 forman parte integrante de los estados financieros.



ECOROSES S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR LOS ANOS TERMINADOS EN 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012
{Expresados en délares estadounidenses)

2013 2012
Flujos de efectivo de las actividades de operacion:
Efectivo recibido de clientes 7.411.679 6.852.775
Efectivo entregado por pagos a proveedores y empleados (5.265.911)  (4.465.247)
Intereses ganados 51.629 50.286
Intereses pagados (88.106) (133.797)
Efectivo neto provisto por actividades de operacion 2.109.291 2.5306.017
Fiujo de efectivo por actividades de inversion:
Adiciones en propiedades y equipos (326.520) (483.000)
Adiciones en activos bioldgicos (131.717) (158.504)
Disminucion de activos infangibles - 5.716
Efectivo neto utilizado en actividades de inversidn (458.237) (635.788)
Flujo de efectivo por actividades de financiamiento:
Disminucion de obligaciones financicras de largo plazo {300.893) (277.064)
( Disminucidn) incremento de cuentas por pagar accionistas {662.000) 38.000
Dividendos pagados (1.583.458) (533.533)
Acclones en fesoreria - (200.000}
Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento (2.546.353) (972.597)
(Disminucidn) incremento neto del efectivo v equivalentes de caja (895.299) 697.632
Efectivo y equivalentes de caja al inicio del afo 1.580.482 882.850
Efectivo y equivalentes de caja al final del afio 1.580.482

685.183

r—— ——— —

—_—

Las notas adjuntas de fa 1 a la 25 forman parte integrante de los estados financieros.



ECOROSES S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EN 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012

(Expresados en dolares estadounidenses)
(Continuacién)

Concihiacion del resultado integral con el efectivo neto previsto

por actividades de operacion
Resultado integral del ejercicio

Ajustes que concilian el resultado integral con el
efectivo neto provisto por actividades de operacion:

Depreciacion de inmovilizado material
Amortizacion de activos bioldgicos
Erradicaciones de plantaciones
Provision para estimacion por deterioro
Provision jubilacion patronal

Cambios en activos y pasivos de operaciones:

Uso de provision de deterioro

(Incremento) disminucion en cuentas por cobrar
(Incremento) disminucidén en inventarios
(Disminucion) incremento en cuentas por pagar
(Disminucion} incremento en obligaciones patronales
Disminucion en pasivos por impuestos diferidos

‘Total de ajustes al resultado integral

Efectivo neto provisio por actividades de operacidn

Las notas adjuntas de la 1 a la 25 forman parte integrante de los estados financieros.

2013

1.633.520

227.461
221.470
11.423
0.375
22.724

(11.477)
(296.636)
(53.870)
267.693
92.134
(41.526)

2.109.291

Al J A uuE - — ——r T

2012

1.083.459

298.277
211.878
62.740
4.671
65.893

464,362
53.894
60.661

2.092
(1.910)

1.222.558

2.506.017




ECOROSES S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012
(Cifras expresadas en dolares estadounidenses)

NOTA 1 - OPERACIONES

La compafiia fue constituida bajo leyes ecuatorianas en ¢l afio 1996 v su objeto social,
principalmente es la siembra, cultivo, comercializacion, exportacion € importacion de toda
clase de productos agricolas, pecuarios, piscicolas, agroindustriales, inclusive plantas,
bulbos y flores, Insumos y equipos, asi como la instalacion y manejo de viveros y el
suministro de asistencia técnica para ¢l efecto.

Actualmente la compafiia s¢ dedica a la siembra, cultivo y cosecha de todo tipo de flor, para
su comercializacion en el mercado interno y de exportacion.

NOTA 2 - ESTIMACIONES, SUPUESTOS Y PROVISIONES CONTABLES MAS
IMPORTANTES

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con Normas [niernacionales de
Informacién Financiera, involucra la elaboracion, por parte de la Getencia de la Compariia,
de estimaciones, suposiciones y provisiones contables que inciden en [a valuacion de
determinados activos y pasivos ¥ en la determinacion de los resultados, asi como la
revelacion de activos y pasivos contingentes. Debido a la subjetividad inherente en este
proccso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la
Gerencia. La Gerencia considera quc las estimaciones y supuestos utilizados fueron los
adecuados en las circunstancias.

Estimaciones y Supuestos.- l.as eslimactones y supuestos contables mds importantes
utilizados por la Compaiiia en la elaboracion de los estados financieros fueron las siguientes:

s Estimaciones para cuentas dudosas comerciales:
La gerencia de la compafila realiza una estimacion para cuentas incobrables
comerciales, en base a una evaluacion de la antigiiedad de los saldos por cobrar y la
posibilidad de recuperacién de los mismos.

e Vida util de bienes de uso

Las estimaciones de vida atil se basan principalmente en las proyecciones de uso futuro
de los activos. En aquellos casos en los que se puedan determinar que la vida util de
los aclivos deberia disminuirse, se deprecia el exceso entre el valor en libros neto y cl
valor de recuperacidn estimadoe (para edificios, maquinaria y vehiculos), de acuerdo a
la vida atil restante revisada. Factores tales como los cambios en el uso planificado de
los distintos activos podrian hacer que la vida util de los activos se viera disminuida o
incrementada.

 Deterioro del valor de los activos no financieros
La Compaifia evalta los activos o grupos de activos por deterioro cuando eventos o
cambios en las circunstancias indican que ¢l valor en libros de un activo podria no ser
recuperable. Frente a la existencia de activos, cuyos valores exceden su valor de
mercado o capacidad de generacién de ingresos netos, se practican ajustes por deterioro
de valor con cargo a los resultados del periodo.



NOTA2-  ESTIMACIONES, SUPUESTOS Y PROVISIONES CONTABLES MAS
IMPORTANTES

(Continuacion)

o Impuestos:
La determinacion de¢ las obligacioncs y gastos por impuestos requiere de
interpretaciones a la legislacion tribufaria aplicable. Aun cuando la Compaiiia
considera que sus estimaciones cn materia tributaria son prudentes, conservadoras y
aplicadas en forma consistente en los periodos reportados, pueden surgir discrepancias
con ¢l organismo de controi tributario (Servicio de Rentas Internas), en la
interpretacion de normas, que pudieran requerir de ajustes por impuestos en el futuro.

Provisiones.- Debido a la subjetividad inherente en el proceso contable, los resultados
reales pueden diferir de los montos estimados por la Gerencia.,

La determinacion de los valores a provisionar sobre los valores reales a pagar, esta basada en
la mejor estimacion efectuada por la Gerencia de la Compaiiia efectuada considerando toda
la informacioén disponible a la fecha de la elabora¢ion de los estados financieros, incluyendo
opiniones de asesores y consultores.

NOTA 3 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las politicas de contabilidad que sigue la compaiiia estan de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion IFinanciera (NIIF) (Ver adicionalmente Nota 18), las cuales
requieren que la Gerencia cfectie ciertas estunaciones y utilice ¢iertos supuestos para
determinar la valuacion de algunas de las partidas incluidas en los estados financieros y
para efectuar las revelaciones, que se requiere presentar en las mismas. La Gerencia
considera que las estimaciones y supuestos utilizados fueron los adecuados en tales
circunstancias.

a. Preparacion de los estados financieros

Los registros contables de la compafiia en los cuales se fundamentan los estados
financieros, son llevados en ddlares estadounidenses.

La Compaiiia prepara sus estados financicros v llevan sus registros de contabilidad de
acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas
por el International Accounting Standards Board (“IASB™).

Esta prescntacion exige proporcionar la representacion fiel de los efectos de las
transacciones, asi como los otros hechos y condiciones, de acuerdo con las
definiciones y los criferios de reconocimiento de activos, pasivos, Ingresos y gastos
establecidos en el marco conceptual de las NIIF.

b. Efectivo equivalente

La politica ¢s considerar el efectivo y equivalente del efectivo los saldos en caja, en
bancos, los depdsitos a plazos en entidades financieras y otras inversiones de corto
plazo de gran liquidez, con un vencimiento original de cuatre meses o menos (Véase
Nota 4).
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NOTA 3 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

¢. Cuentas por cobrar comercialcs

La politica contable de la compaiiia es reconocer las cuentas por cobrar comerciales a
su valor justo y posteriormente medirlas a su costo amortizado utilizando el método de
interés efectivo.

5S¢ constituye una provision por el deterioro de las cuentas por cobrar comerciales
cuando existe evidencia objetiva de que la Compafiia no podra cobrar todos los
montos adeudados de acuerdo con las condiciones de las cuentas por cobrar. Se
considera que la presencia de dificultades financieras del deudor y €l incumplimiento o
demora ¢n ¢l pago (cuentas vencidas por mas de sesenta dias) son indicadores de que
la cuenta por cobrar ha sufrido un deterioro. El monto de la provision es el valor en
libros del activo. La provision es deducida del valor en libros y el monto de la pérdida
¢s reconocida en el estado de resultados integral en el rubro Gastos de Venta. Cuando
¢l activo se torna incobrable, se da de baja contra la cuenta de deterioro de activos
financieros. Los cobros posteriores de los montos previamente castigados son
acrcditados a Gastos de venta en el estado de resultados integral.

d. Inventarios

Los inventarios, estan valorados al costo de adquisicion, utilizando el método de costos
promedio, que no excede al valor de mercado.

e. Propiedad v equipo

Las partidas de propiedad v equipo se encuentran valoradas al costo, neto de
depreciacion acumulada y las posibles pérdidas por deterioro de su valor, a excepcion
de los edificios y terrenos quc son llevados a su costo atribuido, Las partidas de
propiedad y equipo se deprccian desde el momento en que los bienes estan
condiciones de uso, distribuyendo linealmente el costo de los activos entre los afios de
vida 0til estimada.

El costo incluye tanto los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicion o
construccion de propiedad y equipo. Los desembolsos posteriores a la compra o
adquisiciéon solo son capitalizados cuando es probable gue los benetfictos econémicos
futuros asoclados a la inversidon vayan a fluir a la compaiia v los costos pueden ser
medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores corresponden a
reparaciones 0 mantenciones y son registrados en el estado de resultados integrales
cuando son incurridos.

Los métodos y periodos de depreciacion aplicados, son revisados al cierre de cada
ejercicio y, si procede, ajustados de forma prospectiva,

Un componente de propiedad y equipo o cualquier parte significativa del mismo
reconocida inicialmente, sc da de baja al momento de su venta o cuando no se espera
obtener beneficios econdmicos futuros por su uso o venta. Cualquier ganancia ¢ pérdida
resultante al momento la baja del activoe (calculada como la diferencia entre ¢l ingteso
neto procedente de la venta y ¢l importe cn libros del activo) se incluye en el estado de
resultados cuando s¢ da de baja cl activo.



NOTA 3 - RESUMEN DL LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

(Continuacion)

A la fecha de cierre o siempre ue haya un indicio de que pueda existir un deterioro en ¢l
valor de los activos, se comparard el valor recuperable de los mismos con su valor neto
contable. Cualquier registro o reverso de una pérdida de valor, que surja como
consecuencia d¢ csta comparacidn, se registra con cargo ¢ abono a los resultados
integrales segun corresponda.

Deterioro de los activos no financieros

Los activos que tiencn una vida uatil indefinida, terrenos, no estan sujetos a
depreciacion y son evaluados anualmente en cuanto al deterioro de su valor.

[Los activos que estan sujetos @ amortizacion/depreciacion sen revisados en cuanto al
deterioro de su valor siempre que existan eventos o cambios en las circunstancias que
indiquen que €l valer en libros seria no recuperable. Se reconoce una pérdida por
deterioro cuando el valor en libros excede el valor recuperable. El valor recuperable es
¢l mavor entre el valor justo de un activo menos los costos de venta y su valor de
uttlizaciéon econdmica. Con el propdsito de efectuar fa evaluacion en cuanto a su
deterioro, los activos son agrupados considerando el menor nivel para el cual existen
flujos de caja identificables en forma separada (“unidades generadoras de efectivo™).
Los activos no financieros que han sufrido deterioros son revisados en cuanto a la
posible reversion del deterioro en cada cierre contable.

Activos bioldgicos

Los activos biolégicos en la empresa se registran al costo menos su amortizacion y, en
su caso pérdida por deteriore del valor.

La empresa amoertiza sus activos biologicos en base a la distribucion sistematica del
importe amortizable del activo a lo largo de su vida otil.

Las plantas de rosas se manttenen como Plantas en Formacion y el tiempo estimado a
partir de su siembra es de 3 a 6 meses dependiendo de las variedades, durante este
tiempo los costos principalmente de mano de obra, materiales y los directamente
imputables se capitalizan, el momento que comienza la primera produccion se
traspasan a Plantas en Produccion, el tiempo estimado, determinado por la parte
Técnica y Comercial es de 1 a 10 afios dependiendo de las cxpectativas de cada
variedad. (Véase Nota 10)

Inversiones en socledades

|.as inversiones en compaiiias se registran al costo, que cs inferior al valor patrimonial
proporcional de las compaiiias emisoras.

Pasivos fitnancicros

Los pasivos financieros son reconocidos inicialmente al valor justo de los recursos
obtenidos, menecs los costos incurridos directamente atributbles a fa transaccion, Tras
su reconocimiento inicial, se valorizan a su “costo amortizado”™. La diferencia entre el
valor neto recibido y el valor a pagar es reconocida durante el periodo de duracién del
préstamo usando ¢l método del “tipo de interés efectivo™.



NOTA 3 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

L.os intereses pagados ¥ devengados que corresponden a pasivos financieros utilizado
en el financiamiento de sus operaciones se registran en el estado de resultados
integrales en la cuenta *Costos financieros™.

Los intereses pagados vy devengados que correspenden a préstamos y obligaciones
utitizadas en actividades de inversion de activos calificables se registran en el estado
de situacion financiera en la cuenta del activo calificable que corresponda hasta el
momento en que el activo caliticable se encuentre disponible para su uso.

Ecoroses 5.A. clasifica sus pastvos financicros dependiendo del propdsito para el cual
fueron adquiridos en las siguicntes categorias:

e Préstamos que devengan intereses.
» (tros pasivos financieros.
* Acreedores comerciales v otras cuentas por pagar

Préstamos gue devengan inlereses

bsta categoria comprende principalmente los crédilos con bancos ¢ instituciones
financicras. S¢ clasifican en el estade de situacion financiera como pasivos corrientes
a menos que Hcoroses S.A. tenga el derecho incondicienal de diftertr el pago de la
obligacion por al menos doce meses después de la fecha de cierre de los estados
financieros.

Otros pasivos financieros

Esta categoria comprende principalmente la emision de obligaciones financieras. Se
clasifican en el estado de situacion financiera como pasivos corrientes a menos que
Ecoroses 8.A. tenga el derecho incondicional de diferir el pago de la obligacion por al
menos doce meses después de la fecha de cierre de los estados financieros.

Acreedores comergiales v olras cuenlas por pagar

Esta categoria comprende principalmente los créditos o cuentas por pagar
documentados adeudados a acreedores. Se presentan en el activo corriente con
excepcion de aquelios con vencimiento superior a doce meses desde la fecha de cierre
de los estados financicros, los cuales son presentados en el activo no corriente.

J. Impuesto a las ganancias e impuestos diferidos.

El gasto por impuesto a las ganancias del cjercicio comprende al impuesto a la renta
corriente ¥ al impugsto diferido. El impuesto se reconoce ¢n ¢l estado de resultados
por funcion, excepte cuando se trata de partidas que se reconocen directamente en el
patrimonio, en otros resultados integral o provienen de una combinacion de negocios.

La provision para impuesto a la renta se calcula utilizando la tasa del impuesto vigente
para ¢l afio 2013 que es del 22% (23% para el afio 2012) sobre la utilidad gravable
(Véase Notas 19 y 24).
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NOTA 3 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

1 impuesto a la renta diferido es registrado para reconocer el efecto de las diferencias
temporales cnire la base tributaria de pasivos y sus respectivos saldos en los estados
financieros, aplicando la legislacion y la tasa del impuesto vigente.

Para determinar cl impuesto diferido se utiliza la tasa de impuesto que, de acuerdo con
la legislacion tributaria vigente, se debe aplicar en el afio en pasivos por impuestos
diferidos scran rcalizados o liguidados. En consecuencia, los efectos futuros de
cambios en la legislacidn tributaria vigente o cn las tasas de impuestos deberdn ser
reconocidos ¢n los impucstos diferidos a partir de la fecha en que la ley que aprueba
dichos cambios sea publicada.

Los pasivos por impuestos diferidos sc reconocen en la medida en que es probable que
vaya a disponerse de beneficios fiscales futuros con los que poder compensar dichas
diferencias. (Véase Nola [3),

k. Reconocumienio de ingresos

{.0s ingresos se reconocen cuando ¢s probable que los beneficios econdmicos asociados a
la transaccidn fluyan a la Compafiia v el monto de ingreso puede ser medido
confiablemente, independientemente del momenio en que sc genera el pago. Los
ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestaciéon recibida o por recibir,
teniendo en cuenta las condiciones de pago definidas contractualmente y sin incluir
impuestos ni aranceles. Sc considera que ¢l monto del ingreso no ha sido determinado
de manera confiable hasta que todas las contingencias relacionadas con la venta hayan
s1d0 superadas.

Ecoroses S.A. clasifica sus ingresos conforme el siguiente detalle:
e Exportacion de bienes: flores cortadas (rosas). Por destino y por consignatario y por
orden de embarque.

e Venta local de flor de exportacién vy de tlor nacional.
¢ Venta de esquejes, yemas.

. Beneficios a empleados

Beneficios definides: Jubilacion patronal

La Compaiiia mantiene beneficios por concepto de jubilacion patronal y desahucio,
definidos por las leycs laborales ecuatorianas v sc registran con cargo a resultados del
ejercicio y su pasive representa el valor presente de la obligacion a la fecha del estado de
situacion financiera, v que se determina anualmente en base a estudios actuariales
realizados por un perito independiente, usando el mélodo de unidad de crédito
proyectado. El valor presente de la obligacion de beneficio definido se determina
descontando los flujos de salida de efectivo estimados usando la tasa de nterés
determinada por el perito. (Véase Nota 13 y 14)
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(Continuacidn)

Participacion a trabajadores

De acuerdo con la legislacion laboral vigente, la comparfiia debe reconocer a sus
trabajadores una cifra equivalente al 15% dc la utilidad anual, Se efectaa la provisidn
para este pago con cargo a los resultados del ejercicio. (Véase Nota 19).

m. Nuevos pronunciamientos contables y su aplicacion

Nuevas Normas e Interpretaciones que han sido adoptadas en estos estados

financieros

MNuevas NIIF

— Flee B

Fecha de aplicacion oblizatoria

NIIF 10. Estados ﬁnﬂncietfq;if consolidados

Periodos anuales niciados en o después del 1° de enere de
2011 3.

NIIF 11. Acuerdos conjuntos

Periodos anuales miciados en o después del 1° de enero de
2013,

NIIlF 12, Revelaciones de  participaciones en  olras
entidades.

Periodas anuales miciados en o después del 1° de enero de
20113,

NIC 27, (2011} Estados tinancteros separados.

Periodos anuales mmiciados en o después del 1° de enero de
2013,

NIC 28, (2011) Inversiones en asociadas v negocios
CORjuUNtos

Periodos anuales iniciados en o después del 1° de enero de
2013,

NI 13, Mediciones de valor razonable

Perindos anuales iniciados en o después del 1° de enero de
2013,

— L= e

Enmiendas a NI

Fecha de aplicacion obligatoria

NIC . Presentacion de estados financieros - Presentacion
de componentes de olros resultados integrales.

NIC 19. Benclicios a los empleados (2011)

Periodos anuales iniciados en o despucs del 19 de julio de
2012,
Periodos anuales Iniciados en o después del 1° de julio de
2013,

NIIF 7. Instrumentos financieros:  Revelaciones -
Modihcaciones a revelaciones acerca de neteo de activos
¥ pasivos financieros

Periodos anuales iniciados en o después del 1% de julio de
2013,

NIEF 10, NIF 11 v NHF 12 [stados {ingncieros
consolidados.  Acuerdos, conjuntos ¥y revelaciones de
participaciones en otras entidades - Guias para la
transiciom

LLIY T A Al i S| JF i pR—

Periodos anuales miciados en o despues del 17 de julio de
2013,

Nuevas normas, interpretaciones y enmiendas emitidas, no vigentes para el
e¢jercicio 2013, para las cuales no se ha efectuado adopcion anticipada de las

MISINAS.

_— L

Nuevas NITF

Fecha de aplicacion obligatoria

NI 9. [nstrumentos financieros

Periodos anuales inlciados en o despues del 19 de enero de
2015,

————

Fecha de aplicacion obligatoria

NIC 32 Instrumentos financieros: Prestacion - Aclaracion
de requerimicentos para ¢l neteo de activos ¥ pasivos
fiancicros

Periodos anuales iniciados en o después del {7 de julio de
2014,

Entidades de Inversion - Modificacion a NIIF 1), Estados
financieros consohidados; NI 12, Revelaciones  de
participaciones ¢n otras entidades y NIC 27 Estados
financieros separados

-

Periodos anuales iniciados ¢n o despucs del 17 de julio de
2014,
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{Continuacidon)

Enmiendas a NIIF

Fecha de aplicacién obligatoria

CINIE 21 “Gravamenes™ Iistd en interpretacion de la
NIC 37 “Provisiones, Activos Contingentes v Pasivos
Contingentes”

Periodos anuales iniciados o después del 1 de enero del 2014,

NIC 36 “Deterioro del valor de los aclivos™- alcance de
las revelaciones sobre el valor recuperable de los activos
deteriorados, himitando los requerimientos de informacion
al monto recuperable que se basa en el valor razonable
menos los costos de disposician.

NI 3. Combinacion dE‘EEEQGiE]R

Periodos anuales Iniciados a partic del 1 de enero del 2014
su adopeion anticipada es permitida para los periodos que la
cenbidad ha apticado la NIIF 13.

- = =

Aplicable & partir def 1 de julio del 2014,

r—— =

NIC 40 “Propicdades de inversion™ - Aplicabie a partir del | de julio del 2014,

La Administracion de la Compafiia estima que sobre la futura adopcion de las Normas,
Enmiendas e Interpretaciones antes descritas, no tendrdn un impacto significativo en los
estados financieros de Ecoroses S.A.

Administracion del riesgo financiero

La naturaleza del negocio de la compafiia v su estructura financiera no representan
riesgos significativos en su actividad, por lo que se han definido los siguientes riesgos
potenciales del negocio.

Riesgo de mercado.-

La crisis mundial ha afectado considerablemente las exportaciones del pais, entre los
cuales se encuentra el sector floricultor, ya que las ventas se ven disminuidas por la
situacion de los paises desarrollados, principales consumidores de tlores como Estados
Unidos y la Comunidad Europea. Cualquier dificultad para las ventas de flores en los
mercados internacionales sc traduce en pérdidas de capital para el productor nacional
ante la baja capacidad de absorcidon del producto en el mercado interno. Esta
restriceion de mercado se agrava ante la no existencia de canales de distribucion
internos organizados.

La eliminacion del sistema de prefterencias arancelarias ATPDEA, seria otro de los
ricsgos de mcercado importantes, ya que cerca de 700 productos ecuatorianos no
gravan aranceles al ingresar a los Estados Unidos. Las flores ecuatorianas se venden
en 157 paises, pero cerca del 50% de ellas van a ios Estados Unidos. Por es0 el riesgo
de la climinacion del sistema Atpdea implica pagar un 6,8 por ciento de impuestos en
este mercado, ¢l cual seria un grave problema.

Para enfrentar este potencial riesge la compaifiia ha logrado la fidelidad de muchos de
sus clientes, buscando siempre su satistaccion y esto junto con los estandares de
eficiencia vy calidad en su servicio han permitido conservarlos, sin embarge la
compafiia siempre estd alerta ante posibles embates de la competencia para reaccionar
a tiempo.

Otro riesgo inherente gue se presenta en la zona es el lactor climatico, por la alta
exposicion a factores no controfables ¢como los cambios climaticos (granizadas,
heladas, exceso de Huvias, vientos), enfermedades y plagas.
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(Contlinuacion)

Para enfrentar este potencial riesgo el drea técnica de la compaiiia prepara
semanalmente planes de fumigacion a fin de contrarrestar todas tas plagas que puedan
afectar a las plantaciones, con lo cual este riesgo se ve disminuido.

Riesgo de liquidez.-

El capital de trabajo requerido para atender los pagos es aproximadamente el 0,96% de
la relacion de activos corrientes con los pasivos corrientes, por lo que el riesgo
asociado a una eventual falta de ltquidez de la compafiia no es significativo.

NOTA 4 -

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El efectivo y equivalentes de efectivo al 31 de diciembre, comprenden:

NOTA 5 -

Cajas v Fondo Rotativo
Cajas chicas

Cuaja general

Fondo Rotativo

Bancos
Helm Bank
Produbanco

Total efectivo v equivalentes

___________

-----------

1.125.356
303,775

1.429.131

1.430.482

INVERSIONES TEMPORALES

El saldo de inversiones temporales, al 31 de diciembre del 2013 comprende letras de cambio
a la orden de Industrial Extractora de Palma INEXPAL S.A., endosada a ECORQOSES § A,
y emitida por Industrias Ales C.A., por US$ 475.624, a un plazo de hasta 120 dias, con una
tasa de interés del 8% anual después del vencimiento: las mismas que tiene un vencimiento
final el 29 de enero del 2014.

NOTA 6 -

DEUDORES COMERCIALES — CLIENTES

A continuacidn se presenta los vencimientos de los saldes por cobrar a clientes al 31 de

diciembre:

2013
LSS
Corriente 416.884
Veneldo de:
(- 30 dias 174.446
31 — 60 dias 360304

2012
Uss$
212,438

185,710
30075



NOTA 6 -

NOTA 7 -

El saldo de los impuestos anticipados € impuestos por pagar al 31 de diciembre, comprende:

L0

DEUDORES COMERCIALES — CLIENTES
(Conlinuacion)

2013 2012
Us$ USs$
61 - 90 dias 7.048 10,778
91 - 3160 dias 22.759 14.251
361 dias 356 -
230613 260.814
Total cartera 637.497 473.252

ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

2013 2012
USS USS
IMPUESTOS ANTICIPADOS
Impucsto al Valor Agregado (1VA), crédito tributario 162.144 (1) 59.051
Anticipe 1mpuesto a la renta - -
Notas de crédito - 5.663
162.144 64.714
IMPUESTOS POR PAGAR
Retenciones de impuesto 4 1a renta 16.634 10.142
Retenciones de TVA 12.602 7.030
Impuesto a la renta 353.792 253.870
271.042

383.028

————— — e S S —

(1} Corresponde al Impuesto al Valor Agregado pagado por la compaiiia en la compra de
bienes y servicios objeto de devolucion. Este impuesto es reintegrado a la compaiiia,
por parte del Servicio de Rentas Internas por ser exportadora. . Al 31 de diciembre del
2013 la compaifiia ha presentado solicitudes de devolucion de Impuesto al Valor

agregado hasta el mes de mayo del 2013 por US $ 69.668, por la diferencia de US$
92.476 se presentaran las solicitudes durante el 2014.

NOTA 8- INVENTARIOS

Los inventarios al 31 de diciembre, comprenden:

2013 2012
LSS USs
Quimicos y lerlilizantes 64.301 49.820
Matecrial de postcosecha 539.689 10,493
Mantenimientoe general y otros 19.807 29.614
143.76 89.927

—————
—_——_——.— = e m .- —_—




NOTA 9 -

PROPIEDAD Y EQUIPQ
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A continuactdn se presenta el movimiento de las propiedades y equipos durante [os afios 2012

y 2013;

Edificios ¥ construcciones civiles
Instalaciones

Maguitiaria ¥ coquipes

Fauipo de oficina

hMuchles y enseres
Invernadeios

Equipo de nego

Sistemna de computo vy equipo
elecimanico

Vehiculos

Equipo de laboratorios

SMenos: Depreciacidon acumulada

Terrenos

Saldo al 1 de Saldo sl 31 de Saldo al 31 de Vida
encro del {+) diciembre del [+ {-] diciembore del 11
2012 Adiciones 2012 Adiciones Buajas 2013 en
H47 052 - 647052 - {349y a4t 703 20
123.022 3 887 127.809 145.917 (54.324) 218902 I
19,535 2T.005 219, 11% 120508 (55.743) 284,003 t
523 - 521 G 364 (150201 2 871 [LE
40 624 14 238 54012 16.165 {9.531) 61546 1D
471271 - 471 .M - - 471,271 11
213189 2.332 215521 1100 {70,931} 147.600) 10
54.003 40.8R7 94 890 19373 (60.631) s3g3z
659 568 . 659,568 3.695 (40.788) 622475 5
- - - o7 - 8,24
2.400 HR5 RR OH} 2498 84 J18226 {307 ELT) 2.517.387
{BO% 520 {2'1}3.17?'_} (1196797 f227461) OTEIT {1.11a441)
1.511.165 f200 278 [.301.887 M), 705 - 1 4050 2o
%G BH 394 01 1 38080 - 1.380.801]
T 497 965 184 723 2682 688 M1 Tas 2781 747

Fr————

Las propiedades v equipos, se encuentran dadas en garantia de obligaciones financieras (Véase

Nota 11).

NOTA 10 -

ACTIVOS BIOLOGICOS

A continuacidn se presenta ¢l movimiento activos biolégicos, durante los afios 2012 y 2013:

Saldo al E de Saldo al 31 de Saldo al 31 d¢  ¥ida
enero del i+) p+-1 i} diciembre del {+] -} [} diciembre det L)
2012 Adwciones Transferencias Bajas 2012 Adicknes Transfercicias Bajas 2013 £n
UsH LSS LSS LUS% LI5S LSS LSS LSS LSS aiias
Activos biologicos
inmaduris
{ plantacioncs) 28 {98 137.220 {141 582 23732 54 240 - (7T2.525) 5447
Activos biologicos en
produccuon
{plantaciones)({ 1] L 1400098 21.27% 14§, 592 (23,950} 1. 207 032 477 {(21.333) 72523 1.335 681 3-10
1. 168, 14 158 504 (5 536 1.23).T6d 13717 (21.333) - 1.341.123
Menog: Amortuzacidn
acumulada (490,970 (21 1.878) A3, 190 {GH2652) 221470 PR KT - (RR].192)
077226 [53.3?4! - (02,100 6].112 i!i‘:i.?f:-.?! {11.423) 459,936

) Los activos bioldgicos de Ecoroses S.A., corresponden a plantaciones de rosas. Las
plantaciones se encuentran ubicadas en la Panamericana Sur, kildmetro 6% Barrio
Umbria, provincia de Pichincha, canton Mcjia, parroquia Aloasi en una extension total
de 21,87 hectdreas (18,08 sembradas productivas y 3,79 vegetativas).

Durante los ejercicios 2013 y 2012, el volumen de tallos producidos fue de 18.158.080
tallos y 15.083.607 tallos respectivamente.

Durante los ejercicios 2013 y 2012, el volumen de tallos exportados fue de 15.284.196
tallos y 12.778.208 tallos respectivamente.
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NOTA 11-  OBLIGACION FINANCIERA

Obligacion financiera a largo plazo al 31 de diciembre del 2013, representan el saldo
pendiente con la siguiente entidad:

Tasa Porcion Porcion

Anual { orriente Lareo plazo T otal
Corporacicn Financiera Nacional:
Crédito pagadero  con  dividendos
semestrales con vencimiento final en

octubre del 2014 (1) 8.19% 326.777 - 326.777

Los vencimientos anuales de la obligacién a largo plazo son los sigutentes:

Afio USS
2014 326,777

326.777

Las condiciones para la instrumentacion de la operacion son las siguientes:

¢ Constituir gravamen hipotecario sobre el lote de terreno de 21,47 has, incluye
construcciones, €l mismo que esta integrado por una parte del potrero denominado
“Boyaca” y por la totalidad del potrero denominado Carabobo, de la antes denominada
la Hacienda Bolivia, de la Parroquia Aloasi, Cantdén Mejia, Provincia de Pichincha
(vease nota 9).

e Constituir gravamen hipotecario sobre ¢l lote de terreno de 27,87 has, incluye
construcciones, inmucble denominado Hacienda San Ignacio. situado en la Parroquia
Aloasi, Cantén Mejia, Provincia de Pichincha (véase Nota 9).

o Constituir gravamen prendario sobre invernaderos y Maquinaria y Equipo (Véase Nota
9).

» Durante la vigencia del crédito, mantendrda una relacion patrimonio/activo total,

minimo del 30%; vy un minimo del 20% del patrimonio como capital suscrito ¥
pagado.

NOTA 12-  OBLIGACIONES PATRONALES

El saldo de obligaciones patronales por pagar al 31 de diciembre, comprende:

2013 2012

USS USS
434,404 337.178
Beneticios Sociales (1) 66,5390 79,466
Sueldos y salarios por pagar 33.004 31.131
[.iquidaciones por pagar 17.650 12.500
Bonilicacion por afos de servicio 5731 5.060

Préstamos quirografarios [ESS - -

537.469 463.335
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NOTA 12 - OBLIGACIONES PATRONAILES
(Continuacion)

(1) El siguiente es ¢l movimiento de la cuenta de beneficios sociales, durante los arfios

2013 y 2012
2013 2012
LSS US$
Saldo al 17 de enero 337.178 356.489
Mas - Acumulacioncs 1.096,847 736,500
Menos - Disminuciones o pagos (999.621) (755.811)

Saldo al 31 de diciembre (a) 434,404 337.178

(a}) Incluye provisiones décimo tercero, décimo cuarto sueldos, aporte patronal, fondos de
reserva y participacion de trabajadores en las utilidades.

NOTA 13-  OTRAS PROVISIONES

El siguiente es el movimiento de las provisiones efectuadas por la compaiiia durante el afio
2013;

Saldo al 1 de Saldo al 31 de
enero del Pagos v /o diciembre del
2013 Provision Utilizaciones 2013

Comentes
Provision para estimacion por
deteriorn 20,386 6.573 (11.477) 15.484
Largo Plazo
Reserva para jubilacién patronal 339.835 52,724 - 392.559

NOTA 14 - BENEFICIOS DEFINIDOS POR JUBILACION PATRONAL

Las feyes laborales en vigencia requieren el pago de beneficios de jubilacidon por parte de los
empleadores a aquellos trabajadores que havan completado por [o menos veinte afios de
trabajo con ellos. L.a provision es constituida con cargo a los resultados del ejercicio en base a
un ¢studio actuarial, practicado por un profesional independiente.

Seghn se indica en ¢l estudio actuarial, el método utilizado es el denominado “prospectivo” y
las provisiones del plan consideran la remuneracion del empleado v demas parametros
establecidos en el Codigo de Trabajo a la tasa de conmutactdn actuarial del afio 2013 y 2012
del 4% anual. De acuerdo a los estudios actuariales contratados por la compariia, los que
cubren a todos los empleados ¢l valor presente de la reserva matematica actuarial de
fubilacion patronal al 31 de diciembre del 2013 v 2012 es como sigue:
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NOTA 14 - BENEFICIOS DEFINIDOS POR JUBILACION PATRONAL
{Continuacion)
2013 2012
Valor presente de la reserva actuarial;
Trabajadores activos entre 10 y 15 afios de servicio 185.671 141.533
Trabajadores menos de 10 afios de servicio 206,888 198.302
Total provision seglin calculo actuarial 392.559 359.835

——

NOTA 15-  PASIVO POR IMPUESTOS DIFERIDOS
a) Impuestos Diferidos

A continuacion se detallan los movimientos ocurridos durante ¢l periodo 2013:

Pasivos por Impuestos Diferidos

Corresponden a los montos de impuestos a la renta por pagar en periodos futuros respecto
de diferencias temporarias tributables.

Al 31 de diciembre del 2013 y 31 de diciembre del 2012 se han reconocido pasivos por
impuestos diferidos por USS 14.644 y USS 56.170, y su detalie es ¢l siguiente:

Pasivos por Impuestos Diferidos 31122013 31/12/2012

Pasivos diferidos relativo a depreciacion de obras civiles 4 12.688
Pasivos diferidos relative a depreciacion de invernaderos 429 20.850
Pasivos diferidos relativo a depreciacion de vehiculos - 8.421
Pasivos diteridos relativo a reversion de desahucio 8.484 8.4384
Pasivos diferidos relativo a amortizacion de activos
bioldgicos 3.727 5.727

Total Pasivos por Impuestos Dileridos 14,644 56.170

e s S L S —
—_————,—,—, —————

b) Elsiguiente ¢s ¢l movimiento de los impuestos diferidos actives durante los afios 2013 y
2012;

Movimientos en pasivos por Impuestos Diferidos Al: 31/12/2013 Al: 31/12/2012

Pasivos por Impuestos Diteridos, saldo inicial 50.170 58.080
Incremento en Pasivos por Impuestos Diferidos - 2.646
Decremento en Pasivos por Impuestos Diteridos (41.526) (7.556)
Total Pasivos por Impucstos Diferidos, salde tinal 14.644 56.170

—_——— | e — — ——

¢} El Impuesto a la renta reconocido en resultados de los afios 2003 y 2012, se muestra a
continuacion:
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NOTA 15— PASIVO POR IMPUESTOS DIFERIDOS
(Continuacion)

2013 2012

USsS$ LSS
Gasto por impuesto comriente (Véase nota 19) 407.502 304.407
Total gasto por impuesto corriente 407.502 304,407
impuesto diterido
Depreciacion de obras civiles (12.684) 1.331
Depreciacion de invernaderos (20421 1413
Depreciacion de vchiculos {8.421) 2.903
Amortizacion de activos biologicos - (7.121)
Desahucio - (435)
Total impuesto diferido a las ganancias (41.526) (1.909)
Total Gasto [mpuesto a la renta 365.976 302.498

— — e e s =T I —

NOTA 16- CAPITAL SUSCRITO Y ACCIONES EN TESORERIA

El capital suscrito de la compafiia al 31 de diciembre del 2013, se encuentra representado por
550.000 acciones ordinarias, nominativas e indivisibles de US$ 1,00 cada una, de las cuales
50.000 acciones s¢ encuentran cn tesoreria; [as acciones en tesorerfa mientras estén en poder
de la compafiia quedan en suspenso los derechos inherentes a las mismas.

Durante el afio 2012, Ecoroses S.A., procedié a adquirir 50,000 acciones de US$ 1,00 cada

una, por un valor de US$ 200.000, lo que generd una prima pagada en compra de acciones en
tesoreria de US$ 150.000.

La ganancia neta por acetdon es calculada dividiendo el resultado tntcgral del gjercicio de la
compaiiia sobre el ntmero de acciones ordinarias.

NOTA 17- RESERVA LEGAL

De acuerdo con la legislacion en vigor la compaitia debe apropiar por lo menos el 10% de la
uttlidad anual a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del

capital suscrito. Esta reserva puede ser ufilizada para incrementar el capital o para absorber
pérdidas.

NOTA 18-  RESULTADOS ACUMULADOS ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE
NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA
(NIIF)

Representa ¢l saldo de los ajustes efectuados para la preparacion de los primeros estados
financieros bajo Normas Internacionales de Informacion Financiera NIIF.
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NOTA 18 - RESULTADOS ACUMULADOS ADOPCION POR PRIMERA VIEZ DE
NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA
{NIIF)
{Continuacion)

Mediante resclucion No. SC.G.ICLCPAIFRS, 11.03 del 28 de octubre del 2011, se expide el
Reglamento del destino que se dara a los saldos de las cuentas Reserva de Capital, Reserva
por Donaciones, Reserva por Valuacién ¢ Superavit por Revaluacién de Inversiones,
Resultados Acumulados provenientes de la Adopceion por Primera vez de las Normas
Internacionales de Informacion Financieros “NIIF” v la Norma Internacional Financiera
para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para Pymes), Superavit por Valuacién,
Utilidades de Compaiiias Holding y Controladoras; y Designacion e Informe de Peritos.

En su articulo primero establece que los saldos acreedores de las cuentas Reserva de
Capttal, Reserva por Donaciones y Reserva por Valuacion o Superavit por Revaluacion de
[nversiones, generados hasta el afio anterior al periodo de transicién de aplicacion de las
Normas Internacionales de Informaciéon Financicra “NIF™ vy la Norma Internacional de
[nformacion [Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES),
deben ser transferidos al patrimonio a la cucnta Resultados Acumulados, subcuentas
Reserva de Capital, Reserva por Donaciones y Reserva potr Valuacion o Superdvit por
Revatuacion de Inversiones; saldos que sdlo podran ser capitalizados en la parte que
exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del altimo ejercicio econémico concluido,
si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacion de la
compariia,

Producte del proceso NIIF, la compaiiia presenta en la cuenta dc Resultados acumulados
adopcion NIIF primera vez un saldo acreedor al 31 de dictembre del 2013 de US$ 510.699.

NOTA 19- IMPULSTO A LA RENTA Y PARTICIPACION DE LOS

TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES

a) A continuacion se presenta la determinacion de las cifras correspondientes a participacion
de trabajadores € impuesto a la renta por {os afios 2013 y 2012;

e, 2013 2012
Participacidn [Impuesto a la Participaciin  Impuesto a
Trabajadores [tenta Trabajadores Ia
Renta
Utilidad antes de participacion de
trabajadores 2.352.113 2.352.113 |.630.538 | H30.538
Menos — Dieducciones
gmplens - (LO7.103) - (53.848)
Menos —Deduccioncs por
trabajadores discapacitados - (11.591) - (51.166)
Mas - Gastos no decucibles - 5312 - 42 860
Mas — Ingresos exentos. neto - (33.633) - {294)
Base para participacin a
lrabajadores 2.352.113 1.630.538
5% en participacion 352817 (352817} 244581 {244.581)
Base para impuesto o la renta 1.852.281 1.323.510
(22% aiho 2013) (23%0ano 2012)
Impuesio a la renta 407.502 304,407
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LOS

NOTA 19- PARTICIPACION DE

IMPUESTO A LA RENTA Y
TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES

(Continuacion)

b) A continuacion se presenta la conciliacion de la tasa de impuestos legal vigente en
Ecuador y la tasa efectiva de impuestos aplicable a la Compaiiia;

— — — -

2013 2012
[mporte Importe

Parcial LISS o Parcial LSS Ya
Impuesio en el estado de
resultados (tasa cfectiva ) F0°7.502 20.38% 304.407 21,96%:
Impuesto teorieo (lasa
neminal 439,845 22.00% JI8.770 23.00%
Resullado contable antes de
impuesto 1.999.294 1.385.95%7
Tasa nominal 22% 23%
Diferencia {32,343} (1.62)% (14.363) (1.04)%
Explicacion de las
diferencias;
(Gastos no deducibles 5.312 1. 169 0,06% 42,860 9.858 0,71%
Deduccidn por trahajadores
discapacitados (11.561) (2.550) (0,13)% (51.166) (L1.768) (0,85)%
Deduccion por incremento
neto de empleos (107.103) (23.363) (1.18)% (53.848) (12.385) (0.89)%
Ingresos exentos, ncto (33.633) {7.399) (0.371% (293) {(67) 0,00%

(147.015) (32.343) (1,623% (62.447) (14,363) {1.04)%

La tasa impositiva utilizada para las conciliaciones del 2013 y 2012 corresponde a la tasa
de impuesto a las sociedades del 22 y 23% respectivamente que las entidades deben pagar
saobre sus utilidades imponibles bajo la normativa tributaria vigente. La tasa efectiva del
impuesto a la renta del afio 2013 es 20,38% (21,96% para el aiio 2012)

NOTA 20 -

INGRESOS POR ACTIVIDADES ORDINARIAS

L.0s ingresos por actividades ordinarias netos at 31 de diciembre del 2013 y 2012 por linea
de negocio se detallan a continuacion:

Exportaciones
Ventas locales

NOTA 21-

COSTO DE VENTAS

2013
LUs$

7.056.,466

36.751

2012
US$

0.324.637
39,6035

[ TR S A T ——

6.384.242

El Costo de Ventas por el afio 2013 y 2012 se encuentra distribuido principalmente de los

sigulentes rubros;
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NOTA 21- COSTO DE VENTAS
(Continuacion)

2013 2012

Cuenta USS USS
Mano de Ohra 1.793.273 1.545.542
Materia Prima 1.319,520 1.108.928
Costos [Indirectos 916.299 695,900
Depreciaciones 139.900 149.572
Amortizaciones 225.748 211.878
Total 4.394.740 3.711,.820)

—— L Bk e e e — — —

NOTA 22 - GASTOS DE ADMINISTRACION

Los gastos de administracion  por los afios 2013 y 2012 se encuentran distribuidos
principalmente en los siguientes rubros:

2013 2012

US$ Uss
Sueldos 177.660 158.715
Beneficios sociales 60.368 52.106
Boniticaciones 03.728 93.277
Seguros 25.837 29,585
Mantenimiento muebles, equipos y vehiculos 18.295 19.821
Suministros y utifes de oficina 3.817 8.860
Alimentacionm 1.635 1.090
Cuotas ¥ contribuciones 19.085 11.483
Combustibles y lubricantes 5963 5314
Depreciaciones 92577 124.891
Auditoria Externa 7.230 7.378
Patente Municipal 19,040 19.236
Jubilacion patronal 31.210 -
Indemnizacion por desahucio - 10.420
(astos no deducibles 4,993 42.360
Otros menores 42,458 43.576
Total 603,896 628.612

NOTA 23 - GASTOS DE VENTAS

[.0s gastos de venta por los afios 2013 y 2012 se encuentran distribuidos principalmente en

l0s siguientes rubros:

Sueldos

Comisiones

Beneficios sociales

Ferias Internacionales
(iastos de viaje v hospedaje

2012
US$

8(.970
83.343
34.462
16.276
20,439
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NOTA 23 -  GASTOS DE VENTAS

(Continuacion)

2013 2012

USS US$
Seguro v cobranza Coface | 7.585 17.736
Ascsoria ¢n marketing internacional | 8.000 18.000
{rasle provision de cuentas de dificl] ecobro - 4.670
Otros mcnorcs 47.122 44.467

Total 307.07% 3120.363

NOTA 24 - REFORMAS TRIBUTARIAS

1)

2)

3)

4)

En el mes de mayo del afio 2001, se emitid la Ley de Reforma al Régimen Tributario,
y quc establecid una rebaja del 10% en la tarifa dcl impuesto a la renta, sobre las
utilidades que scan reinvertidas en el pais.

La Ley reformatoria para la equidad tributaria adicionalmente cstablece como
deducciones para determinar la base imponible del impuesto a la renta:

a) El 100% adicional de las remuneraciones ¥ benelicios sociales sobre los que se aporte
al Instituto Ecuatoriano de Scguridad Social originadas, por incremento neto de
empleos, por ¢l primer gjercicio ccondmico en que se produzcan y siempre que se
hayan mantenido como tales seis meses consecutivos o mas dentro del respectivo
gjerciclo.

b) El 130% adicional de las remuneraciones y beneficios sociales sobre los que se aporte
al Instituto licuatoriano de Sepuridad Social, por pagos a discapacitados o a
trabajadores que tengan conyuge o hijos con discapacidad, dependientes suyos. En el
mes de septiembre del 2012 se emite la Ley Organica de Discapacidades, y con
respecto a este beneficio establecce que se mantiene siempre y cuando el personal
discapacitado no haya sido contratado para cumplir con la exigencia del personal
minimo con discapacidad fijado en el 4% de conformidad con esta Ley, es decir solo
se aplicard este beneficio a los empleados discapacitados que hayan sido contratados y
que exceden gl porcentaje que establece la ley.

En el mes de junio del 2010 se publica cl Reglamento para la Aplicacion de la Ley de
Régimen Tributario Interno, entre sus principales aspectos se menciona:

Los dividendos y utilidades calculados después del pago de Impuesto a la Renta
distribuidos por sociedades nacionales o extranjeras residentes el Ecuador, a favor de
otras socledades nacionales o extranjeras, no domiciliadas en paraisos fiscales o
jurisdicciones de menor imposicién, o de personas naturales no residentes en el
Ecuador, no habrd retencién ni pago adicional dei Impuesto a la Renta. Los
dividendos o utilidades distribuidas a favor d¢ personas naturales residentes en el
Ecuador constituyen ingresos gravados para quien los percibe, debiendo por tanto
cfectuarse la correspondiente retencidn ¢n la fuente por parte de quien los distribuye.

Ei 29 de diciembre del 2010 se expide ¢l Codigo Organico de la Produccion,
Comercio ¢ Inversiones, incorporandoe a la legislacion varios incentivos fiscales entre
los que se mencionan la reduccion progresiva de tres puntos porcentuales en el
Impuesto a la Renta para Socicdades de 25% a 22%. Un punto porcentual cada afio,
ejercicio fiscal 2011 (24%), 2012 (23%) a partir del 2013 en adelante (22%).
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NOTA 24 - REFORMAS TRIBUTARIAS
(Continuacion)

5) El 24 de noviembre del 2011, se publico la Ley de Fomento Ambiental y
Optimuzacion de los Ingresos del Estado, con la finalidad de fomentar Ia
responsabilidad ambicntal, mejorar los procesos de produccién, para lo cual se
realizan reformas tributarias para incentivar conductas ecolbgicas, sociales y

econdmicas, entre los principales aspectos tenemos ¢l incremento del Impuesto a la
Salida de Divisas, del 2% al 5%,

6. El 24 de encro del 2013 mediante resolucion N° NAC-DGERCGC13-00011 del
Servicio de Rentas Internas cstablece;

- l.os sujetos pasivos del Impuesto a la Renta que haya cfectuado operaciones con
partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo
periodo fiscal en un monto acumulado superior a tres millones de dolares
deberan presentar al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operactones con
Partes Relacionadas.

- Los sujctos pasivos del Impuesto a la Renta que haya efectuado operaciones con
partes relacionadas locales yio domiciliadas en el exterior, deatro  de un mismo
petriodo fiscal en un monto acumulado superior a seis millones de dolares debera
presentar  adicionaimente  al Anexo, el Informe Integral de Precios de
Transferencia.

La administracion de la compania considera que la aplicacion de la normativa de
precios de transferencias no alecta la base imponible y consecuentemente el impuesto
a la renta causado por la compaiiia en el afio 2013.

NOTA 25-  EVENTOS SUBSIGUIENTES

Hasta la fecha de emision de este informe no se han presentado eventos que se conozca,
puedan afectar la marcha de la compaiiia, ni la informacion presentada en sus estados
financieros.

Los estados financieros por €l afio terminado el 31 de diciembre del 2013 han sido aprobados
por la Gerencia de la Compaiiia en marzo 28 del 2014 y serdn presentados a los Accionistas
para su aprobacion. En opinion de la Gerencia de la Compafiia, tos estados financieros seran
aprobados por la Junta de Accionistas sin modificaciones.



