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Firma Miembro de INPACT INTERNATIONAL Lida. ENGLAND .
www.inpactinf.com  www.batallas.com.ec &
INTERNATIONAL NETWORK OF PROFESSIONAL ACCOUNTANTS BATALLAS&B‘ATALLAS

AUDITORES Y ASESORES CIA. LTDA.

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
A los Sefiores Socios de:

ALDANEMPRES CiA. LTDA.

1. Hemos auditado los balances generales adjuntos de ALDANEMPRES CIA.
'LTDA., al 31 de diciembre del 2006, y los correspondientes estados de
resultados, evolucidon del patrimonial y de flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha. Dichos estados financieros son responsabilidad de
la Administracién de la Compafiia. Nuestra responsabilidad es expresar una
opinion sobre dichos estados financieros basada en nuestra auditoria.

2. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con las normas de auditoria
generalmente aceptadas en el Ecuador. Dichas normas requieren que una
auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza razonable de si los
estados financieros no contienen errores importantes. Una auditoria incluye
el examen, en base de pruebas selectivas, de la evidencia que sustenta las
cifras y revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye
también la evaluacion de los principios de contabilidad utilizados y de las
estimaciones importantes hechas por la gerencia, asi como una evaluacion
de la presentacion general de los estados financieros. Consideramos que
nuestra auditoria provee una base razonable para nuestra opinién.

3. En nuestra opinion los referidos estados financieros presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion financiera
de ALDANEMPRES CIA. LTDA. al 31 de diciembre del 2006, el
resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por los afios
terminados en esas fechas, de acuerdo con principios de contabilidad
generalmente aceptados en el Ecuador.

DIRECCION  Mercadillo 141 y Ulpiano Pdez, edif. Maria Teresa, pisos 1y 2
TELEFONOS Y FAX {02} 2556 073 {02) 2547 389 (02) 2505 846 (02) 2902 339
E-MAlL  auditores@batallas.com.ec

Quito, Ecuador.




INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Continuacion...

4. Los estados financieros fueron preparados considerando que
ALDANEMPRES CIA. LTDA., continuard como negocio en marcha, se
debe tomar en cuenta que la Compafiiia al 31 de diciembre del 2006 ha
incurrido en pérdidas consecutivas en ejercicios anteriores y que ha
acumulado un saldo en la pérdida neta de US. $ 88,281 (incluida la pérdida
del ejercicio 2006 de US.$ 29.148) ; dependerd de la habilidad de su
administracion para obtener suficientes fondos para el normal desarrollo de
sus operaciones en el futuro.

Batallas & Batallas Auditores Cia. Ltda.
Firma miembro de INPACT INTERNATIONAL ENGLAND

RNAE 456
CPA. Augusto Batallas P. Quito, Ecuador
RNCPA No. 27.765 21 de febrero del 2007
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ACTIVOS

CORRIENTES

Efectivo y sus equivalentes
Cuentas por cobrar
Inventarios

Anticipos

Total activos corrientes
ACTIVOS FLJOS

Costo de Activos Fijos

(-) Depreciacion acumulada

Total activos fijos netos

Inversiones Financieras Largo Plazo

Activo Diferido

TOTAL ACTIVOS

(Nota 3)
(Nota 4)
(Nota 5)

(Nota 6)

(Nota 7)

ALDANEMPRES CIA. LTDA.
BALANCES GENERALES

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 Y 2005

(Expresados en US. $)

2006 2005
50,478 12,764
41,965 66,376
53,999 54,881

2,515 6,499

148,957 140,520

1,120,657 1,099,574

(425,987) (364,066)

694,670 735,508

9,131
2,340 2,340

855,098

878,368

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los estados Financieros.

PASIVOS

CORRIENTES

Proveedores y anticipo dlientes
Compaiiias relacionadas

Otras cuentas por pagar

Total pasivo corriente

LARGO PLAZO
Cuentas por Pagar Velvet
Préstamos y aportes de socios

Total pasivo largo plazo

TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO

Capital suscrito y pagado

Aportes para futuras capitalizaciones
Reserva de capital

Resultados acumulados

Pérdida del ejercicio

Total Patrimonio

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

(Nota 8)

(Nota 9)

(Nota 10)
(Nota 11)
(Nota 12)
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2006 2005
42,884 72,507
7,948 227,613
17,121 16,930
67,953 317,050
202,975 -
91,770 39,770
294,745 39,770
362,698 356,820
144,000 144,000
4,318 4,318
432,363 432,363
(59,133)  (23,186)
(29,149) _ (35,947)
492,400 521,548
855008 _ 878,368




ALDANEMPRES CiA. LTDA.
ESTADOS DE RESULTADOS

DEL 01 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 Y 2005

(Expresados en US. $)

INGRESOS

Ingresos operacionales
(-) Costos de ventas

UTILIDAD BRUTA EN VENTAS

Gastos administracion
Gastos de ventas

Total gastos operacionales
PERDIDA OPERACIONAL
Ingresos no operacionales

Gastos no operacionales
Gastos finacieros

PERDIDA DEL EJERCICIO

Pérdida por participacion US.$

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los estados financieros.

(Nota 13)

2006 2005
314,721 303,146
(311,174) (287,879)
3,547 15,267
(31,868) (32,460)
(4,204) (18,724)
(36,072) (51,184)
(32,525) (35,917)
4,809 1,221
(869) (428)
(564) (823)
(29,149) (35,947)
(0.01) (0.01)




B

ALDANEMPRES CIA. LTDA.
_ ESTADOS DE EVOLUCION PATRIMONIAL
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 Y 2005
(Expresados en US. $)

Capital suscrito Aportes Reserva de Resultados Pérdida Total

y pagado para futuras capital acumulados del ejercicio

: capitalizaciones
Saldos al 31 de diciembre del 2004 144,000 4,318 589,552 472 (23,658) 714,684
Transferencia a resultados acumuiados - - - (23,658) 23,658 -
Tranferencia de cesion de participaciones - - (157,189) - - {157,189)
Resultado del ejercicio 2005 - - - - (35,947) (35,947)
Saldo al 31 de diciembre del 2005 144,000 4,318 432,363 (23,186) (35,947) 521,548
Transferencia a resultados acumulados - - - (35,947) 35,947 -
Resultado del ejercicio 2006 - - - - (29,148) (29,148)
Saldo al 31 de diciembre del 2006 144,000 4,318 432,363 (59,133) (29,149) 492,400

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los estados financieros




ALDANEMPRES CIA.LTDA.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

DEL 01 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 Y 2005
(Expresado en US. $)

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION 2006 2005
Recibido de clientes 348,808 312,738
Pagado a proveedores (333,070) (342,737)
Otros 190 7,943
Efectivo neto provisto por (utilizado en) actividades de operacion 15,928 (22,056)

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION

Adquisicion de activos fijos (21,081)
Inversion en Acciones (9,131) (23,600)
Efectivo neto utilizado en actividades de inversion (30,212) (23,600)

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Préstamo recibido 52,000 39,770
Efectivo provisto por actividades de financiamiento 52,000 39,770
Flujo de efectivo neto 37,716 (5,886)
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del aiio 12,764 18,650
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio 50,480 12,764

Ver notas a los estados financieros

.
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® ALDANEMPRES CIA.LTDA.

: CONCILIACION ENTRE LA PERDIDA DEL EJERCICIO Y EL FLUJO DE EFECTIVO NETO
PROVISTO POR ( UTILIZADO EN) ACTIVIDADES DE OPERACION POR LOS ANOS

® TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 Y 2005

®

() (Expresado en US. $)

®

o

o 2006 2005

: Pérdida del ejercicio (29,148) (35,947)

o Conciliacion entre la pérdida del ejercicio

® y el efectivo neto provisto por (utilizado en)

P actividades de operacion:

® Depreciacion de activos fijos 61,920 59,264

@ Otros - 262

: Total ajustes 61,920 59,526

® Variacién en activos y pasivos:

®

® Cuentas y documentos por cobrar 24,411 8,372

® Inventarios 883 978

Pagos anticipados 3,984 (978)

o Proveedores y cuentas por pagar (29,623) (42,367)

® Obligaciones con relacionadas (219,664) (19,583)

® Pasivos acumulados 190 7,943
Cuentas por pagar largo plazo 202,975 -

®

) Total variaciones (16,844) (45,635)

®

@ Efectivo neto provisto por (utilizado en)

® actividades de operacion 15,928 (22,056)

@

o

®

@

®

@

®

®

®

@ Ver notas a los estados financieros
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ALDANEMPRES CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 Y 2005
(EXPRESADAS EN US. $)

Nota 1. ORGANIZACION Y OPERACIONES

La Compafila ALDANEMPRES CiA. LTDA., fue inscrita en el Registro Mercantil el
23 de mayo de 1996, su actividad principal constituye la siembra, cultivo,
experimentacion, compra, venta, distribucidn, importacion, exportacién, produccion
y comercializacion de todo tipo de flores y demds productos agricolas y
agropecuarios de cualquier especie. Las ventas que realiza la Compafiia se
efectuan principalmente al de un tipo de alga llamada espirulina.

Nota 2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las politicas contables de la Compafiia son las establecidas por la Federacion
Nacional de Contadores del Ecuador y autorizadas por la Superintendencia de
Companias del Ecuador. Estas politicas estan basadas en las Normas Ecuatorianas
de Contabilidad.

A continuacidon se resumen las principales practicas contables seguidas por la
Compafiia en la preparacion de sus estados financieros.

Bases de Presentacion.- Los estados financieros adjuntos fueron preparados
sobre bases contables aplicables a una empresa en marcha, las que prevén la
realizacion de activos y la cancelacién de pasivos en el curso normal del negocio.

Esta situacién indica, a nuestro juicio, que la continuacion de la Compafiia como
negocio en marcha y la generacion de operaciones ha surgido por la habilidad de la
Administracion para generar suficientes fondos para cubrir sus obligaciones y lograr
un nivel adecuado de ingresos para soportar la estructura de costos de la
Compaiiia.

Las principales politicas de contabilidad aplicadas por la Compafiia son las
siguientes:

a) Efectivo y equivalentes de efectivo.- La Compafiia en la preparacion del

estado de flujos de efectivo considera como efectivo y equivalentes de
efectivo los saldos de caja y bancos.

b) Valuacion de Inventarios- Para productos elaborados se valora en base
al costo de produccion.

c) Ventas y Costo de Ventas- Se registran con base a la emision de

facturas a los clientes y a la entrega de los productos.
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ALDANEMPRES CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 Y 2005
(EXPRESADAS EN US. $)

d) Valuacion de Activos Fijos- Al costo de adquisicion, el costo ajustado de
los activos fijos se deprecia de acuerdo con el método de linea recta en
funcidn de los afios de vida Util estimada.

ACTIVO ANOS DE VIDA PORCENTAJE DE

UTIL DEPRECIACION
Edificaciones 20 5
Piscina espirulina 10 10
Invernaderos 10 10
Maquinaria, equipo y herramientas 10 10
Mantenimiento Invernaderos 10 10
Vehiculos 5 20
Muebles y enseres 10 10
Sistema de difusion CO2 10 10

e) Estimaciones.- Las politicas de contabilidad que sigue la Compafiia estan
de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) las cuales
requieren que la Gerencia efectle ciertas estimaciones y utilice ciertos
supuestos para determinar la valuacion de algunas de las politicas incluidas
en los estados financieros y para efectuar las revelaciones, que se requieren
presentar en los mismos. La gerencia considera que las estimaciones y
supuestos utilizados fueron los adecuados en tales circunstancias.

f) Participacion de los Empleados en las Utilidades.- E! gasto del 15%

de participacion de los empleados en las utilidades de acuerdo a las leyes
laborales del pais, se calcula de las utilidades antes del impuesto a la renta y
se registra en los resultados del ejercicio, si hubiere utilidad.

g) Provision para Impuesto a la Renta.- El gasto de impuesto a la renta se
calcula mediante la aplicacién de la tasa impositiva del 25% aplicable a las

utilidades gravables y es registrado en los resultados del ejercicio, si hubiere
utilidad.

h) Pérdida por participacion.- La pérdida por participacién se calcula
considerando el promedio ponderado de participaciones en circulacion en el
2006 fue de 3,600,000 con un valor nominal de US. $ 0.04 cada una.




ALDANEMPRES CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 Y 2005

(EXPRESADAS EN US. $)

Nota 3. EFECTIVO Y SUS EQUIVALENTES

Un resumen del efectivo y equivalentes es como sigue:

2006 2005
Caja 630 630
Banco Produbanco 44,874 7,647
Banco del Pacifico 4,974 4,487
Total 50,478 12,764

Nota 4. CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de las cuentas y documentos por cobrar es como sigue:

2006 2005
Exportaciones (1) 3,627
Nacionales Espirulinas 2,620 4,564
Algandes 1,000 1,297
Corpei 811 336
Crédito tributario 37,443 55,767
Otras cuentas M.E. 91 785
Total 41,965 66,376

(1) Cuenta dada de baja en el periodo 2006

Nota 5. INVENTARIOS
Un resumen de inventarios es como sigue:

2006 2005
En transito 563
Materia Prima 13,425 14,553
Suministros 14,531 12,617
Productos terminados 25,480 27,711
Total 53,999 54,881
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NOTA 6

ALDANEMPRES CiA. LTDA
MOVIMIENTO DE ACTIVOS FIJOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006
(Expresada en US. $)

Saldo al Adiciones Saldo al Porcentaje de

31/12/2005 31/12/2006 depreciacién
COSsTO
NO DEPRECIABLES
Terrenos 450,000 - 450,000
TOTAL COSTO ACTIVOS NO DEPRECIABLES 450,000 - 450,000
DEPRECIABLES
Edificaciones 124,022 - 124,022 5%
Invernaderos 171,274 12,552 183,826 10%
Piscinas de espirulina 68,159 68,159 10%
Mantenimiento invernaderos 12,104 573 12,677 10%
Maquinaria, equipo 233,084 7,470 240,554 10%
Muebles y enseres 17,511 - 17,511 10%
Vehiculos 11,334 - 11,334 20%
Herramientas 11,698 486 12,184 10%
Sistema de difusion CO2 390 - 390 10%
TOTAL COSTO ACTIVOS DEPRECIABLES 649,576 21,081 670,657
DEPRECIACION ACUMULADA
Edificaciones (46,878) (6,190) (53,068)
Invernaderos (105,143) (19,913) (125,056)
Piscinas de espirulina {15,034) {5,793) (20,827)
Mantenimiento invernaderos (8,983) (3,119) (12,102)
Maquinaria, equipo (152,064) (23,314) (175,378)
Muebles y enseres {15,788) (697) (16,485)
Vehiculos (8,672) {2,141) (10,813)
Herramientas {11,266) {713) (11,979)
Sistema de difusién CO2 (239) {40) (279)
TOTAL DEPRECIACION ACUMULADA (364,068) (61,920) (425,987)
TOTAL ACTIVOS FLJOS NETOS 735,508 (35,666) 694,670

11




NOTA 6

ALDANEMPRES CiA. LTDA.

MOVIMIENTO DE ACTIVOS FIJOS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005
{Expresada en US. $)

Detalle

Costo Activos Fijos
Terrenos

Construcciones en curso
Edificaciones

Invernaderos

Piscinas de espirulina
Mantenimiento invernaderos
Maquinaria, equipo y herramientas
Muebles y enseres
Vehiculos

Herramientas

Sistema de difusion CO2

Subtotal costo activos fijos

Depreciacion acumulada

Total activos fijos netos

Ventasy/o

Saldos al .. - - Saldos al
31/12/2004 Adiciones Bajas Transferencias 31/12/2005
1,012,500 - (562,500) - 450,000
29,125 23,600 (52,725) - -
124,022 - - - 124,022
166,933 - - 4,341 171,274
38,954 - - 29,205 68,159
6,342 - - 5,762 12,104
223,777 - - 9,307 233,084
17,318 - - 193 17,511
11,334 - - - 11,334
10,868 - - 830 11,698
390 - - - 390
1,641,563 23,600 (615,225) 49,638 1,099,576
(304,801) (59,267) - - (364,068)
1,336,762 (35,667) (615,225) 49,638 735,508

Porcentajes de
depreciacién

5%
10%
10%
10%
10%
10%
20%

10%
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ALDANEMPRES CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 Y 2005

(EXPRESADAS EN US. $)

Nota 7. INVERSIONES FINANCIERAS LARGO PLAZO

Un resumen de las Inversiones a Largo Plazo como sigue:

2006
Inversiones en Algandes 9,131
Total 9,131

Corresponde a la adquisicion de acciones por parte de ALDANEMPRES CIA.
LTDA. en la Compaiiia ALGANDES S.A.

Nota 8. PROVEEDORES Y ANTICIPO CLIENTES

Un resumen de proveedores y anticipo clientes es como sigue:

2006 2005
Proveedores Moneda Extranjera 31,267 50,526
Anticipos Clientes Exportacion 11,617 21,981
Total 42,884 72,507

Nota 9. CUENTAS POR PAGAR VELVET FLORES

ALDANEMPRES CIA. LTDA.,, realizé la reclasificacién de corto a largo plazo de la
cuenta denominada “Cuentas por Pagar Velvet Flores” por US.$ 202,975 por
transacciones realizadas entre Compaiias Relacionadas.

Nota 10. CAPITAL SOCIAL

El capital social d¢ ALDANEMPRES CIA. LTDA., al 31 de diciembre del 2006 fue
de US. $ 144,000.00, dividido en 3,600,000 participaciones iguales de US. $ 0.04
cada una. Por lo tanto, la estructura societaria de la Compaiiia se compone de la
siguiente manera:

13
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ALDANEMPRES CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 Y 2005
(EXPRESADAS EN US. $)

Nombre del socio 2006 Capital suscrito Porc.er!taje: !:Ie

Y pagado Participacion
Andre Gottlieb Haldemann Zbinden 75,790 53%
Francois Pierre Haldemann Bolay 50,526 35%
Ives Haldemann Bolay 17,684 12%
TOTAL 144,000 100%

Nota 11. APORTE PARA FUTURAS CAPITALIZACIONES

Los aportes para futuras capitalizaciones han sido pagados por el Sr. Andre
Haldemann US. $. 4,318.

Nota 12. RESERVA DE CAPITAL

Representa el efecto acumulado de los ajustes efectuados a las cuentas
patrimoniales, excepto los resultados acumulados; en cuyo caso, el efecto de la
reexpresion se registra en la misma cuenta. El saldo de esta cuenta no puede
distribuirse como dividendo en efectivo, pero puede ser capitalizado total o
parcialmente.

El saldo de esta cuenta al 31 de diciembre del 2006 y 2005 fue de US. $ 432.363

Nota 13. INGRESOS OPERACIONALES

A continuacién una muestra:

2006 2005
Ingresos — ventas
Espirulina exportacion 299,945 303,146
Espirulina venta local 14,893 -
Devoluciones y Descuentos Espirulina (117)
Total 314,721 303,146

14
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ALDANEMPRES CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 Y 2005

(EXPRESADAS EN US. $)

Nota 14. EVENTOS SUBSECUENTES

A la fecha de emision del informe por parte de los auditores independientes, no se
produjeron eventos que, en la opinién de la Administracion de la Compaiia
pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros y que no
hayan sido revelados o ajustados en los mismos.
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