KRUGERCORPORATION S.A,
Maolas a [os estados financleros

M de diciembre de 2019, con cifras comparalivas del 2018

En Dalares de los Estndos Unldos do Amdrica

NOTA 1 ~OPERACIONES Y ENTORNO ECONGMICO
Ohjolo social

La Compafiia fue constituida el 17 de moyo de 1996 El objetvo principal de 1a Compafia os 1o venin
do soltware, desarrollo y comaorcialzacién de progmmas y pagqueles informatices, melusiee agquelios
aplcados a gestionar, crear y adminsirar redos socialos, canales vinluades do cualquior tipo

La Compaifia es una subsidiann de KRUGERCORPORATION 5 A - Espafa, [a cunl o8 propietana del
el 89.16% do padicipacidn y of 11.84% coresponden a personas nofurples domicbadas en 1a
Repdblica del Ecuador.

El domiciko de la Compadin es en [ cwudad Quito, provinca de Pichincha de I Repablen del
Ecuador.

Economln Ecuptoriang

La economin Ecuntoriana an el 2018 ¢ hasia ol premer semestre del 2019 tuvo una relaliva estalibdod
debido a; (1) al incramente dol procio del baml de pelrdleo, dosde ol segundo semestre del 2078 4 &l
cunl supero fos USS 50 por barnl, fo que pormidsd al Gobierno ciento flujo de ingresos adconnl, y (n)
por las pccionos qui ol Goblermo tomo ¥ que se doscnben en kos sigusenies paalos

El Goblerno actual ha declorodo que exisle un alio nvel de endeudamienlo y que no cuonta con los
fecursos para continuar con los planes del qobierno; cumpBmiento de los obbpaciones con los
provecdores, ¥, 0% pagos de los ramos de dewda; anje esia siduacidn el Gobiorno omidss chlgaciones
de papel de deuda odicionalos y lomd clonos crédilos adiionalos para cumpls con algunocs pagos de
la deudo de afios anteniores y o provecdores, ¥, ademds esloblecsd ciertas relormas Nscales antre 1
cudles se ancventra ¢l aumenio de la lasa imposdnea a la renta dol 22% ol 25 %, adcionalments
implomenio algunos reformas, entre s cuales se encuenira la eliminacién del impuesio sobie [
ganancia de capitol - plusvalia; la resleccidn indelinida do los cargos de olocesdn popular y realzo ¢l
cambio en algunas aulondades de control y en el drea legal, Ademas para aIrBer NUBVAS INVEISI0Nes
promulgd la Ley Orgdnica de Desarolle Produclive v la Loy Oigadnca do Reactvaoon vy
Foralecimionio Econdmico, en la que se establecan vanas reformas y estoblece algunos bonelicios
fiscoles paro NUEVas Mverssones an sectoles estraligicos y geogralicos an s quo e eslpblecen
exgnciones fiscales y por la generacion de empleo ¥ ka reinversion de utitdades.

El Gobioma a inicios del 2019 firmd un acuerdo de infencedn con el Fondo Monaelano Inlernaconal
“FMIT, con ol objelive de estabilizar 1a economia ecualofiona y ¢ cunl clorgd una linea de créddo pasa
los présomos afos, lo cuol lombién focildd o oblencidn de crédios adcionales de los organmamos
multilaterales hasta 2020, ko cual permditia la estabikzacién de la economia ecudlonana y apayario of
plan ccondmico ¥y los prosupuesios para los otos 2020 o 2021, entre las promesos phncipabes que el
Gobiomo acardd con el FMI se encuenira: (o) reducie ol déficl fiscal, (b) recavdacion il
adicional; (c) oblener recursos adicionales o través de In concesidn de ciertas actividades estraléncas
como petréloo, minena, telecomunicackones v onergin; o} la reduccidn del tomano del ostodoe v (1) B
ekminacidn do los subsidios o los combustibles,

El plan dol gobiermno y los acuerdos a raiz de la firma del convenio con el FMI tienen comao objetive
crear una economia dindmica y soslonble ¥ cuyo ofe pnncipal tiene como finaldad (1) impulsar i
compaetitividad ¥ In creacion de empleo; (1) proteger a los pobres y mas vulnerables, (w) fortalocer [a
sostendbilidad fiscal y la dolanzacién; y () Mejorar la transparencia y fortalecer I lucha contra a
cofrupesan
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La ebminagion de 195 subsideos ol diesel v [a gasoling de bajo octonage en octubie del 2019, engino un
desoqualdired S0l y en o economia ecualonann, debido ol descontonio de o poblacion mas
vulngrable ¥ o cual dejo mides de millones de pérdidas en odos los seclofes econdmicos, o cudles
lagrbe U impaclo impodanie en la economia.

Eb dehct hscal onginpgdo por ol alto gasio cormnente y endoudomiento ¥ 1o folls de oblencan de
recursos adeignales no e han permido al Goblgrno impulsar [a realizocson de nuavas invers:onos do
infraestieciura, 1o cudl Sumado a 13 poca inverssn extranpera ¥ el incumplmientio de cerlos puntos dol

acuerdo con ¢l FMI no le han permitido impulsar el desarrclio de un modelo econdmico sostendbie de
crecrmenio

El Gotkaino pora mebigas el defict fiscal en dicembbre del 2019 realzd ciertas reformas tribulanas para
ncrementar los ingresos, ademds mickd el proceso de concesion de los seclores estralégicos y ha
ncrementado lo produccidn ¥ axpodackin de pelrdles, es1as occiones y ol desembolso de los créddos
obtenidos pos [a firma de acuardo con el FMI, le permifin conlar recursos adicionales para roduecir al
deficd hseal en el 2020 ¥ 2021 ¥ promover dgunos planes del Gobaemo.

La falta del cempbmiento de los ocucrdos dol FMI para cbhlener los pedstamos adicionales acordados
¥ en gl evenio de que no s¢ oblengan ks recursos odussonales para reducs o deéficd fiscal gonera una
incarbdumbne en el crecimionto de 10 economis ecuslonans

Lo Administrocson esla analzando y evaluando nuevas allernalvas para conbifuar con Sus
np-ﬂ-rn:mnes ¥ I'I'Illlg‘-ill 119 E'Etlm.

NOTA 2 - BASES DE PRESENTACION
Loas bases pora la preparacion y presentacidn de (o5 oslados linancseros son como Skgue:

aj Declaracién de cumplimlento

Los estados financseros han swdo preparados de conformidad con las Normas Inlemacicnales do
Informacian Financiera (en odolanie MIFs ) emitidas por el Consejo de Normas Inlernacionabes
die Contabildad (Inlernatbonal Accounting Stondars Board *IASE™ nombre y siglas en inglés), Las
pincipales politicas contables adopiadas por la Compafia en la preparacdn de los estodos
linanciofos han sido definkdas en funcidn de [as NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2018 y han
sito apbopdas de manera undorme a lodos los poriodos que so presentan.

Los estados linanceros del afo que terming ¢l 31 de diciembre de 2019 de acuordo a NIIF's
fueron aprobodos por la adminsiiacidn y S¢ esbmo que los eslados Ginanciaros soqdn
aprobados sin modficaciones pod los acconistos.

W Base dge medicidn

Los estados linancieros han s:do preparados sobre 1a base de costo histdnco, exceplo por koS
terrenos el cual se registran al valor del avalud delerminado en base a los volores estoblecidos
pOf un pento especialzodo; ks provisiones para deteioro de las cuontas por cobrar comerciales
y do obsoloscencia de nwvenlands, que son reakzadas en funcién do las estimasonoes do o
Compafia y los pasivos laborales de largo plazo que se reconocen al valor rarenable
dalerminadd por un aspetaksln

El costo histonco generalmente constituye ol valor razonable do la contraprestocion eniregada a
cambed de bernes y Sorvec:os.
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c)

d)

o}

F i Connolldndas

Los estados financicros indradunles no consolidados de KRUGERCORPORATION SA | e
presenian por requenmienios de las disposiciones socielarias fbcoles y s mversiones die as
subsidiarias delallados en o noto 23, se presentan ol coato de acuerdo con las Moimas
Internacionales de Contabddad (NIC) 27 estndos finoncsweros consobdpdos  Los estidos
financheros conscldodos de HRUGERCORPORATION SA ¢ subskhanas, e emiden por
separado ¥ deben ser leldos en lorma conjunin

Manedn Funeional ¥ Presentacian

Los estados financieros se presentan en ddlares de los Esindos Unidos de Amdérica ‘LSS que
o5 lo moneda funcional ¥ de las operaconos de la Compania. La informacion que se presonta
gn [as notos y eslados fingncigros estan en [0 monoda anles menconada, esceplo cunndo
gxialen s0idos o transaccienes on otras manedas,

Clasificacidn do parlidas en corfienies ¥ no cormgntos

La Entidad prosania los actves ¥ pasivas en el eslado de sduacian financiera clasdicados coma
cormenlos y No correnies

Un aclivd se clasdfica como cormontie cuando la Compadin

. espera realizar el activo o tene Lo intencedn de venderia o consumirka en su ciclo noima
de oparacion;

- maniene el activa principalmente con fings do negociacidn,

- aspara realizor ¢l activo donlio do kos doco meses sqwentes despues dol potiodo sobeo
ol que so informa; o

- el pctivo a5 efective o equivalente ol efective 3 menos que déale & enceontre restnngdo y
na pueda ser intercambiado ni ublizodo para cancelar un pasvo por un pencdo minime
de doce mases despuds del ciofre del pariodo sobre af gue se mloima

Todos los dembs oclivos se clasifican como no carmenies
Un pasivd 5o closifica como cormonlo cuands la Compaiio:

- aspera bquidar el pasivo an su extlo normal de operacidn;

- manpene al pasno prncpalmente con fines do negociacidn,

- el pasivo dobe liquidarse dentro de los dooo meses sigusenles o 1o fecha de oere dol
pericdo sobre el gue se informa; o

= no bens un derecho incondicional pora aplazar [p cancelaodn del posive durante ol
!'nrunm. fos doce meses siguenies a lo fecha de cierre del pericdo sobre gl que se
infosma.

Todos los dembs poswos 5e closifean como no cornonies

Los acireos y pasivos por impuesios ddendos se clasifican como acivos y pasvos no cotnantes
en lodos los casos
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NOTA 1. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS COMTABLES

Lis pnncipales pelibcas de contabidad apkcadas por la Compadio en la preparngion de los estndos
Bnancuros Son Comao Sigue;

)

{}]

c)

Medicidn de Yalores Razonables

La Compadio para Lo medssion de los valores razonables de las cuentas de los aclvos y pasnos
financseros, de kos no fmancieros, y de varas estimaciones conlables que requicren lns NIIFs,
UliZa pard sus polibcas conlobles lo eslablecido on oslas nermas en sw: (i) reconocemienio
inicial, () revelackdin en los esiados finoncigros ¥ notas, ¥, (i0) para reconocor o5 ajustos
cuando existon indos de delenons de los acinos financioros y de larga wda.

Lo Compatia pora la medicidn de ks valores rozonables uldiza mnformocsdn de mercados
observables siempre que os1a sea confuble 1al como lo requigren las NIIFs. Do acuerdo o lo
requendo pod las MIFS, bos valores razonables se clasdican en niveles distinlos denlio de su
jerarquia de valor razonable ¥ 105 cudles so bason en s varables o eenicas di valoracson, tal
COMID SHLD-

1} Maloros de mercado; Precios colzodos (no qyustados) en mercades activos para kos actves o
paseros dénhoos o sumalares

2) nlormacion diferants & procios do marcado daol nivel anterior. kos cudles sean Kguikes
pora un aclivo o paswo, s cuales provienon de valores direclomente (precios de ullimas
ransacciones) o indueclamente (dervados de kos precios detormenados por especialistos en
funcedn di esiudios o precios reforenciales)

3} Informacién provenienie del uso do tdenicas linancleras: aplicables a los datos inlernos

diod aclivo o pasno ¥ que no provseng da valones o miormacidn de modcado,

La informacidn o vaeables que se utdean para meds ¢f valor razonable de un ativd O pasive,
pueden clasificarse en uno de s niveles delafados anleriormente, por ende la medicidn del valor
raronablo pucde clasficarse en ¢l memo arvel de jeranguia del valor razonable de la vanable del
newel mas bajo que sea signdcaind pord 1o medcidn 1otol de los aclives y pasives,

La Companio en forma penddica revisd S 50 85 necesano realear transferencaas de los octives y
paswDS Qui s reconacen on los esitados financiaros a valor raronable entre los nveles do
jerarquin anjes mencionados, para lo cual evaldn las calegorias (basado en el inpul del nivel
mdis bajo quo sea significativo para medir e valor juslo come un lodo). Los caminos entre los
neveles de jerasquin del valor razonable se reconocon o cevme de cada periodo en el cual se
ofigent ol eamben.

La infprmacaon adciond! sobee 105 supuesios o hechos para meds fos valanes razonables so
Fesumen an o nolo 7

Efeclivo y equivalente de electivo

El electiva ¥ o8 equealenies de ofectvo paro propdsilos de estodo de Mujos efectivo constituye
los soldos deponibles en caga bancos ¥ depdsidos a plazo en entidades financiaras cuya hquider
5 menar o kos 90 dins ¥ eston supelos o dsposcidn inmedaata,

Instrumontios financiecros

Los instrumentos linoncieros de aclives y paswvos financiercs se clasifican de acuerdo con s
caracieristicas de cada mstrumento finonciefo, tal como lo requsere [a NIF 9 °lnstrumentos
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Financieros®. La clasdicacidn depende del propdsito para el cual se generan o adoguoren los
octivos o 52 conltrolaron fos pasivos.

Activos financi
Reconocimionto y medicidn [nlcial

Los actives linancieros constiduyen instrumentos quo generan Mo de efecineo para Companio
de scudrdo con Sus aclividodos o por la compra de eslos, los aclivos financieros se clasfican die
acuwordo con su modelo de negocn,

Los aclivos financieros inicialmenio se regoalron genoralmenle ¢l costo de adouisicson mas
cualqueer costo adicional significative a la iranspccidn y que deba ser reconocidd como parte del
ocing Y 50 registron como sclivos a valor razonable.

El principol actveo hnanciero de la Compantia cansbluye los dewdores comercaales generados
por las ransacciones que realiza en gl curso normal de sus operacknes ¥ ofrds cuonias por
cobrar, los cunles constiuyen pagos fypos y detorminables y no tienen una cobizacicn de
mercado bursdtil, eslos aclivos constituyen lo poncipal fuente de fNujos de efociveo do I
Compahin

Medicidn postorior

Lo Compafiin con posterioridad al reconocimiento inicial regsifa los aclivos financweros de
acuerdo o o NIF 9 vy los clasifica on: [} coslo amortizada; (i) valor rozenable con cambios en
olio resullado inlegral, v, (m) valor razonoble con combios en pérdidos v ganancas |
clasificacion en una da 1as categorins anles menconadas, es en base al modelo de gestion del
negocio y de las carncleristicas contracluales del llujo do efectivo do los aclives hnancieros, los
cudles s¢ raqalnan comd so doscnbe o continuacidn

- Activos financieros a costo amonizadeo - cuentas por cobrar y préstamos

Los actves fimancieros que son relendos pora gancrar ¢ flupp a la fecha de su
vencimignlo se fegistran a costo amortizado y son ledos deuderes comercales y ofras
cuonins por cobrar; los saldos cuyo plazo contractual de cobro no excede los 90 dias v
oquelos que no oxcoden o plazo anlos mencionado so regisltan como activos
finoncieros al valor paciado a la fecha de la ransaccién,

Los olras cusntos por cobior no comercialos y que cumplen con lns caractensticas de
instremento financiaro so regastran al valor raronable con cambios en los resultndos
cuando sus plazos son mencres a kos 90 dias ¥y cuando excedon o eslos dins se
clasifican como activos o coslo amonfeado

Los sakdos de las cuenias por cobiar cuyo plazo conlsactunl de cobfo o5 de un afo o
mangs se clasdican como activos cornenles y aquellas que lienen plazos mayores a wn
afo se clysifican coma actives no cornenlos,

Las cuenlas por cobrar aquollas que cxceden ol plazo antes menconado y que no
generon ninguna tasa de interés o cuando exsien Wasas de interés filas, se contobihzan a
su valor nelo del inlerés implicio [cosio amorizado) para ko cudl s ubbza ol método de o
tnsa de inlerés afectiva,
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ﬂglivus financicros a valor razonable con cambios en Otros Resultadoes Integrales
ORI

Los oolivos finoncicios con cambios en ¢l "ORI" principalmenie constiuyen insirumantos
patnmoniales cuyd intencion y capacsdad financiera es la de manienerlos hasia que
finalcen su vencimenio y sus fujos de efective corresponden a lo recuperacion dol
capdal y sus randimientos, se ojustan al valor rnzonable ¥ su efeclo se reconoce en of
palmanio como parde dal "ORI" hasla su realzocson o venta, Los rondimiantos de los
mlereses o doodendos se feconocen en los resultados y cuando existe un deterioro
permanenta 5e reconote [ pérosdn on ol ejarcichd gue courre esla vanacn.

Los deadendos recibidos en los cuales represontan claromenle una recuperacsan da la
inversidn feuando el valor en bbros excede al valor patnmonial proporcionol *WPP") oslos
e reducen dol valor on hbros

Activos financieros a valor razanable con cambios en los resultados

Los oclivos finoncitios & valar razonable conshiluyen acinos en las cuales exsle la
infencidn de nogonotdos o recuperdr bguidoz y no tonen wno clasdcacion o coslo
amaoiiizads o activos fmancieros a valos razonable con cambios en 2] "ORI"; eslos actives
finoncieros se aclualzon o valores razonables ¥ el djuste por la aclualizacién S0 reconoce
en ¢l eslado de resultados del penodo en el cunl se ongena o varackn,

Los infereses ¥ descuenios que generan estos inversiones se contabilzan 10l como se descrnbe
en Lo politica do ingiesos

Los combios en (o5 calegorias se registran en ¢l momaonto en cual existe [a decssién de cambin
dalmitiva en el modelo de gestidn do los instrumenios inancieros.

Baja de activos financioros
Un aciwvo hinanceero es dodo de baga cuando:

() los dorechos de recber oS flupos do efecive dol aclive han Terminado,

(i} la Compadia transfiere sus dofechos a recibir los Mujos de ofectvo del aclwo © ha
asumide und obbgacidn de pagor la lololidad de los flujos de efeclivo recibidos
nmodalamenio & una ledcara parte Bapo un acueido da 1Fospaso; ¥,

i} la Compadia ha transtendo sustancialmente 1odos los resgos y benelickos del activo o, de
no haber transfendo me refendo sustancialmente todos los nesgos y beneficios del activa,
51 ha transfendo su control

Pagivas linancinros

Reconocimiento y modicion inicial

Los pasmos s¢ reconocen cuando existe un acuerdo conlracteal y Se registran al valor acordndo
de pago mas los costos alnbuibles = valor razonable,

Los paswos fnancwios consbfuyon: prosiames y cuenlas pod pagar con acreedoios
comorciales ¥ olros cuonias por pagar, que cumplen con la coracteristicad de instrumenio
financsero, los cuales correspondon a transacciones por bienes o senicios adquinidos del curso
normal do los negocios que estan pendwenies de pago y se clasificon como pashos comentes
cudndo ol plazo de pago es de un %0 o MENSS ¥ COMO paseos no cormigntes cuando el plazo
axceds mas de un afo

Los pasvos imancieros se registran: (a) ol valor rozonable; v, (b) ol cosio amortizado.
ELH
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d}

Los pasivos financieras a coslo amonizade (présiamos ¥ cuéntas pof pagar) poncpalmante
coffesponden o

a}  Los préstomos a tosas Tjas de inlerds y los cuoles no conlemplan mingun fesuste
poniddico

b}  Las cuenlns pol pagar cuyo plazo de pago os mayor a fos 90 dias y ne incluyen meguna
1asa de interds

El cosio amodizads es calkculado utilzando ¢ mélodo de la tasa do nterés efociva. para bo cual
s ncluye cualguier descuenio o prima en la emissdn ¥ 105 coslos que son pata inlegral de b
tosa cfecltiva de interds,

Medicldn postarior

Los pasivos financieros a valor razonable se ojusion en forma postorior, el cual conjuninmento
con los intereses se regisiran en fos resullados de periodo

Lo diferencia entre el valor nominal y el costo amoneoado se reconoco on kos resultados poe el
mitodo del nterds. mieniras quo las ganancas o piididas on la cancotackdn de los paswos
finnpncheros se reconocen en los resulindes cunndo los pasios son cancelades o dados doe bajn

Baja de pasivos financicros

Un pasivo linanceero @5 dado de bapa cuando la obkgacidn de pago se lermina, se cancely o
Cxpra.

Cuando un pasivo financiero exstente es reemplazado por olro del mismo prestalnng en
condcigngs  significativamente difgrentes, o las condiciones son modificados on o lorm
impodanie, dicho reemplaze o modificacidn so (fala como und biga del posnvo ongmal ¢ ol
reconoceEmenio de un nueve posivo, reconociéndose la diforencis antre ambes on los resultados
dal pericda.

Compensaclén da instrumantos financleros

Les actives y pasiéos finoncieros objelo de compensacién de dichos saldos s& presenian on of
balance general a valor nelo, cuando existe el derecha legal de compensadias y 1o Companin
tena W inlencidn de kguidarios medionie este procedimionto,

Provisidn deterioro de los activos linancieros

La Compafila periddicamento roalza una evalupcién si exste en los aclvos financieros wn
delenoro por posibles pérdidas en su valar conlabla y para lo cual efectin lo siguente

" En los pctivos fimancieros genorados por la Compafdia y en 105 cedles no omsien una
coblicacsin de lerceros (ovidoncia cbietrda ¥ compolente 51 un activo o grupos de aclives
s@ encuaniran delenorados o so esporan pérdidas futuras coma resultndo deé un ovanto o
ovenios gue alectan ol walor regisirado inkcialmente y sempre), 18 compaiin otz of
mélodo simphficado para la delerminacion de las posibles pérdidas esperadas. pata 1o
cunl cansidera para ¢l calculo los siguiontos mdcndoros,

(i} dificuliades financiefas do los doudones por SO0C10F CoONMMCo,
() delenoro de los Indices macroscondmicos,

{mi] tosa de morosidad,

(n) la existencin de garantias,

{vj ol valor del dincro on ol iempa, v,
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ivi} probabiddad de que exstan quiebras, reestnucturasones de deudas

. En el coso de que cosla owdencin especifica dal doferore o traves de uno medicssn
oxiorna compalenie de que ol nesgo de cobio y por ende en 1o disminucion de los valores
de los Mujos a recibir o provision se delerming en funcidn de esta informacsdn,

La Compafiia ¢n base a ko onles menconado reconcce la provisign para las perdidas
esperndas, 1l se mencona a contlinuacian

. La eslimacion de las pérdidas esperodas se reconoce en 1o cuenla de provisson y on ol
estndo do rosultodos inteqrales en el parodo en ol cual se delerming que oxisle dolenoio
on g recupoeacein de los flupos, el valpe provisionodo se acredda an el estado de
resulindos integrofes. Lo péodida esperada se defermina en base al valor presenie de los
flupos de electreo fuluros estimados de acucrdo a la 105a de inlends efecliva do los acivos
linanceeros mas bos indicas de morosidad ¥y macioecondmecos del sectos.

. Los prestomos y la provesson comespondiente a los activos en los cunles casle und
coblicocikin externa, [ provisidn para detenofo se elociua en base a esias estimaciones

. La pércida de un activo deteriorado se detcrming entre | diferencin del smporte en libros
del activo y el valor estmados (mncluyendo las pordidas de créddo futuras esperadas y
que aun no se producen, cuando s pucdon facitmente estimar).

. Las perdidas esporadas de los aclives Tinancieros contabdizados a valor rozonable con
cargo al ORI se regeiran en ¢l ORI y se registran en los reseliados en el momento que se
radhzan o 50 dan do baja cuando no exisien probabilidodes reales de recuporacson ¥ no
cxaton garantios reales que cubran el activo detenorado,

. Castigos de los aclvos on fos cunles oxislo und provisdn se deminuyen de estos y en
Cos0 de que exsstan excodonlos se registran en los resultodos en el penodo en que so
determing. Las recuperociones en el valor de los aclvos cuyo vabor fue deminwmdo so
rrgistran an los resultndos cuando dicho evenio ocurre.

Los interoses ganados s¢ devengon sobre ¢l mpore en hbros reduckdo dol active, uhilzando la
lasa de inlerds uhhzadn para descontor (o8 fiujos de efectvo futures a lin de medin I péodsda por
detonaro del valar, Los intoreses ganodos se registran como ingreso financiero en gl estado de
resulipdos

Enfogque simplilicado

La Compania aplca un enfeque simphficada en el cilculo de las pirdidas crodiscias esperadas
ara 1as cuentas por cobrar comerciales v los activos contraciuades, por lo tonlo, la Compadio no
realizo un seguimeendo do los combeos en ol Hesgo do oréddo, Sing que reconcee UNd prowvisson
para pérdidas crediticias esperodas sobre lodo ol tiempo de duracién del activo flinancesero en
coda fecha de reporie

La Compadiin ha olaborado una matne de provisiones que se basa en su hisional de expenencia
do pdvdada de crédilo, sjusiada por factores mocroecondmecos relocionados con la industnal on
i cual opeora la Compania,

La Compafia también puede considerar que un aclivo linanciero esta vencido cuando so
prosenian cignss consderaciones inlernas o exteimas y la informacidn disponible indica que es
poco probable que la Compatio recba los valores controciuales pendientes de cobro,
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Un activo financierg 5¢ da de baja cuando no hoy expectaliva rozenable de recuperar los fligos
de efeclivo contraciuales.

Prapiedad, moblllario ¥ squipos

Mediciony r nacimlon

Lo propiedad, mobilanios ¥ equipos son regestrados al costo histdrico, menos depiocaconass
ocumuladas y las pérddas por delonofo, en caso de prodeciise Exceplo los ferronos g
edficaciones, se registran ol valor do avaldo (revalonizaciones) delmmmado on base o los
valggos estoblecidos por un ponto ospociatizado,

El coslo incluye los desembolsos duectamente alnbubles a la adgusscidn o canstiuecion del
active. Los desembolsos posterionss o la compra o adauisicson soto son capilalzados cuando os
probable que beneficios econdmicos fuures fluyan hacia Lo Compatia y puedan ser meddos
fazonaklomanto.

El coslo de los activos ¢n proceso constituye lodos los desembalsas incurndos hazlo gue los
proyeclos estin lslos para o puosta en morcha ¥ son copdabzados al efemaento del activo
correspondiente, ¥ son objelo do depreciacidn a paric de su uso 0 puesta on o marcha do
acuordo con las especificackones Wecnicas do oporocstn

Los leranas so registran de forma mdependiente de los edDcios o Instolaciones ¢n que puedan
estar asentodas sobre kos mismos ¥ se entiende gue benen una wida bl indolinida, por o lanlo
no son objolo do doprociacsdn

Las revolonzociones de bos terrenos ¥ eddicaciones son realizodas en forma pencdica (enie 2 A
5 afios), para asegurar que ol valor justo del octivo no difiera matenialmente de su valos
razonable de realzacidn. Los ajusies por ol mayor volor son regettados on 1o cuonta de
patrimonia "QMros Resultados Integrales — Superdvit por Revalonzacian” y on el evonto de que
del walor en libros sea supenor al valor justo revalonzado sa egistra en 05 reaultndos, despues
do pjustor los valores regesirodos en 3 cuenta anies mencignada

El costo do los oclivos en los cuales lo Compadhiia obiuvo linanciamiento pard sw msontope
conslruccidn incluye fos mntovoses caplahzados de los préslomos relgcionodos con osios
ncinins.

Cosnlos posterioros

Los desembolsos por reparacion ¥ manteaimienlo efectusdos pora reparar o manienor el
bonoficio econdmico fulufe esperado do la propiedod, mobdiang y equipo S MECOm0oD oMo wr
gasio cuando se incurre, mienlras que las mejoras o mantendimeenio do imporancd que ainrgan
ln vida ot dol active se capilalizan siempre ¥ cuando os probable que benefitins ccononmicos
futuros Muyan hacia la Companio y puedan ser medsdos rmzonablamonto.

Matodo de dopreclaclén

Las propiedades, mobikano y cquipos se deprecian ullzando of mitodo do lined recla. en base
a la vido Ol estimada Son Ccomo sigud:

Afos de
Dascripsion Vetda it

Edificios g instalaconos 40

tdn
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Maguinana y equipo 10
Mugbles ¥ enseres 10
Equipos do computacian 3
Equipns di comunicacson 5

La Companin considerd valores residualos pora sus piopiedados, mobiliano y equipos, debikdo o
qua la Cempadin estima que of valor de realzacion do dichos activos al Wérmino do su vida Gl
sord maoterial, por ko 1onio la depreciacsdn de 1o tolobdad del valor en Libros es mads consenador

El mitodo de depreciacdn y los estimaciones de widas Uldes de la propiedod, mobdana y
COquipas ¥ de s5us componentos, Son rovissdos ¥ ousiados s es necesano, en forma anual
lecha do cierre de los eslados inancieros

Refirg ¥ virnla

LI costo y la depreciacidn acumulada de W propiedad, mobifianio y equipos vendidos o retwndos
s reducen do s cuenlas respecinvas ¥ [a diferencia se reconoce en los resultndos del el
on ol cual s¢ ongina I ransaccibn

Cusndo el valor on kbios de un actvd o excede a su monlo recuperable, esle os reducido
inmodulamoenie hasla su valar recuperable

Arrendamionios
Paolitica contable aplicable antes del 1 de encro do 2019

La detominacsdn do 5i un ocutrdo g5 o contiene un arendamienio s on base y sustanca del
acuerdo en la fecha de inicio, El ocucrdo se evalda para determinar si ol compbmientio depende
i uso da wn actned (0 actives) ospecico y el acuerdo ransmde un derecho o wsar el activo (o
aclivos), incluso si ese pobivo (0 @505 activos) no se especlican expliclamente en un amreglo. La
Compatia ng ¢5 arrendador en ninguna ransaccidn, es solo arrendatarnio,

(4] Arrendamiento financiers

Los amendamienios financieros, que tronsfieren susionoiaimente lodos los nesgos y
benehicos relaconados con la propeedad del elemento arendoado la Compadio capitakza
ol miezeg del arrendamiento ol valor razonabde de la propeedad arendada o, sl s menor, al
vakyr presenle de los pagos minimos de arrendamiento de lo propiedad. Los pagos de
Jinpndamenla so detibuyon ontre bos gastos financsoios y 1o reduccsin de ln dewdn por
arrendamiento para lograr una tosa de interds constante sobre of spddo restonte del
Pasve.

Los gastos hnancupros s¢ reconccen en gl gasio knanciero en el estodo de ganoncias o
pardidas ¥ otro resultodo global

Un active armendado se deprecia a lo largo do la wda ot del actreo, Sen embargo, si no
hay ung cerfeza razonoble de gue Lo Compatio oblendrd la propiedad al térming dal
plazo del arrendamiento, el octivo se amodiza en el menor entre la vida Otd estimada del
octiva y ¢l plazo del arrendamsenio.

{B]  Arrondamicnlos oporalivos
Los pagos de arcndimeenio operaliva S [econocon como un gasto operativa en el

oslodo de resullados ¥ olros ingresos integrales en forma lneal duranie el plazo del
anrendamenio
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(C)

Arrondamiontos inlegrados

Los contralos que Benen una opcidn do compra S0 rensan al inicio para deloomnar &
conltignen cualquier arrendamignio integrado; en o easo de arrendamienios inlegrodos
so ovalian como afrendamientos financscros U operativos y se conlobilzan on
CONSoCUENCL

Palitica contable aplicable a partir del 1 de enoro de 2019

La Compania al inicio el contrato de arendamienio para determinar i eslos calfican coma
arrendamionto avaléa si ¢l conlrato transmite ¢l dorocho de conlralnr of uso de un activo
ientificado por un pericdo de tiempo o camblo de uno considoracion, La Cempainia na e
arfondador en nipguna transaccign, e5 solo arendptarnio,

(A)

Armendamiente operative

La Comparia aplica un enfoque unico de reconoomeenlo y medicon parn lodos los
orrendamignios, oxcepio los arendambenios o cordo plozo y los arendamisnios do
acineos di bajo wakor, La Companin reconoce los pasives por arrendameento para realizar
pagos por arrendamienio y oclivos por derecho de uso que reprosenlon el dorecho o
ulhiEas los actives subyacenies,

fi}

(i)

Activos por dorecho de uso

La Compafiia reconoce los activos por derecho de usa on o fecha do mecio del
arrendamiento (o [a fecha de que 8l activo subyacente esta disponible para su usol
Los aclivos por derccho de uso se miden ol coslo, menos cualguier doprecucsn
ocumutnda y pérdidas por delenoro, ¥ 50 ajusian para cualquier nueva medicion de
los pasivos por arondamenio

El costo de las activos por dorocho de uso e incluye el monlo de los posivos pos
arrendamiento  reconcoidos pod Ios  coslos dweclos {amiendo mas  coslos
ad<ionnles fmos) iniciales incummidos y los pagos de arendamiento realzados en i
fecha de incio o anles. menos los incentives de amendomiento recibidos  Los
aclivos por derecho de uso se deprecian de farma kneal durante el plazo mis como
dol arcondamicnla y la vida atil estimada de los octivos, de 1a siguionte manera

Si la propiedad del active arrendado se transhere a la Compaiia o final del piaro
del orrendomignie o ¢ coslo incluye o valor de la opeson do compra, I
dopreciacidn se calcula ubilzands la vida 01 estimada del activo

Los activos por derecho de usa fambién estan supelos a delerioro

Pasivos por arrendamicnto

En la fecha do inicio del arrondamienio, la Compadin reconoce los pasivos pos
arrendamiento medidos ol valor presenie de los pagos por arrendamienio que o
reahizaran durante ¢l plazo del arrendamientio. Los pagos de arendomionto
incluyen pagos fijgs (en algunos casos pagos fjos mas kos coslos ndicionnes y los
ajusies esloblecidos en el confralo que son facidmente doterminablas) monos
cualquier incantivo de arrendamienio por cobrar.

Lm_ contratos de arrendamienlo cuyos canones se ajusian o dependen de un
indice o wna losa que no es facimenie cuantificables no han skdo ajustaodos v los
montos que so ospofa pagar han sido delerminados en base a los monios
acluples. Los pages de puendamicnio que incluyen una opodn de compra

&1
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razonablemaenie segura para sor ejercido pod la Compadfin y los pagos de multas
por foscendr el arrendamibento, 5ol plaze del arendomicnto reflloja que [a
Compadin pucde rescaindir el contralo han sido incluidos en el menio de las
cblpaciones. Los pagos de arrendamienio vanables que dependen de un indce o
Una 13sa e reconocen como gostos (0 menos que S& incurrd para producie
nventonos) en el pericdo on el gue ocurre gl evenlo o condickdn que dosencadena
il pago.

En el calculo del valor octual de fos pagos de arrendamionto, Lo Compadia utiiza
su tosa de inlerés efectiva la lecha de comienzo del armendamiento, Despuds de ln
fecha de inicw, of monio de oS pasivos por arendamionto S& incréementa para
reflegar la acumulacedn de inlereses ¥ 5o reduce por los pagos de orrendamianto
realendos, Ademads, el impode en bbros de los pasives por amendamenio so
vuclve a mede si hay una moeddicackdn, un cambio on el plaza del arrendamicnio,
un cambio en los pagos del arrendamiento o un cambio en la valoracion die una
opcsan paro compror ¢ poineg subyacenie

Los poasSnas pod arfendamenics do L Eumpnﬂln S0 H'Il:ll.l:l'trl'l- COMo cutnips por
pagor.

fiiij  Arrendamientos a coro plazo ¥ arrendamientos de actives de bajo valar

La Compadia aplica la exgncsdn de reconocimienio de arrendamignto a cono plazo
& Sus arrendamenios de cquipos o codlo plazo (o3 decir, aguellos arrendamientos
que tienen un plazo de prendamienio de 12 meses o menos desde |a fecha de
NS Y NG CONlenen ung opoién de comprn).

Los pagos por arrendamiantos por arrendambenios 3 cono plazo y arrendamigntos de aclnvos de
bayo valor s reconocen como gasios de forma bneal duranie el plazo del arendamiento,

Inversiones on acciones y proyeclos

Las inworsiones en ocosones y proyectos consbituyen las paricipacionos qua tand 1o compadia
on socedodes gue son de su propiedad ¥ en proyecios en kos cunlos financia para el desarollo
de proyecios de sisiemas, ks cudles s registran al casio.

El costo de las inversiones en acciones y proyectos al cierre de los eslados linanceeros so
comparan con el valer razonable para lo se considera lo siguiente;

Las inwersionos en accones ¢ comparan con ¢l valor de parlicipacion patnmaonmial.
La% inversonos on ploycelos se revisa los proyecciones y sus flujos de coja esporodos

En caso de que los flujos espoiodos o las poidddas ncurndas sean permangntes eslas s
ojustan an bos resullodos ¥ oquelios dferencias lemporates se ojusian en el patnmon:o haslo su
realiracson o recuperacidn de los flujos del proyedio

Reconocimionlo de ingresos

Los ingrosos so reconcoon on o meddn on que o3 probable que los benelicos economicos
fiyan o la Compafio y se puedan medss de manera confiable, independientemenis del
momento on gue se recba ol pago. Los ingresos se miden al valor razonable on base oS
lerminos de pogo defiredos contractualmonie entre las panes y sin incluir impuesios o
aranceles. La phincipal fuenie de los operaciones de lo Compadio son lodos sus acuerdos de
ingrosos, ya que os ol deudor principal en todos los acucrdos de ingreseos, lene Lborad de
piocios y lombidén esld oxpueslio o nesgos de créddo.
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Los criderios para el reconooimianto de los mpresos so descnbon 8 conlmuackn

Venin do bionos

La venla de bienes pancpalmente constituyen la venln de licencas de progroma de
computacidn y los ingresos se feconocen cuando los nesgos y beneficos significativos de In
propiedad hon sido Uransfordos ol compradar, generalmente al momenlo do la entrega do los
bignes, Los ingresos por la vonln de biones so miden ol valor de 1o contrapresiacion recibidn o
pod cobros, noto devoluciones v bonificatonos, descuenios comaerciales y bonificaciones por
wvolumen.

Proslacidn do sorvicios

Los ingrosos por la prostacion senicios en ¢l curso de las aclnadades ordmanas se reconccen
en base al avance o progreso de los sonvicios presiados o la fecha del balance deduckdos s
fabajas comofcialos y 5o feconocan an los rosullndos cuando so puede mode en fommao habla ¢
¢5 probable que los beneficios Muyan a la Compatia ¥ no hay ncerbdumbres impartantes
relativas o [ denvocidn de coslos osociados o por posibles ajustes on fos precos de los
sonacios y no existon dudas con respecto a la recuperacidn de los mpodes adeudados

AT rinler

Los ingresos por los rendimientos finoncoros de los nslrumantos linanooros medidos o costo
amoizado ¥ activos financieros que devengan infereses, se regesiaon utilizando el método de La
1o de inberds efectva (MTIE), EI MTIE es 1a tasa que doscuonta o5 recibos di efective fuluros
estimodos o lo largo de la vido esperada del instrumento financiero o un pericdo mas cordo
sequn corresponda, al valor nelo an hbvos del aclvo hnonclere. Los mgresos por nforeses so
incluyen en los ingresos financeros en ol esindo de resulados

Activos Intangibles

Los activos mtongibles adquindos por separado se reconocen imcalmente al costo menos
cualquier amodzacion acumulada y pérdidas por detenoco acurnuladas

Los intangibles gonorados mlommamante, excluyenda los costos de desoirolia capfalizablos, no
s¢ capitolzon v el gosto relacionado se rofleja on ol resullado en el perlodo en qQuae S Incuie &n
ol gaslo.

Los activos intongiblas se ovalion como dohinedas o indefingdas

Los activos intangibles con widas definidas so amarizon o ko large de b vida econgneca ull v ae
evalian por dolenong siompre que cxstan elemenios de juscko de gue el actvo inlangiie osla
doteriorado

El periodo y el mélode de amorzacién de un actvo intongeble con una wda Ghl delinidn se
revisan al menos al final de cada petiodo de presentacion de informaes

En lo defmkcidn de 1o vida ol 5o conssdara el palrdn esporodo de consumo en baze o los
bonelicios acondmicos fuluros incorpofados en ol activa ¥ ol mélodo de amotizaciin apropudo
¢l cambio en los vidas obles o5 considerado cambios on las eslimacanes conlobles

El gasto do amaorizacidn de los actrvos intangibles con vidas dolinkdas so reconaco en of estodo
de rosulindos

Los actvos intangibles con widos dbles indeflinddas no e amorizan y anuabmonte en lomma
individunl o ol navel de o wvnidad generndorn de efectivo se evaldn s no existe delengro y on
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cas0 de que oxsla un detonooo se regestra en los resullados. En el evenlo de quo un aclvo
intongible do wido indelnida se ranshiera a vida Gl definida o] cambio se realiza de forma
prospectiva

Un actvo intongdbbe se da de baja al momenio de su venld o daSposieson cuando no se esperan
tanofcns ocondmecos luluos de su uwso

Las ganancias o pérdedas de o venld do un aclive inangible, s reconocen an ¢l resultodo dol
potiodo al momonlo de la ransacodn

Deterioro en ol valor de aclivas de larga vida

Los aclvos de larga wda coiesponden a forrengs, edificios, magquinafia, equipos, ele, v o
dotongro o revisado al cierre de los eslados finoncigros, cuando existen evenlos o cambsos en
I35 corcunstonoas que indican gue ¢l vaor on hiWos 65 supenor al valod que se oblendrd do la
viontia o por el uso de los activos

Lo pérdda por deboiicio de los aclives no finoncicfos de larga wida cuando no exisle un valos
rargnable se calcula inicialmente medianie b suma de los flujos de cojo descontndos que so
esparan olHener como resultado de la utkzocon dol aclvo. Para bos ofeclos de avaluacian del
detengro, los aclivos se ogrupan ¢n los noeeles mas bajos para bos cudles exsten flujos de caa
idenlhcables por separado (unidades generadoras do efectivo).

Elmpoite recuperable es ol mayor valor entre el valor razonable menos los costos de venta y ol
vilor de uso, Al evaludr el valor de uso, los flujpos de efective fulures so descucnlan & su wakor
octudl wilzando una tosa de descuenio que refloje el coslo medss ponderado del capital
cakulado conforme al riesgo asociado al pals en el que opera la Compadia.

En ol evenlo do que ol valor recuperable de un activg (o wna unidad generadorn de eflectivg) es
infenor o su valor an hbros del octieo (o de b unidod generadora de efective) este so reduce a
su valod recuperable, y una pérdida por detenoro se reconoce en el estodo de resultados.

La baso para ln depreciacion o ameorlizacon fulusa de los actives detenorados dobe toner en
cuena 1o redeccidn en el valor dol acivg como conseouencia do las pérdidas por delenodo
acumulidas

Cuando una pérdida por dotenoro dobe ser reverida en foma postenar, ol valor en bbros dol
activo (o de la unidpd gonerodors de efectivo) se incrementa a (o estimacsdn rovisads de su
WARE recuperable ¥ el valor en Wbos no supera ol valar an Wbros cubndo se delermind la pardidn
por deleroro para el activa (o do la unsdad generadora de efeclivo) en ejercicios anlerioros, En
coso de oxst, la reversion de una pérdido por deterioro se reconcce en el estodo de resultndos
nicgiales

Los actvos no fingncwros qua ban sufrido delenorg 5o fowsan para su posible reversion de
detenoro en codo penodo sobre o que so informa.

Las tasas de descuenio uldzadas se delermingn anles de impuesios y son ajustados por el
Nesgo pais y nesgo do negocio correspondsente.

En los gyorcicios 2013 y 2018 no han existido ind=Cios do detenoro do 1os activos.
Quligaciones por beneficios post empleo

Las obligociones por bonoficios post empleo constiluyen prowisiones de cono plazo, planes de
benelcio delinidos y benehiceas por lermindgcidn anticipada,
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Beneficios de corto plazo

Los benclficios sociales do cono plazo consbiuyen olfos benelicics adiconales o los susldos 4
salarios pagados on forma mensual y que legaimento estin establecdos en los continlos de
trabajo © por las leyes laborales y que son exgibles denlio del afo comente, los cudies se
ascumulan ¥ so conlabdizan en los resullados del pariodeo y se diaminuyen por los pagos o per of
excos0 on lis proveones, los cunles se regatran en fos fesullidos del poiiodo

Adicignalmenie a lo antes mencionado, las disposiciones lborales wgentes establecen que bas
empleadas y (rabajadores lenon derecha a una paficipacidn dol 15% sobra las ubhdodes dal
afo, osih proviskdn o8 registrodn con cargo 8 las resultndos del ojorcicn on que 5o dovenga

El Codgo do Trabajo do la Republca del Ecuador, eslablece o obigacon por parle do 9%
emplenadornes de conteder o Squsentes benelas:

i Jubiacsin palronal a lodos agquelios emplicados que hayan cumphdo un minems de 25
ofds 0o S00VED BN UNS MEMa compania

" Una compensaciin del 25% del salano por coda aflo de senatn, la cual se caltula en
base ol sucldo o salano vigente ol momento de Su relire

La Compafin esiablece rocervas pora esles benelicios on bate o esludios acluanales
clecluados pof ung empresa especialzada. Bl método acluanal uldizado por gl especalats para
¢l cilculo o8 ol “cosleo de créddo undano proyectado” y las provisiones so ealculan en hase a lo
remunaracion dol empleada y demds paramoetros estoblecidos on ol Cadigo do Trabao

Las suposicianes pata determinar el esludio acleanial incluyen determinacionas do fosss de
doscuenio do los bongs carpoiativos de la moneda de coculpckn on ol pais, s vanacmones an
los sueldos v saloros, losas doe modaldad, edad, soexo, ofos de semicio, Incremento on ol
monio minimo de las pensiones jubidares, entre olros. Debido al largo plazo que caractenza a la
roserva para las obbgaciones por beneficios de refro, [ estimacion o3l sujela o vanacones
que podrian sof imporanles

El incremenio del coslo laboral y die los nlereses de esins provessones se regsiiaon en ks
resultados del afo y ¢l efocto posdvo 0 negatro en o nevel de las reservas detvadas pot
cambeos en las estimaciones, s¢ registia en of palnmonsd como olros osultados inlegrates v los
pagos son deducidos de [ provesadn

Baneficion por lerminackén anticipada

Los benohicios por torminaddn anticipada se ongingn en o memenla en ¢l que & empieador
decide lerminar ol conlinlo de presiacidon de sernicios laboroles on forma antepada La
Compadln provisiona cupndo exsle b posibibdad redl do unag demnucon do sus sctredades o
por ung eeesiruciuracion do sus operaciones, an gl evenio de que no 50 orgine pon los awventos
anles menconndos y on los casos fortuitos los benelicios osinblocddos on [a leyes laboralos
para Lo teminacidn onticipoda se regsiran en ks resullndos on ol momonto Que se ofgnan

Provislones - paslvos acumulados

Lo Compahin reconoce las provisiones cuando:. 1 hene una oblgacion presenie. ya 323 legal o
rmplicia, como resullndo de evenlos acluales o pasodos relacionados con sus actandades. o)
es probable que se necesde una saldd de recursos para hquidar una obligacson actual en of
fulura, ¥, (83} &l monio s& ha estimado de forma fobls
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mi)

Los montos reconocdos como provision conslituyen L mejer estimacon de la Compafia, a la

fecha de cerre de los eslados finonciotos. de los desembolsos necesarios poara Nquidar la
obligackon,

Las provisiones de largo plazo son determinadas a tiavds del desceento de los flujos de electivo
futuros provisios @ una lasa de inlereses de mercado relacionoda con ol valor temporal dal

o, La actualizacidn del descuento de los valores provisionados es reconocido coma gasto
financsero

El reslo de los coslos por mnlereses so feconoce en resultodos en el ejercicio en que se incurre
en ¢lios

lmpuesto a la renta

El mpueato a La renla comprende el mpuesio comenle y dierido de conformidad con las leyes
fhibutanas wgentes en ko Repiblca del Ecuadar,

Impuesto a la renta corrienie

Elimpuesto sobre la renla cormenle se caltula ulikzando las lasas opbcables, para los destntos
tnibulos, quo estén delerminadas en la ley, reglamentos y dsposiciones tnbutariss waenles a la
fecha de corte de los estados finonceros sobee el que se informa y estos se conlabilzan en los
resultados del pericdo,

lfruaste a la egnta diforido

Elmpuesto a la renta difenido se reconoce ulilzando ¢ método del aclive y pasnvo producto de
las diferencias temporales onginados entre los saldos on bbros de los activos y pasivos en los
estados linancieros de acuerdo o las NIIFs y la base contable fiscal, a [a fecha de ciefre del
prsado on ol gue so infoima

Los activos por empugsio dderdo se reconocen pof [odas las dderencias lemporarias dodustdos
que 58 5lima sean compensabios on of fulurg ¥ los posives por impuesto ddendo s reconocen
por todas las dderencips lomporarnas emponibles,

El walor de bos actives pod impuesio ddendo contobilizodes so revisan al cerre de los estodos
hinancieios sobie of cudl so informa y se reducen en e momenlo en que se delemminan que no
paslen ganancias mponibles fulura que permitan que esos actives por impuesio difendo sean
ubhrados lolol o paicialmento.

Los aciwds porimpuesio dfends no reconosdos conlablomonte en los eslados inancieros so
awiluan en cada lecha de cerre de los esiados financesoos y s reconcooan an la modsda an guo
easln W ovidoncia do ganoncios imponbles uluros gue permiton recuperar dichos aclvos pos
impuosio didendo no reconocdos con antohoddad.

Los aclivos y pasiios pod impuosios dfendos, son medidos a las tosas de impuesio sobro 1
rantn vigentes a la fecha en que se determina la existoncia de los diferencias lemporanas y que
estan vigontes en la Ley Organica de Régimen Tobulano Interna, su reglamenio y demas
disposciones legales Inbulanas wgonloes

El impuesio ddendo relacionado con las pamidas reconocdas fuera del resultado se reconoce
fugrn de ésle Las partidas de impuestos dilendos se reconocen en una relacion con la
iransacon subyacente, ya sea en el olro resullado integral o directamoento an el patremonio

Los aclvos y pasivos por impuesio ddends so compensan cuando existe el derecho legatmente
eogble de compensar los oclivos y paswvos por el mpuesto a las ganancias comente y 5i los

0
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impuesios diferidos se relacionan con la misma entidad sujeln @ impuesios y la mizmi
junisdeceidn fiseal.

El activa ¥ pasivo pof impuosios dderidos no se descuenta a su valor aclual y so cinzifica como
no cornante,

Qiros impuosios

Impuesio sobre [as venlas por los ingresos de acltividodes ordinomas, os gostos ¥ los nolnos 5o
roconocen excluyendo el importe do cualquier mmpuesio sobre las venias (o) impuesio ol valor
agregadol, salve:

» Cuando e mpuesio sobre los venlns incurndo en una adguisicion de aclives o on una
_prn:rslm:ivnn de servicios no resulle recuperable de In outonidad fiscal, en cuyo caso ese
impUesio sa reconoca como pare del coslo de adguisicebn del aclive o como parto del
gosio, segin comesponda,

# Los cuentos por cobror y por pagar que ya eslén expresados incluyendo ¢ mposte de
mmpuestos sobie las venlas

El impore neto del impuesto sobre (35 wenlas que 58 0Spora Focuplinl o Que coirosponda
pagar, s¢ presenia como una cuenia per cobrar o por pagar en el estado de situacson inancen
sEgUn corrosponda.

Oteos

Lo Compania revisa ol ciore de sus ostodos fmancieros: () las decsiones lomadas on las
declaraciones de impuestos de atos anleriores roforento o oguetlas sdunciones on las gue las
disposiciones legoles Inbulonias aplicobles se encueniran sujolnas a inlerpreloceon, v, (ih los
Casos on los cudles 15 autoridades nbulonas deferminaron valores odonolos por mpeesios
que eslin ¢n procoso do impugnackdn, En los evenlos que considere necesanos consbiuye
provisiones cuando fuera apropiado.

Roconocimianto coslos ¥ gastos de operacldn

Los costos ¥ gasios de opefacsdn so reconocen en los resulindos por e mélodo devenpado y
cugndo fos productos ¥y senvicios son provesios, independiontomante del momanlo en que so
paguen.

La Compadia presentn sus coslos y gastos poer su naturdleza. Dicha informacion e mas fiable y
relevonle que el método de la funcidn dol gasto debido a la noturnleza de la enbdad, soctor an
ol cual so desempena y uso de informacion histénca comparable reportada an anos antoniores

Gastos financleron

Los gastos por inlereses diectomente atnbubles o lo construccien do un activo gue
necesariamente requieren de un periodo sustancial de tiempo pada su wso, se capitalizan como
pane del costo de los rospeclvos biones, Todos los demdas coslos por prostaamos se
contabdizan como gastos an ol peniodo on quad S ncurren

Resultados intograles por accién
El resultado integral por accidn se calcula tenlendo en cuenta el piomed ponderado de

acermnos on circulncidn durante of ado. El lolal de acciones en circulacion valoradas en un LS5
1 cada una, para ¢l oo 2019 y 2018 fecron de 1,380 368
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MOTA 4 - USO DE JUICIOS, ESTIMACIONES ¥ SUPUESTOS CONTABLES SIGHIFICATIVOS

Las polilicos establecdas por la Compania nota 3 y las NIIFs requitren gue la Administracion roabos
[nCios, eslamacones ¥ supos:ciones conlables que afectan a los importes registrados en los oclvos v
poZwos ¥ L rovelacon de pasivos contingentes a la fecha de los eslados financieros, los cuales tenan
un efedlo en los ingresos y gaslos duronte ol ponodo socbie el gque se informa. Las eshmaciones,
MICIOE Y SUpDSCones 5o basan on [ esperiencd de la Administracidn y olros fociores, incluyendo
capeciobvas razonables de los eventos fulurcs en funcion de los evanlos y circunsiancias. Las
asbmaciongs conlables, por delingidn, raramente pueden sof iquales a los resullados reales,

Las estimacones, |ucios y Suposiconas qua banen un nesgo significative que pueden dar lugar a un
dyuste malenal o ks impodes en bbros dentro del ejercecso linonciero son [0S sEuidnies:

L]

Provisionos para pirdidas esperadas en acltivos linancieros,

Lo Compafia en forma anual reaked unad revisidn del valor de los activos financieros y evalia si
easien nesgos sobve la recuperncién de los mismos ¥ en base o este andiisis se reahza una
Provisain para el delenoro de los mismes.

Lo Compadia contidora que ol moalo de la piovessdn a la fecha de prepardcién do los esiados
financicios pasa los actrdos inancieros es razonabhe,

Estimacion de las vidas dliles de las depreciaciones de las propledades, mobillario v
cquipos

La progedad, motkhdng y equipos se regeslodn al costo, excepto por los lermenos y odficos quo
s¢ regstran al valor de avaluo efecluado por pento especialzado y considera que o valor
darlermuinado reveld of valor del mercada.

La propiedad, mobidang y equipos de deprecia por el método de linea recla y en base a las
wvidis utdes estimadas y las cuales son revisadas en forma anual, los cambios tecnoldgeos, o
uso extensivg, enire ofros, faclores que pucden cambiar las estimaciones del métcdo de
depreciacidn y de las swidas ahikes puedon aloclar 051as oslimaconos.

La Compatia consdera que el mélodo de depreciacion y las wdos uhles son rozonables y
ol evidencid de algun dodenoro (ecnoldgo.

Delorioro de aclivos de larga vida

La Compafida al finalizar cada perodo conlable, analiza sus rosullados y oporasones pord
waldar el valor de los aclwos de larga vido y delormingr si gxslen indcios de que dichos activos
han sulrido una pdrdda por dolenors, En caso de que oxsld algun ndssd 5o realiza ung
osbimacon dol impode recupoiable de dicho acive, para lo cual se estiman los flujos de electvo
{valor de uso) de forma independenie; por ende [a recuperabdidad de la unidad generadara de
olecten a ln que pedenece ¢l acind

El colcwlo del valor en uso requigre que la Compania delermine los Nujos de electivo Tuluros quo
deberian surgif de las unidades generadoras de efecive y una 1833 de descuento apropiada
pora colculpr el valgr presenie

En gl coso de que ol importe recuperable sea infenor ol valor neto en bbros del acivo, se

riegeiin la correspondienie pérdido por delonono, con como B resulladas y son revertedas an 1os
resultados cuando se produce un cambio en las ostimasonos,
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. Beneliclos post emples

El calculo actuanal electuado pos un especialsta extorna s en Base ol meélodo de b unidad de
crtdito proyectada para detorminar el valer presenle de sus eblgaciones per benelicios
definidos. En el cdlculo se utiizan suposicones demograficas y fimancieras

- Suposicones demogrificas acerca de las caraclerishicas de los emplendos actuates y
pasados que pucdan recblr los benelicios. Las supossciones domegiafcss sen. (1) laso
promedio de susldos o lorgo plozo; (i) 1050 inberds actual; (n) tosa descuento Dinanoweio,
(i) tosa inflacsdn anual, (¥} insa de rendemiento de los activos de plan;

Suposciones finoncseras, benen relacidn con los sigusntes elementos (o) o taso de
doscuonlo; y. (b) ks nivefes do benelicio a satislncer o los emploados y safanos Tutuos

- Estimaclén para cubrir lilglos

La Entidpd reconoce, obbgaciones de aguelos sucesos de bpo legal o mmptcto para 1a Companin
5106 SUCOS0S 50N 1econocidos cuando:

= La gnbidad lenga una obigacsin on la fecha scbre b que se informa como roswltado de
UM SUCOs0 posado.

= Cuando sea probable que la enlidad tenga que desprenderse dee recursos o bonelsos
econdmicos, para hquidar la oblgacsdn. ¥

= Elimpoae de lo obbgacion pueda ser estimado de forma fiable,

S0 foconoce [ proviskdn como un pasve on ol estado de silvaciin fnancierd ¥ como un
gasto an ¢l estado de resullndos del periodo

. Provisionoes

La determingcién de la contdad o provisionar osta basada on la mejor estmacon de los
desembolsos que serd necesano pagar por lo corespondiente obligocidn, tomande en
consderackdn lodn o mlormackdn disporble o 1o fecha de conre, incluyando 1 opmen de
experdos independienies loles como asesores legales ¥ consuliodes

* Impuesto ala renla diferido

La Compafila ha realzado la estimacidn de sus mpuesios diferidos consderands gque todas
las diferoncias entre el walor en Iibros ¥ 1o base inbulana de los Jaclwos ¥ pOSivos 5o
rovirtisn en ol fuluso

La taso de impuesto a la renla usoda para delerminar los activos y posivos por impuestos
diferidos es calculada aplicando o tosa de impuesto 8 1a renlo vigente o la fecha do caofro
del penodo sobra ol que sa informp

Los actives por impuaslo a la renta diferidos, se deben reconocer en ol balance goneral, los
aclivos diferidos de impuesio a lo renta gque so derwan de 1os pérdedas Wnbutonas no
amortizadas, ol Walomiento conloble de los inversiones en desitrolo ¥ s benalicos
labosalos de largo plazo las cuales requicren ser evaluados por o administracion para doline
ln probabilidad de que la Compatio pueda genocrar suficienios ganoncias gravables an
gjercicios fuluros, a fin de ulihzar los activos diferidos del mpuesto a fa renia reconodidos

Los suposiciones sobre la generacidn de ganancias gravables fuluras doponden de fas
estimaciones realizadas por [ Adminisirocian de los fujos de efectvo fulures. Las cuales so
boasan en los Mujos de electvo proyectados de las operaciones (que se ven afectados por
los volumenes de produccidn y venlas, precios del pelréleo, resenvas, eoslos de oporackan
costos de abandono, gastos de caplal, dwidondos ¥y oltos oporaciones de gosbon dael

15k
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copital) ¥ ol cnlena sobre I aplcocion de las leyes Inbulanas exislontes. En o medida en
qui los flujos de efectivo futuros y [as ganancias gravables diieran significativamente de los
eshmacones, podria vorse afectoda la capacidod de o Companin de realzar los activos
dilendos netos del mpuosto a la renia reporiado,

. Roeconocimionto do ingresos

El reconocmignto de los mgresos de o operocidn se requiere de la prebabibdad de que la
Compafia recba los beneficos ccondmicos asociados con o transaccsdn, ¢ cual es
detirminada en base o la expengncia del histonal, conocimiento del mercado y las estemaciones
dil precio fulure del barnl del petrdles pora determnar el ingrese dispontble que poermita
reconocel 51 debe registrarse un linanciamiento en el sensio (Costo del dinero en & lismpo).

HMOTA 5 - CAMBIOS POLITICAS CONTABLES

Las nuevas naemas @ Interprelacanes a las Nomas Inlernacionales de Informacidn Finonciera "NIIFs”
a partir del 1 de enero del 2015, son (a5 Sguianios,

MIF 16 Arrendamlentos

La NIIF 16 Arrendameenios emitida en enero del 2016 enlro en vigencia a parir del 1 de enero de
2009 y eliming la NIC 17 Arrendamientos, CINIF 4 Determinacion de i wn Acuerdo conbiens un
Arrendomiento, Arrendamignios operatvos SIC-15 - Incenbivos y SIC-27 Evaluacien de 3 sustanca de
Lis transnccones do un arrandamenlo

Esti norma esiablece los phincipsos para el reconocimiento, medic:dn, preseniacion y revelacion doe los
conlrilos de arendamignto y requsere quo Se reconorcan en los estodes financieros bajo un modelo
urticd an ¢l balange general

La contpbkbdad del arrendador conforme o la NIF 16 o5 susionciadmente simalar a la NIC 17, aparte de
o5 reguisdos que se apboan a subarrendamientos. Los arrendadores continuasdn clasificando todos
oz arrendamenios como arrendamientos operolivos o arrendamenios financieros uldizando prncipios
sinlanes o kos de la NIC AT

Los cambros on el tratamienio conlable entre la NIC 17 y la NIIF 16 son como sigue;
HIC 17 HIIF 16

Loy conliaios de anendameenio de aceaido
ala WIC 17 se clasdhcan en;

La MIIF 16 requiere que los arrendatanos
contabibcen lodos sus contmios bajo un
unico  models  de balonee  que o3
suslancialmente sirmikar a i
contobiizacion actual de los controlos do
arrendamiento financiers de la NIC 17
tigne como base .

. Financigros, ¥
. D oS,

Esta noima no benio exenciongs poia of
ftameenia de los confralos pod
arfendanuenio

Lo norma incluye dos excepoiones en cf
reconocimienio de los arendamigntos por
los orrendotarios: (o) arendomientos do
aclwos do bajo wvalad, y, (b) confralos de
arrendamienio de coido plazo y  no
renavalikes

Los confralos  de  amendamiesio  que
nrconccen ¢l paswo por las obbgaciones
son aguilles gque se clasfican como

La MIIF 16 requiere que el arrendalars o
la focha do inscio de un arrendamiento,
reconozcd el pasivo por el valor presente
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arrendamionlos linoncigros. de los obligociones y un aclivo por los
derechos de usar el aclero arrendado Los
arrgndatanios deben desagregar el gasto
hinancwro cormospondionio ol poasivo por
gl arrendomiento y el gasio por o
amoieackdn dol dafecho de uso

Lo revaluacidn - ajusie do ks pasios Los orrendotanos estin obbgbdos o
uricamonie s& reconocan an los contralos reovalenr ol paseeo por el arrendamienlo
de  arendamienio gue clasificon con cuands oosien cambeos en ol contrato de
arrendamigntos inancieros arrendamiento nicigl. Bl combio en ol

plazo del ornendamiento, en los pagos
fuluros se apesln pord delarmenas of wakor
do la  obbgacwn  El  arrendalono
gonoroimente reconocerd el walor del
ajusie dol pasivo ¥ 8 su voz ol ajusio ol
activo por ol derecho de uso

El armendados conlinia clasidicando fos La conitabsbdod del amendodor  de
arrendamienios con los mismos poncipos acuerdo o la NIF 16 no modiica
do clasficacktn de la NIC 17 y registraran sustancialmente respecto a I
dos tipos de afrendamiento conlabdidad actual de la KIC 17,
arrendamienios oporalves ¥ inancionos
Loz revelaciones son menores o las La NIIF 16 requiere gue los arrendolanas
requeridas en la MIIF1G ¥ los arrendodores readicen revelaciones
mads exlensos que las requendas en
MIC 7.

La norma proporciona requisiios de transicidn ospocificos y casos practicos, que han sdo aphzados
por by Compahin,

impacio on fa Compaiiia

La Compafila ol 31 de diciembre de 2019 no tiene controlos de amendamento, por onde no baee
impacio por W opbcaceon do aita nodma

Interpretacién CINIF 23 Inceridumbre sohre el tratamionto dol impuesto sobre la ronta

La Inlerpretacion emitidn estoblece el ratamienio contable para los impuestos o 1os ganancias cuando
los tratomienios fiseales imphcan incedidumbre que afects la oplcacion de [ NIC 12 Impuestos o s
ganancias, esla interprelacién no opbca o impuesios o gravamenes que estan fuerd del a'conce de lo
MIC 12, ni incluye los requisitos relacienados para ol hatamignto con intereses y multas asocadas con
Iratomicnios fiscabes incienos,

La interpralacidn especificamento aborda lo siguiente:

« 5 una enlidad considera trotamienios fiscabes incierios por sopafodo.

«  Los supuesios que hace una entidad scbre el examan de los lralamientos fiscales por pano o
Ins outondades fiscoles

«  Como la Compafia determina la ganancia fiscal (pévdida fiscal). bases impositivas, paerdidos
fiscales no uidizadas, créditos fiscales no ubiizados ¥ 14505 mposivas

La Compafin delermina si se dobe considerar cada tralamiento fiscal inciedo por soparado o
conjunlomente  €on uno © mds olros iratamientos fiscales incieros y ulilza el enfoque mas
conservador que predice [a resolucion de la incertidumbro

-
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La Compania aphica un juickd allamante conservadar en la destificacion do las incefidumbres sobre
los tratpnientos del mpuesto a ba renta

Con la adopoidn de la Interpretacion, La Compafia evalud si tiene posiciones fiscales inciertas,
imcluyondo con aquollas reldcionadas con poociss do transioroncia. Las declasraconos do mpuesios
di o Compafio ¥ de [ps subsidionos on dderentes junsdeoiones ncluyen deducciones relacionadas
con ks precios de ransferencia, las aulondodes liscalos puedon impuegnar estos tralamientos fiscalos
La Compania delesming su cumplkmienio fiscal en base a su estudo de precios de transferencia, y
consderd  que sus olomeenios Nscoles (ncheidos los de sus fbales) sean aceplodos por las
aulondades fiscales, por lo tanto, o Inlerprelacidn no luvo impacio en fos estados financioros
consoldados do ln Compadia.

Ciras modilicaciones vigentes a partir del 1 de enero del 2019

En relacin o las modficaciones antes mencionados eoslen olros cambios qQue eniren an wigencea a
podter del 1 de ongre de 2019 ya que su apbcacion anticipada permilda y que no banen wh mpaclo en
bos estados linancigos de o Compahio, 1as cunles S0n COMo Sigue:

«  Modificaciones a lo NIC 28: padicipaciones a large plaze en asociadas y negocios
conjuntos

Las onmeendas aclaron que una entidad que aphca la NIIF 9 a las participaciones a largo plazo en
una asocwada o negocio conjunio al que no se aplca ¢l mélodo de la participacién pero que, en
usencad, foma pafde de la nvarsion nota en 13 asocwda o negocio conjunto (a largo plazo
iiereses). Esla acloracion os relovanbe porque imphbea gue e modelo de plodsda croddacia
espoiada en la NIIF § se oplica o dichos interases o largo plazo.

Las moddcaciones tombien aclaron que ol aplicar la MIOF 9, una entidad no tiene en cuento los
pirdidas de o asocadn & negocd conjunia, ni las pérdidas por detenoro de la invorsidn noeta,
reconocidas comao aqustas a la invers:on neta en la asociada o negocio conjunio que surgen de la
apbcandn de 1o NIC 28 Inversiones on 05003433 ¥ negocns conjunlos.

#+  MNIIF 3 Combinaciones de negocios

Las enmiendos oclaran cuando und entidad cbiiene o contrdl de und operacion on conjunio,
aplca los requisdos para una combinacitn de negooios logroda en etopas, incluyendo la medician
de los infofeses previamente mantenidos en los activos y pasivos de [a operacidn an conjunio a
walor razonable. De este modo, |a adquirente vuelve a medir [0 tolaldod de su pamcipacion
prevmamente mantendda en la operacion an conjunto.

=  MIF 11 Acuerdos conjuntos

Lo moddecacian oclaora que una entidad que participa &0 una cperacian o NeQockD &N conjunio quo
no Long controd y cudndo obbong ol conliol de la oporacidn consliluyd und combaacion do
neqocios Bl coma o define tn KIF 3, Las modficaciones aclaran que ks inlereses piovamonio
N lensdos ¢n und Operacidn o Regocsd an Eﬂﬂjul‘llﬂ no 50 vuelven a medr.

«  HIC 12 Impuesto a las ganancias

Las srumsendas aclaran que |as consecuencas del impuestio sobre [ rents do los dradendos
oslan mas diveclamenie vinculadns o ransdcclones o avenlos pasados que gQeneranin ganancias
distnbubles que o las dsinbuciones @ los propietonos, Per lo tanlo. una entidod reconcea las
consacuencins lscples de los dividendos en resultndos, otro resullndo infegral o patimono de
acuerdo con el lugar donde reconocid angmalmente esas iransacciones o ovenlos pasados.

L
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Las enmicndos aclaron que los consecuencias dol smpuesio sobre 3 renta de los dwidendos o los
accionistas estan dircctomentc vinculadas o estas Wansacciones o ovenlos pasados oue
gonoraron ganancias distiibwbles a los accionsias o socos; pof lo tanto, una enlidod reconoco
0% consecuenoias fiscales de los dividendos en el resullado del perindo. an oo resultnde nteqenl
o an palnmonio de acuerdo a donde anginalmenta fue reconetdo esns ronsacciones o evontos

#  HMIC 23 Costos por préstamos

Las enmiendas scloran que elflos) prostomo{s) que contrato una Compadla parn dosamodlar un
actwo calficado son parte del coslo hasin cuando so comploton sustanciabmonte fodas los
actividades Necesnnas para (Heparar ¢5e aclivo para 5uU uso o venta previsia

Debido a lo estructura de la Compania y la naluraleza de sus operaciones, o adopoion de dichas
normas no tuvo un efecto significativo en su posicidn financiera y resullados, por lo tanto. no ha o
necesans modficar los estados hinancoros comparalneos de lo Compadtia.

HOTA G - INSTRUMENTOS FINANCIERDS

Un resumen do los instrumentos hnancernos al 31 de diciembro del 2099 v 2098 e5 como sgua

2010 ikl e
Cormenie Mo eormanle Corrsenio Mo ean=ante
Activos Finaneieros:
Elecird ¢ equnalenies de electig 1,327 645 . 1,780,710
Irert ianes Bnancieran 108, 741 " 552 TAT
Cuentas por cobrar - chentes 1.7 SAS - 1.073.120
Cuentas pof cobiar - relacionadas comenies y )
44 O I3
HREhe 621.078 3,951 106 682 B0 T3
Ireresones an desancldo do proyeclos - BA3 2 . o B
Imerncnes patnmoralos - 10820 - 73 B0
Pauvos Financhoros
Qblgacones Enanceers 94718 - 20377
Cuenlas [Of Pagar - peovnodones 501,593 . 1210 4A10

Los politicas contobles significativas, el método adoplado y los crilenos para el reconocemienio par 1o
mizdicion y I base sobre [0 que 58 reconocen ingiesos ¥ gosios, respecio de coda clase de aclivos
posivas nancieros so dolaltan en la notn 3-c)

Los valares en bros de los cuentos antos mencionados ¥ sus valofes razonables al 31 de diciembre
de 20159 ¥ 2018 son como siguo

8|
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Walor Razonabiy WValor g kb
019 Fon F010 2008

Activos Financieros:

Clectng y equnnlenics oo electno 1,327 645 1,750,719 1,327 645 1,750,719

LRy v A by T 101, T4 S5 TET 109,741 553 TAT

Custrilim pof cobwad « clentos 1,587 A58 1,708 105 1,720 585 1,673 120

Cumerdin por cobiad - relacionadas comenios ¥

e WIT, 450 oo 328 1,005 0h a8, 508

i rieanes on Oeianolo e pioyellog T2 698 BT2. 254 B3 o4 73473

Frarraagnes palrmoreales 8,935 GT210 10,820 FR e
Pawvos Financioros:

Oblgasitngs Enancaias 08T 18,550 na7B 20377

Clerndas pod pagar - prosedoies 450 MG 1,107 402 501,593 1,210, 481

Walar razanable

El valer razonable es delinido como ol mmporte por ¢l cual un activo podrio ser inlercombiade o un
pasno kquidndo enlre panes conccedoras y dispuesios a ello en una ransoccion corrente, bajo el
supuesto de que la entdad es una empresa on marcha

Las tecncas uidzadss para delermings el valar razonable de los mstrumenios se descnben en la nota
|

La Compafia ha uvideado se mejor jwcie on o eslimacién de los valores razonobles do sus
inaliumeslos hinancweoas, cualquiers técnica para electunr dicho estimade conllieva cieno nvel de
fragddad inherente Como resuffado, el valor rozenablo no puede ser indicative dol valor neto de
reatraceon o de hquadocidn de los instrumentos ingncieros.

Los siguenies mdlodos v supuesios fueron ulilzados para eshimar los valodes razonables:
Instrumentos hinanceseros cuys valor razonable e5 samdar al valor en hbros.
Los actros y pasivos linancieros Hauidos o tienen vencimigntos a corto plazo (menor a lres
meses), como ofectvo ¥ equivalenies de efective, dovdores comerciales, olias cuenlas pod

cobior, acreodofos comercialos y olfas cuenins por pagar y olros pasivos cormienies, so
conssdorn quoe el valor en bbros es simalar ol valor razonabio:

Instiumentos inancseros o (osa fga

El walar razonable de los aclnios ¥ pasivos financiornos que se encuentran o tosas fya y o costo
amortizado, s delerming comparondo las tosas de nterds del mercado an ol momento do su
reconscimienio micial con las lasas de mercado acluales relacionadas con instrumenios
finpncieros similaras

Los valdras en kbios y los valooes razonables de los instrumentos nancseios presenlados en al
e5lndo do sduacidn linancwera son ssmdanes a los valores de morcada,

NOTA 7 - OBJETIVOS Y POLITICAS DE GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS
a4}  Objolivos y politicas de adminlstracidn de riesgo linanclero

Lo Compafip por la npluraleza de sus octiwvedades, ostd expucsin a nesgos doe morcado
lecnologicos, crédito, tasa de interés, bquidez y tipo de cambio, kos cudles son mondoreadas

a4
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b

constaniemente o fin de identifecar ¥ medir ¥ sus impacios y eslablecer los Bmites v conliolos
que reduzcan los efectos en kos resultados de la Compadia, El proceso de evaluocon y conligl
die los nesgos en el negocio es critico para o rentsbdidad y I Compaiia es responsable por los
oxposiciones de riesgo. El proceso de control de riesgos no incluye riesgos do negocd como
combios en el meds amblenie, tecnologio e induslha.

La estructura de gesbion do resgos tione como base los accionistas y la Gerenca de |
Compaflo, que son los rosponsables do identficar v conlrolar (95 riesgos en coordinacian can
olras Areds como se oxplca o conlinuacidn:

(il Acclonlslas vy Direclorio

Los Accionisios y los directores son los responsables del enfoque general para e mans|o
de nesgos ¥ 500 quenes propoicionan [os prncipkos para minimizar los resgos, as comao
los politcas para los dreas especilicas, como nesgo do bipo de cambs, resgo de [han de
infords, ricsgo de crédilo ¥ el uso de instrumenios linancioros denvodos

lii} Gerencia Genaral

La Gerencia General os responsable del enfoque general para el manejo de nesges, la
cual proporciona kos principios para ¢l mongjo de nesgos. asi como s polilcas
elnborpdos para Sreas especiions, como nesqo de hpo de Combeg, Nesnqo 9o sy de
inderds, riesgo de orddifo ¥ ol uso de instrumentos finonciores donvados.

{lii} Finanzas

El drea de Finanzas es responsable del coniral v administracién del flejo de fondos de 1o
Compalio en base o los polilicas, procedwniontos y lmdes eslablecdos pod 1o
occionstas, drociorns ¥ la Goiencia de la Compadia, incluyendo ol seguimiento a dichos
procedimianios para mejorar la adminsiiacion de presgos de la Compadio

Lo Gorencia fingnciora coording ol acceso a los mecados financeros nocionalss v
administra los riesgos hngncigros. Eslos nesgos son: nesgo de morcads (vanacan de in
maneda ¥ [a lasa de inferds) v niesgo do créddo, El objelno prncpal o5 suponazar
maniener una minima exposician a los resgos sn ublear contratos denivados (Svaps y
forward] ¥ evaluar ¥ condiolar los fesgos de crédido y ligusdez.

Millgacidén de riosgos

La Gerencia General y Fingnciera identifican, evalian y cubron los nesgos hnanceros on
cooidmacion con lodes los depatamentos

Riesgo do mercado

El riesgo de mercado controfa el valor justo de s instrumaentos finoncicros ¥ de o8 semvicms
que 5o comerciphzan; por los cambios on los precios de mescodo, los cualos dependen die Los
vanmconos de o iosa de interés, tosa de camblo, compeotidofos, faclores clematicos,
tocnologicos y olros nesgos de procos, enlre los cuales esta el resgo do patnmonio Los
mnstrumenios financieros alecindos por el nosgo de mercado incluyen los dopésitos on bancos,
lns oblsgaciones con bancos ¥ 1o comercialzacidn de su servcio principal por gl incremento die
la competencia o cambios en la tecnologin

Riesgo de tasa de Intords

El nosgo de la tasa de interds pormite evaluar y mondorear el valor justo de los instrumontos
financigros, debido a cambios en las tasas do mlerds de mercado Lo exposicdn de ia

L
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Compania al nesgo de cambios on los 10535 de inlerés del mercado estd prncpalmente
rplacionada con las oblgociones de la Compadio de deuda de large plazo por los tosps de
intiris vanables

La compaio evalia pencdeamente [ exposicdn de la dewda de corto vy largo plazo frente a los
Combios en 1o tosd de inlerés, conskderando sus expecialivas propias respecto da Lo evolution
lutura do losas

A conlinuacsdn se prosenta mformacion acoica de los nstrumenios linancioros con tasas do
inberds fyo y vanoble;
Bin i il i
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Lo sonsibibdad por el posible elecio de los cambios en [ 020 de sterds en los gosios
financidios pof un ofo, antes del empuesio a la renta, asumendo gue kos pasives financeros al
41 de diciembre de 2019 ¥ 2018 se renovardn a su lrmino ¥ s& maniendrdn por lo que resla del
b1 0% COMmo Sejue.

Efocto on rosuilados antos
do Iinpaosto o la ronks

Camblos on punies basces 010 201A
Tl P GO0 Ot Mg iorn o O7H 20.ATT
LI | "% 50 102
] i iFL 1040 Eﬂ'.
LR - 150 jule i3
LI o 2040 Ll

Los sensiibdades de 1as tosos de inlerds mosiindas en ol cundro antenor son solo llustrativas y
s basan en escenarios simphficados. Las cidras represenion el efeclo de los movimignios
0
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proforma en el gasto fingncigro nelo, on base a los escononos proyeclados de o curva de
rondimienio v el perfil de resgos de 1858 de inferds que bone actuatmente la Compania S
embargo, este efecio noincluye 135 acciones que senian lomadas por la Gerencia paro mibigar of
impacio do osto niesgo en a5 505 de infards,

Riesgo de tipo de camblo

El resgo de lipo de combio es el riesgo de que ol valor razonable o ujos de cap futuros de un
instrumenio financiers Muclien debido a cambios en 105 Bpos de cambeo. La Compadio realiza
5US operaciones prncipales en délares de fos Estodos Unidos de Nofeamdrica, moneda de
curso legal en el pais, por 1o tanlo, no se presenlon efeclos por vanaciones do Lipos de camibs
en los estados linanciafos.

Rigsgo do lgquidez

El nosgo de hqusder o5 ¢l nesgo do quo o Compantia no pueda cumplsr con sus oblganiones dio
pago relacionadas con pasivos inancieros al wencimenio y reemplazar fos fondos ceandao sean
ratitados, La consecuencia sena ¢l incumpbmicnto en el pago do sus obihgacones fionte o
lerceros,

La liqudez se controla a través del cruce de los vencimientos de sus aclvos y paswos, do (o
oblencidn de kneas do crdddo y'o manteniendo los excedentes do gqusdez, 1o cual ke parmite o
la Compania desarrollar sus aclvidades normalmonto

Lo odministrocion del resgo de bgwdez mphca mantener suliciente alectivo y daponibdidad de
financiamignto, a través de una adecuada cantidnd de fuenies de crédito compromaetidas ¥ 1
copacdad de quidar ransacciones principoimonte de endeudamiento. Al respecto. 1o Gerence
de la Compatia onenlo sus esfluerzos o monlener fuenles de fmancaamiento a foves do La
despanibifidad de lineas do cedddo

El sigusenle cuadrd muestra el vencmmbenio de [as obbgacones conlraddas por o Compadia o ke
fecha del bolance general y los importes 8 desembolsor a su vencimeonlo, en base a kos pagos
no desconlados que so realeasin:
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Riosgo de gestion de capital

La Compafila administra do maneia aclva uno base de capdal para cubnr los resgos
inherenies gn sus acleedades, La adecuscion del capial de la Compantia es momtoroada
usando, entre otras medadas, los ratos establecidos por la gorencia,

Los objelivos de la Compadia cuando manoja capial, que 5 un concoplo mas amplo que ¢l
‘Potemansd nefo” que se muesiia en ol balance general son;

(p  Solvoguardor s copacdad de o Compatia para continuar operando de maner que
continue bandando relomos o los soc0s ¥ beneficsns o los olros participanies, ¥

iy Manlener vna fucne base de capdal para apoyar ¢l desarrolio de sus actividades,

Al 3T de diciembre de 2019 y 2018, no han existido cambios en lns actividodes y politicas de
manego de capdal en la Compatia

Ll ervdeci dewda-patnimonio, neto ajuslado de la Compadia ol 31 de deciembre de 2019 y 2018 os

L0 SHJUE
L] J0iA
Ti880 pateds JGar a0 4 Ik Gl
Llenos [ iecinD en Caa ¥ Bancos 1 377 A% 1,790 719
[vslda me i L ] 2 B02 241
B alrmnon s reld R g L L
oo deuda palnmonsn. neto ajuwslado 01 044
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Riesgo deo crddilo

La Compafila esld expuesta a riesgo cradilices por sus actividados operacionales prncipaimanic
por ol efectve y equivalentes do efectiva- depdsilos con bancos, iNversones. cuemas por cobrar
clontes ¥ obros cuentos por cobrar ¥ olros nalrumentos inoncieios

En lo referonte ol efoctivo ¥ olros equvalenies de efectivo en bancos & mstituciones inancioras
¥ Que cofresponden & operaciones de cono plazo y de bguider inmedwto, e nesgo so monitorea
o ravds do los calfcaciones requendas por los Organismos de Control, s cuntes son
penadicas y son realzadas por terceros (independwenies) especileados y cailicados por los
entes de control

El nesgo crediicio es gdminisirado de ocunrdo a las polilicas, procedmmenios y conlales
establecidos por la Compafia. La cabdnd creddicia del clente so ovalia on farma permononte
Los cobros pendwnies de los chenies son supervisados. La misema espossidn al nesgo
creddcio a la fecha de peesentacidn del informe o8 of volor de cada clase de actneos hngncieros

La Compafia ha eslablecido una polilico de resgo, poara el otorgamicnlo do crdddes o fos
chentes que ncluya:

«  Rovisidn y ondlisis de o informacdn recabada do lerceros especializados de acuseds con
paraomedros esinblecidos por la Administrocion de ln Compadin
= Aprobacidn por pane de kb Gerencea General y Financiera, del plaze de cridido

La Compafia ha definido en su politics de colficocon de crédito, que los entidodes del 2ector
publica no serdn sujelos a ondlsis do crédido, i restncedn en los cupos, ya que ol plazo die
cobro eslard delinido en los térmings y condiciones confraciunles

La Compafiia agrupa los chenles por sectores y evalia las dificullades financieras pod seclomes
En bose a lo informaciin disporuble a la fecha de los esindos linonciores, ' Compana ha
reconocido pérdidas por delenong

Lo antigitedad del saldo de cuentas por cobrar chenles y [ provision para dolenornn o5 como

ShgU
Eakl) el
Saldosce  Providdn Jaldosde  Puovizsn
Cudnilas para cuanias para
porcobar deleriore Valormels  porcobar  dstericin Valor nelo
Wegree 13T T . 1327 M B.407 %30 . 1L0T LD
Werada ) . A 471557 : EIRLH
Harita 30 din T30 (i 53 afid £1% 51,54 . Speln
Lz 31 a 0 oo L L 4, ey ' A3, 530 : 13 %=0
Cez 61 & B 2o 13191 i1 15 . TG (10650 Py Ler ]
Ce= 01 a 183 das - ¥ 1 65T [1.657) H
sy e M50 ITaNa  (ITS6E) ' 1051 (R0 58

1 B8 LT (11363 0758 455 FRELR {93605y A 000

La eslimacién pafa deferioto de valor representa su mejor estimado de lns pordsdas o mcurnr en
relacidn con los activas finoncialos y no hnancioros objelo al riesgo de crédite. Eso pstimacwn
consdera la pérdida maxima determinada con base a una evaluaeidn de las msmos
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NOTA B < EFECTIVO Y EQUIVALENTES OE EFECTIVO

Al 3T de dcsembne de 2019 ¥ 2018, ol elective v Sus equivakenies cofresponden a:

2010 2018
(T 3,693 3,644
Bancos locolos (1) 1323, 052 1,787,075

1,227 645 1,700,710

(11 Al 31 de disembra dol 2010 y 2018, cormesponde al disponibie que la Compatia mankena an
sus cubnlns comiontos, La calegoda de calificacion de la ealidad financeda de acuerdo a las
publicaciones requendas por ks Supenniendencia de Bancos 5 como sique:

FOiG 2018
Bamco infemaceongs 5 A A Al
oo Pecluoncha C A Shuh. W
Barco do ln Producceon Produbanco
S8 Grupo Promdénca P T P
Hanco Paociedl S A P Y,
Hanco dol Pocifco S A AR Al
fanco Guiryaquil 5 5 ASE, A,

NOTA 9 - INVERSIONES FINANCIERAS

El detadle de las mversiones linanceras de los anos que terminaren el 31 de dciembre del 2005 y
2018 05 como sigue

Fihi] 018
Fecha de Fechade  Plaro
Sminoe Cmilieado o, amidan vencimiendo  dias nkeris

aree Sotaiang 5 A [1}] QAT JASA217 020017 )l 4 50 10 T41 -
oo Pdeawmosnad 5 A W 451 S0 12400 S010-0 -0 63 J8% - Fatelenl]
Hegedan Audomolnses OFD-ACCAAL- «
KOOHYUNTALS A B oneacorran - CTIBEIE: NINGND 8 CAYE : e

Total de Inversiones 101, 741 553, T5T

(Ui La invorsion del Banco Infernagcenal 5 A, constituye un deposio a plazo
(diko mversion del Bonco Internacionasl 5 A, constuye un dopésio o plazo y Lo do MNegocios
Automoinces NEQHYUNDAI 5 A |, corresponden a papel comercaal emirdo poer dicha companin

Las invorsiones son negociablos v no bonen ninguna resthccsdn para su vonld o negociacdn

Las collicacsones del nesgo de crédido se revelan en [a nola 8, exceplo para Hegocios Automaotnces
Meohyundar 5 A 1o cual es de "AA+" gl 31 doe diciembre de 20019 v 2018,

MHOTA 10 - CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES E INGRESOS POR SERVICIOS

El detolle de los cueenlds pof cobror ¥ venlas por aclvedad de fos afos que termenaon el 31 de
diciembre del 2019 ¥ 2018 ¢5 como sigue

<0
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2019 2018
Clinntos 1,888,007 2,111,805
{-} Prosision pom posibles pérdidns {113,632} (113, 805)
-} Coslo amodizado (24, BAD} (24,8803
Total cuenlas pof cobrar, noto 1,720 585 1,073,120

Un resumen de lo anligledad de las cuentos por cobrar comerciales y los electos del cambeo en
gstimacion de las posibles pérdidas esperadas so revolan en la MNaola 27:

Un movimienlo de lo provssidn para pesibles pérdidas de cuemlos por cobror de los ofos que
tormiinaren ol 31 de deemben de 2019 ¢ 2018 0% como sigue

2019 2018
Saoldo Inscial 113,905 Bg 015
Prowsion corgada ol gasio 25,247 25,820
Cosligos (25, Ot 00
Snldo Finol 113,032 113,805

Los ingfesos que genera la Compadtia principalmenie conesponden a la prestoceon de senacios y 1o
vionla do leencios ¥ olros ingresos financieros v cuyo delalle de los ados que toominaron o 31 de
diciembre del 2010 y 2018, son como skgua;

2010 2010
Ingresos por actividades ordinarias:
Sendcios wanos 0,868 231 10,G70.401
Eslruciurd digital 1,309 320 1,478 5473
Megocio Digitnl LAG 86D 16,262
tarkoting do crecimionlo 61,000 127,000
Ingyrosos Inbecompafing 430,541 114,468

1220 B 13, 0633 104

Ohli iones do desompo roconocimiento doe in

Los ingresos sa reconocen en base o fos acucrdos osloblecidos con el chonte v se reconocen los
ingresos cuondo transfene ol control del bien yio se olofga el serncd @ ciente.

La informacidn de las obligaciones de desempedo en [os acuerdos con bos chemes, y 1ot poalcns
conlablos pasa ol recanscimianlo de los INGrES0S 50 feSuman a conjnuncion
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NHOTA 11 - ANTICIPO PROVEEDORES

1 saldo de los anhicpos provesdares al 31 de desembre de 2019 4 2018 son como skgua:

Leconcans compradas por antcipodo
Consiiucciones en curmo

2019 2018
(1 227,002 002,500
(23 128,307 14,866

365, 480 817,366

{1} Comesponde a los anhicipos enlregados poara la compra de licenoas Oraclo, a Noxtys
Sociones Informiticas 5 A
2§ Comesponde alos anticipos realzados para o construccicn del eddcio

HOTA 12 = IMPUESTOS POR RECUPERAR

El salda de los impuestos por recuperas al 31 de deciembee de 2019 y 2018 son como Siguo:

A2



KRUGERCCRPORATICMN 5.A.
Holas a los estados linancleros

2010 2018
Retenciones en la fuenio do renlo 240, 0% a0, 104
Impuresio al Valor Agrogado on compras B 434 TH AT

230,528 327,751

HOTA 13 = CUENTRAS POR COBRAR - OTRAS

Al 31 do deembre de 2009 y 2018 los saldos de s olras cuenlas por colrar comprondon fo
sijusenle

2010 20108
Anlicipos empleados (1) BO, 190 08,753
Anticipos daticos {2} 12,728 21,274
Pristamos emploados 0,340 7,228
Descucnlos Einos 1.542 1,200
CHros menoaes 1.279

102,002 108,515

{1} Poroncce o bos anticipos de sucidos sobolpdos por los colaboradores
{2) Corresponden a soldos por conceto de vidticos para los téenicos de la Companin, fos cunles
cubren visjes fuero daela ciedad,

HOTA 14 - PROPIEDAD, MOBILIARID ¥ EQUIFOS

La prepicdad, mobdiang y equipos al 31 de diciembre de 2079 ¥ 2018 son como sigue

00 >0
Doprecis- D il o L
Coslo cldn el Coslo iy LS
s L by scurmadlads
Mo degraciahie s
Torrorea L F R - [ LT L [ om0 - RCFT "
i Bt £ oy, £ CUreD N LT G . 1527 O AN 15T - A1 AhT
D pé 0 € bl
ool o acell i Il LB il TATA WD (a0 0% T) 2053503 T A0 0T [Je a R rih] ;A
Pl Ul Y D 130 S | Pl £A7y S5, D (b LR erd L g B 'R JTF1
Muchics y eracres i1, D {215,117) LT 353,133 41373 ) mz 741
e de corpadacen A4 I A3 AT 115 TG LR ERRE,] [ sy el 1 LLE B
Erpaps e £ md ke T %A (A7 BN o B ] AF Fhfh P rbiu. —— _l__"_

5 15 {UT0 Ty A, 7% T0F N BT A 1054 i
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MOTA 15 = INVERSIONES EN PROYECTOS

Las inversiones de capitol de niesgo al 31 de dicsernbre de 2019 y 2018 son coma sique

L 2010

Eahop Sciulicns Solahop B0, 905 B0 985
Send Secune 100, 188 100, 1685
Doclor PRO 34,020 24,020
Ecuastistem 20,000 30,000
S Linkis Angots LLC L0000 50,000
Capitahkn 200,702 200,702
Ernecrun 300 206, T2 200,732
e hange 116,700 10,761
Grophontoch 20,000 20,000
Dtonodo onoimersicnes on proyoclos i (G5, 35 (B4, B15)

BED, BA2 730473

{13Un movimienlo de la provision pora posibles pérdidas de cuentas por cobrar de fos atos oue
terminaron el 31 de diciembre de 2010 y 2018 o5 como sigue

2015 2018
Saldo Inicial 91,815 3
Prowaidn corgada ol gasto 53,740 01,815
Castigos {0D,719)

Saldo Final 65,345 01,815

Las inversonos an pioyecios consbiluyen ¢n su mayorio enfregas efeclundas a emprendadores para
ol dosarrollo de prayecios de sislemas inflormdticos

La Compafiia mantiene al cantrol y avance de cada proyecto y 105 cudles en su mayoria estan en fose
do prueba e inscio de la vanta del producto

HOTA 16 = OBLIGACIONES FINANCIERAS

Las cbbgaciones con entidodes Gnancieras ol 31 de diciembre de 2019 v 2018 son comao sigue

2019 2018
Thanoing corpornlivas:
Banco Diners Club del Ecuddor 5.A. (1) Vah .
Bonco Inlomacional 5. A, (1) 0,252 20,377
0.9748 20,377

(1) Cormesponden o gasios oleciuados por concaplos de wvellicos para fos lecnicos oo s
proyacios, medadinie ol uio de tanelas cofporalvas de la Compania

HOTA 17 - CUENTAS POR PAGAR PROVEEDORES

Los cucntos por pagar ol 31 de diclembre do 2019 y 2018 son coma siguo

15



2010 2018

Loszaidies SO0 827 1.218,0n2
L whiznio - 4,703
Coslo anmudizado (8, 233} (8. 204)

01,503 1,216,481

Los 50i0s o 105 cuenids par pagar Lignen un plazo do hosto 30 dias ¥ no dovongan inlofeses
NOTA 18 - PASIVOS LABORALES

Los soldos de los pasivos Waborales al 31 de dciembre de 2019 v 2018 son como sigue

2010 2018
F rgales cudors 111 G051 409, 201
fpontos fetenciones ¥ fondos do esena
e pracgiar al inslitilo Ecuntonong de
Soquedpd Socipl TIESS” 105, 245 252 081
Hoenofcins socinlos 245 008 244,701
Mocipncion de los empleados y
Irobiagaaodos en las uldddadoes 1600 1421 240,030
547 B4 1,207,003

i1 Conesponde principalmente a sueldos por pagar del mes de dicembre y a los bonos de
gerenid que fusion pagadas on energ 2020

HOTA 19 - IMPUESTOS POR PAGAR

Los impuestos por pagar al 31 de dwembee de 2019 y 2018 son como sigue:

20159 2018
Lmpuiento ol Valor Agrogodo on wnbios 174,230 14, 04
FHentecones 7o WA, 40,507 21,501
lenspaaeeslon v ki reendan {1} 4333597 409, 545

B8, 223 B75, 059

i1} Elmovimienio de impuesto a o renta de los afos 2019 y 2018 es como sigue;

20105 2018
Sodda inecinl 400, 545 166, 745
Crsio dal oo A33, 297 404, 55
Fragos {4200 545) {168 Fah)

17333097 A0, SAG

NOTA 20 - CUENTAS POR PAGAR OTRAS

Al 211 do diciembre de 2019, corresponde ol saldo pendiente de pago por 1o compra de un Bien

mmugble. El spldo adeudado a la fecha es do US580.041 (USS584 800 en el 201B) y no genara ningln
Liglr o il oees
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HOTA 21 - INGRESOS DIFERIDOS

Al 3 de dsembee de 2019, correspondo al ingreso difendo generado por serssos faclurodos pera no
prestodos por WSS 424,206 o los compaflas: Zunch Seguros Ecundor A, y Operador Naconal die
Electncidod CEMACE, por USS 331170 v USS 93,036 respectvaments. Los seredios  seran
cfeciuados v en el afdo 2020,

NOTA 22 = JUBILACION PATRONAL ¥ BONIFICACION POR DESAHUCID

La Cone Suprema de Justicia mediante resofucion pubiicada en el Registro Ofhcl Mo, 421 do! 28 de
enefo de 1983, rablico que los Wabojadores Benen derecho a la utslpcicn patronal 18l coma o
establece gl Codigo de Trabajo, sin perjuicko de la que les corresponda segun la Ley del Soguro Sooiunl
Obligatonia.  El Cédigo del Trabajo oslablece que los empleados v rabojadores que por seinbonco
ofos o mas hubieren prestodo senicios on forma conbinud o interumpeda, lienen derecho o soe
jubilados por sus empleadores, Adicionalmente, kos empleados que o la fecha de su despedo hulkoran
cumpldo viinte ahos o mas ¥y menos do vainbicncs 3005 de Uabajo contmud o imlerrumpdo, Denen
derecho a la pare proporcional de este beneficio,

Ademas el Codigo del Trabajo, esteblece que lo Compatio tene 1o oblgac:on de olorgar & sus
empleados v rabajadores a la lerminacidn de la rolacién labesal una bomficacien por desahucio
equivalenie ol 25% de la ditma remungracién mensudl por coda ung de los afos de serocios
prestados a la msma empresa o empgloador.

El mowmenio de las provisionss para 1o Jubilacsdn Patronal ¥ Bonificacidn por Desohuco de los aios
terminodos ol 31 do deiembre de 2019 y 2018, a5 coma Sgus;

Py v
Jobniag K Dl iz v lirw
isbonal  por Desnhauces Tatal

Saido al 31 do dogrmbre diel J017 564 318 244 50 n0A B4k
Inciermeerida die b P o K0 o

Cavato kol 145 G5 G IR JO8 10

Coato fnanc o T fro AT A
Ferd @P 80 oo Fosooe D oo sabdns ano 2017 (1) - LG F L]
enalecis pagados - 113, 255) {13 250)
Flary orssdn do resorda de saldas {3,141 . {23,149}
Cfros rraulados inlegrales 74477 115 GHLl) 50 52A
Sado al 11 de deembio del 2010 T Gl Zaa B0y 107 TG4
Coet g ol gakin

Coslo aboral 174 LT 04,200 238 553

Cosla lnanceo 32112 11,0540 43,706
D! R ass pagedos . (ann21) 05821
By 5650 G0 TOS0TY A Oo sakdas (155 447) (42 008) (167 470
Olios rosutados nicgraios 20 837 210248 S0 0
Salda al 31 de deerriie deld 2010 BEG T A%, 104 1N AT0

{1} Corresponde a kquidaciones del afo antenor, (s cuales no fucron consideradas en dicho porcdo

El coslo labosal os conlabiwado en el coslo y en los gasios do adminsliacion y venlas neto del revoiso
de los provisiones de los empleados que saberon de la Compadin, el costo financsero o6 parte doe los
interases pagados y la perdeda (ganancia) aclwanal es conlabdzada en ¢l palnmono como olios
resulindos inlegralos



La Compahia acumula eslos benoficos on base a estudics anuples claborndos por la firma de acluanos
consufiores contratodos por o Compafio. Segun se indca en los ostudios acluariales, ¢l método
actunngl ubibzodo s ol de "cosleo do crédio unitano proyeclodo” y las provisianes del plon consideran
L3 remuneracien del empleado ¥ demas pardmelnos establecidos en o Cédigo de Trabaio,

D¢ scuerdo o los esludios acluanales contralados por la Compadia, los gue cubren o lodos los
emigleadas, of valor prasente de la reserva matematica actuaral de la jubilacién patronal ol 31 de
dicinmibre del 2019 y 2018 es como sigue’

2019 J0M0
Prabigationes s Bevns
Conmas de 10 ahos do sooeco 338 477 168,210
Conmoenos do 10 ados de sarecio 518 250 B15751
850,730 T04 001

Los pongipales supuesios wlidzades on la delorminacidn de o obligocion provisiones para jubilacson
patronal y bomulcadion por desahudn da la Compahia son ks siguienles:

JO15 2018
1% b gl D4 % Cul B4 3 20% & 00%
lama de mciemenla salanal 3 00% 2 50%
Tovsan alar fivieimaiiba Bnandsra A M
labm b e manialidad @ invalider Tat |E_55 2002 TMIESS 2002

Los cambeos en s [osos onles ;dicodas pueden tener wn efeclo imporante en los monlos
el o

El onalisis de sensitbdod para vanasones en tasa de descuenio y tasas de incromenios salanakes es
COFEREy SAJLMD

T 2018

Wb e CHELR

Faa® v adr dirssCupnlds - 0 5%, A, 4300 (03 0%

Tivs v adir dsmcwonito « O 5% TG 342 LTI e R
Sk iy CHIT

lanmoin adar amnco ik salarial « 0 5% D22 040 TOO0S

Tantedn ddut aincd o) ook ke Snlinniol - 0 5% TS5 452 (04,0308}
WLt ey CHID

TEaslabeacim + 5 LANTRE e ] [l b led]

BEdnla b niing * 5% 17 4408 33,750

La Compatio conlioly este nesgo acluakzando t valuacon sctuonal cada afo, por consiguiente, las
walaciongs endre las 1a5as y supuesios acluanales utibzados ¥ los combios efectivamente ocurndos se
apustan en base anual

HOTA 23 - PATRIMONIO
Capital Social

Al 31 de desombre de 2019 vy 2018 las occiones ordingnias aulonzadas, suschlds y pagadas son de
1 380 368 accones voloradas on USS 1 cada una.
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Roserva Leaal

La Ley do Compatios de lo Repudblica del Ecuador requiare que [as companias anammas transhadam o
reserva legal un pofeentaje no menor al 5% de las utibdades anualas, hosto iguatar por o mencs of
50% del capital social do la compadio. Esta roserva no puede disinbuirse o los acclonistns, esceplo
en caso de hquidacidn de la Compania, sin embargo, puede serf ulilzads poro aumentos 9o capial In
pofcidn que excedo ol 30% o para cubrr pdrdidas en los operacones

Ganancias Acumuladas

Las ganancios ocumuladas de acuerdo con [as daposiionos scoelanas emibidas comprondo los
siguienies rubios:

- Ajustes por aplicacion por primora voz do las Normas [nternacionales do Informacion
inan = Y

Los resullados do la adopcidn por pamera vex de las NIIF, se regesttan en el palimonio an el
rubro “Resullados acumulados provenenies de la adepcsn por prmera ver de las NIF,
separado del resio de resullados acumulados v su sokdo acicedor no puede ser dsinbusdo entre
los occionesins, no soid ubizodo pora aumentor capial, en wirled que no corespondo O
resultados operacionples, motvo por of cual tompeoco los trabajadoros tendran dotecho 8 unn
participacidn sobra gsle. El saldo acreodos pucdo ser ublizado paro absorber pérdedas, o devuello
on cas0 de quidacidn de o Compadia

- iporavit por revalorizacion d | wipos
El saldo del superawvit provenionie deo la revaludcidn de propiedades y equipos, puede sor
transfends a ganancias acumuladas, o medds que ol octivo sea utifizodo per [ entidad o cuando
sea vendido o ronsfendo; esle saldo puede sor ulilizado para absorber pérd=das operalivas o sor
dovualio a la kquidncidn de la Compadia

Qiros Renulin Infegra

El saldo de los otros resultndos integrales al 31 de diciembro dal 2019 y 2018 conasponden n

20110 2010
Ajusios actuarlalos:
Fesann jubdachkin pairomal 10 0 1%, AT
IFrond g in bonckoacian por dosahucio (AT 200) 15, Gl
Merdaren oo e S ezl P O bl i . {45 [Ha)
[C [GT. ]
Qiros ajusiss al ORI;
Iraersiones Fnanciemns con carpo al “ORT (e, (W0 (2T 025
21457 {30 30

Un resumen del movimiento de los atos que terminaren el 31 de diciembre dol 2019 y 2018 do
los porlidas de Otros Resultados Inlegiales o5 coma Ssgue
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Utilidades acumutadas
El saldo de las uiddades acumuladas comesponde a Las ganancias operacionales despuds de
Wmpuesio ¥ di I apropmcon de la reserva legal ¥ osle soldo pucde ser dainbuido a los
ACCInBtas

NOTA 24 - COSTOS POR SERVICIOS ¥ GASTOS DE ADMINISTRACION ¥ VENTAS

Un dotalle de los principales rubros de los gostos de adminstiacson ¥ venlas de los ofios terminados ol
I o cwombre de 2019 y 2018 os como sigue:

Afa J019
(2]
Caorio g e e e
A wal el ¥ werisy Tl

LT e 16 SO 31 BB g A s ]
Pldmanias gy abpkes F5 355 ud 3T arm
T B o - F 272
P e o sk 8 Ot acior e 1 el - 1,404
Pennhan s bl awerh j Deradfal 0 B @ovpriedslon SAGY 100 100 V8T 6 510257
(LTS S T 1 a8 Thad A BG 1 4ty Taad
Vet iwan g Dhebirs - T.TaG 2.Tas
P v ard sl scsm i . e T VEF T
Ly blw e woips Fes ALY 18 O i mra
Vi i o P o D S IFZ 4% 34 Al 9000
Bihmar iy jeslrvt 0l D nbrwl Sl g s 0417 VI 06 [TEL a1
i elas w g sl Drsal § O ealnd - i =l g T8 T
Caal W oEl e seetldaeerhoy, 3 emiierue L 5] T A iR Ay
S P E I P A3 T Tag . ATF
[T TP SIS W Y TP Y TER Ara Foal
b e R G R - 1hasee 1hong
B¥ o iaaa ) i, wf ] ThBGS 5 LY
[ T e T o ] - - F ] JrIM
LR P L T [ &= VU A
Cargenary kel g b Jed ekl e [ Ta S By aLs
Cewn as Dl (LR U= b b LE R

T o e 3 ¥ PO LRy ]
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HOTA 25 - DTROS INGRESOS

Un detalle de los olros ingresos, de los afos terminados el 31 de diciembre de 2010 y 2018 a5 como
sigue:

2018 2018
Otros ingrosos:
Uit en venta de propaedad, (1) p 183,070
pionia y equipo

Mros ingrosos 2 40,126 61,745
Baojn de proveedorns 25, 844 - b
Rondimionlo imorskones 16,781 10,644

fi2, 751 a0 526

(1) Corresponde ala venla de un bien inmuebie de la compadiia
(2} Corresponde aingresos por conceplo de conferencias sobre procosos lecnicos

HOTA 26 = IMPUESTO A LA RENTA
Cargo a rosullados

Un resumen del impuesio a la renta comente ¥ difendo cargado a resulindos, por o ade termimado al
31 de diciembre del 2010 ¢ 2018 fue como ssguo’

JO1E 20160

Impuesto a lo renlns
Commianto 432,307 A0, 55
Cutenda - 60 06

Ol



Concilisgcign tributaria

Eranpuesto a la renta cornente de los afos terminados el 31 de diciermbre de 2019 y 2018 dificre do la
aghcanion de la tasa del mpuesio a renta del 25%, a las ulikdades contables debido a lo siguente;

Bordo e B34 poetelys Impueilo o la enka
Fathil] 018 2010 J018
Uilidad ankos participacian oo losempleados
on las ulilifa dos e Impeodo a [ menls 1,245 684 1,600 200 A4 4000 04
Participacion o losempleados on las wlilidades {186 BSY) r240 0% (46, T 1) 0 O0A)
Utilidad antos de impuoso a la ronta 1,058 B3 B 04 TOA 340 047
i e3r Bapnkon. : (1B ATH) 5 LA
Ciantlon ry dodug ey ET4 755 34 207 1048, 68D 108 AT
FraT sl a0y dones MrEale 3 RgReLos eoonios . a7 5ET . B B5
Byas Wibakaria o impudtio a |a renkta 1,730 A 1,038 1 470 357 4L S0
U k=10 e e podt impases 10 dderndio . 00 26

Eismpuesto o la senla de la Compania so calktula en looma oneal al cierre al 31 de dicseembre de cada
petiodo fiscal, aplcando a las ulibdades gravables lo 1osa del mpuesto a la rentd vigente.

Lis socsodados neevas que s¢ consbifuyan fuera de las zonos wbanos de los canfonos Qudo y
Gunyatgud y denlro de oedos seclores ccondmicos, ostin oxonias del pago del impuesto a Lo rentn
pod 2l poriodo de cnco afos a partic de su constlucidn, sicmpre y cuando DS NVarsones nudvos y
productivas se reakoen fucid do las unsdiccones uibanas anles mencionadas,

Estin gxenlas del pago del impueslo a la rentd, 13s nuevas inversonos productvas que so realicen an
libs prowincias de Manabi y Esmeraldas on los tres afos siguenies contados a panir de o vigencia de
la Ley OQeganca de Sobdondad y do Cotresponsabiidod Cwdadana para la Reconstruccidn y
Heactovackon de las Jonas Afeclados por el Teremolo del 16 de abnl de 2016, pubkcada en ol
Suplemento dol Regstro Ofcal Mo, 759 del 20 de mayo de 2016

Adcignalimente eston exentas on ¢l pago impuesto a la renla y del anticipo al impuesto a la renta antre
gy 12 afos o las nuavas nversignes productivas que se replcen en seclores o en industrins biscns
establecsdas en el Codigo Organico de Lo Produccidn, Comercio o Inversidn, sean eslos nuovas
soCedades o realzadas por las acluales sociedades, la exonaracion antes mencionada se amplin
antree 3 y B anos cuando eslas inversiones sa realizan en seclores lrontenras.

Tasa dol impussio ala renly

Las disposiciones tnbulanas wigenles estoblecen que Lo lonfs dol impuesto a la renta del 25% en el
2019y 2018 Latanda delwmpucsto a la renta se mcrementara del 25% al 28% en bos siguientes casos:

Cusndoe 1 sodedad lenga occionisios, socsos, padicipes, constduyenies, benofgianos o
similares, residenies o estoblecidos en paraisos fiscales o regimenos de MENDr Mposicidn, con
Wna paricpaoon deecta o indeecta, indoodual o conjunia, gual o mayor al 50% del copdtal
“ocil

Cupndo o parbpacon de los accionslas domicilados on paralsos fizcales o regimonoes de
mano impassion 568 menod al 30%, [a tanda del impuesio a la renta se aphcard schre 1a
proporcsan de Lo baso imponible que cofresponda a decha paricipacion.

Er 2l evento de que la sociedad que incumpla con el deber de infloimar la composicion do sus
DCCIonESIS, S000%, paticipes, coninbuyenies, benglioanos o smdares, conforme a kb qua
estoblezca la Ley Oiganica de Régimen Trbulano Interne y las resolucsonos quo amita of
samnvicio de Healos Infernas, sin peruicio de olras sonciones que fueren aplicoblas.
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En coso do que la Compatio reinvierta sus uldidodes on gl pals en los terminos y condaones gue
osioblece Lo Ley Qrgdnica de Régimen Trbutang Intreno, podeia ohtener una reduccsdn en la fana dol
impuesto a la renta da 10 puntos porcentuales sobre el monto ranverido, siempre y cuando alectuen
ol correspondiente aumentio de capinl kosta el 31 de dickembre del siguiente afo,

Anlicipo dol impuocsto a la renla

El pago del antcipo de impuesio o [ ronlo osta wigente hasto el 31 de dcwembee dol 2095 4 o
determing én forma anual y en base 1a base de la declaracidn del mpuesio a la renta del ado anleror
aphcando cwdos poconiajes al wvalor del aclive telal (moenos ceerfos componentes], palnmono folal
ingresos, coslos ¥ gostos, El anlicipo o5 compensado con el impueesto o [ ronlo causado. siompre y
cuando ¥ no o5 suscepltible de devolucsin, salvo cosos de excepoion, Hosta ¢ 31 de dcsmbee del
2018 en 8l caso de gque ol impuesio a la renln cousado fuete menor ol anbcipo deferminade, e
anbLipd e conwviode en impuesto o b orentd minime ¥ o partir del 2019 el excoso os obyelo de
devoluckdn vy cuando exisie exceso en ¢l pago es recuporable cuando no se genara mpusslo o o
fenta o en el evenlo de que el impuesio o la renla cavsoda en el ejercicld fuese nfemnos ol pehicpo
pagado mas las relenciones.,

S0 excluyen de lo delerminocidn del anlicipo del impuesto a lo renla fos gaslos incremeniales por
generacion de nuevo empled o mejora diée masa salanal, ¥ en general aquellas inversiones y gostos
ofecivamente reahzades, relacionades con los benoficios tnbulanos que para ol pags dol mpuesta a
la ronto reconoce el Codigo Organico de la Produccidn, Comorcio e [nversiones pata las nuevas
InvESIones, a5l coma olras alectacones por aplicackon do normas y prncipios confables

Adeionalmenie esidn exonerados del pago del anlicipo do impuesio a Wb renld bs socodides nuorvas
consbiuidos o partir de ko wigencia del Codigo de la Producckdn, Gomorcio @ [nversonos hosta por un
petiodo de 5 afos de operacion electiva, ontendidndose por ol a b oimciaodn de su procoeso
productivo y comercial

Dividondos en ofoclivo

Los dwvidendos y ulibdades, calculades deospuds del pogo del impueesto a b renta, distribuidos poe
sockedndes nacionales o extranjefras residontes en Ecuador, o favor de olras socicdades nacioniles o
oxtranjeros, no domicikados en poraisos fiscoles o jurisdiccidn de menor impascign o de pereonas
naturales no residontes en el Ecuadod, estdn oxenios dol impuesio a kb ronta

La exencidn anies mencionada no aphca si of benehaans efective, gueen econamicamante o di hocho
tigne ¢l poder de controlar la atribucidn de disponer del benelicio, es una persona noturd! residente an
Ecuador, al cual se debe realizar una reloncidn de los drvidendos o uhitsdades que so aglkue ol
ingress gravado, ¢f cudl depende donde estd localzado ¢ benchicmrg efeclive, sin que supers 1
diderencia entre la maxima forfa dol impucsio o o renla paro personas nalurales (3555 ¢ In tanfa
goeneiad dol impueesio a la rontn previsto para sociedades (268% o 25%)

En ol coso de que o5 dendendss sean desinbuidos a sociedades domicdadas on paraisos scales o
regimenes de mengs imposicidn se debe ophicar una retencidn adicional por Iy diference entee 19 1050
moxma do inbutocidn de una persona natural (35%) ¥ W lanfa de mmpuesto a la renln corparative
aplicable para socwedados (28% o 26%)

La sociedad que distnbuye los dividendos o ulildades que no ha informado sobre su composcson
accionang s¢ debe relener del impuesto o la rento sobres dichos dividendos comp si exslora un
bonceliciana afectne ressdente on Ecundor,

Lo distnbucion antipdda desdendos anles de o lerminacion del gjoites econdmes o ofargue
préstomos de dinefo d SUSs Socios, accionsias a alguna de sus partes relacionndas (prosinmos no
comerciatas), se consideraran como pago anticspado do deadendos ¥ por consiqguenie se debor
efeciuar la relencion comespondsente a la tarfa dol impuesto a la renla corparotovo viganto al ndo on
curso, sobre el monto do tales pagos La relencidn dobe sor declaradn v pogada ol mes sigusents e
efociuads y constduird crédito tributano para Io empiosd on su declaracisn del FRpUEso o la renli



i i aricipa

Lat utbdades que perciban las Compadios residenies en el pais o el extenor, provenenies de la
enaenacdn deectn o mdirgcla de acciones o parbopacones de soCwdades domicladas o
establesmignios peimanenies en Ecuador se encueninan exenlas a paner del afo 2018

Impuesto ala Salida de Divisas IS0}
El Impuesto a Iy Salda de Dansas o3 del 5% y grava a s Sgusenles Wansaccnes:

Lo lransferencia o Iraslado de drasas al exdenor
Los pagos efectundos desde of exdenor, inclusne squelos reakeados con recursos inancaios en
el estengs de ko persona natural o b soceedad o de lercenes.

» Lns mipoitacanes pendientes de pago regsiradas por més de doce (12) moses

#  Los gepoiacones de benes y senatos generadas en el Ecuddor, olectundas pod personas
naturalkes 0 socedades domicladas en el Ecuador, cuando las dvisas conrespondienios a los

pagos pod concéplo dé dichas exporiacones no ngresen ol Ecuador,
» Cuando o sobds do dnetas se produZea como resultndo de la compensacién o neleo do saldos

devdares y acrecdoies con o exenor, [ base impondie eslord constituidna por Lo tefaldad de La
opeincdan, o5 decr, lanio por el saldo nelo ransiendo como por el monto compensndo

Estan exentos del Impuesio a la Sakda de Donisas (150), entre olros lo siguienta;

Transtergncia de dinero de hasia tos salanos bascos unifcados por mes,
Fago realizados ol extenor medanie tagelas de orddio o débato hosta 5 000,
Pagos feahzados ol exlenor por amodizacidn de capstal e inlereses do criditos otoigados par
insbiuciones finpncseras inlernacionples, con un plozo moyer a un afo, destinados ol
Binancumienio de nversones provesias on ol Codigo Oiganico de o Preduccion, Comarcio @
liwoi mianes ¥ que devonguon inferoses o los asas referencinles,

¢  Papgos realzados ol extonor por conceplo de desdendos delnbukios por socododos noconalus o
oxtraneios domickadas on ol Ecundor, después del pago deol impuesto o la renta, o favor de
olfas SoCHHIMIES 8xlronens o de personoss najurales no residentes en el Ecuador, siempra y
cuando no eslén domicikaodos en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor IMposician

#  Hosto pod un ado, los pagos por importociones efectuadas por contnbuyanios qua hayan sulndo
ung afeclacidn econdmica dirgcls en sus aclivos productivegs como consecudncid dael desasiie
naural ocurnds ¢ 16 de abnl de 2016 y que fengan domiciso en las prowincias do Manabi y
Esmoinldns, pagos por bienes de copstol no producidos en ol Ecuador v que so dosbnen o
PIocesos producivos o a la prestacion de senacios ubicados en las zonas afeclados

# Entie B y 20 afos 8 las nuevas invers:ones producings en los pagos por imporacon de beenes
di coapdal ¥ malengs pnmas a3l como en i deinbucdn de ddondos a benalcianos efecivos,
Cuando suscnban conlialos de nversidn

# Las mnversiones do ulbdades de al menos el 0% on b adgusxidn do nuevos aclvos
producings

El impucsto a la Sabda de Dvasas [ISD) podrd ser uidrado como créddo Inbulang para 13
Cetonmnacon del mpuesio o W renta hasta por 5 afios. ssempre que haya sido ongnado en
#1pOILCON OF matends pnmas, nsumos y benes de capetal con ta finalxdad do que Sean Ncorporados
e Moces0s producinns ¥ que consten en ¢l k3lado emitido por &l Comidé de Polibca Tnbulbng

lmpuesto a la romta diferido
L resumen de las pamidas & mpuestos ddendos al 31 de dciembre de 2019 y 2018 3 como sigue



fonio de [ns pardns Impuesio nla rmnta

......

PFartdas do impuosio ditpnido 2010 2018 2010 2010
bm puesto a la renta difondo FLATE H SA0 420 G2 00 G2 %G
Propledades, muebies yequipds {41 3.1195_1 (413 G5y (103424} (103 424
A1 DGO [ERRILLY]

Famenbo (disminwsidn).
Cargo en los resuliados . 0 00

Para el calculo de impuesto diferdo se ha considerado 1a tasa de impeesto del 25% para vl 2010
208

El SERVICIO OE RENTAS INTERMAS mediante Cicular Mo NAC.DGECCGCAS.-00000012
publicada en al Suplemenio del Registro Oficial No. 653 dol 21 de Drheiombre del 2005, mambiestin que
para proposios nbulanos se permile el regsiio confoble de aclives v pasives por empuestos difondos
unicomente on los cosos que establezca ol reglamento ¥ en coso de confroversad ontre s noenas
inbulaonas ¥ las normas confables ¥ financeras [MIFs), plovaleceran las premoras, Bl Servcio de
Rentas Inlernas "SRIT en la circular antes mencionada establece lo siguienie:

a}) Los estados fnanceros consbiuyen la base para la preseniacien de las decloeacsones di
impuesios, osi como pora o preseniocikdn o los Organsmes de Confrol (Supermtendencn di
Compafias, Valores y Seguros y o bo Supenntendencia de Bancos)

by La Norma Inlernacional de Contabibdad No 12- Impueslo a las ganancaas (MIC 121 y en la
Seccion 28 de ko NIF para PYMES establecen v rogquaren o roconocrmignio, madsan vy
revelacidn de los impuestos difendos, sin embargo el SR establece que unicamente so
roconoceran los efectos do la aphcacidn de aclivos pod impuesios dderdos on los cascs v
condiongs oslobleckdos on o normativa Inbulpna  perbnenle, provemnentes de sucesos
econdmicos, ransacciones o regslios conlables, que se ongines a pari del 1 de onoro del 2015
a oxcepcidn de ks cleclos provenientes de los pérdidos v los créditos tnbularos conforme 1
normolned Inbulona wigenie.

c) Los pasives pof impuesios dideridos conlabilzodos, en cumpbimienio del marco normateo
tnbutano y por la aplicacidn do 1as NIIFs, so mantendrin vigentes pafa su respectiva hqudazien

dj Lo tonfo del impuesio o 1o renla que se ubleard pora 1o estimacien de los aclves ¢ pasros por
impuestos comenles y difendes conferme lo establocen las NIFs, sem la esloblecidn on 1a
nommata bl

aj Los aclivos ¥ pasnos por impuesios difendos pueden ser recuperados o pagodos postanorments
o trovés de Io conciliacidn inbularia, deben ser reconacidos centablemente on el Balance gonernl,
en la cuantia respectiva y on ol momento adecundo, respelondo 105 doiposicionas tabatinas
wigenies vy on las NIIFs menconodos en 1a presonte resslucidn sequn sea ol caso

Diras axenclonos

Mmpmcnm a las cxencignes antes mencionadns al 31 de dictembea del 2010 axisten oleas
exenciones establecdas en las disposiciones Nbularias son Como sigue;

La uldidad generada en la enajenacsdn ditecla o indirects de acciones. participacones. olins
derechos de capital estin sujelos o una tanda Gnica entre el 0% v el 10% on base al moento do lo
ubibdad eblenida.

Devolucion del Impuesto al Valor Agregado - VA para Ins sociedades aue desarrollon
proyocios do veienda de inlerés socinl

Rovinionos liscalos

El Eer'.ru:_n die Rentos Inlernas de acuerdo con disposiciones legales, tene la facultad do revisar los
declaraciones del impuesio a la renta do la Compania, deniro de los tres ados posteriones a pailir do

la techa de presentacion de la declaracion de impuestos Lo Compadia no ha sido revisadn hosta el
3 de diembro de 2019

(]
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Roformas tributarias

El 31 de dcwembre del 2019 en ol Regatro Oficial Suplomantano No.111 se publicd la “Ley Qrganica
de Smplficacien Tnbutana, en la cual se efectuaron vanas reformas o las disposiciones inbularias
wigenies ¥ onira s pincipales que alectan ol mpuesio o [ ronta estdn las siguienies:

La ebmnacsin dol anlicipa del anticipo minimo, sin embargo se oslabloco el anticipo voluntarnia
equrcakenie al 30% del anticipo de impuesio a [a rento cavsado on ol afo anterior y del cual se
diduce da las rotencones reakzadas en dichs afo.

La capdaleacién y L reinversian de los utisdades no es considerada como dsinbucon de
dradendos ¥ por onde 051 oxento do [ relencion de impueestio a la ronka.

Los Fondos o Fidoomisos dedicados a lo inversion y adminstracidn de inmuebles eston
exonerados del Impuesio o la Renld

Los rendimsenios o pagos parciales anticipodos de depdsitos a plazo o a un plazo de 360
digs o mas se encusnlion oxenios, siempre quo eslos ostén en posesidn del tenedor de
MANEra contaua

Los dwidendos pagodos de las ubbdades on favor do los accsonistas (oxcoplo emprosas
residentes en ¢l Ecuador) sin impodar su residencia fiscal se encuentran gravados con taso
elecined dal 105 (EI 25% del 40% del dwvedendo declarado) v ol cual se puede incramentar
hasto gl 14% cuando no se ha informado 1o residoncia fiscol de los accionistas v en el caso de
que los pooonaslas estén domicikados en palses on los cuales ooslon convankos do dablo
fnbustacson 1a relencidn se aplkcpra ubibzondo esto noomaliva,

Las provisones realzadas para el pago de 1a Julkiation Patronal secin deducibles a pate dol
afo 2021, siempee ¥ cuando estos sean Uensfendas o unao empresa especalrada y
aulorzada para administrar ostos fondos

HOTA 27 = PARTES RELACIONADAS

Un detalle do los soldos ol 31 de desembie de 2019 v 2018 con parles relacionadas do Las
transaccsonos anfos mum:u:m:ldns. S0ON COMD SeLp.

201D 2018
Vrenfas enfernoim ik s
Anhiud Innosadonm INtecompanes apa.ear 35, 08
Infraestruciurn INfercompanies . a9ry
Interopombdigdng Inlorc ompanses 40,347 135,463
Cirminscanadigdad Nl ompanses o7, 200 10,020
S iones INIerEompanies - G35
2019 2018
[ Sl ALYk
Foonigpet Rovadencir Pater bdn = 4
Foingoer Teddn Emesio b - 4 B35
K rigercoiparoton - (PERL) . 238,876
FlLonifparknbs 3,343 61,418

Un detalle de los saldos al 31 de diceembre del 2019 y 2018 con panes relacionadas do los
fransaccapnes antes mentonados Son Como Suo:
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20150 LOE

e s SO,
Krugoreoiporation Espafa 78,629 B, 445
Krugercoipadniion USA LLC HC GOBT S
Modkann 5 A, A0, 00 AL, 200
Krugodabs 5 A 16, 500 106600
ehangepagos SoA TOATD .
Kruger Comporation Pem 5 AC 391,103 =
Coato Amortizado (02 502 {10630}
G20 570 105 Ga2
F01D 010
Befocionadas no cormeniod.
Hrugor Corporption Porns G A C 175 102, Dl
nnoatnubeo 50, FEE .
Krugorsecunlysodutions © A a.an .
Krpgorcorpodal ion 5 0, (Sucursal Foni) 242072 A4 OFE
Hinegornbs A Tk 13 120
Krueger Ingeniedias 25,210 108161
Modkpoan 5 0 17112 10,
Hiuged Capadia 5030 G Al
Kiuged Coata Micn 20,000 20,000
Hiugor Loiadn A.700 3.54[0
Hrugonod Addiinaes & Cseromeend Remods 15 204
Ot 271,045 201 505
Dotororo cunnins pof cobine rekcionadas (171, 300) (00,202}
Al 05T A0, F2i
20110 2078
Accionos:
Moedkaan 54, 1) ThO 800
Krugerod Addithes & Emdroment )

Romedintion S A o650 9050
Innoaonubs 54, {1} - 62,000
Primmotabs Tocnologia 5.4 {1 =] Ag

(iR i 73,830

(1) A 31 do diciombre de 2019 y 2018, la Compadin intervione an el control operacional y
finpnciero de estas companiias.

Noserdags oe P cenlae de paic e

Cormpadiia Capei ! Pl o s whry S5 s0lE
e aruke A 10 A 05 O U el [ el
Korusger ol Addireed A B oranl Meamedabon 5 A =R ak] W 0% LS ] £
Eheifuanm O A { dus] 0D B fars] % B a
Krugersecurdyiondcns CA B A TiFa =i
Echangepages DA B3 B0 00N el G
P rrrrekibe Teorokga 5 & e 10 00% s ] (4]

Un resumen da los astados hngncieros en donde [ companiia mantiens sus accones a5 como
LT
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Lo remunaiac:on pogada al personal clave de o Compafdio ol 31 de dicsembre de 20019 v 2018 son
Coimg S U

2019 2018
Neneboios ol ompleads o coro plazo 252 458 1,108,235
Norebcios post emipleo 1,392 119 134,078
Comiporsaceon ol padgoada o personal
clie o 1 Compania 1,504 777 1,332 313

HOTA 28 - COMPROMISOS ¥ CONTINGEMCIAS

Comprominos

Al 31 de toombre de 2019 y 2018, los principales conlrtos vigentes, suscriios por o Compaiia son
los sguiantos

Zurich Soguros Ecuador 5,4,

EL contrato fue firmada o 14 de junio de 2018, con el objelo de brindar servicios [dcnicos do
oulsourcing parn el desomolio, seperte y manjenmienio de las aplicaciangs de soltware,

Operador Nacional de Electricidad - CEMACE

EL cantrato fue firmado ol 18 do sepbembie de 2019, con ol objeto de brindar asistencia técnica y
sopote del sistema para integracion de 1o emformacion téenica y comersial,

Autamolores ¥y Anexos 54, - AT AS A,
EL contralo fue fumada of 20 de septiembre de 2019, con el obijeto de brindor servicios de consullona

e amplementscsn o 3 outomalzaciin del preceso doe venta de vohiculos en aspoeclos lecnoksqicos,
Lagistcas y melodolgicos,
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Banco del Instituto Ecualoriane de Seguridad Social BIES

EL coniralo fue firmado o 12 de sopliembre de 2019, con ol objelo de provesr o suscopoon a
licencias IBM y soporle local de bus do senncias.

Banco Guayaqull CA,

El contralo fue femado o 22 de sepbembre de 2019, con ol objolo de brndar sersces de
outematizacsidn rebdticn en fos procesos del Banco

Emprosa Poblica de Hidrocarburos del Ecuador, EP. Petroocuadaor

El contrato fue fimado el 26 de obrl de 2018, para lo Rengvackdn de licencias de productos di
software 1BM, Ademas do bnndar sopone técnico especinlizado pora mantenimeento y desarre!lo de
nueyos mddukos de sislemas corporabivos de EP PETROECUADOR

Distribuldora Farmocédutica Ecuatoriana Difare S.A.

EL contralo fue firmado el OV do mayo de 2018, con ol objelo de brindar fos sigusentes senacos
Proyecto gestidn del combio ransformaocidn digital, boencias integracion "BUS" para ¢l procesador 1BR
y dolinscidn do amguieclura da soltwire.

Procesadora Maclonal de Alimentos C.A. Pronaca CA,

El cantralo os firmado el 29 do julo do 2014, con ol objelo do prestar senvicsos comespondonies parn
la emisidn, recepcdn ¥y omacenamienio de comprobonies clectrénicos correspondsnies o los
Lransaccidnes quo rospaldan sus Opofacones comaercralos. Diehos sO0MVICHDS 50 provsloein  dis
conformadad con fos fequenmienios legales para la emisidn de comprobanles electrénicos vigentes
requenidos por o Sendclo de Renlos Internas. Para o cual se compromete 8 amplermentas e
platnforma de firmado electrdnico, que le permito a Pronaca CA, incormporar tecnooglo de fiem
clochranica en sus procesos operalos y di negocio

Al 31 de diciembre de 2010 vy 2018, la Compadio ng manbene juns como demandado o
demandanie.

HOTA 29 - PRECIDS DE TRANSFERENCIA

El Gobierno Ecualodiano mediante Decreto Ejeculive Moo 24320, publicado en el Suplemenls del
Registre Oficial Mo, 484, del 31 de Dewsombre de 2004, establecid que las Companias que reakoon
operaciones con sus paordes relacionadas domicikndas on el exienor, proesontadin ol Sereso de Rentas
Internas el Anpxo ¥ un esiudio do Preceos de Translerencea referente a sus transaccionss con paros
relacionodas del axterior.

La Admanisttacion Trbulong mediante Resolusdn No. DGERCGCTA-00011 publicada en el Regetro
Ofscanl Mo 878 de 24 de enero do 2014, dispuso modificar el alcance para ta presantasnon de
infarmaocidn, incluyondo lambién & las ransacciones reakzadas con panes relacionadas locales v sus
monios para ¢l ejercicio fiscal que terming of 31 de dwiembro de 2012 De ocuerdo con Ins
disposiciones Inbutanas vigeales las obligocones en coferencin ol cuemphmionio do preceos
transferoncia 50n como s:gue:

1} Infarma Inlegral do Proclios de Trangloroncia

Las companins quo roakonn opeiacsnes o FONSOCCIONGS CON Una 5000 compafiia por mas de
USS6.000 000 tienen la obligacidn de presentar un informe integral de precios de transferenca



2} Anoso doe Pr T ferencia

Las compadias que fcalcen operaconcs O lransacciones con und sola compafin entre
U553 000.000 hasta USS55,999.999 henen La obbgacsin de presentar un anexo detallado de s
Bansaccones suelas al proceso de precos de transferencia

Las compadias que reabten lransaccanges u operaciones on los monlos antes menconidos do
stugido con s dspoicignes Inbulanas son Consderadas panes reldconddas para propdsddos
Inbutands ndepeandeniements de h:na-:pr.-ﬂm Mﬁmnﬁmm

Asi tambeen los condnbuyenies que reabcen operacongs con panes relacionadas quedaran exentos
de L aplcacon del régemen de prec:os ce ransierenci cuando

«  Tengan un smpuesio causado supencs ol res por cenlo do sus ngresos gravables,
+  No reakien Dpencones con resdenles en paraisos liscales 0 regimenes liscales prelerentes,

¥
Mo mlntunuan sutcnio con Hﬂmﬂucnntram para Ilm#'l fl!ﬂmn de recursos
o renoyables

Las compafias gue realcen Wansacconts u operaciones en los montos antes mencsonpdos de
bcuerds con s doposcones Inbulanas son consideradas panes reldconadas pard proposidlos
fibtanos indepandenlemente de los aspectos contraciualos o vinculos legales,

AL lechp de emisson de eslos oslados linancseros las ransacciones con pafoes relacionpdas no
oeceden % umbrples para la presentacon de informacdn suplomentana do precios do ranslorencia,

NOTA 30 - CONCILIACION FLUJOS DE EFECTIVO

Un rosumen de la concilpcidn del resullado integral, con el electivo provenenle (ulilzado) de los
flupos do Ips siquienics sctividodes de operacidn de los afos gue loemenaren el 31 do diciombre do

JOTH y 20T8 0% como sigun;
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Whldaad resta clol ano GI6, 434 3,000, n34
Cadipik g ro sl A DR dgsd DO Foprasantan MNajo oe
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Deprncincion do propledad, plania v Squepos T, 6 {11 Finig
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Camilibos en aclivos y pasivos
B o e ol sden (JeaiigilGl on el
Comprbiay o COBEN - COMENCLales V05, T24) 050 830
W s i [e0d T L T A.G12)
Bl e [ O 551,077 (77T Janj
Cuspnlay por cobeae - olias 0.4z [Fd i ]
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T 0 [rlad 300N patronal y Doeihc acen por desahascen, Melo IB2 3TT 213637
Cumprl g gaid pagas - olres 2 ABL LLERI Al
Ploctiva nalo provisls on las aclvdades
e operacion IE‘IL"H_ 4,200,505

GO



HOTA 31 - NORMAS EMITIDAS AUN NO VIGENTES

Las normas e interprotaciones emddas por Junia do Normas Infemnacionales de Contabdidad
{international Accounting Standard Board - “IASE" en inghts). que hasia a fecha de emon de los
estados financieros de o Compaiin non no son efectivas, se detallan a conlinuacdn,

Normas Fagha oleativa do vigoncia
KIIF 17 - Contratos do soguio 1 de enporo dol 2021
Moddicaciones al Marco Conceplual de las NIIFs, eslo combso 1 de onero del 2020
afecta a vanas MNIlFs y NICs
HIIF 3 Definicidn do nogoco I de enoeg derl 2020
Delmecién de matenaldad ¢ imporoncia - Modficacones a la 1 de encto del 2020

HIC 1y NIC B, pdcionalmenie alecta o vanas NiIFs y NiCs

NOTA 32 - EVENTOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre e 31 de diciembre de 2019 y la fecha de emisidn de eslos esindos inanoioios, 31 do onero do
2020, no s produjeron evenlos que, on la opmedn de la Administracien de la Compadia, pedsran
terai un efecto significative sobip dichos estades hnancioros que Ro &o hoyan rovelado on fos
MSMas O 00 Sus nolas
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Wi (pollidpe)
Peter Ivan Kruger Rivadenclira / Ing. Nntall Rulz
Gerante Goneral Conladora General
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