
KRUGERCORPORATION S.A. 
Notas alos estados financieros 

  

31 de diciembre de 2019, con ctas comparativas dol 2018 
En Dólares de los Estados Unidos de América 
NOTA 1 OPERACIONES Y ENTORNO ECONÓMICO 
Objeto social 
La Compañia fue consítuida e 17 de mayo de 1996, El objeto principal de 1a Compañías a venta 
do soliwaro, dosarrolo y comorcialzación de programas y paquetes informáticos incluso aqueos. 
“picados a gestionar, crear y adminstor todos socials, canales vituales de cualquier o. 

  

La Compañía es una subsidiaria de KRUGERCORPORATION SA. - España, la cual os propietana dol 
el 89:10% de pasicpación y el 11.04% corresponden a personas natuiglos domicitadas en la 
Ropúblca del Ecuador 

  

El domicso de la Compañía es en la cudad Quito, provincia do Pichacha de la Repubiza del 
Ecuador 

  

La economia Ecuatoriana on 012018 y hasta el premer semestre del 2019 tuvo una relativo estados 
debido a. (al inctamanto dol preci del barril de petiso, desde el segundo semestre del 2018 y el 
cual supero los US$ $0 por barri lo que pers al Gobiemo certo lujo de ingresos adcjona!. y 
por las accionos que el Gobierno lomo y que so descsiven en Jos siguientes párraos 
El Goblemo actual ha declarado que existo un ato nel de endeudamiento y que no cuenta con los 
recursos pora continuar con los planos del gobiemo, cumpimiento de las obrgaciones con los 
proveedores, y. los pagos de los tramos de deuda, ante esta stuación el Gobiemo omti obigaciones. 
de papel de deuda adiionalos y tomó cios cródits adicionalos para cumple con algunos pagos de 
la deuda de años anteriores y a proveedores, y, además estableció ceras reformas fecales entre las 
cuales se encuenta el aumento de la tasa Ímpostwa a la renta del 22% 2125 5, adconalmente 
implemento algunos reformas, ente las cuales se encuenti la olminación del impuesto sebto la 
ganancia de capta! - plusvali la reclación indefinida de los cargos de Elección popular y realizo el 
cambio en algunos autoridades de conto! y en el area lega) Además para alter nuevas inversones. 
promugó la Loy Orgánica de Desomolo Producivo y la Loy Orgánico do Reocinacón y Fortalecimiento Económico, en la que so establecen vanos roformas y estobleco algunos boneticos 
fiscales para nuevas inversiones on sectotos estratégicos y geográficos on las que se establecen 
úxenciones fiscales y por la generación de empleo yla inversión de utidades. 
El Gobiemo a Inicios del 2019 frmó un acuerdo do intención con el Fondo Manotamo Internacional 
"FI" con ol objetivo de ostablizar la economia ecuatoriana y el cual otorgó una lnea de credio para 
los próximos años, lo cual tombién facito la obiención de créditos adieianales de los orgamsmos 
musiaterales hasta 2020, lo cual permétía la estabizoción de la economia ocustoriana y apoyara el 
plan cconómico y los prosupuestos para los años 2020 a 2021, ente as premisas prinepalos que el 
oblea acordo con el FMI so encuenta, (2) reduck el défca fiscal. (0) recaudación Inbutana 
úagcional.(c) oblener recursos adicionales través dela concesión de ciras actividades estratégicas 
como peirdico, mineria, tolocomunicacinos y oncrgl, ) a reducción dol tamaño del estado y 4) la 
útminación de los subsidios alos combustalos. 

  

     

  

El plan dol gobierno y los acuerdos a raiz de La fuma dol convenio con ol FI lienon como objeto 
crear una economía dinámica y sostonilo y cuyo eje pancipal eno como finalidad (1) impulsar la 
compotitvidad y lo creación do empleo (1) protegor a los pobres y más vunerables. (a) lotaocer la 
Sostendadad lcal y la dolarización, y (a) Mejorar la transparencia y fotalecer a lucho contra la 
conupcón
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La etmnacin de los subsados al diésel yla gasolina de bojo octanaje en octubro del 2019, origino un 
¡esequibno social y en la economía ecuatonana, debido al descontento de la población más. 
vulnerable y la cual dejo mies de milones de pérdidas en todos los sectores económeos, lo cuales 
nen un mpacto importante enla economia, 
EX dotes facal ongaado por el ato gasto comente y endeudamiento y la lata de obtención de 
recursos adicionales no le hon permdo al Gobierno impulsar la realización de nuevas inversonos do 
“nfiaestuctura, lo cual sumado ala poca inversión extranjera y el incumpiamieto de ciertos puntos del 
“acuerdo con el Fl no le han permtido mpuisas ol desarrolo de un modelo económico sostento do. 
Crocmmento 

El Gobbeino pata máigar el defictfscal en dxiembro del 2019 realao ciertas clormas tributarias para 
vactementar los ingresos, además inci el proceso de concesión de los sectores estratégicos y ha 
inctomentado la producción y exponacón de petoleo estas acciones y el desembolso de ls credos 
bienidos por la fimo de acuerdo con el FMI o pormitcán contar recursos adicionales para reducir al 
¿etica lscal en el 2020 y 2021 ypromovor algunos planes cel Gobiemo, 
La alo del cumplimiento delos acuerdos dol FMI para obtener los préstamos adicionales acordados 
yn el evento de que no se oblengan ls recursos adxcionales para reducir el deta fiscal genera una 
tnceridumore en el crecimiento deta acoomia ecuatorana 
Lo Admmstiacón esta analzando y evaluando nuevas aleralivas para continuar con 5us 
operaciones y mugar sus electos 
NOTA 2- BASES DE PRESENTACIÓN 
Las bases pata la preparación y presentación delos estados fnanciros son como sigue: 
3) Declaración de cumplimiento 

Los estados Inancieros han sado preparados de conformidad con las Normas Internacionales do 
Información Financiera (en adelante NFS.) emáidas por el Consejo de Normas Internacionales 
de Contabidad (ntermotonal Accountig Stondars Bogrd:IASB” nombre y siglas en inglés), Las 
puncpales polixcas conables adoptadas por la Compañia en la preparación de los estados 
linanciotos han sido defudas en función de las NIF vigentes al 31 de diciembre de 2019 y han 
so apicadas de manera undorme atodos los periodos que so presantan. 

  

Los estados Inanciotos del año que terminó el 31 do diciembre do 2019 de acuerdo a MIES 
lueron aprobados por la admnetiacón y se estma que los estados financitos serán 
apiobados sin medicaciones por los accionistas 

by Base de medición 
Los estados financieros han sido preparados sobre a base de costo Nistorico, excepto por los 
terrenos el cual se registran al valr de avaluo determinado en base a los valres establecidos 
por un pento especializado: las provisiones para deterioro de las cuentas por cobrar comerciales 
y do obsolescencia de inventaños, que son regizadas en función de las oslimacionos de la 
Compañía y los pasos laborales de largo plazo que Se feconocon al valor razonable 

terminado por un especiatta 

  

El costo isidro ganorolmonto consttuye ol valor razonable do la contraprestación entregada a 
cambio de bienes y serios.
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e) Estados Financioros no Consolidados. 
Los estados fmanceros indtvidunles no consoldados de KRUGERCORPORATION SA se 
presentan por fequerimientos de las dsposiciones socitarias ocoles y las inversiones de las 
“vsidarias detaladas en la nota 23, se presentan al costo de acuerdo con las Norma 
intemacionalos de Cortabidad (NIC) 27 estados Imanceros consoldodos Los estutos 
financieros consolidados de KRUGERCORPORATION SA y subuadams se emiten por 
separado y deben ser eidos en forma conjunta 

á) > Moneda Funcional y Presentación 
Los estados fnanciaros so presentan en dólares delos Estados Unidos de América *USS que 
+5 la moneda funcional y delas operaciones de la Compañía La información que se present 
on las nolas y estados fancieros están en la moneda antos mencionado, excepto cuanto 
exisianzakdos transacciones en otas monedas, 

  

o) Elasificación de partidas en corrientes y no corrientes. 
La Entidad prosonta los actwos y pasivos en el estado de stuación fnonciora clascados como 
corrientes y no comentes 
Unacivo se clasfica como corriento cuando la Compañía 
- espera realzar el activo o ene la intención de venderio o consumito en su co nom 

do oparación, -  manteno elaciho principalmente con finos de negociación, 
- espera realizar ol actwo dento do los doco meses siguients después del periodo sobra 
úlquo so nforma o 

-  elaciuo es electo o equivalente al efeciwo a menos que ésto se oncuonto restungata y 
no pueda ser intercambiado ni uttzado para cancelar un pasivo por un periodo mino. 
e doce mesos después del cierra del parado sobre el que se informa 

Todos los demós actwos se clasifican como no comentes 
Un pasivo se elasifa como comento cuando la Compañía 
-  esperaliquidar el pasivo on su ico normal de operación 
7 manten ol pasivo principalmente con nos do negociación 
2 el pasivo devo Iqudorse dento de los doce meses Squientes la fecha de ce dol 

petiodo sobre el que se informa, o 
- ño tiene un derecho incondicional pora aplazar la cancelación del pasivo durante al 

menos, los dec meses aquentes 2 la lsha de ce del pod sobre el que 

Todos los demás pasivos se csican como no cormontes 
Los ocios y pasivos por mpuestos dcridos se casican como ocios y poswos no corantos, 
entodos los casos.
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NOTA 3 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES 
Las pmncpales policas de contabudad opicadas por la Compañío en la preparación de los estados 
"nancros son como sigue. 
3) Mesición de Valores Razonables 

La Compañia para la medición de ls valores razonables de las cuentas delos aciwos y pasmos 
Inancictos, de los no fnanceros y de vanas estimaciones contables que requieren las Ns, 
utiza pora sus pollas coniabls lo establecido en estas normas en su () teconocimiento 
inca, (+) revelación en los estados fnancioros y notas y. (id para reconocer los justos 
cuando exston indicios de detenoro delos actwos fnanciaros y de larga vida. 
La Compañía para la medición de los valores razonables uliza información de mercados 
observables siempro que osta sea confable tal como lo requieren las NIF, Do acuerdo a o 
requendo por las NllFs, los valores razonables se clastican en nivles distintos dento de su 
etarquia de valor razonable y los cuales se bason en las variables o Iécnicas de valoración tal 
como saque 
1) Valores de mercado, Precios cotzados (no ajustados) en mercados activos para los actwos o 

pasos identcos o sizes. 
2) Información ditoranto a pracios do marcado dal nival antorior los cuales sean iguales 

pata un activo o paswo, los cuales provienen de valores direciamente (precios do últimas 
transacciones) o induectamente (dermados de los precios delorminados por especialistas en 
función de ostudos o precios teferencales) 

3) Información proveniente dol uso de técnicas financieras: aplicables alos datos internos 
el acino o pasivo y que no provino do valores información do mercado 

La nformación o vatiables que se utizan para mede el valor razonable de un acto o pasivo 
pueden lasfcarse en uno de las nveles delatados anteiormento, por ende la megición del valor 
razonablo puedo clasfiarso en el mismo nivel de jerarquia del valor razonablo de la vaiatie del 
cel más bojo que sea sgnéicatwa para lo medición total de los actwos y pasivos. 
La Compañia en forma penéxica revsa 350 es necesario realzar transferencias de los activos y 
pasos que so teconocen en los estados financiaros a valor tazonable ente los niveles do 
Jerarquía antes mencionados, para lo cual evalua las categorías (basado en el input del nivel 
mos bajo quo toa signcalwo para medi el valo justo como un lodo) Los cambos entra los 
elos de jerarquia del valor razonable so teconocon al carro de cada periodo en el cual 50 
no elcambo 
La mfomacón adeional sobre los supuestos O hechos para mede los valores razonables so 
resumen ena nola7 

b)  Eluctivo y oquivalento de efectivo 
El electuo y los oquwatentes de afecto para propósitos de estado de lujos efectro constituye 
los saldos dsponbles on caja bancos y depostos a plazo on entidados financieras cuya Iquidez 
+s menor os 90 días y estón sujetos a disposición inmediata, 

<)  tustrumontos financieros.   

Los instrumentos Imanciotos de actwos y pasivos Imancieros se ciastican de acuerdo con las 
cotactorstcas de cada instrumento Inancier, tal como lo requiero la NIF 9 “Instrumentos
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Financieros” La ciasfcación depende del propósto paro el cuol se generan o adawten los 
activos ose contrataron los pasivos 
Activos financieros 
Reconocimiento y medición Inicial 
Los activos financieros constfuyon intrumentos quo generan flujo de efoctro para Compañía 
de acuerdo con sus aciividados o pr la compra de estos, los actos financieros so clasiican 00 
acuerdo con su modelo de negocio 
Los aciios fnonciros inicimento se registran gonctalmente el costo de adquexn mas 
cualquier costo adicional signcalho ala transacción y que deba sor reconocxdo como pate dol 
sto y se regsiran como actwos a valor razonabla 
El principal acto financicro de la Compañía consttwye los deudores comerciales generados 
por las ttansaccines que tealza en el curso normal de sus operaciones y otas cuentos por 
Cobra los cuales conslluyon pagos (ros y detorminables y no benen una coracón de 
mercado bursatil, estos actros consituyon la pinepal fuente de Mujos de efecto do la 
Compañía 

  

Modición posterior 
La Compañía con posterioridad al reconocimiento incial regisra los actos fnanceros de 
acuerdo a la NIF 9 y los losa on: () costo amortzado (1) valor razonable con cambios en 
lO resulado integro, y. (u) valor razonable con cambios en pérdidas y gananes 
closifcación en una de las categorías ames mencionadas, es en bos al modelo de gesn del 
hegocio yde las caracteristicas contractuales del Mujo de afoctwo de los actos Inanceros, les 
cuales so togistan como se descebe a coninuacin 

  

  

- Activos financieros a costo amortizado - cuentas por cobrar y préstamos 
Los actwos financieros que son retenidos para gonerar el flujo a la fecha de su 
vencimiento so tegistran a costo amortzado y son todos deudores comerciales y ctas 
cuentas por cobrar los saldos cuyo plazo conltactun! de cobro no excede los 90 dias y 
aquelos que no oxcedon el plazo antes mencionado 20 fegisttan como actwos 
fiñanciotos alar pactado ala echa de la transacción, 
Los otas cuentos por cobrar no cometcialos y que cumplen con as coracterístcas de 
instrumento financiero 50 tegstan al valor tazonable Con Cambios en los teswldos 
cuando sus plazos san menores a los 90 dias y cuado excedan a estos días se 
Elasiican como actwos o costo amorizado. 
Los saldos de las cuentas por cobrar cuyo plazo contractual de cobro os de un año o 
menos se clasíican como actos corrientes y aquellas que tienen plazos mayores a sn 
año se closfican como activos no comentes 
Las cuentas por cobrar aquolas que exceden el plazo antes mencionado y que no 
¡generan ninguna tasa de inecés o cuando exsten tasas de interés jas, so contobizan a 58 valor peto del interés mplicto (costo amorizado) pora lo cual se uta el metodo e a tasa de interés efectiva
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Activos financioros a valor razonable con camblos en Otros Resultados Integrates 
“or 
Los actwos fnancieros con cambios en el "ORI" principalmente consttuyen instrumentos 
patemoniales cuya intención y capacidad fmancera es la de mantenerlos hasta que 
finalcon su vancimionto y sus fljos de efecto corosponden a la recuperación del 
captaly sus fondementos, so ajustan l valor razonable y su electo so feconoce en el 
Patemonio como parte dol “ORI hasta su realización o venta. Los tondimientos do los 
intereses o didendos 30 feconocon en los resutados y cuando existe un deterioro 
permanente se reconoce la pérdida en el ejecic que ocuto esta vaniación 

  

  

Los dividendos recibidos en los cuales representan claramente un recuperación de la 
inversión (cuando el valoren horos excedo al vlor atrmonial proporcional "PP" estos 
se reducen dol valor on os, 
Activos financieros a valor razonable con cambios on los resultados. 
Los acinos faancioros a valor razonable consituyen aciwos en las cuales oxste la 
intención de negocarlos o tecuperar Iquidoz y No llenen una clasfcación a costo 
“amorizado o aciwos financieros a valor razonable con cambios en el "ORT" estos actos 
Amancieros se actualzan a valores razonables y el ajusto por la actualzación se reconoce 
en etestado de tesultados del penado en el cual se ongina la vanación 

  

Los interasos y doscuentos que generan estas inversionos se contabilzan ol como se descnbe 
nta polica de ingresos 

Los cambos un las categorias se regisran en el momento en cual existe la decisión de cambio 
deintiva en el modelo de gestión do los instrumentos financieros. 
Baja de activos financioros 
Un actno Inanciero es dado de baja cuando 
(0 os getechos de tec ls jos de efecto dol activo han terminado, 
(0) la Compañia transtoro sus derechos a tec los flujos d ofocto del actwo o ha 

asumido una obbgación de pagar la totalidad de los Muos de electwo rectos 
'meciatamente a una lotcera parto bojo un acuerdo de traspaso; y. 

(a) la Compañia ha transferido sustancialmente todos los iesgos y boneliis del aciwo o, de 
no haber tansferdo n:rotendo sustancialmente todos los nesgos y benofcis del activo. 
sha transtondo su contra! 

    

Reconocimiento y medición inicial 
Los paswos so reconocon cuando oxisto un acuerdo conttatual y so registra al valor acordado 
de pago más los costos alubuBles — valor razonable 
Los poswos fmancieros consluyon préstamos y cuentas por pagar con ocreodates 
comotcilos y olras cuentas por pagar que cumplen con la caracteristica de instrumento 
financeto los cuales correspondan a transacciones por bienes o servicios agquitdos del curso 
úhotmal de los negocios que están pendentes de pago y 20 claifcan como pasivos comentes 
cuando el plazo de pago es de un año o menos y como paseos no corrientes cuando el plazo 
“sxcedo mas do un año 
Los pasos fwnceros se registra: (2) al valor razonable, y (9) al costo amorizado, 

so
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a 

Los pasivos financieros a costo amorizado (préstamos y cuentas por pagar) pmnopomonto 
coctesponden a 
3) Los préstamos a tasas fjos de nterós y los cuoles no contemplan ningun reojuste 

perico 
0) Las cons por pagar oyo plazo de pago os mayor aos 30 das y o Inctyen negara 

tos: do interes 
El costo amorizado os calculado uizando el método de a tasa de interós efectiva. pora lo val 
se incluye cualqier descuento o prima en a emisión y los costos que son parto integral do La 
1050 efectiva de interes 
Modición posterior 
Los pasivos financieros a valor razonable so ajustan an forma pastorior, el cual comuntamento 
con los intoroses se regstran on os rosutados de periodo 

La diletencia ente el valor nominal y el costo amorizado so reconoce on las resultados por el 
método del interós, mientas que las ganancias o pérdidas en la cancolación de los posmos 
"inancieros so reconocen en los tosutados cundo los pasivos son cancelados o dados de baja 
Baja do pasivos financioros. 
Un pasivo financiero os dado de boja cuondo la cbigación do pago so termina so cancela o 
expira. 
Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por 0lto del mismo prstatmo en 
condiciones “sgnicativamento dierentes, O las condiciones son modificadas on form 
imporionto cho teemplazo o modiicacón se lata como una baja del pasivo ongual y el 
teconocimiento de un nuevo posi, teconocióndose la dotencia entre ambos on los resultados 
el periodo. 
'Componsación do instrumontos financieros. 
Los actos y pasivos Inancioros objeto do compensación de cichos saldos se presentan un al 
balance general a valor neto, cuando existo el derecho legal do compensarlos y la Compañia 
¡eno la intonción de hquidaros medanto este procedimiento 
Provisión deterioro de los activos financieros. 
La Compañía periódicamente scaiza uno cvaluación sí exite en los actos financieros un 
detesto por posibles pórdidos en su valor contablo y para lo.cual electa lo siguente 
+ Emos activos financieros generados por lo Compañía y on los cualos no oxsten una 

colicacón de terceros (ovidenciaobjaiv y compotento s un actwo o grupos de actos 
0 encuontran detonerados o so esperan pérdidas futuras como resultado de un evento o 
Sventos que alectan al valor regtrado Inicialmente y siempte), la compañia utica «l 
método simplfcado para la Soterminacón de las posibles pérdidas esperadas. paro lo 
Cual considera par ol cólulo ls s:uientos indcadotos. 

    

6) difcutados fmancioas de los deudores por sactor económico, 
(1, detenoto do los Índices macroeconómicos, 
(u) tasa do morosidad, 
(4) la existencia de garantias, 
(9, ol valor dol inoro on oltiempo' y
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(4) probabédad de que oxstan quiebras, rocstucturacionos de deudas. 
+ En el caso de que emsla evidencia especifica dol deterioro a través de una medición 

ú'extema competente de que el 1esgo de cobro y por endo en la disminución do los valores 
¡delos Nlujs a tec la provisión se determina en función de esta información 

La Compañía en base a lo antes mencionado taconoce la provisión pora los perdidas 
esperadas tal se mencona a continuación 
+ La estimación delas púrdidas esperadas so reconoce en la cuento de provisión y en el 

estado de sosuttados inegrales en el periodo on el cual so detormina que exsto detenoro 
en la recuperación de los flujos. el valo provisionado se actedia on el ostado de 
resutados integrales La púrdida esperada se determina en baso al valor presento delos 
os de eleciwo futuros estados de acuerdo a la asa de interés efectia de los actros 
aanceros más los Índcos de morosidad y mactosconómicos del sector 

+ Los prestamos y la piousión conespondiene a los actwos en los cuoles oxsto una 
calfcacón extra, la pronsión para detenaro se ofoctúa on base a estas estimaciones. 

  

+ La pérda de un actwo deteriorado se determina ontre la dorencia del importe en bros 
del actwo y el valor estimados (incluyendo las pórgidas de crédao futuras esperadas y 
que aún no se producen cuando se puedan facimonto estimar) 

+ Los perdidas osporadas de los aciwos financieros contobilzados a valor razonabie con 
cargo al OR se tegistan en el ORI y se registran on los rosultados on el momento que se 
oghzan o so dan de baja cuando no existen probablidados reales de recuperación y no 
xsten garantias reales que cubran el activo detenorado. 

+ Costigos do los actiwos en los cuoles oxsto una provisión so disminuyon de estos y en 
aso de que existan excodentos so registran en los resultados en el penodo en que so 
¿eterna Los tecuporaciones en el valor de los aciwos cuyo valor fue disminuido 30 
togstan on os resultados cuando dicho evento ocurre 

Los intereses ganados se devengan sobre el importe en bros reducido dol aciivo utizando a 
1asa de uneres utlzada para descontar los flyos de efecto futuros a fin de medir la pérdida por 
dctonoto del valor Los intotosos ganados so registran como ingreso financiero en el estado do 
sesutados 
Enfoque simplificado 
La Compañía opica un enfoque simplícado en el calculo de las pérdidas crodircis esperadas 
xa las cuentas por cobrar comerciales y los actos contractuales, por lo tant, la Compañía no 
realza un segummento de los cambios on el sesgo de crédito. sino que reconoce una provisión 
pata pérdidas crediticias esperadas sobre todo ul tiempo de duración del activo financero en 
coda fecha de repone 
La Compañía ha elaborado una matiz de provisiones que se basa on su historial de oxpertencia 
¡o pora de crédito, ajustada por actores moctoeconómcos relacionados con la indusinal en 
ta cual oporala Compañía. 
La Compañía también pued considerar que un acto inanciero está vencido cuando se 
prosonton cies consuderaciones intemas o extemas yla información disponible Indica que es 
poco probable que ta Compañía reciba los valores contractuales pendientes de cobro.
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Un activo financiero se da de baja cuando no hay espectativa razonable de recuperarlos jos 
de electo contactunles 

9) Propiedad, mobiario y equipos 
ción: mien 

  

La propiedad, mobiliarios y equipos son registrados al costo histórico menos deptociacanes 
acumuladas y las pérdidas por detaoo, en caso de producirse Excepto los ternas y 
esficacones, se registran al valor de avaio (tevatorizaciones) determinado on baso a los 
Vabores establecidos por un posto especializado, 

    

El costo incluyo los desembolsos dectamente alíbutes a la adquisición o consteción del 
cio Los desembolsos posteriores ala compra o adquisición solo son capitlzados cuando es 
probable que bonefiios económicos fuluos fuyan haci la Compañía y puedan sor medidos 
fazonablemento 
El costo de los activos on proceso constiuyo todos los desembolsos incunidos hosta quo los 
Proyectos están llos para la puesta en marcha y son captalzados al elemento del actwo 
Correspondiente, y son objeto de depreciación a parido su uso O puesta on marcha de 
acuerdo con las espociicacionestécncas de operación 
Los tottanos so rogisiran deforma independient delos edficios o instalaciones en quo puedan 
estar asentadas sobro los mismos y se entende que tenen una via vil idolida, por o tano 
no son otjeto de deprociación 
Los revoloizaciones de los terenos y edificaciones son realizados en formo penódica (ento 3 a 
5 años), para asegurar que el valor justo del actuo no aleta matetimente de 3u valor 
tazonable de teaización. Los ajustes por el mayor valor son tegitrados an la cuenta do 
patiémonio "Otros Resultados Integrales - Superavt por Revalonzación” y an ol ovorto do que 
el valor en bros sea supenor al valor Justo rovalonzado se regista en os resultados, despues 
o ajustar los valores registrados en la cuento antes mencionada 
El costo de los ociivos en los cuoles la Compañía obtuvo fmanciamiento pata su mont 
construcción incluye los mteroses coplalzados de los préstamos tolacianados con estos 
ctwos. 

  

Costos posterioras: 
Los desembolsos por reparación y mantonimionto ofectuados para roparar o mantener el 
benafico económico futuro esperado de la propiedad, mobiano y equipo se teconoce como un 
pasto cuando se incuto, mientos que los mejoras o mantenimiento do importancia que alargan 
la vida ul del activo se caplalzan siempro y cuando es probablo que benafívos economicos 
tuturosMluyan hacia la Compañia y puedan ser medidos razonablemente. 

Los propiedades, mobiario y equpos se deprecian ulizando .l método de linea secta on base 
“la vida di estimada son como sigue: 

Años de 
Doscipción Veo 

Edificios o instalaciones. “0



KRUGERCORPORATION S.A, 
Notas alos estados financieros. 

Maquinaria y equpo. 10 
Muebles y enseros, 10 
Equipos do computación 3 
Equipos do comunicacón 5 

La Compañía considera valores resuates para sus propiedados, mobiliario y equpos, debido a 
que la Compañia estmma que ol valor de reglgación do dichos activos al término do su da úl 
eta material, por lo tanto la depreciación de la otaidad del valoren loros es más conservador 
El método de depreciacón y las ostemaciones de vidas úlios de la propiedad, mobiíario y 
«<qupos y de sus componentos, son tovsados y ajustados ses necesano, en forma anual a 
fecha do Gene de los estados financieros 
Baliro y venta 
El costo yla depreciación acumulada de la propiedad, mobliao y equipos vendidos o 1otrados 
se reducen do las cuentas respoctwas y la dorancia se reconoce en ls resultados del ejercicio 
“sn elcual se enga la transacción, 
Cuando el valor un Ibros de un actwo Ip exceda a su monto recuperable, esto es reducido 
¡fmestalamonte hasta su oler recuperado 

1 Arrendamientos 
Poltica contable aplicablo antes del 1 de enero de 2019 

  

¿etomminacin de sun acuerdo os o contiene un arrendamiento es on base y sustanca del 
acuerdo en la fecha de inicio El acuerdo se evalia para determinar si ol cumpimiento depende 
el us do un actwo (o aciwos) especifico y el acuerdo ransmio un derecho a usar el acivo (o 
cios) incluso siese activo 0 esos aclivos) no se especifican oxplictamente en un arrogo. La 
Compañia no es artendador en ninguna transacción, es solo arrendatario 

  

(8) Arrendamiento financiero 
Los arrendamientos fmancieros que ttansieien sustonciommento todos los riesgos y 
benelicos relacionados con a propiedad del elemento arrendado la Compoñio captakza 
lin del arrendamiento al valor razonable dela propiedad artendada o, si es menor al 
Valor prosente de los pagos mínenos de arrendamiento de la propiedad, Los pagos de 
“urendamento so dstrbuyon ontra los gastos fnanciros y la reducción de la deuea por 
“arrendamiento pata lograr una Lasa de interés Constante sobre el saldo restante del 
paso 
Los gastos tinancieros se reconocen en el gasto imancero on el estado de ganancias o 
perdidas y oto resutado global 

  

Un activo antondado se deprecia alo largo do la va útil dol aciwo Sin embargo, si no 
hay una cereza rozonable de que La Compaña obtendrá la propiedad al termino dol 
plazo del arrendamiento, el actvo se amoriza en el menor ente la vida dt estimada del 
cto y el plazo det onendamento. 

(0). Arrendamientos operativos 
Los pagos de artendamiento operativo se reconocen como un gasto operalivo en el 
estado de resultados y als ingresos mntegrales en forma neal durante el plazo del 
Derdamento 
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(€). Arrendamientos integrados 
Los contratos que tienen una opción de compra so revisan al nico para determinar se 
contienen cualquier artendomiento integrado. en el caso de artendamientos mtegtados. 
30 ovalian como amendamenos fmancieros U Operatwos y se comobizan en 

  

  

Política contable aplicable a partr dol de enoro de 2019 
La Compañia al incio el contrto de artendamiento para determinar si estos catfcan como 
arcendomiento ovalia si ol contato transmáo el dotocho de contolar el uso de un acto 
identícado por un periodo de tiempo a cambio do una considoración. La Compaña no os 
arrendador en lnguna ransacción, es solo arrendatario. 
(A) Arrendamiento operativo. 

La Compañía aplica un enfoque único de reconocimiento y medrión para todos los 
¿trendamientos, excepto los amendamientos a coro plazo y los amendamienos, de 
cios do bajo valor La Compañia reconoce los pasivos por aendamuento para teaizor 
pagos por artendamiento y actwos por derecho de uso que reprosentan el derecho 
útizar los activos subyacentes, 

  

(0 Activos por derecho de uso. 
La Compañía reconoce los activos por derecho de uso on la lecho de incio del 
“arrendamiento (ala fecha de que el aciwo subyacente está dsponiblo para su uso) 
Los octwos por derecho de uso se miden al costo, menos cualquier depreciación 
"acumulada y pátaidas por detenoro y so ajustan paro cualquier nueva medicion de 
los pasivos por anendaminto. 
El costo de los acinos por derecho do uso e incluye el monto delos pasivos por 
arrendamiento. teconcedos por los costos duecios (omiendo mas costos 
úascionales fs) Iniciales incuidos y los pagos de artendamiento realizados en lo 
fecha de inicio o antes, monos los Inceniwos de arrendamiento recidos. Los. 
cios por derecho de uso se deprecian de forma hinealduranto el plazo más coro 
ol arcondamiento yla vado vt estmado de los actos, de lo siguiente manera 
Sila propiedad del activo arrendado se transtaro la Compañía al nal de! plazo 
del arrendamiento O el costo incluye el valor de la opción do compra la 
depreciación so calcula utizando la via ut estimada dl actwo 
Los activos por derecho de uso también están sujetos a deterioro 

li) Pasivos porarrendamiento 
En la focha do incio del artendamento, la Compañía reconoce los paswos por 
arrendamiento medidos al valor presento do los pagos por arrendamiento que 50 
tosizarán duranto el plazo del arrendamiento. Los pogos de arrendamiento 
incluyen pagos Ios (en algunos casos pagos fjos más los costos adcionos y los 
ajustes eslublecidos en el contrato que son fócimente determinablos) monos 
cualquier inconto de arrendamiento por cobrar 
Los contratos de arrendamiento cuyos cánones se ajustan o dependen de un Índice o una lasa que no es fócimonto cuantfcables no han sd ajustados y los montos que se espera pagar han sido deteiminados en base 0 los montos aciuoles. Los pagos de atendomiento que incluyen Una opcón de compra 

   

2”
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tozonablemente segura para ser ejercida por la Compañia y los pagos de mutas 
por toscinde el arrendamiento si el plazo dol amendamieno, talleja que la 
Compañia puede tescide el contato han sido incluidos on el monto de las 
bigaciones, Los pagos de arrendameno vañablos que dependen de un indico o 
una tasa se reconocen como gastos (a menos que se incurra para producir 
inventanos) en l periodo en el que ocuno el evento o condición que dosencadena 
apago 
En el cálculo del vaor actual delos pagos de arrendamiento, La Compañía uta 
4 asa de interés ofecivala fecha de comenzo del arondamiento, Después dela 
fecha de incio el monto de los pasivos por arrendamiento so incrementa para 
rofojar la acumulación de intereses y so reduce por los pagos de arrendamiento 
icalzados Ademas, el importe en lbros do los pasivos por artendamiento 30. 
Vuelvo a mode si hoy una modícación, un cambio on el plazo del arrendamiento 
un cambo en los pagos del arrendamiento o un cambio en la valoración de una 
opcion para compra l acto subyacente 

  

Los pasos por arcendamientos de la Compañia se incluyen como cuentas por 
pagar 

  

Arrendamientos a corto plazo y arrendamientos de activos de bajo valor 
Lo Compañía opica la exencón do reconocimiento de arrendamiento a coro plazo 
3 sus artendamentos de equipos a cono plazo es dec, aquellos arrendamientos 
ue tienen un plazo do arrendamiento de 12 meses o menos desdo la fecha de 
¡nica y no contienan una opción de compro) 

Los pagos por artendamiantos por arrendamientos a coo plazo y arrendamientos de actos de 
bajo valor se reconocen como gastos de forma heal durante el plazo dol arrendamiento, 

9) Inversiones en acciones y proyectos. 
Los versiones en acciones y proyectos consttuyen las paricipaciones que tiene la compañía 
¡en sociedades que son de su plopiedas y en proyectos en los cunls financia para el desarro 
e proyectos de scemas los cuales se ¡epultan al coso. 
El costo de las inversiones en acciones y proyectos al corro de los estados financieros se 
comparan con el valo azonablo para lo so considera lo siguiente 

Los invorsionos on acconos so comparan con el valor de participación patrimonial 
Las nsersones en proyectos se revisa las ployecciones y sus fkjos de caja esperados 

En caso de que los fujos ospotados o las perdidas incuridas sean permanentes estas se 
¿justo on os resultados y aquelas déctanctas temporales se ajustan en el patrimonio hasta su 
realizacion recuperación delos flyos del proyecto 

mM) Reconocimiento de ingresos. 
Los grosos se reconocen en la mada en que es probable que los beneficios económicos 
lejana la Compañía y so puedan medi de manera confablo, independientemento del 
mémento en que se fecha el pago. Los ingiesos se miden al valor razonable on base los 
leumnos de pago detiwdos contactualmente entre las partos y sin incluir impuestos o 
“aranceles La pencipal fuente de las operaciones de la Compañía son todos sus acuerdos de 
ingrosos, ya que es el deudor puncipal on todos los acuerdos de ingresos, eno Ibertad de 
plocis y lambién esta expuesto  tesgos de crédito. 

  

a
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Los esteros par el reconocimiento delos ingresos sa desenbon a continuación 
Venta de bienes: 
La vento de bienes principalmente constuyen la vento de Icencas de progiama de 
computación y los ingresos 5e reconocen cuando los esgos y benoficos signicalnos de la 
propiedad han sido transoridos al comprador generalmente al momento de la entrega de los 
bienes Los íngresos por la vota de bienes 50 miden al valor dela conttoptestación recibida o 
por cobrar, meto devoluciones y bonticaconos, descuentos comerciales y banficaciones por 
volumen 

Los Ingresos por la prostación servicios en el curso de las actvidados ordinarias so reconocen 
en base al avance o progreso de los somdicos prestados a la fecha del balance deducidos las 
obajas comercials y so teconocon en los resultados cuando so puedo medi en forma fabio y 
es probable que los beneficios Mluyan a la Compañía y no hay incertidumbres importantes 
telatvas a la denvación de costos asociados O pot postes ajustes on los precios de los 
servicios y no exston dudas con respecto ala recuperación delos importes adeudados 

  

  

Los ingresos por los rendimientos financioros do los istiumontos financioros madttos a costo 
“amorizado y activos fmancieros que devengan intereses, se regstran utizando el metodo de a 
tasa de interés electa (TIE) EIATIE es la tasa que doscuonta los ecos de afecto futuros 
osimados a lo lago de la vida osporada dol instrumento financiero o un periodo más coo. 
según cortesponda, al valor neto on sos del activo Ímanciero. Los ingresos por totose: 
incluyen en los ingresos financieros en l estado de resutados 

  

Activos Intangibles. 
Los ocios intongisles acquiidos por seporado so reconocen imeaimente al costo menos 
cualqier amortización acumulada y áraidas por detesioco acumuladas 
Los intangiblos gonerados intornamento excluyundo los costos do desarro captaizatos, no 
se capágligon y el gasto relacionado se rotja on el resutado en el periodo en que se curo en 
lgasto. 
Los activos intongíbos so ovalúan como delas oindetnidas. 
Los activos intangibles con vidas definidas so amorizan ao largo dela vida aconómrco 411 y so 
valia por doteiaro siempre que cxistan elementos de jucio de que el acta mtangase 
detenorado. 

  

El periodo y el método do amortaación de un activo intangibio con una wo Gl dolina so 
tovsan almenos al final de cada periodo de presentación de iformos 
En la definición de la vida un so considera ol patrón esporado de consumo en baso a los 
bonofiios oconómicos Tutu meorpotados en el acto y el mélodo de amortización apropiado 
el combi en os vidas útias es consdorado cambios cn las estimaciones contables 
El gasto do amortización do los actwos intangibles con vidas dolnidas so reconoco on el estado 
de resultados. 
Los ocios intongiles con vidos úñics indelidas no se amorian y anunimente en for 
indnidual o al miel de la unidad goneradora de electro so evalúa Sino oxisto datenoto y en 

a 
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caso de que ousta un detorioto so regstra en los resultados En el ovento do que un actro 
intangtlo de vida indefinida se tanstera a vida úl definida ol cambio so resiza do foma 
plospectwa 
Un actwo angie se da de baja al momento de su venta o dsposición cuando no se esperan 
benalios económicos futuros de su zo 
Las ganancas o péradas de la venta do un actro intangible so reconocen en el resultado dal 
pesado al momanto de la ransacción 

II Deterloro.encol valor de activos de larga vida 
Los acinos de larga vida corresponden a terrenos, edificios, maquinaria, equipos, etc y el 
detonar os tovisado al cierro de los estados Inancicros, cuando oxsten oventos o combos en 
las cucunstancias que indican que el valor on Kbcos os suponior al valor que se oblendr do la 
venta opor eluso de los acihos. 
La pora por deterioro delos actwos no lixancieros de larga vida cuando no existe un valor 
razonable se colla inicialmente madiato la suma de los lujos de caja descontados que se 
úsparan obiener como resultado de la utización dol acto. Para los efectos de evaluación del 
“etenoto, ls acivos se agrupan en los neles más bajos pora los cuales existen lujos de caja 
¡donlicables por separado (unidados generadoras de electro) 
El impone recuperables el moyor valor ent el valor razonable menos los costos de venta y ol 
valor de uso, Al esaluar el valor de uso, los flujos de ofoctwo futuros so descuentan a su valor 
actual utiando una tasa do descuento que reljo el costo media ponderado del captal 
Estculado conformo al riesgo asociado al pals en el que opera la Compañía 
En ot exento de quo el vaor recuperaba de un activo (0 una unidad generadora de efectivo) es 
¿afenor a 5u valor en sos del acto (o de la unidad gonoradora de efecivo) este e feduco a 
u valor rocuperablo. y una pérdida por detonoro so roconoce en el estado de resulados. 

  

La baso para la depreciación o amorización utuo de los acivos deteriorados debo tener en 
cuenta la teducción en el valor del acto Como consecuencia de las pértidas por detenoro 
acumulados. 
Cuando una pérdida por detonoro debo ser reveida on lorma postor, el valor en bros del 
two (o de la unidad generadora de efectivo) se incrementa a la estimación rovisada de su 
valor recuperatle y el valoren Ktros no supeta el valor en loros cuando se delorminó la púrdiga 
por dotencro para el actwo (o do la unidad generadora de efectivo) en ejercicios antooros En 
aso de exsta, la eversión de una pérdida por detonoro e reconoce en el estado de resutados 
¿ntogralos 

  

Los actwos no Imancieros que han sulido deterioro se revisan para su posible reversión de 
detenoro en cada periodo sobre el que so informa. 
Las tasas de descuento ulicadas so determinan antes de impuestos y son ojustados por el 
lie=go pala y nesgo do negocio corresponde 
En los ejrciios 2019 y 2018 no han existido indios do deteroro delos actwos. 

KI Obligaciones por beneficios post empleo. 
Los obligaciones por benalicios post empleo consttuyen provisiones de cono plazo, planos de 
ú"enelico dolidos y beneticos por terminación anticipada. 
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Beneficios de corto plazo 
Los beneficios sociales de coo plazo consttuyon ottos beneficios adicionales a los suelgos y 
solanos pagados en lorma mensual y que legalmento están establecidos en los contatos de 
trabajo o por las leyes laborales y que son oxgitles dentio del año comento los cuajes se 
acumulan y se conlabáon en ls tesutados del petiodo y so disminuyan por los pagos o porel 
exceso on las provisiones, os cunlos so regstran on ls rosulados del periodo. 
Adicionalmente lo antes mencionado, as disposiciones laborales vgentes establecen que los 
empleados y trabojadoros lnon derecho a una participación dol 19% nobro las utidados del 
año, esta provisión es registrada con cargo a los resultados del jercioo on que se dovenga 

Planes de benaficios definidos 
El Codigo do Trabajo de la Ropúbica del Ecuador, establace la obUgación por parte de los 
empleadores de conceder ls siguentes benetcos 

  

    

Á  Jublación patronal a todos aquelos empleados que hayan cumpido un minmo de 25. 
Dos de servico en una mima compañía 

4. Una compensación del 25% del salario por cada año de seno, la cual se cacuta en 
ase al sueldo o salano vigente al momento de suelto 

La Compañia establece reservas para estos beneficios on base a estudios actuamales 
efectuados por una empresa especialzada El método actuarial ulizado por el especialista para 
el cálculo es al "cosloo de crédito untano proyectado” y las provisiones so calculan en base aa 
romunotación dol empleado y domás pardmetos establecidos on el Código de Tratajo 

  

Los suposiciones poro determinar el estudio actuarial incluyen determinaciones de tasas de 
descuento do los bonos corporatwos de la moneda do cculación on al país, las vanaciones en 
los sueldos y solanos, losas de moraldad, edad, sexo. años de servo. Incremento on el 

monto mínimo de las pensiones jubiares. entre tos. Detido al largo plazo que caracterza a la 
reserva para los obigaciones por beneícos de tetso, la estación esta sujeta a vanacones 
que podian ser mportantes 

  

  

  

Los bonafcios por torminación anticpada se originan en el momento on el que el empleador 
decido terminar el conato de prestación de servicios laborales en forma amiepada La 
Compañia provisiona cuondo exe la posiblidad real do una dismuución de sus actradales o 

por una reostruetuación do sus operaciones. en el avento de que no so orgino por los owentos 
anios mencionados y en los casos fortutos los beneficios ostablecos en laloyos laboraos 
para la terminación anticipada se registran en ls resultados on el momento que se organ 

  

Provisiones - pasivos acumulados. 
Lo Compañía reconoce las pronsiones cuando: () eno una oblgación present. ya sea tezat o 
implcta. como resutado de eventos actuales o pasados relacionados con sus actrvdades. (m 

+s probable que se necese una salda de recursos para Iqudor una obIgacón actual en es 
Futuro y. (4) el monto se ho estmado de forma fobia
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Los montos reconocxdos como provisión consituyen la mejor ostimación de la Compañía, a la 
lecha de cene de los estados Inancioros de los desembolsos necesanos pora lquidar la 
obigación 
Las promsiones de lago plazo son determinadas a través del descuento de os fujos de efectwo 
(uturos previstos a una tasa de mtereses de mercado telacionada con el vator temporal del 
inoro. La actualzación de descuento delos valores promsionados es reconocido como gasto 
Inner 
El resto de los costos por itetosos sa roconeco en resultados on el ejerecio en que se incurre 
enetos 

11 Impuesto ala ronta 
El puesto ala tenta comprende el mpuesto comente y erdo de conformidad con las leyes. 
tutbutanas wgentes en la Ropúbica del Ecuador 
lipuesto ata tonta corriente 
El mpuesto sobro la renta comente se calcula ulizando las tasas opicables, para los distintos 
tutos, que estén determinadas en la lay reglamentos y dsposicionos tnsutarias wgentes a la 
Techa de cone delos estados fmanceros sobre el que se informa y estos se contablizan en los 
resultados del periodo. 
Impuesto y a senta difacido 
El impuesto ala conta ierido se reconoce utiizando el método del activo y pas producto de 
las dferencis temporales orginados entr los sados on os do los actwos y pasivos on los 
estados financiros de acuerdo a las NIFS y la base contabio fiscal, a la fecha de cierre del 
penado en el que se infoma, 
Los actos por mpuesto endo se reconocen por todas las dforencis tomporarías deducitles 
ue se estena scan compensables en el futuro y los pasivos por impuesto diendo se reconocen 
por todas las ddcrencias temporaras emponties 
El olor do los actvos por mpuesto déerido contablzados so revisan al cierto de los estados 
"inancaatos sobre el cual se íntorma y se tedcan en el momento en que se delorminan que no 
úxsien ganancias mponties fulua que permmian que esos actos por impuesto díferido sean 
vtlezados total parcialmente 
Los actwos por impuesto diendo no reconocidos contablemonto on los estados financieros se 
úxaluan en cada fecha de cero delos estados nanciros y se reconocen on la medida on que 
xsia la cvdencia do ganancias imponbles futuras quo permitan recuperar dichos activos por 
impuesto endo no roconocos con antorioridag 
Los actos y pasivos por impuestos déeridos, son medios alas tosas de impuesto sobre a 
renta vigentes la echa en que so determina la oxstoncia de las diferencias temporarias y que 
ztan vgentes en la Ley Olgánica de Rágimon Tnbutari Interno, su reglamento y demas 

«sposciones legales truaris vigentes 
El impuesto aderido relacionado con las patidas reconocidas fuera del resultado so reconoce: 
fuera do éste Las paridas de impuestos dllsidos se reconocen en una relación con la 
ansaccón subyacente, ya sen en el oo resultado integral o directamente en l patrimon:. 

  

Los octwos y pasos por impuesto diferido so compensan cuando existe el derecho legalmente 
ougble de compensar los actos y paswos por el impuesio a las ganancias comente y silos 
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impuestos diferidos se relacionan con la mismo entidad sujeta a impuestos y la msm 
úJunscicción fiscal 

  

Elactivo y pasivo por impuostos deridos no se descuenta su valo actual y zo cinsca como 

Otros impuestos 
Impuesto soto las vontas por los Ingresos de acltidades ordinarias, os gostos y los actos se 
roconocen excluyendo el importo do cualquier mpuesto sobra las ventas (o) Impuesto nl valor 
úagrogado), salvo: 
+ Cuando el mpuesto sobre las ventos incumdo en una adquisición de actos o en una 

prostación do sonicos no resute recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso ese 
impuesto se toconoco como parto del costo de adquisición del aciwo o como paro del 
gasto, según corresponda 
Los cuentos pot cobrar y por pogar que ya estén expresadas incluyendo el impone de 
impuestos sobra las ventas. 

El importo neto del impuesto sobre las ventas que 20 espera recuperar 0 que corresponda 
pagar, se presenta como una cuenta por cobrar o por pagar en el estado de sivacón manera. 
Tegun corresponda, 

Dtos 
La Compañía revisa al ciore de sus estados fmancieros (y las decisiones tomadas en las 
declaraciones de impuestos de años anenores referonto a aquotas stuncionos on los quo lo 
sposicionos legales Inbulanas apicables se encuentran sujetas a mterpetación, y (1 1 
¿casos on os cuales las autordados tubutanias deteíminaton valotes adesonalos por mpuostos y 
¿que estón en proceso de impugnación, En los eventos que considere necesanos construye 
ptoveiones cuando fuera apropiado. 

    

m) Reconocimiento costos y gastos de operación 
Los costos y gastos de operación se reconocen en los resultados por ol método devengado y 
cuando los productos y servicios son provistos, inepondiontamonto del momento en que se 
paguen 
La Compañia presento sus costos y gastos por su naturaleza Dicha información es más fable y 
ralevonte que el método de la función del gasto debido a la naturaleza de la entdad, sector en 
lcual zo desempeña y uso de información hisiónca comparablo reportada on años antonoros. 

  

o) Gastos financieros: 
Los gastos por intereses drectamente atsbublos a la constuccón de un actwo que 
necesariamente requieren de un periodo susloncil de tiempo para su uso, se coptalzan como 
parte del costo de los tespecivos bienes Tedos los demás costos por prestamos se 
Contabsizan como gastos en el poriado en que so incurren 

  

PI — Resultados integrales por acción 
El resultado integral por acción so calcula toniendo en cuenta el promedo ponderado de: 
“acciones en ceculación detanto l 280, El total de acciones en circulación valoradas en un USS 
1icado una, para el 980 2019 y 2018 fucron de 1,380 268
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NOTA 4 - USO DE JUICIOS, ESTIMACIONES Y SUPUESTOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 
Las pollicas establecidas por la Compañia nota 3 y las Ms requicton que la Administración reste 
jucios estimaciones y suposiciones contables que afectan alos importas reisrados en los actos y 
pasos y la tovelacón de pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros, los cuales tenen 
un etecto en los ingresos y gastos durante cl poñdo sobre el que se informo, Las estmaciones 
¡ucios y suposciones se basan en la oxporienca de la Adminstración y olos factores, incluyendo, 
“expectatwas razonables de los cventos futuros en función do los eventos y circunslancias. Las. 
“stemacones contables por dolinción raramente pueden ser iguales a los resutados reales. 
Las estmacones ¡ucis y suposicones que nen un nesgo signficatwo que puedon dar lugar a un 
¿justo matenal Jos importes en horas dento dol ejerco Tnanciero on las siguientes. 
+ Provisiones para pórdidas esperadas en activos financieros. 

  a Compañía en forma anual reaiza una revisión de valor de los aciwos financieros y evalua sl 
xisien nesgos sobto la recuperación de los mismos y en baso a este andlsi se fesiza una 
lovin para el deterioro delos mismos 
Lo Compañía considera que ol monto dela pronsión a la fecha de preparación do los estados. 
"inanctos para los aciwos financieros es razonable. 

+ Estimación de las vidas úllles de las depreciacionos do las proplodados, mobiliario y 
equipos 
La propiedad mobiiano y equipos ae registran al costo, excepto por los lorienos y edíicios quo. 
se tegstian al valor de avallo efectuado por pento especalzado y considera que el vator 
“etermiado revela el valor del mercado   

La propiedad, mobiano y equpos de depreca por el método de linea recta y en base a las 
vidas utls estimadas y las cuales son tovisadas on forma anual los cambios focnologcos, al 
so extenso, entre o1os, factores que puedon cambiar las estimaciones del método de 

¡epceciación yde las vxas útles pueden afectar estas ostmaciones 
La Compañía conseera que el método de depreciación y las vidas llos son razonables y 
xato evidencia de algun deterorotecnológko, 

+ Dotorioro de activos de laega vida 
La Compañía al faalzor cada periodo contablo, analza sus rosultados y oporacionos para 
vasdar el usar de los actwos de larga vda y determinar si exston indicios do que dichos activos 
han sulido una pórdda por detenoro En caso do que oxsla algún indico so realza una 
úestunacin del mpode tecuperabte de dicho actwo para lo cual 50 estiman ls Nujos de efectwo. 
(sor de uso) de forma independiente por ende la recuperabiidad de la unidad generadora de 
cfecioo ala que pertenece el aciwo 
Elcsiulo del valor en uso requiero que la Compañia determine los ujos de otectivo futuros que 
“deberían surgk de las unidades generadoras de efeciwo y una tasa de descuento aptopado 
pora colula el valor presente. 

  

En el caso de que el importe recuperable soa inferior al valor noto en libros del activo, se 
regata la corespondiente pordda por detairo_ con cargo a resultados y son rovertas en os 
resutados cuando se produce un cambio en las estaciones, 
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+ Boneficios post empleo 
El cálculo atuanal efectuado por un especiatsta oxtomo os on base al método de la und do 
ciósto proyectada para deteminar el valor presente de sus obigaciones por benelcos 
¿efridos, En elcálculo se utlzan suposicones demográficas y inanciras 
-  Suposicones demográficas acerca de los caractersicas de los empleados actustos y 

pasados que puedan tecibi los beneficios. Las suposciones demográficas son (N losa 
piomedio de sueldos a largo plazo (1) tasa interés actual (u) Lasa descuento Inanzsero 
(tasa infiacón anual, (+) asa de rendimiento do los aciivos de plan 

  

Suposiionos fmancicras, tenen telación con los siguientes clementos (o) la fosa de 
descuento, y (b) los nuolos de benolcio a satslacer alos empleados y salanos futuros 

+ Estimación pata cubrir lliglos 
La Entidad teconoce obigaciones de aquetos sucesos de tpo legal o implicto para a Compaño 
stos sucosos son reconocidos cuando 

- La ontad longa una obligación en La fecha sobre la quo so informa como rosutado do 
un suceso pasado. 

- Cuando sea probable que la entdad lenga que desprenderse de. recursos o bonetcs 
“económicos, para Iquidor la cbigacón. y 

-  Etimporte dela obtgación pueda ser estenado de formo fable 
So toconeco la provisión como un paso on ol ostado do sitación fmanciera y como un 
gasto en ol estado de resultados del poriodo. 

= Provisiones. 

  

desembolsos que será necesaro pagor por lo corespondanto cbigacn. tomando on 
consideración toda la información disponible a la fecha de Cono, incluyendo la opimón do 
expertos independientes tales como asesotos legales y consutotes 

+ Impuesto ala renta diforido 
Lo Compañía ha realzado la estimación de sus impuestos dfoidos considerando que todas 
las Gletencias entro ol valor en bros y la base tubulana de los actwos y passos 
tovottn on futuro, 

  

La toso de impuesto a la renta usada para determinar los activos y pasivos por mpuestos 
leridos es calculado aplicando la oso de impuesto ala enla vente ala fecha do como 
el penado sobro ol quo so informa 
Los activos por impuesto a la renta diferidos, se debon reconocer en el balance general los 
ciwos dierdos de impuesto a lo renta que so detman de las perddas, 
“amorizados, el rolamiento Contable de las inversiones on desamola y 
laborales de largo plazo as cuales requieren sor evaluados por la administración para dota 
la probabilidad de que la Compañía pueda generar suficientes ganancias gravabos en 
ejercicios fuuros, a inde utizar los aciwos dioridos dolimpuesto ala renta roconccid 

  

  

Los suposiciones sobre la generación de ganancias gravables futuras dependen de la 
etimaciones realizadas por la Adminisración delos Nujos do ofectwo futuros Las cuales 
basan en los flujos de efeciwo proyectados de las operaciones (que se ven alectados por 
los volimenos do producción y ventos, precios del pololeo, reservas costos de operario 
costos de abandono, gastos de capi dwdendos y olas operaciones de gestión ul 
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capta) y el enteño sobre la aplicación de los leyos tnbutanas existentes. En la medida en 
¿ue los flujos do ofectwo futuros y las ganancias gravables difioran signicatwamonto de las 
úestmacones, podria vorso afectada la capacidad de la Compañía de realzar los actos 
“aleros netos del mpuesto ala renta reportado 

+ Reconocimiento do ingresos 
El reconocimiento de los ingresos de la operación se requiere de la probabilidad de que la 
Compañía reciba los Bonalcos económicos asociados Con la ansacción. el cual es 
determnado en base ala experiencia del istonal conocimiento del mercado y las estimaciones 
del precio futuro del bar del petoleo para determinar el ingreso dispomble que permita 
reconocer si dobe registrarse un Tnancamiento en el serveio (costo del dinero en el liempo) 

NOTA $ - CAMBIOS POLITICAS CONTABLES 
Los nuevos normas e nteprotacenes a las Normas Internacionales de Información Financiera "NFS" 
8 por del 1 de enero del2019, son las squients. 
UF 16 Arrendamientos. 
La NIF 16 Jucendamentos omida en enoto del 2016 onto en vigencia a part del 1 de enero de 
2019 y olmuno ta NIC 17 Artendamentos, CINIF 4 Determinación de si un Acuerdo contiene un 
Avtendamento, Arrendamientos operatmos SIC-15  Incentwos y SIC-27 Evaluación dela sustancia de 
las tonsaccionos de un arendamento, 
Esta norma establece los puncipios para lsoconocimiento, medición, presentación y tovotaión do los 
contratos de arrendamiento y requiere que se reconozcan en los estados financieros bajo un modelo. 
Snco en el balance general 
La contdad del arrendador conforme a la NUF 16 os sustancialmente simiar ala NIC 17, aparto do 
los tequestos que se apican a subaltendamientos. Los arrendadores continuarán clasiicando todos 
los srtendamentos como arrendamientos operatwos o arrendamientos Inancieros ulizando pincipios 
amiates alos dela NIC 17 

  

Los cambos en el ratamiento contabl ent a NIC 17 yla NUF 16 5on como sigue, 

  

mear ue as 
Los contatos de aendamento de acuerdo. —— La NUF 16 requiere que los arrendatarios 
Ala NIC 17 se clastcan en contabicen todos sus contatos bojo un 

único “modelo de balance que es 
+ Fnctos, y sustancialmente — simisr a a 
+ Opetatwos. wcontobiización actual delos contratos de 

Arrendamiento financiero de la NIC 17 y 
tiene como base 

Esta noma no tenia exenciones para cl La noma incluye dos excepciones en el 
iamento de los contalos por reconscmientodelos arrendamientos por 

arerdaniento los atrendataos (a) arrendamientos de 
Aciwos de bajo var, y. (0) contaros de 
rtendamento de coo plazo y no 
renovables 

Los comtatos de amendamiento que La NIF 16 requiero que el artendataño a 
roconocen el pasmo por las obigaciones —— la fecha de incio de un arrendamiento 
son aquelos que %e caslican como teconozco el pasivo porel valor presente
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arrendamientos Inancieros de las obigacionos y un actwo por los 
erechos de usar el aciwo arrendado Los. 
¡anendataros deben desagregar el gasto 
Inanccro cortospondento al pasivo por 
ol arrendamiento y el gasto por la 
amolizacón dolderacho de uso. 

La revaluación — ajuste de los pasivos Los arendotaros están obigados a 
únicamento se focenocon en los contatos —— reevaluar al passo por el omendamieno 
do amendamiento que clasifican con cuando oxstencambios en elcontato de 
arrendamientos financieros arrendamiento ines, El cambo en el 

plazo del otrendamiento, en los pagos 
futuros se ajusta pora determinar el valor 
de la obigacón El omendatano 
¡genoralmante "reconocerá el voor del 
justo do pasivo y a su voz ol ajust al 
acto por el derecho de uso. 

El areendador contmio clasificando los La contabidad del amendador de 
rrendamientos con los mismos prncigios acuerdo a la NIF 16 no modica 
0 clasfcación de la NIC 17 y tegsrarón. —— sustancialmente — respecto a la 
dos tipos de arrendamiento comabidadaciualdola NIC 17 

arrendamientos operativos y financiros 
Los revelaciones son menoros a las LaNIF 16 requiere que los artendotanos 
requeridas en la NIF, los arendadotes recen rovelacionos 

más extensas que las requeridas enla 
NC A7 

La noma proporciona requistos de transición especificos y casos prácticos, que han sido aplicados 
por a Compañía, 
Impacto en la Compañía 
La Compañia al 31 de diciembre de 2019 no tone contatos de artondamonto, por endo no tono 
impacto pora apicación do osta norma 
Interpretación CINIF 23 Incertidumbre sobre el tratamiento dol Impuesto sobre la renta. 
La Interpretación emido establece el tratamiento comtabie para os impuestos las ganancias cuando 
los tratamientos fiscales impican incesidumbre que afecta la apicación dela NIC 12 Impuestos a los 
ganancias, esta interpotación no apica a impuestos o gravámenes que estan fuera del alcance de la 
NC 12 ni incluye lo requisos relaconados para el tratamiento con inoreses y mutas asociadas con 
tratamientos fiscales ncieros 
Lo interpretación especificamonto aborda lo siuiemo: 
+ Siuna entidad considera tratamientos facales inciertos por separado, 
2 Los supuestos que hace una entidad sobro al examon delos talamentos fecales por paro do. 

las autoridades fscalos 
+ Cómo lo Compañía delsimina lo ganancia fcal (pórdida fecal. bases impostivas, pérdidas 

fiscales no utizados, créditos fscals no utizados y tasas impostivas, 

Lo Compañia determina si sa debo considerar cada tratamiento fscal incierto por separado o 
conjuntamente con uno O más otos Wratamientos fscales inciertos y ula el enfoque mas. 
Conservador que predio la resolución de la incertidumbre



KRUGERCORPORATION SA. 
Motos a los estados financieros 

  

  

La Compañia apica un uico altamente conservador en la identificación do las incoridumbres sobre 
los tratomventos del mpuesto ala renta. 
Con la adopción de la Interpretación, La Compañía evalu si llene posiciones fiscales inciertas, 
incluyendo con aquelas rolacionadas con precios de Iransteroncía Las declaraciones de impuestos 
ola Compañia y de las subsidanos on Alerentes jursóccionos incluyen deducciones relacionadas 
con ls precios de tansterencia as autowxados fscalos puedan impugnar estos tratamientos fscalos 
La Compañía detomuno su cumplmiento fscal en baso a su estudio de precios de transerencia, y 
considero que sus Iiatamientos [scales (chidos los do sus fales) sean aceptados por las 
utonados fscales, por lo tano, la Imerpretacón no tuvo impacto en los estados financiros 
Sonzotdados dela Compañía 
Otras modificaciones vigentes a partir dol de onoro del 2019 
En telación las modácacionos antes mencionados exsien altos cambos que entran en vgenca a 
pasta del 1 de enero de 201 yo que su apicacón anticpada permitida y que no benen un mpacto en 
los estados Inancieos de la Compa, las cuales son como sigue 
+ Modificaciones a la NIC 28, participaciones 3 largo plazo en asociadas y negocios 

conjuntos. 
Las enmendas aclaran que una entidad que apica la NIF 9 alas pariipaciones a largo plazo en 
una asociada o negocio conjunto al que no se aplca el método de la participación pero que, en 
serca loma pare de la inersón nota on la asociada o negocio conjunto (a lago plazo 
utereses), Esta acloracón es rolevante porque implica que el modelo de pérdida credticia 
«esperada en la NUF 9 e apica a dehos intecsos a largo plazo. 

  

Las modikaciones tambo aclaran que al aptcar la NIF 9, una entidad no tiene en cuenta las 
perdidas de la asociada o negocio Conjunto m las pérsidas por deterioro de la Invermión neto. 
toconocdas como ajustes la inversión neta enla asociado o negocio conjunto que surgen de la 
úpicacón dela NIC 28 Inversiones en asociadas y negocios conjuntos 

+ NIIE3 Combinaciones de negocios. 
Los enmiendas aclaran cuando una entidad obtiene el conto! de una operación en conjunto, 
“pica los requisdos para una combinación de negocios lograda en etapas, incluyendo la medición 
delos morosos provamente mantenidos en los aciwos y pastos do la operación en conjunto a 
var razonable De esto modo, la adquiente vuelve a medi la totalidad do su partcipción 
piovamente mantenida en la operación en conjunto, 

+ NIF 11 Acuerdos conjuntos. 
Lo modiscación actora que una entidad que partiipa en una operación o negocio en conjunto que 
19 ligne conto y cuando obliene el Contol de la operación Consttuyo Una combinación de 
negocios tal como lo det la NIF 3, Los modiicaciones aclaran que los intoresos provamemo 
mantendos en una operación O negoco en conjunto no se vuelven a medi 

+ MIC 12 Impuesto alas ganancias. 
Las ermendos aclaran que las consecuencias del impuesto sobra la ronta do los anadendos 
stan mas dectamento vinculadas transacciones o eventos pasados que generaron ganancs. 
dstbu'les que a las dstibuciones a los propieianos. Por lo tanto, una ontidad reconoce las. 
consecuencos facolos de los divdandos an tesutados, oO rosutado integral O pattmonio do 
acuerdo con el logar donde reconcci orgnalmento esas transacciones o aventos pasados 

a
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Las enmiendas aclaran que las consecuencias del mpuesto sobre la renta de los dividendos alos 
accionistas están drectamento vnculados a estas transacciones o owentos pasados que 
genoraton ganancias istibuiles los accionistas o socios, por lo tant, una entidad reconoce 
los consecuencias Tacos de los dwvidendos en el resutado del periodo, an ro resutado mntegíar 
0.en patmonio de acuerdo a donde arginalmento fue toconocido esas transacciones o eventos. 

+ NIC 23:Costos por préstamos 
Los enmiendas aclaran quo ellos) próstamo(s) que contata una Compañía paro dosarrotar wn 
cio calfcado son parte del costo hasia cuando 20 completan sustancialmente todos las 
Actridades necesarias pora preporar se actwo pava su uso o venta provisto 

Debido a la estruclua de la Compañía yla naturaleza de sus operaciones, lo adopción de dehas 
normas no tuvo un electo sgnítcatwo on su posición Inanciera y resutados por lo tano, no 
necesa modísar los estados Inanciros comparatwos de a Compañía 
NOTA 6 - INSTRUMENTOS FINANCIEROS. 

  

20 

Un tesumen de los instrumentos Iinancieros al 31 de Sciembre dl 2019 y 2018 es como sue 

   
  

  

Electo y euraletes de cta raros vom 
terna tnsaceras dores 9 7 
Cas por cobrar Cientos roses ao 
Sa pa et Min E GO sr 6 
Irernos en desanoto de proyectos - eo 
tnrcnss patronos : 1) 

Paruvos Financieros 
Ozone Enanos sor y mar 

Cuetos peazo > proce. soso ran 
  

Los pollicas contables significativas: el método adoplado y los ceros para el reconocimiento pata la 
medición yla baso sobre la que se reconocen ingresos y gustos, respecto do cada caso de actos y 
pasivos fmanciaos so detal en la nota 3.0) 
Los valores en lbros do las cuentas antos mencionados y sus valores rozonablos al 31 do dicombro 

de 2019 y 2018 son como sigue
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vato Raronselo tos e ros 
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loas imac horzer 278 1087 9 1er 
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a pc COMR Y rg m3 AS 
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Pasos Emarcioros: 
Ogacares tnnceas orr eso 99re 207 
Cuentas pa pagar -promedrs. 000 ANDAR ONO 12008 

      

Valor razonable 
El valor razonabio es deludo como et mporto por el cual un activo podi ser intercambiado o un 
paso tquidado ente parts conocedotas y dspuestas a elo en una ransacción corriente bojo el 
opuesto de que a ent es una empreza ón marcha 
Las tecnxas utiizadas para determinar el valor razonable delos mstrumontos 5e describen en la nota 

La Compañía ha biégado su mejor jucio en la osimación de los valores razonables de sus 
«nstuumentos Imanceros cualquier técnica para efectuar dicho ostimodo conlleva cieno nwel de 
Hagidod mherente Como resultado el valor razonablo no puedo ser indicalwo del vale nato do 
eaización o de Iquidacin de os instrumentos financieros. 
Los siguentes métodos y supuestos fueron ullaados para estimar los valores razonables 

Instrumentos Inancieros cuyo valo razonable es smiar al valor en ros 
Los actuos y pasivos Ianciers liquidos o lenen vencimientos a coro plazo (menor a tres 
meses) como ofeciwo y equralentes de afectwo deudoros comerciales, oras cuentas por 
cobiar, actecdoros comerciales y otras cuentas por pagar y oltos pasivos corrientes, se 
considora que el valoren bros es Sima al valor zonable 
Instrumentos Inanceros a tasa pa 
El valor razonable de los aciwos y pastos Imanccros que se encuentran losas Igo y a costo 
“amortzado, se determina comparando las tasas de interés del mercado an al momento de su 
teconccmento incl con las tasas de mercado actuales relacionadas con instrumentos 
Financieos Sedes. 
Los valores en bros y ls valoos razonables de los instrumentos financieros prosentados an al 
estado de siuaxión fmanciera son semtaros a los valoras de mercado, 

MOTA 7 - OBJETIVOS Y POLÍTICAS DE GESTIÓN DE RIESGOS FINANCIEROS 
a). Objetivos y pollicas de administración de riosgo financioro 

La Compañía por la naturaleza de sus actidados, está oxpuesta a riesgos do mercado 
Iecnologios creo, tasa de mterés, Iquidez y Uo de cambio, los cuales son mondoreados 

2
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constantemente fin de identicar y modi y sus impactos y establecer ls limits y contolos 
que reduzcan los efectos en los resultados de lo Compañia, El proceso do evaluación y conto! 
de los flesgos en el negocio es cico para la tentobadod y la Compañia es responsable por las 
úoXxposiciones de niesgo. El proceso de control de nosgos no incluyo fiesgos de negocio como 
cambios en el medi ambiente, tecnología e indusiña 
La ostructura de gestión do riesgos tieno como baso los accionistas y la Gerencia de la 
Compañia que son los rosponsablos de identfcar y controlar ls riesgos en coorámación con 
tras reos como se explica a continuación 
(Accionistas y Directorio 

Los Accionistas y os directores son los responsables de enfoque general paro el manejo 
de rlesgos y son quienes proporcionan los pmncspos para minimizar los nosgos as como, 
las pallicas pata las ¿reos especificas, como nosgo do tipo do camba niesgo de asa de 
interés, nosgo de crédito y el uso de instrumentos fnanciros denvados. 

  

y Gerencia General 
La Getenca Genera os responsable del enfoque general paro el monejo de nosgos. la 
cual proporciona los puncpios para el manejo de nesgos así como las polos 
elobotados para áreas especitcos como nesgo de 1po de cambw, nesgo de tasa no 
interés, iosgo de cedo y el uso de intrumentos Fnanciatos derivados 

Up Finanzas. 
El a10a de Finanzas os responsable del contol y administración del Mujo do fondos de la 
Compañia en base a los poltas procedmentos y límtes establecidos por los 
¡ccionistas drectores yla Getencia de la Compañía incluyendo el seguimiento a chos. 
procedmientos para mejorarla adminsltación de ne=gos de la Compañía 
Lo Gerencia financiora coordna el acceso a los mercados financieros nacionales y 
admiisra los riesgos Imanciros. Estos nesgos son: hesgo de mercado (varazson de ln 
moneda y la tasa do intotós) y nosgo do créio, El objalwo pineal 05 superasar y 
mantener una minima exposición a los egos sin ligar contaros derivados (shops y 
fora1a) y evaluar y contolar los tiesgos de cto y lqurdez 

b) > Miigación de: 

  

  

  

La Gerencia General y Financira idenifcan evalúan y cubren los nesgos Imancieros en 
cootdinación con todos los departamentos. 
Riesgo do mercado 
El riesgo de mercado controla el valor justo delos instrumentos financieros y de los servicos 
que se comercilzan; por los cambios on los precios de mercado, los cuales depondon de las 
vaniacionos de la tosa de interés, losa de Cambo compeldotos, factores cimolcos 
tecnológicos y tos niesgos de precios “entro los cuales esta el nesgo do paltmono Los 
instrumentos financieros alectados porel niesgo de mercado incluyen los dapóstos en bancos. 
las obligaciones con bancos y la comercialización de y sem prncipal por el incremento do 
la compotencia o cambies enla tecnología 

  

lozgo do tasa do Interés 
El siesgo de la tasa de interás permito ovaluar y monitorear el valor justo de los nsttumentos 
financieros, debido a combos en las tasas de itorés de mercado. La esposción de la



KRUGERCORPORATION S.A, 
Motos a os estados financieros 

Compañía al nesgo de cambios en las 1nsas de inotés del marcado esta prinepolmente 
totaconada con las obigaciones de la Compañía de deuda de largo plazo por los tasas de 
¿stores vanatlos 
La compaliz salda periodicamente la exposición de la deuda de corto y largo plazo frente alos 
combis en a asa de interés Considerando sus expectalwas propias respecto de la evolución 
tura do tasas 
A contnuacón se prosonta información acorca de los instrumentos financioros con tasas do 
¿stores ta y vonablo 

  

    

    

        

La sonsibidad por el posible efecto de los cambios on la toso de interés en los gastos 
Financieros por un año, antes del mpuesto a la toma, asumiendo que los pasos financiros al 
31 de deiembre de 2019 y 2018 se renovarán su éimino y se mantendrán por lo que tosta del 
ho es como 2ue. 

Klcto om reultados anos. 
¿impuesto aa onto 

Camilozen punten tazices 

  

er 10 204 

Las sonstbUdados de las tosas de inerés mostradas en el cuadro antonr son solo dustratias y 
se basan en escenanos simplícados. Las citas representan el efecto de los mowmientos 
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proloma en el gasto financiero neto, en base a los escenarios proyectados de la curva de 
rondimient y el porfi do tiesgos de iasa de interós quo tieno actualmente la Compaña Si 
embargo, est efecto no incluye las acciones que sesian tomadas por la Gerencia para mías el 
impacto do esto iosgo en las tasas de ntrós. 
Riesgo do tipo de cambio 
El iosgo de lpo de cambi es ol iosgo de quo el valor razonable o fljos de coja futuros de un 
insitumento financieo Muctien debido a cambios en los tpos de camba. La Compañia realza 
63 operacionos principales en dólares de los Estados Unidos de Norteamérica moneda de 
curso legal enel pois, por lo tano, no se presentan efectos por variaciones do 1pos de cambo 
enlos estados financieros 
Riesgo do liquidez. 
El iesgo de liquidez es el iesgo de que la Compañía no pueda cumpli con sus obligaciones de 
pago relacionadas con pasivos financieros al vencimiento y reemplazar los fondos cuando sean 
totrados. La consecuencia seía el Incumpiemento en el pago do sus obigaciones fiente a 
torceros. 
La liquidez so conttola a travs del cruco do los vencimientos de sus actiwos y pasivos, do a 
obtención de lineas do crádio ylo manteniendo los oxcedentos do Iquidez. lo cual le permto a 
la Compañia desarrolar sus etividados normalmente 
Lo odministtación del riesgo de Iquidoz impieo mantener suiiento alocto y depomtbiidas do 
financiamiento, a tavós de una adecuado cantidad de fuentes de crédito comprometidos y la 
spacidad de liquidar transacciones princpalmante de endeudamiento. Al respecto la Gerencia 
¿de lo Compañía orienta sus esfuerzos a mantener fuentes de financiamiento a traves uo la 
«isponibiidad do lineas do crédio 

  

El siguiente cuado muestra el vencimiento de as cbigaciones contísidas por la Compañía a la 
Techo del balance gencral y ls importes a desembolsar 3u vencimiento en base a los pagos 
o descontados que so realizarán
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Riesgo de gestión de capital 
La Compañía admiisira do maneta actva una base de capíal para cubur los nesgos 
“abitontes en sus actdades. La adecuación del capúal de la Compañía es montoroada. 
usando ente otras medadas los ratos establecidos por la gorencia 
Los objelwos de la Compañía cuando maneja captal, que es un concepto más amplo que el 
Patumons neto" que sa muestra en ol balance general son 

  

19 Satvaguardar la copacidod do la Compañía para contiwar operando de manera que 
continue bnndando retornos los 50cis y beneficos alos altos participantes y 

14) — Mantener una fuero baso de coptal pora apoyar el desarrolo de sus actividados. 
A 31 de Aciembre de 2019 y 2018, no han exstido combos en las actnidades y policas de 
manejo de captal en la Compañía 
Elnaco deuda-pattmono, eto ajstado de la Compañia al 31 de diciembre de 2019 y 2018 0s 

    

  

como aque: 

tuo 2urmo an 
tenor ct enc y barcos moras amero 
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lozgo do crógito 
La Compañía está expuesta  nesgo credtiio por sus actvidados operacionales pinespaimento 
por otofoctwo y equivalentes de afeciwo- depóstos con boncos inversiones, cuentos por cobrar 
tantos y altas cuentos por cobrar y tros instrumentos financieros 
En lo refornte al efectivo y otros equivalentes de efecivo en bancos e mstiucionos fnancieros. 
y que corresponden a operaciones de coro plazo y de liquidez inmedaro, el 1ve590 se montorea 
3 tavos do las calícacionos requutidas por los Organismos de Control las culos son 
Patéicas y son tsizados pos lsetos (ndependene) especiizados y estados poros 
ntos de control 

  

El nesgo credticio es administrado de acuerdo a las pallicas, procedmientos y contoles 
establecidos por la Compañía. La caldad crediticia del ciento so ovalva on forma prmanente 
Los cobros pendientes de los chentes son supervisados La másma esposción al nosgo 
credito ala echa de prosertación del informo es el valor de cada clase de actwos Imanciros 
La Compañía ha establecido una polllea do fiesgo, para el oloigaminto de crádios a los 
cientes que incluyo" 
+ Rovisión y andlsis do la información recabada de terceros especialzados de acuerdo con 

parámolsos establecidos por la Administración de lo Compañia 
+ Aprobación por paro do la Gerencia General y Financiera del plazo de credo 
La Compañia ha definido en su poltica de calicacón de crédito, que las entidados del sector 
púbico no sotán sujetos 2 andisis do ceedio, mn restucción en los cupos, ya que 0l plazo de 
cobro estará definido en los términos y condiciones contactuas 

  

La Compañia agrupa los cientes por secotos y ovnlia los diicutados financieras por sectores 
En base a la intormación disponie a la fecha de los estados linanciros, la Compañía ha 
reconocido pérdidas por detenoro 
La antiguedad del soldo de cuentas por cobrar cientos y la provisión paro deterioro os como 

   
  

sue 

porcotar clero Valora ntorata 
vane vzszor vana raros vor 1 

Vercoo a 0 e 
ma 0 A a 
Panta cos OS Do ón 
Loma 0 CENT o ma ón oo pony 

LOBO ADO Mes anos ros 

La estimación para detericro de valor represento su mejor estimado delas pordrdas mcr en 
tolación con ls activos Inancioros y no Inancieros objeto al fiesgo de credito, Esa estimacon 
considera la pérdida móxma determinado con bose a una evaluación de los mimos,
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NOTA 8 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 
131 de Scsemre de 2019 y 2018, ol electro y sus equivalentes corresponden a 

   

2010 2010, 
, 3693 2644 

Bancos locales (1) 1.323.952 1787075 
1327045. 1700710 

(1) A131 de dcsembro del 2019 y 2018 corresponde al dsponile que la Compañía manteno an 
us cuentas comontos, La categoria do calfcación do a entidad financiera do acuerdo a las 
ubicaciones requendas porla Supenntendencia de Bancos es como sigue 

2000 2010 
"arco Intomacional 5 A. ama ARA 
"anco Prchrcha CA ARA Ana 
arco de la Producción Predubonco. 
SA Grupo Ploménca. ARA ARA 

"Banco Piocregt SA. Ana ana 
Banco del Pociíco S.A ARA AA 
Banco Guayoqui SA ARA, ASA. 

NOTA 9 - INVERSIONES FINANCIERAS. 
El detato do las inversiones Inancieras de los años que terminaron el 31 de diciembre del 2019 y 
2018 05 como sigue 

    

so ot 
feguór — Fecrado Piro 

Elo o on encmo das 
UaxoSoeNOGA Y RAT NOAA - 
poo viensccoR SA 0 AE NBA TODO 6) 08% 00 
Hegcos Adenauer — gy ORDACOVAS gara 0 ms A 

Tole lmverones _10LJAL, 50387, 
(1)La inversion del Banco Internacional SA. constiuyo un depósto a plazo 
(2)La inversion del Banco Inteínaciónal SA. consttuyo Un dopósto a plazo y la de Negocios 

Autcmolncos NEOHYUNDA! $ A., correspondan a papel comorcial emitido por dicha compañía 
Las inverssonos son negociables y no enan ninguna resticcón para su vona o negociación 
Las colficociones del nesgo de crédito se revelan enla nota, oxcepto para Negocios Automotncas. 
Nicohyundas SA. locuales de“AA» 2131 do diciembre de 2019 y 2018 
NOTA 10 - CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES E INGRESOS POR SERVICIOS 
El detato de las cuentas por cobrar y ventas por activdad de los años que formaron el 31 de 
«ciombro del 2019 y 2018 es como sigue 

“0
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2010 2000 
Cientos. 1,089,007 2.111906 

(0 Prossión pora posibles pérdidas ma 90 
() Costo omosizado. 24,990) (24.000) 

Total cuentas por cobrar, noto 170506 197300 

Un tosumen de la antiguedad de las cuentas por cobrar comerciales y los electos del cambo en 
estimación do las posibles pérdidas osperadas se revolan en la Nota 27 
Un mowmiento de la provsión para posibles pérdidas de cuentas por cobrar de los años que 
terminaron ol 31 de dciombre de 2019 y 2018 03 como sue 

2010 2000 
Saldo Inici 119,508 00.095 
Prousion corgada al gasto 25307 25.00 

Conti 25,00 z 
Saldo Fina 10502, 119005 

Los Ingtesos quo genera la Compañía princpolment comesponden ala prestación de senacis y a 
venta de Icencias y aos ingresos fmancieros y cuyo dotato de los años que terminaron el 31 de 
“ciembre del2019 y 2018, son como sque 

2050 2010 
Ingresos por actividades ordinaria: 

Seracios oros 0859231 10070401 
Estructura gto 130m3z0 1.1093 
Negocio Dial sones 716202 
HMating de crecimiento 51000 127.000 
Ingresos Intorcompanis. 200541 110468 

12700 13000 104 

om    es de desempor 

  

nocimiento de in 
Los ingresos se reconocen en base a los acuerdos establecidos con el ciente y se reconocen los 
ingrasos cuando transfer el control del bien yla so clorga ol servo alclento. 
La información de las obligaciones de desompeño an los acuerdos con los chentes. y las potwcos 
coniabls para el reconocimiento delos ingrezos se tosumen a contavación
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a rn rc a mea er co daa e 
Score paca [sempre dels vere e ero [oa erte eerascpióo lsesco 

[o Ps roto Ur ss queso por 

  

  

O 
lo eses y en ase a as rs ace se 

[emoiatci 
lio eerten cercanos por ls serca 

AS 
faros comas esten la auna en En eros eto yen el caso q ass] 
[rasca y tnenamemo de alcoi ton mudos en el prado y e 
[caco [sere rosensirdcaros 

a a a a je mps serca caro amo 
cion cortos aer ps 1 era! són coco alga yen aceros enero 

fase as pos vas o en e aa 
pensoro mensa sevásdo Uno es qu se 

  

ho quo eozoscorasos scezocas [Los mperos se reconcen cu on ena 
ecos desert yet 

fio cesen cercanos por ts semcoa|Er mesones es entase ens nas e 
  a ra a aa ps aos a pao eno co da Ea] 

econ cansotos cons seran scr Jenezato pora Compañia, 
[o caco. cano sceny act | 

las tora emscs ener un paso macro 

fio eran esco ts gevos ascos]         

NOTA 41 - ANTICIPO PROVEEDORES 
El saldo delos antepos proveedores al 31 de desembre de 2019 y 2018 son como siguo 

  

2059 2 
Licencias compradas por anticipado. — (1) 227092 902500 
  juccionos en curso. (2918307 14,966 

265409 017006 

(1) Cotresponde a los amtcipos entregados para la compra de licencias Oraci, a Noxsys. 
Soluciones Intormáticas SA 

12) Coespondo alos antcipos sealzados para la constiucción del edificio 
MOTA 12 - IMPUESTOS POR RECUPERAR 
Et saldo delos impuestos por recuperar al 31 de dciembre de 2019 y 2018 son como sigue: 

2
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2050 2000 
Retenciones en a fuento do ronta 209004 290% 
Impuesto al Valor Agregado en compras aras 70,587 

200598. 28770 

NOTA 13 - CUENTRAS POR COBRAR - OTRAS 
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 los soldos de los oltos cuentas por cobrar comprenden lo 
gueno 

2000 2010, 
Anticipos empleados. (aos 50,763 
Anticipos Vaicos. 127 aura 
Prestamos empleados 728 
Descuentos sanos 1.260 
Otros menoros. - 

100,515 

  

(1) Pertenece aos anticipos de sueldos solados por los colaboradores, 
(2) Corresponden a saldos por conceto de vaticos para los ftcicos de la Compaña los cual 

cubren vjos fuero deta cidad, 

  

NOTA 14 - PROPIEDAD, MOBILIARIO Y EQUIPOS 
La propiedad, mobliano y equipos 2131 de diciembre de 2019 y 2018 son como sigue. 
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NOTA 15 INVERSIONES EN PROYECTOS 
Las inversiones de copita! de riesgo al 31 de dicembre de 2019 y 2018 son como sigue 

2000, 20m 
Estop Solutions Solalop 20.985 v0.9 

Send Secure 100.188. 100.188 
Doctor PRO 34.920 34.920 

Ecussistom 20.000 30,000 
SY Links Angels LLO: 50.000 50.000 

Captura 200.702 200702 
10010960 2073 298732 
change 116,700 10,708 

Grapnemec 20,000 20.000 
Oteros en inveriones en proyectos — 19 (65.348) 0915, 

peaoa  Ta0A7a 
(MUn movimiento de la provisión para posibles púrddas de cuentas por cobrar do los años que 

terminaron el 31 de diciembre de 2010 y 2018 es como siquo 
2019, 2010 

Saldo Inici oros : 
Provaión corgodo al gosto. sae ones 

Cantos 800210) ' 
Salgo Final 6535 90 

Las inversionos en proyectos constituyen en su mayoría entregas efectuadas a emprendedores pora 
úl dosanolo de proyectos de sistemas informáticos. 
La Compañía manteno el conti! y avance de cada proyecto y los cuales en su majoria stan en foso 
de prueba e inicio dela venta del produeto. 
NOTA 16 - OBLIGACIONES FINANCIERAS. 
Las obigaciones con entidados financieras al 31 de diciembro de 2019 y 2018 son como sigue. 

2010 2010 
Tagotas corporahas 
Banco Diners Club del Ecuador SA. (1) rs $ 
Banco Inomacional S.A. (m_>_ 92 20.377 

997 20.977 

(1) Conesponden a gastos olectuados por conceptos de viálicos para los técne: 
Proyectos mediante luso de tarjetas comoralwas dela Compañía. 

  

NOTA 17 - CUENTAS POR PAGAR PROVEEDORES 
Los cuentas por pogor ol 31 de diciembre do 2019 y 2018 son como sigue



0008 
sonar 12i00IZ 

  

; : 070 
Cono omotaodo 03 6228 

IS, 
Los saldos delas cuentas por pagar llenen un plazo do hasta 30 das y no devengan intereses 
NOTA 18 PASIVOS LABORALES 

  

  

    

Los saldos de los pastos Laboraos al 31 do diciembre de 2019 y 2018 500 como sigue 
20%0 2018 

Empecos. mess ac02or 
Apóstes,tetencionos y fondos de resena 

por pogar al Ima Ecuatonano de 
Soguandad Socia "IESS" 1097205 252001 

245.000 24701 
1otoradowos en tas ti 100,181. 200000 

Saz od 1207.09 

(1) Contesponde prixapalmente a sueldos por pagar del mes de dciembre y a los bonos de 
etencia que fueron pagadas on enero 2020. 

NOTA 19 IMPUESTOS POR PAGAR 
Los mpuestos por pagar al 31 de diciembre de 2018 y 2018 son como sigue 

2000 2010 
Lpuesto ol Var Agregado em ventas 17az20 143969 
Komteciones IR e IVA 20.507 3210 
puesto la renta (20997, 409,545 

SAB723 07500 

(1) Elmovemento de mpuesto a ento de los años 2019 y 2018 es como sigue 

  

2000 2010 
400.505 109,745 
239397 409,545 
(400.545) (199745) 
439307. 400,545 

NOTA 20 -- CUENTAS POR PAGAR OTRAS. 
/8 31 do dxiombio de 2019 corresponde al saldo pendiente de pogo por la compra de un bien 
'cmuetio, El salgo adeudado ala lecha es do US$30,041 (US$84 800 on el 2018) y no gonora ningún 
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NOTA 21 - INGRESOS DIFERIDOS 
AL 31 de diciembre de 2019, cortespondo al ingrosodierido generado por serviios facturados pero no 
prestados por USS 424.206 a los compañias Zurich Seguros Ecuador SA. y Operador Nacional de 
Elocicdad CENACE, por USS 331.170 y USS 9100 tespociwamente Los sercios Seran 
efectuados y en el año 2020. 

  

NOTA 22 - JUBILACIÓN PATRONAL Y BONIFICACIÓN POR DESAHUCIO 
La Corte Suprema de Justicia meciante resolución publicada ea el Registro Oficial Ho, 421 do! 28 de 
nero de 1939, fabio que los iabojadotes benen desecho a la jubdlación paltonal 1al como lo 
establece el Cóxigo do Trabajo, sn perjuicio de la que les comesponda segun a Ley del Seguro Social 
biigatoto_El Cedigo del Trabajo ostatleco que los empleados y trabojadoros quo por vemieinco. 
anos o más hubieren prestado sorviios en formo contíwo o intowrumpdo tienen derecho a 
Jptslados por sus empleadores. Asicionalmento los empleados quo ala echa do su despido huboran. 
“umpido veinte años o más y menos de vanticaco años de Iabajo coninvo o intertumpdo, tenen 
derecho ala parto proporcional de esto beneficio. 

  

  

  

Además el Códgo del Trabajo, establece que la Compañía tene la obligación de otorgar a sus 
empleados y tabajadotes a la terminación do la rolacón laboral una bonficación por desanucio 
equivalente 0! 25% de la Úlima temuneración mensun por cada uno de los años de serccio: 
prostados a la misma empresa o empleador 
El movimiento delas provisionos paraa Jubilación Patrona! y Bonificación por Desahucio de los años 
terminados el 31 do diciembre de 2010 y 2010, es como saque 

    

  

Palo, porferamaco, 10 
Soto 121 docembro de12017 ma zero roba 

bsctomonto de a rowniónpor 

soso de sorerva do sais 2002017 (1) 250 
Benatcis pagados mm 0020 
esormén do torera de sas 1) a yA 
os sonados megas mear ino tacos 
So 03! do aconero de12018 Far 000 0 

Costos wrazor cazo zan 
Cesta imanceto see Mozo 300 

oralios pegados 65020 oz 
Herecnón do toserva desata ves (o oro 
los tosutados mg 2007 202. aos, 
Sato a de centre e12019 poro, A 20 

(1) Corresponde a Equidaciones del año anteñor, los cuales no lucran considerados en deho penedo. 

El costo laboral os contabizado en l costo y on los gastos do administración y ventas neto del tesorso. 
de las provisiones de los empleados que saberon do la Compañia, el costo financiero us parto de los 
intorosos pagados y la peróda (ganancia) actuarial os contbiizada en el palimonia como otos. 
resultados integrales



La Compañia acumula estos benafcios an base a estudis anuales elaborados por la fimo de actuamos. 
consultes contatados por la Compañía, Según se insca en los ostudios actunnales, el merodo. 
“scluaal utilizado es ele costeo de ciéato untano proyectado” y las provisiones del plan considoran 
la remuneración del empleado y demás parámetros establecidos an el Código de Trabajo, 
Do acuerdo a los estudios actuanales contratados por la Compañia, los que cubren a todos los. 
empleados, el valor prosonto de la oserva matemática actuanal de la jubilación patronal al 31 do. 
«cromre del 2019 y 2018 es como sue 

  

Comos de 10003 de sumo 300477 160210 
Con monos de 10 ados de sensco. Si025o 01875 

  

  

Los puncpales supuestos ulizados en la dotorminación de la obigación provisiones para jubilación 
patonal y boniicación por desahuco de la Compañía son los siguientes. 

  

Lana de mcsemento satan! 300% 250% 
Lanas moras e mitos IAIESS 2002. puse 2002 

Los cambos en las tasas anles ingcadas pueden tener un efecto importante on los montos. 
reparados 
nus do sonsllidad para variaciones en tasa de descuento y tasas de incrementos salariales es 
mo sue 

  

  

    

  "ye excueno- 05% prono oa, 
o encuanto y 02% 709542 0 

    

mooazo 2300 
    

La Compañía contola este nesgo actualzando la valuación actuanal cada año, por consiguiente, las 
vaacones ente as tasas y supuestos actuanales utizados y los cambios elecivamente ocurridos se 
ajustan en base anual 
NOTA 23 PATRIMONIO 
Capital Social 
A 31 de dicambro de 2019 y 2018 las oeciones ordinarias autonzados, suscntas y pagadas son de 
1300 368 acciones valoradas on US$ 1 cada una. 

as



Reserva Legal 
La Ley de Compañías dela República del Ecuador requiero que las compañías anónimas transhoran a 
reserva legal un porcentaje no menor al 5% de las uidados anvals, hasta igualar por lo menos el 
0% del capital social de la compania. Esta toservo no puedo dstabutse o los accionstas, excepto 
en caso de Kquidación de la Compañía; sin embargo puedo sor ultzado paro aumentos de opta! la 
porción que excede a150% o pora cubrir pórdidas en ls operaciones. 
Ganancias Acumulados: 

  

Los ganancias acumuladas de acuerdo con las dspos.iones societaias emidas comprenen los 
Siquiemos rubros. 
- Ajustes por aplicación por primera vez de Ins Mormas Intornacionalos de Iormación 

Financiora MES 
Los resutados do la adopción por púmera vez de las NIF, se regísuan en el patrmonio on al 
ubro “Resultados acumulados provenientes do la adopcén por primera vez de las NIF 
separado del resto de resultados acumulados y su aldo acioedor no puedo ser dstrbudo ento 
los accionistas, no Sora Ulizado posa aumentar captal, en vitud que no corresponde a 
tesutados opefacionales, molno por ol cual tampoco los lrabojadotos tendrán derecho a una 
úortcipación sobre esto Élsaldo acreodor puedo ser utizado pato absolber pérdidas o deseo 
¡en caso de Iguidación de la Compañía 

  

- — Superávit por revalorización de propi pulpos 
El saldo dol suporáuit provenionto de la revaluación do propiedades y equipos. puedo sor 
tanstendo a ganancias acumuladas. 9 medido que el actwo sea utizado por la entidad o cuando 
sen vendido otranstaid, este saldo puedo sor uhizado para absorber pérdidas operalwas o ser 
ovuato ala lquidación de la Compañía, 

- — Otros Resultados Integrales 
Etsaldo delos oros resultados integrales 2131 de dciombro dol 2019 y 2018 corresponden a 
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Un resumen del movimiento delos años que terminaron ol 31 de dciembro dol 2019 y 2018 de 
las paridas de Oltos Resultados Integtals os como suo
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El saldo de las utidades acumuladas corresponde a las ganancias oporacionales después de 
impuesto y de la aprepación de la reserva legal y osto saldo puedo ser dsimbuido a los 
acconatas 

MOTA 24 - COSTOS POR SERVICIOS Y GASTOS DE ADMINISTRACIÓN Y VENTAS. 
Un detallo delos prcipols rubros de los gastos do adminstración y ventas de los años terminados el 
31 do dicsombro de 2019 y 2018 es como sigue: 
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NOTA 25 - OTROS INGRESOS 

  

Un detallo delos aros ingresos delos años terminados ol 31 do diciombro de 2019 y 2018 os como 
“gue 

2010 2000 
Otros ingresos: 
Vii en venta de propias, o . 103,070 

planta y equipo. 
tos ingresos e zoms zas 

Boja de prowedotes 25048 sanz 
Reondmiento imvorniones. 16781 10.680 

Ba7Ór, 0 

(1) Coreespondo ala venta de un bien mueble dela compañía 
(2) Contesponde a ingresos por concepto de conferencias sobre procesos 
NOTA 26 - IMPUESTO A LA RENTA. 
Cargo a resultados 

técnicos 

Un resumen del impuesto ala rota coreo y dioido cargado a resuñados, por ol año terminado al 
31 de diciembre del 2019 y 2018 uo como suo. 

2010 2010 
Impuesto aa sont: 
Coeionto 200,397 400545 
Denda 169206 

 



Conciliación tinutaria 
Et npuesto aa renta corento do los años terminados el 31 do diiembie de 2019 y 2018 dere dela 

son de atasa del mpuesto a renta dol 25%, las utidados contables debido alo siguiente: 

  

ero delas pos Apuesto start 
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Et puesto a a ento de la Compañía se calcula en loma anval al iero al 31 de diciembre de cada. 
petiogo fscal apicando a las utidades gravables la 1asa del mpuesto ala fenta vigente 
Las socedados muevas que se consttuyan fuera de las zonas urbanos de los cantonos Quto y 
Guuyaqul y dento de ceros sectores económbos, están oxontas del pago dol impuesto a la renta 
pot el potlodo de enco años a part de su consuición, siempre y cuando las inversiones uvas y 
Pioducinas se reatcen fuera de las junsalecones uibanas antos mencionadas, 
Estan exentas del pago del mpuesto ala renta las nuevas inversonos productivas quo so realicen an. 
las prowncias de Manabi y Esmeraldas on los tros años Squientes contados a partir de la vigencia de 
la Ley Organca de Soldaridad y do Coesponsabixdad Cudadana para la Reconstueción y 
Reactivación de las Zonas Afectados por el Teremoto del 16 de abri de 2018, publicada on ol 
Suplemento del Regsro Ofcial No. 769 de 20 de mayo de 2015 
Adcignalment están osontas en el pago impuesto aa renta y del anticipo al impuesto al ranta entre 
8 y 12 años a las nuevas inversones productas que se realicen en sectores o en industras básicas 
cstablezas en el Códgo Organico de la Producción, Comercio o Inversión sean estos nuevas 
sociedades o teaizadas por las actuales sociodados, la exoneración antes mencionada se amplia. 
entre 3 y 8 años cuando estos inversiones 50 tealgan en sectores fronterizos 

  

Lasa del impuesto ala senta. 
Las disposiciones Inbutanas vgentes establecen que la ar dl impuesto a a renta del 25% on al 
2019 y 2018 La taula del mpuesto ala renta so mcromentara del 25% al 28% en los siguientes casos, 

Cuando la sociedad tenga acciomstas secos participes, consttuyentes, bonaficiarios o 
3rmiares tesdentes o establecidos en parazos fecales o regimenes de menor impos:cin, con 
una parteipacon geecta O ngrcct, Indwdual o conjunta igual o mayor al 50% del captal 

Cuando la paniepacón de los accionstas domeriados an paralsos fiscales o regímonos do 
menor Impos.ión soa menor al 50%, la tanda dol impuesto a la renta 50 opkcara sobre la 
proporción do la baso imponible que coiresponda a dicha paricipación 

  

En el evonto do que la sociedad que incumpla con a deber de informar la composición do sus 
acconstas, socios, panicpes contibuyentes, benefcianos o simiares, conforme alo que 
establezca la Ley Organica do Rógmon Tnwulano Intono y las resoluciones que omita el 
Sorucio de Rentas Intemos sin peruio de oras sanciones que fueren aplicables 

s



En caso de que la Compañía reswierta sus utidades en al país en los términos y condiones que 
ústoblece la Loy Orgánica de Regimen Triutano Into, poctia obtener una reducción en la losa dol 
impuesto la renta de 10 puntos potcentuates sobre el monto toinverido. siempre y cuando atectuen 
lcorespondiente aumento de capta! hasta el 31 de diciembre del siguiente año. 
Anticipo del impuesto yla renta 
El pogo del anticipo do impuesto a la conta osta wgente hasta el 31 de diem del 2010 y se 
determina en forma anual y en base la base de la deciaracón del mpuesto a la renta del año antenor 
picando ciertos porcontajes al valor gol activo ola (monos ciertos componentes). patemoro total 
ingtosos, costos y gastos. El anticipo es compensado con el impuesto ala tonto causado. siempro y 
cuando y mo es suscepible de devolución, salvo casos de excepción. Masta el 31 de diciembre del 
2018 on el coso de que ol impuesto a la tenta causado fuere monor al anticipo determinado, o 
anicpo se convierto en impuesto a la teta mínimo y a pan del 2019 el exceso cs objeto de 
evolución y cuando existo exceso en el pago es recuporable cuando no se genera impuerto a la 
“ento o en el evento de que el impuesto a la tenta causado en el ejarcico fuese inten al arta 
pagado más las retenciones. 

  

      

Se excluyon de la determinación del anticipo del impuesto a la renta los gastos inctomentales por 
generación de nuevo empleo o mejora de masa salanal, y en general aqueos Inversiones y gastos 
fociamente teakzados, telaconados con los benolicos Inbutanos que para el pogo dal mpuesto a 
la tonto teconoce el Código Orgánico de la Producción, Comercio e Inversiones para las muevas 
Inversiones así como olas afectaciones por aplicación do normas y pines comables 
Agcionalmente están exonerados del pago del aniepo de impuesto ala tenta las socredados nuevos 
constituidas a part dela vgencia del Código dela Producción, Comercio Inversiones hasta por un 
pesiodo de 5 años de operación afeciwa, entendiéndose por lal a la nicación de su proceso 
Producilo y comerciar 
ivi 

  

.ndos en afectiv 
Los divdondos y utidades, calculados dospués del pago del impuesto a la rento, detibudos por 

sociedades nacionales o extranjeras residates en Ecuador, a favor de otras sociedades nacionales o 
extranjeras, no domicsados en patales scales o jursdición de menor mpos.ión o de personas 
úalurales no residontos en el Ecuador están oxentos del impuesto la onto 
La oxención atos mencionada no apa sil banofiaro electo, quien económicamente o de hacho 
tiene el poder de controar la atibución de disponer de benefi, es una persona natural resigane en 
Ecuador, al cual 30 debe feglzar uno retención de los dwdendos o ulidades que so apiaquo al 
ingroso gravado el cuni depende donde esta focalgado el benoticiaio clecino, sin quo supero la 
'etencia entr la máxma toa dol impuesto a la renta paro personos nalurales (36%) y la lava 
¡eneral del mpuesto ala tonta prowsta para sociedades (28% 0 251%) 
En ol coso de quo los dindendos sean datubuidos a sociedades domicadas en paraisos fecales a 
regimenes do menor inposicón se debe apicar una totención adicional por la derenca entro latas 
máxema de sbutación de una persona natural (35%) y la tanla do impuesto a la renta corporate 
picablo para sociedades (20% o 26%) 
La sociedad que distnbuyo los dividendos o ulidades que no ha informado sobre su composción 
accionaria se debo toner del impuesto a la fonta sobres dchos dividendos como si cxstora un 
benoficiano oteciwo resonte en Ecuador 

  

Lo aistibución anticipada dindendos antes de la terminación del ejorecio económico u otorgue 
préstamos de dmero a 2us socus, acconstas o alguna de sus partes relacionadas (préstamos no. 
Comercios), so considerarán como pago anicpado de dwidendos y por consiquente se deba. 
etectuarlaretonción cortespondinto ala tanta del impuesto ala renta corporal wgento al año 0 
curso, sobre el monto de tales pagos. La retención dobe ser declarada y pagada al mes sxuento de efectuada y constduid cródtotrbutaño pora lo empresa on su decoración del mpuesto la ento 

s



Exsjonaci pacion: 
Las utidades que perciban las Compañias resdertes en el país o el exterior, provenientes de la 
ensenacon deecta O indiecta de acciones o parseipaciones de sociedades domiciadas o 

establecamientos permanentes en Ecuador se encuentran exentas a par del año 2018. 

Impuesto a a Salida do Divisas 150) 
puesto alo Salda de Divsas es del 5% y grava a as sguientes transacciones. 

  

-  Lotransterencia otrasiado de dresas al exterior 
2 Los pagos efectuados desde el exter incluse aquetos roglzados con recursos financieros en 

«st extenor de la persona natural o la socedad o de lerceros, 
+ Las mportacones pendientes de pago registradas por más de doce (12) meses, 
2 Las exportaciones de benes y serios generadas en el Ecuador, electundas por personas 

"naturales o Socedades dometadas en el Ecuador, cuando las disos conespondentes a los. 
pagos por concepto de dichas exporiaciones no ingresan al Ecuador 

+ Cuando la salda de das se produzca como rosutado de la compensación o meteo de sados 
deudores y acteedotes con el extenor, la base imponible estorá consituda por a totalidad de la 
úpetación, es dec, tato por el salgo neto transtendo como por el monto componsado, 

  

Estan exentos del Impuesto ala Sasda de Divisas (150), entre tros lo siguiento: 
+ Transferencia de dinero de hasta os salarios básicos uniscados por mos. 
2 Pogo reaizados al exter meciante tarjetas de cráio o débto hasta 5000. 
+ Pagos 10aizados al exter por amorización de captal e intereses do créditos otorgados por 

instituciones, Imanceras internacionales, con un plazo mayor a un año, destinados al 
Imanciamento de inversiones prevstas en el Código Orgánico de la Producción, Comurcio o 
nvorsionos y que devenguon interosos ala tasas referenciales, 

+ Pagos texlzados al extenor por concepto de dmdendos distibudos por sociedados nacionales o 
úvoxtameras domcladas on el Ecuador, después del pago del impuesto a la rento, a favor de 
tras sociedades extrameras 0 de personas natualos no residentes en el Ecuador, siompro y 
cuando no esión domiiados en paraiso fscaes o jurisdicciones de menor imposición 

+ Hasta por un año, los pagos por imporacones efectuadas por contibuyentes que hayan sulado 
una afectación económica drecta en sus actos productos como consecuencia del desastre 
úotural ocurndo el 1 de abri de 2018 y que tengan domicio en as provincias de Manabi y 
Esmeraldas, pagos por bienes de capial no producidos en el Ecuador y que se dostnen a 
plocesos produciwos o aa prostacón de servicos ubicados en las zonas afectados. 

+ Énuo 8 y 20 años a las nuevas inversones productras en los pagos por importación de bienes 
¿de capital y materias prmas así como en la stabución de diondos a benefcianos efectos, 
uando suscriban contatos de aversión. 

+ Los tenversones de utidades de al menos el S0% en la adquisición de nuevos actos 
productos 

  

El Impuesto a la Salida de Dimisas (ISD) pocra ser utizado como crtdio Inbulano para la 
temminacon del mpuesio a la renta hasta por 5 años, Siempre que haya sido originado en la 

«nportacon de materias primas. insumos y bienes de captal con la finalidad de que sean incorporados 
en procesos productos y que consten en listado emido por el Comnté de Poltica Tebutana 

joxto a a renta diferido 
Un tosumen delas paridas e mpuestos díendos al 31 de dxiembre de 2019 y 2018 es como sque: 
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onto delas paras impuesto ntirenta    Partidas de impuesto nido. zoo. ZO E o 
Impuesto larenta endo, 2ADADO 2aDAza 02300 ns 
Piopledades muebles yequipos (413095, (419095, 003420 ona 

osa) ono 
Aumento (gaminución 
Cigo entes resultados   

Para el cálculo de impuesto dierido se ha considerado la tasa de impuesto del 25% para 012010 y 
2018, 
El SERVICIO DE RENTAS INTERNAS mediante Cleular No NAC-OGECCGCTS-00000017 
ubicada en el Suplemento del Regato Oficial No 653 del 21 de Diciombro del 2015, mantesta que 
Pata propóstos tntutarios se permito el regtto contable de actwos y pasos por impuostos dns. 
"únicamente en los cosos que establezca al tegiamento y en caso de controversia entro as nomas 
luutaras y las normas contables y financieras (NIF), provalecerán las premeras, El Server do 
Rentas Intemos “SAI en la ccular antes mencionado establec lo Siguiente. 

  

a) Los estados fnancioros consltuyon la baso para la prosentación de las decloracianos do 
impuestos, asi como para la presentación a los Organismos do Control (Supenmenttancia e 
Compañías, Valeces y Seguros y a Superintendencia de Bancos) 

b) La Norma intemacional de Contobiidad No 12- Impuesto a las ganancias (NIC 12) y en la 
Sección 29 de la NIF para PYNES establecen y toquen el teconocmiento medición y 
rovelación de los impuestos dendos, Sn emborgo ol SRI establece que uncamento 50 
toconocerán los ofoctos do la apicación do actwos por impuestos dílridos on los casos y 
condiciones establecidos en lo nomalio tabulano pertinente, piovementes de sucesos 
económicos, ransaccionos o regsltos contables, quo so onginos a parte del Y de enero del 7015 
2 excepción de los efectos provenientes de las pérdidos y los crédios ntutanos conforme la 
otmatia tabutaria vente 

€) — Los pasivos por impuestos dílridos contblizados, an cumpimiento del marco normatwo 
butano y por la aplicación delas ls, so mantendián vegontes para su respectiva lquxdación 

a) Lo tando del mpuesto a la tonto que se ubicará pora la estimación de los actos y pasos. 
impuestos comentes y derdos contome lo establecen las NIFS sota la establecida en la 
hotmalwo tibutana, 

0) Los activos y pasos por impuestos derdos pueden se recuperados o pagados postesormente 
través de la concilaciónImbutaria don ser toconocidos contablemento en el blanco general. 
en la cuantía tospoctwa y on el momento adecuado, respetando las dsposiciones tubulimas 
vigentes y nas NFS menconados en a presente resolución según sea el caso. 

tras exenciones 

  

  

   

Agcianalmento a las exenciones antes mencionados 21 31 de diciembre del 2010 exstan otras 
exenciones establecidas en las dsposicones butarias 300 como sque" 

La tidad generada en la enajenación directa o indirecta de accones. particpaciones clio: 
erachos de captalostán sujetos a una tara nica ento el 0% y el 10% en baso al monto de la 
tidad obtenda 
Doxolución del Impuesto al Valor Agtegado — IVA para los sociodades que desarelen 
proyectos de vivienda de interés social 

Rovinionos 
El Servicio de Rentas Intemos de acuerdo con disposiciones legales, tiene la facultad de revisar las ¡ectoraciones del impuesto ala renta do la Compañia, dentro de los lses años postenotes a parir de la fecha do presentación de la declaración de impuestos. La Compañia no ha sido revisada asta el 31 de diciembro de 2019,



Boformas tutor   

EL 31 de desembre del 2019 en el Regato Oficial Suplementario NO 111 so publico la “Ley Orgónica 
e Smplicación Titutana, en la cual se efectuaron vanas reformas a las disposiciones nbularias 
vaentes y ente las pnncppales que afectan al mpuesto la onta ostón las squientes 

La ctmnación del anto del anio minimo, sin embargo so estableco el anticipo voluntario 
quvalente al 50% del antcspo de impuesto ala renta causado en el año anterior y del cual se 
“Seduco do las retenciones rogtzadas en dicho año. 
La captolación y la tenversión de los utidades no es considerada como ditibucn de 
'vdendos y por endo esta oxenta da la felención de impuesto ala tonta. 
Los Fondos o Fitecomisos dedcados a la inversión y administración de inmuebles estón 
«xonerados del Impuesto la Renta 
Los tondementos o pagos parciales antcipodos de depóstos a plazo 110 a un plazo de 360 
¿las O mas se encuentian oxertos, seempro que estos esión en posesíón del tenedor de 
manera coma, 
Los dnadendos pagados de las utidados en favor do los accionistas (excepto empresas 
s'oscentes en el Ecuado) sin mportar su residencia fiscal se encuentran gravados con osa 
úolecta del 10% (El 25% del 40% del dmidendo declarado) y el cual zo puedo incrementar 
hasta ol 13% cuando no se ha informado la residencia fiscal de los accionistas y an el caso de 
¿que los accionistas esién domiciados en paises en los cuales oxislon convenios do dobla 
úbutacin la elención so apicara uttaando esto normativa 
Los promsiones reslzados para el pago de la Jubiación Patsonal serán deducibles parte dol 
año 2021 siempro y cuando estas sean onsfendas a una empresa especialzada y “utonzada para administra stos fondos 

MOTA 27 - PARTES RELACIONADAS 
Un detallo de los saldos al 31 de dciembro de 2019 y 2018 con partes relacionadas do las 
transacciones antes mencionadas son como suo. 

    

  

     

2050, 2019 
Ventas leonado. 

Aita Innorodera Intescompares 203.087 26208 
Intaestwctura Intercompartes p 977 
Intoroporabudng Intorcompanios 0347 195469 
mricanasdos Intercompomes 67200 19.026 
Soluciones Intercomparies E 1636 

200 2010 

Kagor Rsodencro Potor han 4 
Kgor Toron Emosto hon 4,965 
KgescocporÓmon - (PERÚ) 230.876 
Kona 339 S1a18 

  

    

Un geral de los saldos al 31 de dciombro del 2019 y 2018 con portes rolacionadas do las. 
tsansaccones antes mencionadas son como sigue. 

56



Etozranados comantos. 
Kruporcorporaman España, 20029 Knugercorporanian USA LLC 50177 
odasan SA, 0200 
upon SA, 10.500 
Zcramgenogos 54 79370 
Knugor Corporanon Por SAC 20 109 
Cono Amonizado 22302 

Botocionadas no cometo. 
Kruger Corporation Pero SAC ve 
Imnonubo 5.n an 
rugorecunyactuions CA aan 
Erugorcomorallon S.A, (Sucursal Pen) 2azora 
gor ingarteias aa 
oda SA mu 
gor Costa ruca 20.000 
sor Latam 3700 

mas aros 
Detonoro cuentas pr cobro teacionadas___(471.3001 

    

Acciones 
odian S.A o 790 
Kruger! Adótivos 8 Envroment y 
Romedinien SA Moss 

innoionuto SA. m E 
Prmmolads Tecnologia S.A io, so 

10830 

sora 
0200 
10.000 

10 630) 

Boro 

9950 
62000 

so 
2300, 

(1) Al 31 de diciembre de 2010 y 2018, la Compañia intervono on el contal operacional y 
financiero de estas compañías 

Compa apro a 

  

Un resumen delos estados financieros en donde la compañia mantiene sus acciones as como 
sque



   
La temunetación pagada al personal clave de la Compañía al 31 de diciembre do 2019 y 2018 son como sue: 

  

2019 2000 
Denetcos al empleado a cono plazo 252450 1100236 
enetcios post emo 131210 134.078 
Componsacion total pagada al parana 7 O 
lavo dela Compañía 1EGA 77 13%,    

  

NOTA 28 - COMPROMISOS Y CONTINGENCIAS 
  Compro 

A 31 de aiombro de 2019 y 2018, los prncpales contaros vigentes, suscntos por la Compañía son 
los gunos. 
Zurich Seguros Ecuador S.A. 
EL como tuo fimado el 14 de junio do 2010, con el objeto de brindar servicios áenicos do 
úulscurcng pata el desgrolo, soporte y mantenimiento de las apicacionos do sottwaro 

  

Opirauor Nacional de Electricidad - CENACE 
EL contrato fue fumado ol 18 do septembro de 2019, con vl objeto de brind 
opore del sistema para integración de la nformación lécnica y comercia. 

  asistencia técnica y 

Automotores y Anoxos S.A, AYASA. 
FL contrato fusfumado ol 20 de septiembre de 2019, con el objeto de brindar sarvicios de consutoria 
+ implementación ala aulomatzación del proceso do vena de. vehiculos on aspectos tecnoigios 
Jogiatcos y metodologicos 

se



Banco del Insituto Ecuatoriano de Seguridad Social BIES 
EL contato fue frmado ol 12 de septiembro do 2010, con el objeto de proveer la suscrpcon a 
licencias 18M y soporte local de bus de servrs. 

Banco Guayaquil CA. 
El contoto fue fimado el 22 de septiembre do 2019, con ol objeto de brindar somos de 
automatización robólia en os procesos del Banco. 
Emprosa Pública de Hidrocarburos del Ecuador, EP Petroecuador 
El contrato fue frmado el 26 de abri de 2018, para la Renovación de Iwoncios do productos de 
software 1814, Además do bnndar sopono iécnico especialzado pora mantenimiento y desanoto de 
nuevos módulos de sistemas corporatnos do EP PETROECUADOR 
Distribuidora Farmacéutica Ecuatoriana Difare S.A, 
EL contato fue fimado ol 07 de mayo do 2018 con el objeto de brinda los siguentes senvcros 
Proyecto gestión del cambio transformación digo Ecencias integración “BUS” para el procesador 10% 
y dofición do arquitectura d sotiwaro 
Procesadora Nacional de Alimentos C.A. Pronaca C.A, 
El contratos frmado el 29 do jo do 2014, con l objeto de prestar servicios corespondiames para 
la emesión, tecepción y almacenamiento de comprobantes clctrónicos corespondantes a los 
lansacciones que fospaldan sus oporaciónos comerciales Dichos semicios se prestara de 
conformidad con los tequetimienos legoles pora la emsión do comprobantes clotróntos wgentos. 
requeridos por el Senacio de Rentos Intenos. Para lo cual $0 compiomote a mplomentar una 
platalorma de fumado electiónco, que lo peta a Pronaca CA. Incorporar tecnotogía de tema 
Flectónica en sus procesos operattwos y de negeco 
AL 31 de diciembre de 2010 y 2018 la Compañía no mantiene ¡usos como demandado y/o 
“Somandante 
NOTA 29 - PRECIOS DE TRANSFERENCIA 
El Gobierno Ecuatoriano medianto Dectoto Ejeculno No, 2430, publicado on el Suplemento del 
Regalro Olicial No. 494, dol 31 de Dicombto de 2004 ostableció que los Compañias que textcon 
operaciones con sus parle relacionadas domciadas on lextenor presontarán al Servi de Rentas. 
intemas el Anoxo y un estudi de Precws de Translorencia rofetomo a sus transacciones con partes. 
telacionados del exterior 

  

Lo Admustración Tributaria mediante Rosolucón No. DGERCGC13-00011 pubicado en o! Registra 
Oficial No. 878 de 24 de anoto do 2014, dspuso modiicar el aizanco para la prosontación de: 
información, incluyondo también a las Iransacciones teakzados con parts relacionadas locales y sus 
montos pata el ejercicio fiscal que termino el 31 de dciombio de 2012 De acuerdo con 
dsposiciones tnbulañas vigentes las obtgaciones en teferencia al cumplimento do presos 
"ansfotoncia son como sigue" 

  

1) — Informe Intogral do Precios de Transferencia 
Los compañias que teaicen opetaciones o transacciones con una sola compañía por m 
US$6 000 000 tienen la obligación do presentar un inorme integral de precios do Iranzo 

 



2 Anoxode*n Transferencia 
Las compañías que realicen operaciones O transacciones con una sola compañía entro 
"US$ 000,000 hasta USS5.999.999 tenen la obtgacón de presentar un anexo detalado de las 
"uansaccones sujetas al proceso do precos de transterenca 

  

+ Tengan unimpuesto causado supenor a! es por ciento de sus ingresos gravabes, 
No reaicen operaciones con residentes en paraísos cales regímenes fiscales preferents; 
o mantengan suserto con el Estado contrato para la exploración y explotación de recursos 
no enowabies. 

Las compañías que realcen transaccones u operaciones an los montos antes mencionados de 
acuerdo con lus deposiciones tnbutanas son consideradas partes relacionadas para proposos. 

tututanos andepondientemente de los aspectos contractuals o vinculos legales. 
A la locha de emson de estos ostados Imancaros las transacciones con partos rolacionadas no. 
“oxceden os umbrales pora la presentación de información suplementana do precios de tansforonca 
NOTA 30 - CONCILIACIÓN FLUJOS DE EFECTIVO 
Un tosumon de la concilación del resutado integral, con el efecto proveniente (itizado) do los 
lujos de las saquentes actvidados do operación de los años que torminaron ol 31 do Sicombro de 
2019 y 2018 os como sigue 

  

    
Vidas veta det ño 

que no reprosontan nujo de 

  

  

  

Depucciación de propias, pana, y cqucos varo 
Pisani pora deter. Cuentos por cobra 23800 
ix do propiedad, pata y equpos 400.108 

Len acuvosy pantwor: 
Cuantas por cats - comercios esoo 
puros pá recuperar ao 
mao poe ze    nt por cotos. o creer 

  

grace 19.100 
co aa 7 me 

20232 ar 
on 2 

pRU7oa 1300908 

so 

 



NOTA 31 — NORMAS EMITIDAS AUN NO VIGENTES. 
Las normas e interpretaciones emadas por Juna de Normos Intemacionales de Cortabidas 
Untemational Accounting Standard Board —"1ASE” en ingles), que hasta a fecha de emo do os 
úextados Ínanciros dela Compañía aun no son efectwas, se detatan a contíruación 

     Normas lo vien 
INF 17 Contrnos de seguro 1 do onoto del 2021 
Hodíicaciones al Marco Conceplual de las NFS, osto combo ——— 1 deere de12020 
afecta avonas NFS y MICA 
NIF 3 Defaición de negocio 1 de enoro det 2020, 
Delación de materialidad e impotanca - hogícacones a la 1d onero del 2070. 

NIC 1 y NIC 8, adcsonalmente afecta a vanas.    sy nic. 

NOTA 32- EVENTOS OCURRIDOS DESPUÉS DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA. 
Ente el 31 de diciembre do 2019 yla lecha de emisión de estos estados Inanciros, 31 de enero de 
2020, no se produjeron eventos que. en a opón de la Admestracón de La Compañía, puderan 
lonor un electo significativo sobre dchos estados financieros que no so Mayan revelado en los 
mismos 0.0n sus notas 

ls 
Potoriván Knigor Rivadonalra 

Gerente General   




