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En Dólares do los Estados Unidos de América 
MOTA  -OPERACIONES Y ENTORNO ECONÓMICO 
Obiotoociat 
La Compañn foo consttuxda 1 17 do mayo de 1996, El objetivo principal de 1a Compañia osa venta 
de tomar desanato y comercalzacon do programas y paquetes inormáticos inclusivo aquotos. 
picados a gestonar, crear y admita redes socalos, Canales vitales de cualquier po, 
Los Compañía es una subsidaria do KRUGERCORPORATION SA. - España la cual poseo al 
810% de pantispación y l 11,24% conospondon a personas naturales domotadas enla República 
del Ecuador 
El domicio de la Compaña es en la cdas Quito, provincia de Pichincha de la Repúbica del 
Eeuador 
Economía Ecumtoria 
La oconomia ecuatoriana on lo que va del año 2018 presenta una reatva establdad, debido: (0 al 
incremento dels ingresos potivlaros a pare del segundo somostro debido a quel proc del bar 
¿e poto, el cual de acuerdo alas proyeccionos del 2010 so espera quo el promos sto amis do. 
los US$S0 por bano cual la pormára al Gobaamo tenor wn uo de ingrosos adx3onal y. (1) Colas 
accionos que el Gobioro ha tomado y quo se descrten en los palos squints. 
El Gobierno actual ala focha ha ouminado ceras medias adoptadas porel Gobiemo anterior entro 
las cuales estan (0) el estaBlccmiento de cupos máximos para la importación de productos de los 
sectores Comerciales o indusrals, (0) la rostnccón de imporacones 40 Cortos products, (9) el 
statiocómiento de aranceles adecionalos (saivaquardas) a las imporlacionos, (8) ol incromonto del 
Impuesto al Valor Agregado "IVA" del 12% al 14%, por olotos de toromoto de abel del 2016. El 
cambio de gotiemo ha generado nuevas oxpecatvas, en a paro comercal y on el marco Jogal 
Getdo a que en la consuña popular feaizada on 6 primar tomos del 2018 lo Tácito la 
implementacón de gunas formas ento las cuaos tá la elminacin del impuesto la plus la 
Focleción idotida y el cambio on algunas autordados do conto y o ol rea do juridica.   

El Gobiemo actual ha mandostado quo existo un ato ondeudamionto y quo no oxison los recursos 
ata continuar con los planos do gobiemo y atondor los pagos pondents tamo a prowodores, así 
Como los pagos de los timos do deuda Esta Stuacón orgno que el Gobiemo actual electos 
misiones do papel de deuda y lomo credtos de ceros organismos mutiaterales y adcionatmente 
úloponga coras toformas ento las cunas tá ()elincomonto de la tanta dolimpuosto ala toma dl 
22% al 25% a par del 2018 (1) ol estblocimiento de un arancel USSO,10 por cada Ko de las 
mercaderias importadas (esta moda foo olminada por tequotmieno do la Comunidad Andina) Y. 
(a) un arancolaeroncado para Gros productos imponados. 
El Gobiemo con el objeto de aruer nuevas inversiones promulgo la Ley Orgánica de Fomento 
Produciwo y la Ley Organica de Rexctvación Económica y Foralecmento, on las cuales so. 
establocon Varias folormas y so han establecido algunos benetos iuanos pora las muevas. 
isorsinos on Las culos so ostabiocon oxenconos do Impuestos la goneración de empleo, para la 
cmverzión de las lidades, as como alas muerionos en socios etratigos y goográfcos. 
El Gabino actual so oncuontra analizando alguna ostrategías y esta en convorsacionos con los 
Olganismos Mutzatoralos y el Fondo Monetario Internacional y ha mantostado que para el 
presupuesto dl ano 2019 necesta de tnancamieno adicional para cubre el does fcal y que esta 
en proceso de oaboración de un plan económico en l cual so defna las atomatwas ara teducs a)
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lao endeudamiento: (2) el defet de caja y del presupuesto fscal, y. () la reducción del gasto 
¿omente, para lo cual nico una dsminacón gradual a los subsidios de la gasoina. la fecha de 
¡misión de los tados Inancieros plan económco integral no ha do dundao a aprobado. 

La relata staiadad económica ha gonetado en varios sactoros acononicos: 1) un Incremento en el 
volumen de sus oporacanos; (0) una buona totación de los Inventanos y on la cobranza de los 
«entes, y. (c) Incromonto en a rontabidad. por lo que la stuacn fnancira, Iquidoz y rotabdad. 
a meprado. 

La ata do un plan económico negra y las medadas económicas tomadas 
A posar de la olaa estabadad. La Administración esa analzando y avalando muevas alematvas, 

Eon objeto de conta con ur operaciones. 
NOTA 2 - BASES DE PRESENTACIÓN 

Las bases para la preparación y presentación de os estados fnanceros son como sue 
a) Dectaración de cumplimiento 

Los estados fnanceros han sido preparados de conformidad contas Normas Itomacionates de 
Intormacón Financera (en adelanto NiFs.) omtsdas por el Consojo de Normas Intemaconais. 
e Contasidad (ntematonal Accounting Siandars Board IAS" nombro y glas en nes), Las. 
úinapalos poltcas contables adoptadas por la Compañía on la preparación de los estados 
fnanciros han sido definidas on función de Las NIF vigontos 2l 31 dcimbro do 2018 y han 
sido aplicador de manera undorma a odos los periodos que so peosontan 

  

  

Los ostados financiar del año quo temino ol 31 do dciombra de 2018 de acuerdo a NU. 
leton aproñados por la adminstación y so esta quo los oxtados fiancoros során 
aprobados En modácaciones porlos ncconirtas 

Dr Base de medición 
Los estados financieros han sio preparados sobre la basa de costo Historico, escepto por os 
terrenos el cual sa 1ogstran al valor del asawo determinado en basa alos valotes establecidos 
por un porto especaizado, ls provscnes para detenoto de as cuentas por cobrar comercales 

y de obrelescenc de inventanos, que son reaizadas en función do las estmacones de La 
Compañía y los pasos laterales de lago plazo que 50 reconocen al valor razona 
determinado por un especia 
EtcostoNstórico poneraimento consttuye el valor razonable do la contaprestación entregada a 
cami de Denos y servicos. 

e) Estados Financioros no Consolidados 
Los estados fnanccos ndwdualos no consolidados de KRUGERCORPORATION SA 0 
peosortan por toquesiments de las dsposicones socitaias locals y las Invorsionos delas 
subsidaros delatadas en la nota 23, se prosentan al costo de acuerdo con las Normas 
Intemacionalos do Contabidad (NIC) 27 Estados Financotos consoldados y separados 
Adeionalmento, sa emten los estados fnanciros consoidados de KRUGERCORPORATION 

SA y subrianas, los cuals so presentan por separado y dobon sar oidos en conjunto 
6) Moneda Funcional y Presentación. 

Los estados fnanceos sa presentan en dólares delos Estados Unos de América "US" que 
es la moneda funcnal y de las cperacones de la Compaña. La información que se presenta. 
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en las notas y estados fanciros están en la moneda antos monconada. excepto cuando 
úexeten saldos o ttansacconos en tas moradas. 

e) Clasificación de 0 tos 
La Entidad prosonta os activos y passos en el stado do stuación Fnanciora dasifcados como 
ou y no cometes. 
"nacio se casifca como comente cuando la Compania: 
- espera toatzar el activo Len la intención de vendero o consumo on u cio normal 

de operacon 
- mantiene olacinopindpalmonto con fos do negociación; 
7 espera reatzar ol acto donto de los doce motos squentos desputs del perlodo sobro 

olquo se informa o 
-  lactvosos efeciwo equivalent al efociwo a menos que esto so encuontr rostngido y 

o pueda sor itotcambiado mi utizado para cancelar un pasivo por un poriodo minimo, 
de doco moses despues del Cee del perado zoo el que 2o norma, 

Zodoslos demás acivos so lastcan como no cotientos 
Un pasivo so clasica como comento cuando la Compañía 

espera iquidar el pasivo en zu cido normal do operación 
-  imantienc.l pasivo peicpatmento con nes de negocacón 

el pasivo debo Iquidarso dentro de los deco motes squentos la fecha de clero del 
poco sobr ol queso norma, o o teno un derecho Mcondconal pata aplazar la cancelación dol passo duranto al 
monos, los deco mesos Squients a la fecha de Cerro dol poredo sotro el que so 
nto, 

Todos los demás pastos so iasíican como no coments 
Los actwos y pasivos por impuestos áfoidos so asian como actos y pasivos no comento, 
entodos los casos. 

MOTA 3 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES 
Las prinspals pocas de conabidad opicadas por la Compañía on a preparación delos estados. 
nanceros zon como suo 
a olores Razonabte 

La Compañía para la megción de los valoos razonables de las cuentas delos activos y passos 
narcos: de los no Inanceros y do varas ostemacones contables que roqueron las NFS 
véza paro sus poleas comablos lo establecido on estas normas on 5u ()foconccmiento 
inci 4) tovelacón en los estados faanceros y notas; y, (6) pata roconocor los ajustes 
Siando exsten ndesos de detenoro delos acivos fnancistoz y de lrga vda 
La Compañía para la medición de los valros razonables utsiza infomación de morcados 
cbsemables tiempro que oata 2c2 confabi ll como lo tequieton las NFS, Do acuerdo alo 
roquondo por las NIF los vales fazonaties so Casfcan on nvelos dstntos donto de $u 
jerarquia do valor razonablo y os cualos so basan on as vorabls o técnicas do valoración al 
Como suo
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*) Valores de mercado; Pocos cazados (no justados) en mercados actwos para los actwos o 
pasaros dónbcos 0 smlaos 

a ón dlorente a precios de mercado de! nivel anterior los cualos scan iguales   

para un actwo o paso, os cualos provanon do valbros dseclamonto (pis do limas. 
ansaccones) o indraciamento(detmados de os precios delominados por ospecalias en 
función e ostuios o precios tolotncilos), 

3) nformación proveniente del uso de técnicas Inancieras. aplcabes a los datos imemos 
Gol aciwo o paswo y qu no provino do valores o nformación e mercado, 

La información o varablos que so utizan para made l vale razonaio do un acto o pasó 
pueden iascarse en uno delas niveles detalados aterormento por ende la med.cón del valo 
Fazonablo puedo clsfiaro on el mismo nel de jerarquia el vale tazonabi dela variaba del 
votas Boj que sea sgnscata pata la medción tal do los actos y pastos. 

  

La Compañía en foma perísdca rovsa 320 0 nocosaro realza tonstotoncias delos actos y 
pasivos que ta teconocon on los astados fniancioros a val fazonablo ento los meclos de 
Jtargua antes mencionados, para lo cual oval las categotas (pasado on el input dol nivol 
más bajo que s0a significa para mode el valo justo como un lodo) Los cambios onto los 
velos de jerarquía del valor raronabia sa teconocan al re de cada periodo en el cual 50 
0906 ol cambio 
La información adiconal sobre los supuestos 0 hechos para mode os valwos razonables so 
resumen ona ota 7 

El etocio y los oquivalentos de efecto para propósdos de estado de jos efecto construya 
los saldos dsponilos en coja ancos y depositos a plazo en enttados inancoras cuya Iquidez 
0% menor alos 0 días y estan sujetos a dsposición inmediata 

$) Instrumentos fica 
Los instumontos feancieros de actos y pasivos faancieros se casan de acuerdo con las 
Earactristcas do cada Instrumento fnancoto, tal como lo roquero la NIF 3 "Instrumentos 
Enancoros" (ol cambo en la polica contablo so doscnto en la nota 5), La cueicacón 
epend del proposito para el ual so generan o adquieran los aciwos o so contraaon los 
pasos. 
Activos financieros 

Magón inicia 
Los acinos fnancctos consttuyon instumontos que generan fljo de afectivo pata la 
Compañia de acuerdo con sus acvdados o poe la compra de estos nstumontos 
Los actwos faoncioros inicalmento o registran gonoralmente al costo do adquisición mas 
uaiquer costo mputabo ala transacción y que dobon sor reconocidos como paro del acto y 
Zo regatan como actos valor razonable. La forenoa ent al coto de acquiizón yal valor 
tazonablo so 1oconocora como gananca O pérdida uncamento en os casos do que 0l valor 
razonable sen de un mercado ac conato   

El púncpal aci fnanciro de la Compañía constuyo los doudoros comerciales generados 
pot las bansacconos que teaiza an el curso noemal de sus operacones y otas cuentas por 
Cobrar los cunlos consttuyon pagos fjos y determinados y no tonon ina cotzacon de
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mercado buIsilI, ostos actos consttuyen la prinopal fuente do fujos de efectwo de la 
Compañla 

Hodición ponte 
Los actos financieros posterioimonto a su medicon inicial o claican de acuerdo con su 

modo de negocio y a las caractriticas contractuales del fujo de olociwo do los actros 
Francos y de acuordo ala IF 9 y los caca en () costo modiado, (1) vor razonable 
con cambos on oo fosutado integral, y. (4) valor razonablo con cambios on púridas y 
Ganancias: 

Los actwos Inanceros se repstran como se deserdo a coninuación 
-  Comtoamonizado 

Los actos fnanceros - deucoros comerciales y las clas cuentas por cobrar no 
Comerciales que cumplen on las caracteristicas de un instrumento fnancero se regsuan 
A costo amorzado, cuando sus plazos son mayores a los 90 días y no incluyen niguna, 
asa de interés cuando oxisen tasas de interes jas. so cul el interes mplcto para 

lo cual so utiza el mátodo dela asa de interes efec 
Los saldos de las cuentas por cobrar cayo plazo contractual de cobro hasta de un ano o 
monos 50 Cascan como acinos comentos y aquolas cuyos plazos son mayoros a un 
ho se dlaiican como actos mo correntos 
El calculo dol ntorós implicio so efect en baso ala tasa de intorós delos pasivos por Financiamiento do la Compañia o el publcado por el Banco Contral del Ecuador on sus 

Boleinas ofiales para préstamos otorgados por el istema manco Ecuatoriano 
-  Valorrazonablo con cambios en Otros Resultados Integrales ORI" 

Los actos fnancieros con cambios on l "ORI" puncpalmento constuyon instrumentos. 
nanceros comercalos y de patrono cuya noncón y capacidad fnancera es la de 

manienerios hasta que fnalcen su vencimiento y sus us de electo conesponden la 
tecuperacn del captal y sus ineresas. Estos asrumontos so ajustan al var razonable 

y su efeco se reconoce en el patmono como parto del "ORI" hasta su realzación o 
Venta. oxcnplo cuando existe un deterioro permanente. 

Valor razonable con cambios en los resultados. 
Los actwos financieros a valor razonatio consttuyen Los y valores o cuentas por 
caben propias en as cualos existo la intención de nogocarlos 0 tecuperor hqudez en 

plazos Cotos, estos actwos Inancoros sa actuaizan a valoros razones y el ajuste por 
la actusizacón so tocongcs en el estado de resutados de pattdo an al cua! so cogna 
la vanacón, 

Los intotosos y descuentos ganados de los acthos faancioos so togistan como ingreso 
nani on l estado de rosutadostal como so oxpica on la poltica de toconocimiento de 
ingresos. 
Bala do actos fmanciros 
"nacio fnanciro es dado de baja cuando:
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(0 tos erectos de recbelos fos de efecto del acivo han terminado; 
() 13 Compañia tanstero sus derechos 2 1ecbe loz fups da etocivo del activo o ha. 

asumdo una obigacón de pagar la tolaidad de los fijos de electo tectidos 
nmedatamonte a Una tercera part bajo un acuerdo de traspaso, . 

(6) IS Compañía ha ansterido sustancalmento todos los ness y benefcios del actwo o, de 
10 haber ransterido nl retendo sustancalmente todos los nesgos y beneficios del acto, 

ha ansterido su control 
Pasivos Nnancieros 
Reconocimiento y mación inca! 

Los pasivos so reconocen cuando exste un acuerdo contractual y se registran al alo acordado. 
de pago más los costos atibutos — valor razona. 

Los pasiwos fnancars consttuyon. cuentas por pagar con prowedores y otas cuentas por 
pagar, que Cumplen con la cracoristca de intrumento nancero, los cuates coresponden a Vansaccones por bienes o servicios adquíndos del cursa normal de los negocios que están 

pondientos de pago y so casan como pasivos comontos cuando el plazo de pago es de un 
noo menos y como pasivos no corrantos cuando el plazo excede mas de un año, 
Los pasivos financieros so rogístian: o) al valor razonabl; y (9) l costo amorizado, 
Los pasivos fnanciros a costo amorizado prinopalmente coresponden 
5) Los pióstomos a tasas fjas do intros y los cuslos no contemplan ningún roojusto 

porodeo, b) Las cuentas por pagar cuyo plazo de pago os major alos 90 das y no inluyon ninguna, 
tana de tor 

Elcosto amortzado es calculado utizando el método de a tasa de inoros afectivo, para lo cun! 
o incluyo cualquier descuento o prna en la omizón y los costos que son parto integral do la 
tasa eloctva do neos. 

Madición postes 
Los pasivos financieros a vator razonable o ajustan on forma poster, el cual cojuntamento 
con ls ntrosos o registran en ls osultados de periodo 
a áfetenca entre el valor nominal y el costo amorizado se reconoce en os resultados por 

método del interés. mientas que Las ganancias o pérdidas en la cancelacón de los pasos. 
nancetos se teconocen ens resutados cuando los passos son cancelados dados de baja 
Baja de pastos fnancieos 
Un pasto fnancero ex dado de baja cuando la obigacn de pago so lermna, so cancela o 
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a 

Compensación de tnsumentos fnanciros 
Los actwos y pasivos feanciros objeto de compensación de dichos saldos so prosentan on ol 
Balanco general a valor neto, cuando cssto l derecha legal do compnsaros y la Compañia 
tono a intención de Iquidaios modianto eto procedimiento 

sión deterioro de    
La Compañia porsicamento resiza una evaluación para el cálculo dol deter para las 
potibles pocas osporadas en su valor contabo y par lo cual oocta lo siquiento 
+ Emos activos fmancieros generados por la Compañía y on los cuales no oxston una 

calfcacón e torcaros [ovidanciaobjeva y competente sun activo grupos de actwos 
o encuentran detonrados) el ecu de la pora esporadas so roalza utizando el 
máfodo smpifcado. para lo Cual considera loma en consdoración los suits 
incadoros. 
(0, tasa de morosidad: 
0 oxistenca de garantias o coberturas de seguros 
(u) Giicutados fnanciras delos deudores por sacior económico 
li) detenoro delos Inicos mactooconómicos 
(9, olvalordal nero on olimpo, y. 
(0) probabidad de que existan quotras, roostucturaconos de deudas. 

= Las cuentas por cobrar comorcalos y tras cuentas por cobrar on as cualos xsto una 
alficación oxterma (ovidenca espocifca del dntenoro) apropiada y competont do que el 
esgo do cobro o existo una dsrminucón ens fujos rest la provisión so determina 
on funcn de esta inormación 

La Compania en baso a lo antos mencionado rocenoco la provisión para las. porditas 
esperadas, tal so menciona a coninuacón 
+ La ostmacón do las pórtidas crodeiis esperadas so determina en base al valor 

prosonto de ls insufcioncs delos ujos de efecto Iuuros, estmados de acuerdo a la 
asa do intotos olectva do los aciwos Inanciros más los Indcos de merosidad y 
macioeconomicos del sector electo (el valer de La eranca entr el fujo de elena 
adeudado ala entidad do acuerdo con los tóminos de cobro y ls jos do ototwo que 
la Compania ospera secbia, La estmacón so reconoce enla cuenta do provision y an el 
estado de rosuñados del año 

+ La ostmación do ls pergdas osperadas de un actwo ont cual existo una fuente extema 
de inlomacón so reconoce entr la dicrencia del import en bos del acto y el waor 
stmado por el ent extemo. 

+ La ostmación de las osperadas do los actvos fmancioros comabizados a valor 
razonable con cargo a Otos Resutados Interalos "ORT se regstran on las cuentas de 
paltmonio de ORIy se reconocen en os resultados en el momento que so alzan so 
an do baja y cuando no ouston provabidados foalos do recuperación (deterioro 

permanent) y o existen garantias roglos que cubran e acivo deteriorado. 
+ Los castgos de los actwos so disminuyen de la provisión y en caso de que existan 

excedentes so tegtran ones resultados en al periodo an que so defomina 
+ Los recuperaciones on el valo delos actos faancitos cuyo valor uo disminuido se 

rogitran en os osutados cuando dicho evento cut
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Los nterosos ganados delos actwos fnancietos detscrados so devengan sobro el importe en 
lios reducido del actwo ol valor do las púrcidas esperadas o estimadas, utizando la Lasa de 
intods usada para descontar los fujos de electo futuos a fin de mece la pira por 
detesto delvaor 

o 5 sl 
Medición y reconocimiento 
La propiedad. mobiarlos y oqupos son registrados al costo historico, menos depreciacanes 
acumuladas y las pérdidas por ninio, on caso de produciso Excepto los tornos y 
dlfcaconos, so togsran alvajor de avaluo ('ovaorzaconos) determinado on baso a los 
Valores establecidos por un pero especialzado. 
El costo inciuyo los desembolsos doctamento atbublos ala adquisición o constucción del 
cio, Los desembolsos postees ala compra o adquiicón solo son captados cuando os 
probable que benetcos económicos futuros fuyan hacia la Compañía y puedan sor modos 
Fazonabiomente 

  

1 costo de los actwos en proceso consttuyo todos los dosombelsos incurids hasta que ls. 
proyectos están stos para la puesta an marcha y son captalzados al olomento del acto 
Comospondente. y 20m objeto de degracación a pate de su uo o puesta en marcha de 
cuerdo con as o=peotcaconos écnias do operación. 
Los toreros so togistan do foma indopondnto de los odios nsalaconos en que puedan 
star asentadas soto los mismos y so entndo que tenen una vida ui indefnida, por lo tato 
o zon joto de dopracacón 
Los tovatoizacionos de los torenos y edficaconos son osizadas en forma porisica (orto 32 
$ años), pata asegurar que el val justo del acino no dera malenalmonto do 5u valor 
faronable de tealzacón. Los ajustes por el mayor valor zon tegatrados on la cuanta de 
patmonio "Otros Resultados integrales = Superáwt por Revalarzacon" y en el evento de que 
el val on ros sea supenr al ole justo rovalnzado so rogstra on los rosutados despues 
e ajustar ls aleros ogtados on la cuenta artos mencionada. 
El costo de los actos on los cuales la Compañía bluvo financiamiento para su monje y 
construcción incluyo los Iteroses copalzados de los prestamos relacionados con estos 
Sos 
Costos posteriores 
Los desombolsos por Imparación y mantoniminto ctectuados para reparar o mantener el 
"enel economico futuro esperado de la propedad, mobilaro y equpo se reconoce como un 
gasto cuando so Incuo, mientas que las mejoras o mantenimiento o importancia que alargan 
la veda dt del aciwo se captalzan sempro y cuando es proable que beneficios económicos 
“stos Ruyan hacia la Campaña y puedan sor medidos azonablemento 

  

Método de depreciación 
Las proplodados mabiaio y oquios so deprecan utlzando el mótodo do lina recta on basa 
la da si estaa son como suo.
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Anos de 
Descrción voi 
Eáfcos e nstalacones 0 
aqua y equipo 10 
uevisy enero 10 
Edupos d computación 3 
Equipos de comunicacon 5 

El método de depraciacón y las osimacones do vidas útios de la propiedad, mabiaro y 
qupOs y de sus componentes, son tevsados y ajustados 5 0s nocesano, on foma anual a 
foca de Goto delos estados manceros 
Rotiro y venta 
El costo yla dopreciacón acumulada dela propiedad, mobiaro y equipos vendidos  rotíados 

se teducon de las cuentas tespectras y la áferenia so reconoce en os rosutados del ojorco 
on el cual se origina la ransaccón 
¡Cuando el valor en bros do un aciwo jo oxcodo a su mento 1ocuperable, esto 0 reducido 
rmeditamente hasta su valor rocuperatto   

MD  overslones on 
Las inversionos en acciones y proyectos consttuyen as patiopaciones que ene la compañía 
en sociedados que son de su propidad y en proyuctos on Jos cualos nanca para ol dosamolo 
o proyectos do sistemas los cuals so segsran al costo, 
ES costo do las inversiones on acconos y proyectos al cero de los ostados fnancieros so 
comparan con el ale Inzonabla parao 30 conser o “queno 

- Losimvotsionos en ceionos so comparan con el valor do paricipación patrimania 
2 ds inversiones on pioyectos so fovisa las proyecciones y sus fijos do caja esporados. 

En caso de quo los fujs esperados 0 las perdidas incuidas sean pormanentos estas 50 
bjlstan nos tosultados y aquelas dferencias temporals 5o ajustan on el patrmonio hasta su 
Foalaacón recuperación de los ujos del proyecto 

9) Arrendam 
Un artongamiento sa ciauca en la locha de inicio como un ancndamiono financiero o un 
arondamiomto oporatwo, Un aendamiento que Vanstero sustancialmente todos los riesgos y 
ventjas aherentos 3 la propiedad de la Compañaa so Casica como un arrondamento 
francesa 
Lox artendamientos Inancaros so captalzan al nico del orendamiento al vaor razonable la 
echa de incio de la propiadad anendada 0, si 6s menor, al valor presento de los pagos. 
minimos del artendamiento, Los pagos de arendamento so proratean onto los Cargos 
Francos y la toduccón del pasivo por anandamieno a En do lograr una tasa de interes 
Constant sobe el aldo restante del paso Los cargos fnancers sa rconocan en los coatos 
Fnanceos en el estado de resultados Un acto arrendado so depteca a lo lago dela vda ut 

del actwo, Sn embargo, sí no existo una ceñeza razonablo de que la Compañía no obtondá la 
propladad al final del pazo del arordamionto, el activo so dopreciara alo largo dela vida Ut 
Fstmada más corta del acto y ol lazo dol arrendamiento. 

 



  

Los ingrosos por la prostación servicios en el curso das atidados ordinarias o roconocon 
on base al avanco o progreso delos servicos prestados ala focha dol balanco deducidos ls 
obajas comercios y so teconocen emos resutados cuando so puedo medi en forma fablo y 
os probable que los benotcos fuyan a la Compañia y no hay ncoridumbros importamos. 
oatwas a la denvación de costos ascciados o por posibles ajusos en los precios de los 
orcos y no existen dudas con respect ala recuperacón de los importes adeudados. 

lnnrosos pocintroses 
Los ingrosos por los 1endemientos fnanceros de os nstrumontos financieros medidos a costo 
“amonizado y actvos fnancietos que devengan introses, se registran utizando ol método de la 
asa de interés efectiva (TIE), ElMATIE es la tasa que descuonta los ochos de efctvo futuros. 
stenados a lo largo de la vida esperada del instumento Inancero o un periodo más codo 
Segun conesponda, al valor neto en tros del acivo fnancero, Los inpozos por orosos 56 
ncuyen en los ingresos Enancoros enel estado de tesutados. 

Activos Intangibles. 
Los actwos intanptios adqueidos por separado se reconocen inicialmente al costo menos. 
cualquier amonizacón acumada y perdes por deter acumuladas. 
Los itangiies generados ntemamente, excuyendo los costos de desanoto captatzatos, no. 
o pescan el gasto lacado sn rf en erestado en leido en que s nc e 

y 
os actvos intangttes so evañian como defnidas o indetridas
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Los actvos intangtles con vias dofridas so amorizan lo largo de 1 vda económica Uy se 
«valdan por doors siempro quo oxistan alomentos de jc de que el activo intangalo esta 
etario, 
El período y ol método do amorizacón do un acivo intangilo con una vida úl definida so 

rovisan almenos al fnal de cada pertodo de prosentación de Informes.   

En la defición de la vida ue so considera el patin esperado do consumo on baso a los 
bonofisos oconómicosIluros incorporados en el activo y el método do amorización apropiado 
sl cambo entas idas utls es considerado cambios en las estimaciones contables 
El gasto de amortización do los actwos inangblos con vidas defaidas so toconeco en ol ostado 
de tostados 
Los actos intangbles con vidas its indofaidas no so amorigan y anualmente en forma 
individual o l nivel do la unidad gonoradora do olocivo so ovaia sino oxsto deterito y en 
aca de que exista un deeroo 20 sega on ls rosutados En el evento de que un adtivo 
intangiio de vda indefinida so ranstera a vida UN definida el camblo se soalza de forma, 
prospecto 
Un acto intangid so da de boja al momento de su venta o disposición cuando no so esperan 
boneficos económicos futuros de su uso 
Las ganancias o pérdidas dela wenta d wn actwo intangio, so toconocen en el resutado del 
periodo almomonto do la tansaccin 

.1olvalordo acivos de lrga vida 
Los activos de orga vida corsponden a teronos oficios, maquina, equipos ate y al 
¿eleioro es tovisado al cero de ls estados Fnanceros, cuanto oxston eventos o cambos en 
las cxcansiancas que indican que el valor an 1bro» 3 Supone l valor que e obtendra dela 

venta o por luso delos actos. 
La pérdrda por deter de los actwos no fnoncietos d lapa vida cuando no existo un valor 
razonable se caleua incalmonto madianto la suma de los fujos de caja descontados que 50 
experan obtener como tosutado do la uls2ación el atv. Para los efectos de oratuacón del 
¡olorioro los actos ss agrupan en los niveles más bajos para los cuales existen Pus de caja 
¿donificabios por separado fundados generadoras de etectro) 
Etimport recuperaba s el mayor valor et al valor razonabio monos los costs do venta yal 
valor de uso. Al evaluar el valor do uso, os ujos de olocavo futuros so dozcuentan a su valor 
actua! utizando una tasa do descuento quo tofojo el costo modo ponderado del captal 
Catatado conformo al rosgo asociado al pas enel que opera a Compañla, 
En ot evonto de qu el valor recuperablo d un actwo (o una unidad generadora do elocivo) os 
infor 3u valor litros del acivo (ode la unidad generadora e afectwo)osto so raduco a 
Su valor ocuperatle y una pérdida por detoñoro so roconsco n el stado do rosutados 
La base pora la depreciación o amortización Iuura de los actos detoniorados debe tenor en 
conta la seducción on el valor del acto como consacuenda de las perdidas por deterioro 
Scumudas 
Cuando una pértida por deterioro dobo ser rowrtida on forma posters, el valor on tros del 
ctno (o de la nda gonoradera de bteciwo) so inctomenta a la estimación rovsada de su 
Valor recupera yal alo on iros no supara ol alo on Kbs cuando o detemin la para 
por dotoiro para al acto (ode la unidad goneradora e efectivo) an ejorecs anterioos, En 

a
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caso do oxst la rvotsón de una prada por deterioro se teconoce en el estado de rosurados 
integrales 
Los actwos no fnanceros que han sudo deterioro so tovsan para su poso reversión de 
eteriso en cada periodo soto el que so informa, 
Las losas do descuento utizados so detominan antos de impuestos y son ajustados por ol 
"iesgo pala y esgo de negoc correspondiente 
Enlos ojordcos 2018 y 2017 no han oxido indicios de deterioro de los actwos 

KI > Obligaciones porteneicios post ompleo. 
Las obigacones por benafcios post empleo consituyon provisiones de coro plazo, planos do 
enel defaidos y benglivos pr termuación antcpada! 
Beneficios de corto plazo 
Los benefados sociales de coto plazo consituyon otos benefcos adxsonales a los sueldos y 
sslanos pagados en forma monsualy que logalmonto ostán ostatieidos on los contas de 
abajo o por las loys labores y quo son exgblos denia el año comento, los cuales so 
acumulan y so contabxizan on los fosutados dol peroo y so disminuyen por los pagos o porel 
scoto enla provisionos, los cualos so registran on los rosutados del periodo 

  

Agconalmente ao antes mencionado, las asposicones laborales vgentos estabecon que los 
empleados y tabojadotos Lonon derecho a una pañeipacón del 15% sovro las utdados del 
no osta provisión es tegistuda con argo alos resutados del ejercoo un que so devenga, 
Planes de beneficios definidos 
El Codo de Trabajo de la República dol Ecuador, ostbleco la bigacón por parto de los 
mpleadotos do concndor los siguientes benofcos. 

L- Jubiacón pattonal a todos aquelos empleados que hayan cumplo un minimo de 25 
nos do servicio en una máma compania. 
Una componsación del 25% del salao por cada año de servo, La cual so calcula en 
baso alsuosdo o salario vigent al momento de su reto 

La Compañía estableco rosorvas para ostos bonefcios en base a ostudos actuarales 
foctuadospor una emproza ospocalzada. El método actuarial utizado por el ospeciatsta para 
laico os el "costeo de cra untano proyectado” y as provisiones se calcuan en base ala 
romunatacón del empleado y demás pordmetos establecidos en el Codo do Trabajo 
Las suposiciones pora determinar ol estudo actuarial incuyon dotorminacionos do tasas de 
detcuento de los bonos comoratnos dela menosa do cculacón en l pais, Ls variaciones en 
los sueldos y salaos, tasas do moñaidad, edad, sexo, años de servo, incremento en al 

moslo minimo de las pensionos jubzaros, entro aros Dotido al largo plazo que caractriza a a 
foserva para las obigaconos por benafcos de reto, la e3tmacin está sutta a vanacones 
ue podian ser emponantes. 
El inesomento del costo laboral y de los nterosas do stas provisiones so registan on Jos 
tosutados del ano y el efecto posto o negatno on el nwol de as tosorvas derivadas por 
ambos en las estaciones, se registra en el patsmonio como otosresutados integrales y los 
aos son deducdos dal provisión.
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Beneficios por terminación anticipada 
Los beneficios por terminación anispada so orinan en el momento en el que el empleador 
decido tormnar ol contrato do prestación de servicos laborales en foma antcpada La 
Compania povisona cuando existo la posibidad tea do una disminución de sus actuidados o 
por unatecstucturación de sus operaciones, en el ovonto de que no sa rigin por los avomtos 
Entes monconados y en los casos fotutos los bonafics ostablecidos on la loyos laborales. 
ata la orminacn anticipada o rgistran on ls rosulados on l momento que so originan, 

» ante ss 
La Compañía raconoco las provisinos cuando: () eno una obigacin present, ya sea legal o 
implicta, como tosutado de eventos actuales o pasados tplaconados con sus actvidades. (1) 
9% probibio que so necesto una salda de tcursos pata Iquiar una obligación actual on ol 
Futo, y, (a) el monto so ha estado de forma ab, 
Los montos reconocidos como provisión constuyon la mojo estación do la Compañia, ala 
fecha de eno de los estados fmancioos, de los desembolsos nacosaros para huida la 
tigación: 
Las provisiones de largo plazo son detorminadas tas del descuonto de los ujos e electro 
Futuros provistos a una lasa do ntetosos de morcado tolaconada con el valor temporal dol 
nero, La actuaizacón del descuento delos valtos provisonados os reconocido como gasto 
Francesa 
Etrosto de los costos po intorosos so reconoce on tostados en el ejercido en que so Incuro 
enetos. 

mM Impuesto aa conta 
Elimpuesto ala rota comprendo ol impuesto oriento y erido de conformidad con as loyos 
trbutanas ventoso la Ropúbica del Ecuador 
Impuesto ala renta corionto 
Etimpuesto sobr la rnta corriente so calula tando las tasas apicatvos, para los distintos 
tibutos. que osión determinadas enla ly, cogiamentos y disposiciones tnbutanas vgontos ala 
tacha de coro de los estados fnancieos sobta el que se iorma y estos so comabzan on los 
rotos del pelado 
Impuesto ala renta diferido 
Elimpuesto ala reta drid zo reconoce ubtzando el mátodo del acto y pas producto de 
las doroncas tomporales ovgnadas eso los £3ios en los delos actwos y pasivos en os 
ztados fnanceros de acuerdo alas NIFS yla Dase contaba focal, a la fecha de Cero del 
parogo en el que se informa 
Los actvos por impuesto derid se reconocen por odas las eroncis temperarias decucves 
que so ostra sean compensabios en l futuro y os passos por impuesto dferido so reconocen 
Por todas las dforends tomporrias imponibles 

  

Valor delos activos por impuesto derido contados se rovisan al oro delos estados 
financeros sobra el cual so intoema y so teducen en el momento en que se determinan que no 
exien ganancias impone fuura que permtan que esos acivos por Impuesto dferdo sean 
dsizados total o paramento,
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Los actvos por Impuesto déeido no roconocidos contablemonte en los ostados financieros se 
vallan on cada focha de Coro de os estados financieros y se 1oconocen en la medida en que 
xi la evdonc de ganancias Imponibles fturas que permitan recuperar dichos activos por 
impuesto dáerdo no otonocios con anterridad 
Los activos y pasivos po impuesto dferidos, son medidos a las tasas de impuesto sobro la 

venta vgents ala fecha en que so determina la exisionca do las lencia tomporass y que 
ztám vgontos on a Loy Oigánica de Regemen Tabutaso Intomo, su reglamento y demas. 
sposiconos legales ttularis vigentes. 
El impuesto rio rolaconado con as paltidas roconccidas fura del rosultado so reconoce 
fuera do ósto Las paridas de impuestos díoridos sa foconecan an una olacón con la 
transacción subyacente, ya sen en el oo restado integral deactamento enel patímonlo. 
Lox activos y pasivos por impuesto déotido so compensan cuando oxiso el derecho legalmente 
exgbio de compensa os aciwos y passes por ol impuesto las ganancias comonto y silos 
impuestos dedos 20 rolaconan con la misma entidad sujeta a impuestos Y la mama 
econ ca 
Et actwo y pasoo por impuestos dferidos no descuenta a su valor actual y to clasica como 
po comento. 
Otros impuestos 

Impuesto sobre las ventas poros ingozos de actvidados orgmarias, los gastos y los actwos 50 
reconocen oxcuyondo ol import do cualquer Impuesto sobe las ventas (e impuesto l valor 
gtogado). salvo 
> Cuando ol impuesto sobro los wentas incurido an una adquisición do actwos o en una, 

prestacion de servicos no tosuto tecuparaba do la autoridad fiscal on cuyo caso 050 
Impuesto se teconoce como parte de costo de adquiscón del aho o como parto dal 
gasto, segun comosporda, 

+ Las cuomtas por cobrar y por pagar quo ya oston oxprsadas Inluyondo el importo de 
impuestos sobr las vontas 

El importo nto dol impuesto sobre las ventas que so espera recuperar o que corresponda 
pagar 20 presenta como una cuenta por cobrar o or pagar en l estado de Stuación fnanora 
egun corresponda, 
Otros 
La Compañía rovsa al corro de sus estados financieros. (1 las decisiones tomadas en as 
ectataconos do impuestos de años antes reerento a aquelas stuacsonos on tas que las 
“Ssposiciones Jegals nbutaras apicabls Se encuentran sujetas a interpretación, y (9) los 
atos an os cualos las autoridados UsbUtatas determinaron alos ad-onales por impuestos y 
ue osión en piocoso de mpugnación En los eventos quo Considero necesanos consttujo 
Provisiones cuando Iuera apropiado 

mi Reconocimiento costos y gantos de operación 
Los costos y gastos de operación so toconocan on los resultados por el mótodo devengado y 
cuando los productos y servicos son piovios, Indepandientomonto del momento en que so 
paguen 
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La Compaña presenta sus costos y gatos por su naturaleza Dicha información s más fable y 
levanto que el mátodo dela función de gasto debido a a naturaleza do la entidad, sector en 

cual so desempoña y uso de nformación atera comparabl reportada on años ntercos. 
o) Santos financioros 

Los gastos por intorosos dsoclamento atbublos a la consimecón de un acto que 
Iecosanaimomto toquieren de un periodo sustancia de tempo para 4 uso, so cxpialzan como 
arto del costo de los rospoctwos Eienos. Todos los demas Costos por pióstamos so 

Contablizan como gastos on el porizao en que so incuon. 
PI Resultados integrales poracción. 

El rosutado intogral por acción se catala teniendo en cuenta el promedo ponderado de 
accones en Giculcón durante el año Eltoral de acoones on Crculación vleradas en un US 

Yeada una, para el año 2018 y 2017 feron de 1380.38, 
NOTA 4= USO DE JUICIOS, ESTIMACIONES Y SUPUESTOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS. 

Las polscas establecidas por la Compañía nota 3 y las NUFS requiron que la Administración reaico. 
Jscos, estimaciones y suposicones contables que álectan alos importes rogstrados en ls actos y 
pasos yla revelación de pastos contingentes ala fecha de ls estados fnanceros, los cuales tenen 

ún efecto on los ngrosos y gastos durante el peñodo sobr el que so norma. Las estmaconos, 
cos y suposiconos se basan on la experenca de la Admnistacón y vos factores, incuyando 
xpociatwas razonables 40 los ento uuros en función do los avontos y cicumtancas. Las. 
stimacinos contabos, por defnicón,raramonto pundon sar quals aos tostados resis. 

  

  
Las ostmaconos, jus y suposicones que tienen un riesgo sgnifcatiwo que puedon dar lugar un. 
justo matenal ajos mporos on Ios dentro del ejer fnancero on las queno. 
+ Provisiones para pérdidas esperadas en activos financieros. 

La Compara en forma anual reaiza una revisión el valor de los actwos fnanciros y evala sí 
xision hwsgos sotro la recuperación do los mámos y en bata a exo anales se sesiza una. 
prossión para el detona de os memos. 
La Compañía considera que el monto dela provisón ala lecha de proparacón delos osados. 
Anancetos pura los actos rancios es razona 

+ Revalorizaión y estimación delas vidas útiles do las dopreciaciones do las propiedades, 
mobiliario y equipos. 
La propiadad, mobiario y equipos se regsran al costo, excaplopor los tornos y edífcos que 
0 fegístian al Valor de avaluo efectuado por pento espocialzado y considra que el vale 
etorminado towla valor del morcado. 
La propiedad. mota y oquipos do deprcia por e metodo do Inox tacta y en baso a as 
vetas tales ostimadas y las cuales son revisadas en forma anual, los cambos tecnológicos, el 
uo extensivo, ento cos, factores que pueden cambiar las estaciones del método do 
eprociacón y de las vidas its pueden afecar estas ostmacionos 

  

La Compaña considera que el método do depraciación y las vidas útlos son razonabes y 
exit evidencia de algún detener tecnológico
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+ Deterioro deaciivos de larga vida 
La Compañía al fnalzar cada periodo contabio analza sux tosutados y opotaciones pora 
vatdar ol valor do los actwos de Larga vda y detorminar si oxiston índicos de que dichos aciwos 
han sutido una pordia por deter, En caso de que exista algun mdio so realza una 
úostimación del mperto recupera de dcho actno, para lo cual so estiman los ujos de electro 
(Gaior de Uso) do forma iedepondento.por ndo la rocuporabidad de La unidad gonoradora de 
efecto la que perenece el acto. 
El csul del valor on uso toquioro que la Compañia determino los fujs de afecto futuros que 
oberan surpe de las unidados generadoras de ofetvo y una tasa do descuento apropiada 
ota calcula el valor presento 
En el caso de que el importo tecuperablo sea inferir al valor noto on lisos del acto, so 
“ogstra la coespondiento pérsda por deterioro, con cargo a tosutados y son tovoridas on os 
tostados cuando so produco un cambio on las ostmacnes. 

  

- Beneficios postemple 

  

El calculo actanal efectuado por un especialista extemo es n base al método de la unidad de 
csodto proyectada. para determinar el valor prosomo do sus obigadonos por bonefcios 
etados, En el cicuo so Utlizan suposiciones demográficas y fnanceras. 
-  Suposconos demogrdfcas acerca de las cavactristicas do los omplaados actualos y 

pasados que puedan tecbí los beneficios. Las suposionos demográficas son, () tasa 
Promedo de surido a largo plazo. (-) tasa inter actual (6) tasa descuento financiero 
(a) asa intación anual. (4) asa de ronimionto do os actos do pan 
Suposidonos fmanceras tenen relación con los s quienes elementos (a) la tasa do. 
escueto y.) osos de bencico a satstcor alos empados y salarios futuros 

+ Estimación para cubrirllgos. 
La Entidad reconoce obigacones de aquetos sucesos de ipo legal o implc 
sos suensos son conocidos cuando. 

  porata Compaña; 

La entidad tenga una ctigacin on la fcha sobra la quo so informa como rosutado de 
tn suceso pasado 

- Cuando sos probablo quo la tad orga que dosprenderso de recursos o benetcos. 
conómeos, para Iquida la obigación y El mporedola otigacón pueda ser stmado de forma fable, 

So teconoco la provisión como un pasivo on ol ostado de situación fnanciora y como un 
gasto en elesiado de resuñados del parido. 

+ Provisiones 
La determinación de la cantidad a provistonar está basada on la mejor ostmacin de los 
desembolsos que sera necosano pagar por la comospondonto obigacón tomando on 
consdoracón foda la ntormacón dsponibl ala focha de Coro, incluyendo la opinión de 

Expertos independantes tales como azozotoslogals y consutaos. 
-  tmpus to la renta diorido   

La Componta ha roxlizado a estimación de sus impuestos dioridos considerando que todas 
las áferencias onto el valor on Bbros y la baso tntutana do los actos y pastos 50 
rovertran on el faro



KRUGERCORPORATION S.A. 
Notas os estados financieros 

La tasa do impuesto ala rota usada para dotorminar los actwos y pasivos por impuestos 
¿ilendos es calculada aplicando la tasa do impuesto la tonta igonto a la fecha de corro 
del porodo sobro ol que se informa 
Los actwos por impuesto a la conta doridos, so deben reconocer on ol balanco general, los 
cios ditondos do impuesto a la tonta quo so dorivan de las perdidas Unutaras no 
3monizadas, el ralamiento contublo de las nvotsones en dosarolo y los beneficios 
laborales de lago plazo las cualos requioton sor ovaluados por la admiistración para dot 
la probablida do que la Compañía pueda generar sufcientos ganancias gravables en 
ejercicios futuros, fi de Atizar los actos díordos delimpuosto ala rta oconocidos 

  

  

Las suposicionos sobro la goneración do ganancias gravables futuras dependen de las 
úottmacones realizadas pora Admnistracon de los jos de oloctwo futuros Las culos 50 
Kasan en los fujos de elecivo proyectados de las oparacionos (que Sa von afectados por 
los volimonos de producción y ventas, precios dol paco, rosarvas costos do operación, 
costos de abandono, gastos de capial diwdondos y aras operaciones de gestión del 
Espia) y ol ertono sotro la apicación de las leyos tntutanas oxistomtes. En la medida en 
ue loz fujos de efecto futuros y los ganancias pravables dteran signiscatamonto do las 
wostmacones podíia verse afoctada la capacidad de la Companta do realizarlos actos 
“tordos netos dal impuesto ala senta soportado, 

  

NOTAS - CAMBIOS POLITICAS CONTABLES 
Las pincpalos nomas o Inergrtacionos omidas por Junta do Normas Inemacionalos do 
Contatsadad (ntematonal Acconing Standard Bogrd - "ASE en ingles), que estan en vigencia a 
part dol Y de onero del 2018 y cuyos combos en as poltias contales a part de! do onero dal 
2018 son como gun 

Nur 9- Instrumentos financieros   

Enjuto de 2014, elIASB ems La verón fal de NUF 9 Instrumentos fnancieros” la cual oomplaza 
suslanciaimonto' a la NIC 30 "Instumentos fmancioros: Reconocimiento y mecicón” y todas las 
Versiones antenas de NIF O 
Los cambios en la paltca y tatamiento a los instrumentos fnanceros ostan relacionados con lo 
gueno 

  

+ Chasfcacónymedcon 
2 Detenoro 
2 Contanidad de coberturas 
Los pencpales combos delos aspocts artos mencionados so rosumon continuación: 

Activos financieros; 
El pineal combo do la NIF 0 con tolacón a La NIC 30 os on la clasificación y modción de los 
cios financieros, as cuates so rosumen a continuación
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Poltica Contable Anterior Cambio Contable Requerido 
asfiación y medeión. 
Los actos fnanceros de acuerdo conta NIC Enbase ala NIF Dios actwos financioros so 
38 ze ciasiican de acuerdo con la intención —  togistan costo mas los gastos incurdos y la 
úcondmica e nisalmonto se 1ogatan al costo. dterencia con el valor aronab so togita 
mas los gastos imputables a la ansaccón y como en los resultados cuando ol valor 
o casifcan en ls squients categorías razonablo os de un marcado de valoras 

cio y so lasfican de acuerdo al moco 
a) Pora negociar, do regoco a las eactonsicas de la 
b) Desponibs para la venta generación de los Mujs do oleciwo y los 
e) Mantondas hasta su vencimiento, y asf enla siguentes categoría. 
4) Próstamos y cuentas por cobrar 3) Costo amenizado; 
Con excepción de las inversiones mantenidas b), Valor razonablo con cambos on ovos 
hasta su” vencimiento. y los prostamos y rosutados intel "ORT. y 
cuentas por Cobrar, los mersoes Para c) Valor faronablo con combos on los 
egocir y dspontdos para la vena o ajustan rosados 
uno atonabl y el ajust so reconcco on ol 

los resultados del poriodo Los aspectos contables de cada una de las 
Extegotas so describen en la nota 2 

Las invorsionos mantenidas hasta su Elpelncpalcambo os oltegisto contable on 
voncimioto 50 fegistan al costo y las batimono de las ganancias o perdidas 
Ganancias so tocococon al momento de su conibles en los valotos fazonablos con 
Foxizacón con xcepcón del detosoto que os cambosenel'ORT 
considerado como permanente que e 

taconoco enos resultados. 
Los pióstomos y cuentas por cobrar so 
raconocen al costa amorzado y el mgroso 0. 

reconoce por el Método de la Tasa de Inorós. 
Elec 

Datorioro de Activos financiros, 
ElCambi contabl entr a NIC 30 y La MF 0 como sguo 

Poltica Contato Anterior Cambio Contable Requerido 
Los pérdidas pr el deterioro de acuerdo con La NIF 0 requiero que so reconozca las 
la NÍC 39 so feconocen cuando existo un — pártidas crodicas osporadas do lodos sus 
detenoro tesi en base a las condones actes fmanciros, Ya som zobro Uno 
conóricas y las garantias obtenidas do los medición dal dotoñoro esperado on los 

deudores guientes 12 mosos o poe toda la duración 
del acto fnancoro, sobro un andisia 
Indridaal o cctoctvo del nesgo de Eto 
úsperado[pérada futura osperada) 

Pasivos financt 
El tataminto cotabl para os pasos fnancieros onto lo establecido por la con 1olación ala 
IC 39 no existen derencas imperantes.
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Coberturas 
La Compañia no tene instumentos de coberiua 31 de dicombr dol2017 y 2018, por endo no 
¡xisto impacto on as operaciones. 
El anátus afoctuado poe la Compañía on baso a información disponibio al 31 o dciembro del 2017 
y que lleno cambios dorados en el ano 2018, fecha on la quo entra on vigencia osta norma. son 
como sue 

  

    
      

  

La Compañia a pan de la vigenca do esta norma, resi los cambios en a aslicacón do sus. 
instumentos Inanceros. 
El otecto del cambio on a polica contable para el reconocimionto del dtororo so dota an la nota 
2 
MF 46 Ingrosos ordinarios de contratos con clientes 
La NIF 15 ento en venda el 1 do onato del 2018 la cual ostatiece un nuevo modola do cinco. 
pasos para la contablzacón de os ingosos producto de contratos con cientos, El ingreso de acuerdo. 
Eon esta norma se foconccs por el valor que refe la conaptestacón que una entidad espora toner 

¿eracho a mar a cambio do transfer bienes o soracos a un cient,   

Esta nuova norma elimina todas las normas anteioros rlaivas al reconocimiento do ingresos y 
roquero la apicación etoacina 
La Compania realao la evaluación prolminar de impactos por la apicacón do esta norma y estos so 
etatan a continaacin: 
a) Venta de bienes. 

La Compañía de acuerdo a su gro del negocio compra y vendo licencias do programas de 
Eomputación y ol ingroso so reconoco cuando la propiodad do stos products os transferido al 
ento y no oxsto nceridomiro de coo. polca que es smiar a la vgento al 31 de dcombre 
02017 

(o) Prostación de sordcios 
Los ingresos de la Compania on su mayoria provienen de la prestación de servicios por 
desarolo de soluconos tecnológicas y de acuerdo con la palta conato wgento al 31 do 

m
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¿ciombro del 2017 o ajsta 20 oquerido en esta nueva norma, por endo no tono impacto on la 
prosentación de sus estados Anancitos 

(6) Consideración varia 

  

— Derechos de devolución 
El io del negocio dela Compania no permi   o esto tipo de transacciones. 

= Descuentos por saldos o 1obajas 
La Compañía do acuerdo operaciones no alteco descuontos o tebojas, por ende no 
roque una provisió o ajuste por esta stuacon 

(6) Anticipos recibidos de cllantes y componer   de financiamiento significativo 
La Compañía rocio anbopos ocasionalmonto aniipos de iantos a coto plazo do sus chonts y 
stos so prosantan como parto de olas cuentas por pagar La Compañía no tenen anticipos de 
lentos mayores a un año por eno no bonon oct do acuerdo con lo requerido por la IF 16 

(0) Consideraciones para agonto y principal 
La NU 15 requiero la evaluación on el caso de que la Compañía control un bien o sonido 
ospccfeado aos de que to Vansteta al ciento La Compania estma que en todas las 
tansacconos que reatza la Compañia cumplo con el papolde propa 

La Compañia de acuerdo al andicis dol impacto de osta noma on los ostados financieros mo ha 
Eonsiderado necesario ajusta a forma rotospoctua los estados nano 
Otros cambios o modificaciones en a IF 
Existen ottos cambios 0 medicaciones a las NIFS que no Lenen ningún cambio on las policas 
comabls vigonts al 31 do iiembro del 2017 y 2018, 
Dóbido ala estucura de la Compañía y la naturaleza de sus operaciones La adopción de dehas. 
armas no tuvo un afecto sgutestio en su posicón fnanciera y resuados, por lo tanto no ha sido 
ecesano moditca los estados fnanceros comparatwos de a Compañía 
NOTAS — NORMAS EMITIDAS AUN NO VIGENTES. 
Las nomas e inorptlacones omudas por Junta de Normas Intemacionales de Contabidad: 
(intomational Accounting Standard Board - 1ASS" on ingos que hasta a fecha de omsón do los 
estados fnancoros de la Compañia aún no son olocivas, ee detalan continuación 

  

MU 16 - Arrendamientos 
La NIF 16 fue omiida en enero de 2016 y reemplaza a la NIC 17 “Arrendamientos” CINIF 4 
“Determinacion de sun convato contiene un arendamianto” SIC = 15 “Avrendamientos operativos — 
Incentwos" y SIC - 27 “Evaluación de la esencia delas ransacconos que adoptan la forma legal do 
vn arrendamiento” y osta noma entra en vgenca on enero del 2010 y puedo apicars en forma, 
aniopada, conjunamento con la NIF 18 Ingosos crtinanos de contatos con chatos Un 
aropdataro puedo optar por apicar la norma de foma rotreaciva toa o modarto una transición. 
Folioaciwa modificada Los dsposcones tanstotos dela norma permiten ceras exonconos 
La NIF 16 ostabloco l reconocimiento valoración, prosontación o información a rovoar do contatos 
de arrendamiento y roquero quo los aandatanos comtabacon todos sus contialos ba un uno. 
modelo de balance smdar a la contablización actual de los contratos de artendomiento Inancero de:
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la NIC 17 La noma incluyo dos exenciones on ol reconocimiento delos arrendamientos por los 
Antosdatorios, os artendamontos do actos de bajo valer y ls contatos de arondamiento do hasta 
12 mesos. De acuerdo a esta norma ol aendataso 2 a focha de inico de un anondamieno, 
reconocerá el paso total por ls pagos a festzar y un activo por los derechos do usar ol atv 
“rrendado Los arendataios dobon desagtegar el gasto por interoses contespondinto al pasivo por el 
rrendamiento yl gasto por a amortización del derocho de uso. 
Los anendataos tombón estarán obigados a toovaluar el pasivo por el arrendamiento cuando, 
úxisten cambios en el contrato do arondamiento Ejo. Cambio on el plazo del arrendamiento, en los 
pagos de arondamiento futuros por cambios en un Índico asa utizada para determinar osos pagos 
EN urendataro goneralmonto reconocer el valor de la roevaluación del pasivo por el arendamiento 
como un ajsto al activo porel derecho do uso. 

  

La contaras del arrendador de acuerdo la NIF 10 no modíca sustancalmanto respect la 
contabizdad actua de la NIC 17. los arendataios contarán Ciasiicando los artondamientos conos 
mismos piincpos de ciasficacón do la NIC 17 y tegistarán dos pos de aneadamiento 
“arrondamintos cporatwos y fnanciros. 
La NIF 15tombn roquero que los ortondataos y los arendadoros incluyan informaciones a rovlar 
má extensas quo las estpuladas ena NIC 17 
La Compania a la fecha de emisión de los estados fnancieros so oncuantra an el proceso do 
úvaluacón, dagnostco y medicón delos impactos or la apicación de NIF 10 y considora quo no 
no impactos Sgnifcatos 
tias Normas o Modftaciones e Interpretaciones. 

-  GINIF23 ncertitumbro sobra Tratamientos do Impuesto as Ganancias. 
IHodfcacones NIF 9- Pago Antepado con Compensación Negatva, 
Hosfcacones a la NIC 20 - Partepacones de Largo Plazo en Asociadas y Negocios 
Conjunos 
lodfcaconos NIC 19 - ModScacin, Reducción o Liquidación de un Plan 
osífcacinos al Marco Concepiual en as Normas NIF 
UF 17 Contotos de Seguros. 

La Compania no espora que las nuevas nomas o madficaconos antes mencionadas tengan un 
impacto Sgnifcatio sobr los estados Inanceros. 
MOTA? - INSTRUMENTOS FINANCIEROS. 
Un resumen de os instumentos financiros 131 de dicembro de 2018 y 2017 es como sigue 

>
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"Esa y exomieres de electro 1200750 amas 
rt por ot eres a 200000 

aro 7 

2037 s, sens 
1 120 

  

        

Las policas contables sgneatwas, el mótodo adoptado y los coros para l reconocimiento para la 
madison y la baso sore la que o focenocon ingosos y stos, rospeco do coda caso do aciwos y 
passos fnancoros so detañan enla nta 9-0) 

  

Los valores on bros delas cuentas antes mencionados y sus valores razonables al 31 de drcembro. 
02018 y 2017 on como suo. 

  

tr arco atentos 

Actos inancioros 
Eso y exoiaetes on orcjo HIOTO  2RORS 10 202 

trarlcns rancia Bra e px z 
Ceras po estra ciertos E 

Dogs pa Caba COn COMETEN Y 2703 BRAD AZITOS 87 
Irricos en sarao precios 1U8g0g MONTO Oz tara 
Francos patronal PO 

Ceizacicns rancia tOGAs 305 or as 
Cas po paa poor VERO IBIZA 12090 

po paga rca E mera É Hoc 
        

Valor razonab 

  

El valor razonablo es defido como el import porel cul un actwo podria sor intercambiado o un 
pasivo iquidado entro palos conocodoras y dispuestas a elo on una transacción conemo, bajo 
opuesto de que la entidad os una empresa marcho 
Los tbcaicas tadas para dotorminar el valor razonablo delos Instumentos se describen enta nota 
3% 
La Compañia ha utizado su mejo jucio on la estación de los valores razonables de sus 
instrumentos fmanceros, cualquier tecnica para efectuar dicho estmado conteva Cedo ne de 
lfagadad inhoronto Como restado, el vale razonablo no puedo ser indica del valer nto de: 
oalzacón ode Iquiacón delos instrumomtos fnanciros.
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Los siguientes métodos y supuestos fueron tizados para ostmar os valoos razonablos 
- Instrumentos fair CUYO valor zonal s smiar al valoren ros 

Los actnos y pastos financieros líquidos o Lenen vencimientos a corto plao (mense a tes 
mozas), como afoctwo y Squialantos do efoctvo deudores comoroalos, cras cuentas por 
cobrar acoodotos comercios y oras cuemas por pagar y 0uos pasivos comentes 50 
Considera que el valoren vos s Similar al valor razonablo 

  

+ Instrumentos fnancioros alos ja 
  Fl valor razonabio delos activos y asíros fnancoros que se encuentan a lasas ja ya costo 

“amorizado, se determina comparando las tasas de intros del mercado en el momento de su 
Foconocmiento incl con las tasas de mercado actuales tolaconadas con nstrumontos 
aanceros smiares. 
Los valores en tros y os valoros razonables de los instrumentos financiar prosontados on ol 
estado de tuación Ínancira son simios a los valoos de mercado, 

NOTA 
AL21 de diciembre de 2018 y 2017 el fectvo y sus equivalentes conesponden a 

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO    

— 00 
Caja 20. 3477 
Danos locos (1) 1rerOrS 2050708 

    

(0) 4131 de disombro del 2018 y 2017, consponde al dspontlo que la Compañía mantiono en 
“us cuentas comentes. La categoia do calfcacón de la entidad fnancira de acuerdo alas 
ubicaciones requerdaspor la Supermtendencia do Bancos os como quo 

2010, 2017 
Banco nemaciona! SA. Ana Año 
Danco Pina CA. Ana AAA 
Banco de a Producción Presubanco 
SA Gro Promesa aña Ana 

Banco Preerda SA PA FAA 
Banco del Pacteo 5 A GAN AAA 
Banco Gusyaqui SA An GRA 

NOTA - INVERSIONES FINANCIERAS. 
El dota do las invorsionos Ensnciras por el año quo tomaron e 31 o diciombro do 2018 5 como, 
que:
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et Conil eran a PA oo 
Bra tercera SA morros anos a 
opc Atar EIVICA SA era 

  

orde imuniones 1er 
La invtsión del Banco itemaciónal SA, consituyo un dopósto a plazo y la de Negocios 

Altomoticos NEOMYUNDA! SA conesponden a papolcomorclemtdo por dina compania 
Las nvorsionos son negocable y no tienen ringuna restricción para su venta o negociación 
NOTA 10- CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES E INGRESOS POR SERVICIOS 
El detato do las cuentas por cobrar y ventas por actividad de los años que terminaron el 31 do 
“Scombre del 2018 y2017 es como suo 

2010, 2017 
Cientos, 2.11:505 2400994 

(O Prounin para postes púrtidas. (mass tots 
(0 Coto amonio Qee) 2000 

Total cuentas por cobrar nato Lora zo 2309000 

Un resumen de la antguedad de las cuentas por cobrar comescals y los efectos del cambio en 
ústemacón delas pos'as perdidas esperadas a tovan na Nota 27 
Un movimiento do la provisión paro posibles pártidas de cuentas por cobrar de los años que 
tmainason el 1 de dciembro de 2018 y 2017 es como Sue 

  

2010 2017, 
Solo nal B9ors 00100 
Proxsión cargada al gasto 2500 29374 

Caatigos - 164 009, 
So Final 13005 eeors 

Los ingresos que genera la Compañía princpalmonto coospondon a la prestación de servicos y la 
venta do Incas y tos ingrosos fnanceros y cuyo delalo de los años que terminaron el 31 de 
esambro dol 2018 y 2017, son como sue:
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200 
tngrosos por actividados ocinariaa: 
ec an 10SrO401 azar 
Estuco dotar daran 140100 
Mega Dota 70202 eo0zs 
hast de eecimianto daro0o Paco 
tngenos compañias Macs mt 

Iacina0s trazos, 
trosingresos: 
idad on vista de prepieod, 16 
planta y equipo. e da o nro om ass 
Dni de pedos seta : 

Rename meros 10600 z 
  

() Cerespondo la vonta de un bien inmueto de la compañía 
(2) Conespondo a ingresos por concept de conferencias ote procesos técnicos 
Obligaciones de dosempoño y reconocimiento de ingresos. 
Lox ingtozos so reconocen en baso a los acuedos establecidos con el iento y so reconocen los 
ingresos cuando tansfoto el cont! del en yl se otorga el envio al chonto 
La infomación de las obigaciones de desempeño en los acuerdos con los chents, y las polticas 
Sntables para el reconocimiento dels ngrosos so osumen a continuación.
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sgaciondoommgaroy [FTE parc JU apra era] 
Propatocersco md pago nero 2) Vonenace io 
AA ARENA AS 

frcccnna pases. [ene a las crees de ttaolaiso e serca se cara recomio 0e a 
frota no cir, aa y e a sou aegeses soeces es 
A ar lores 2 | 

bre q sep sos a 

los pue e s5o sucia Compara remo 

Pas enteras 

A 
feocranio 0 tn onirene perosoygoro 
[are [A 

AAA RA A A A] 
lee a loa aaron in Ion sei e ta ja corcmiro  | 

fs ar gear tarea y 0 a ai elezers stones es 
[nr rato nte peo [er lo eps peu 

  

  

  

lc ins cerap acaso neos, se corso 
[eo [eo onto pcs 

ya 
fio cren serca so ajo mamo mn es es 
feos cas ese ets hs aer 

  

  aa aaa] 
Pers ne eco ndo uno ls anos ezo [aer ue eres | 
[en cen cora e rre estro e mico ra 
fu ca mer Ena. 

lo se cen ercer o 
Jero Caca on 
¡nr            
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NOTA! 

  

ANTICIPO PROVEEDORES 
El saldo delos antepos proreedores l31 de dcembre de 2018 y 2017 son como sigue 

ES 
"cercian compradas por antipado (1) 002500 

Acipo compra de edtcio (7 3 
Artcpon promedios re 00s 

1726 

2017 

  

  

m99re 

(1) Corresponde alos arcos entiegados para la compra de Iicencias Orade de marca IBM, ala 
«compañia Noxsys Soluconos Informáticas SA. 

12 Corresponde a os antcpos soaizados en año 2017 para La compra de un bien inmueblo, 
NOTA 12- IMPUESTOS POR RECUPERAR 
E aldo do los impuestos poe recuperar l 31 de dembro do 2018 y 2017 son como siguo 

Retoncionos on a fuente detenta 240 104 
Impuesto l Vale Agrogado on compras Tess 
OeneluciónImpusto al Valor Agregado 

NOTA 13 CUENTRAS POR COBRAR «OTRAS. 

2017 

129579 

269 1301 

AN 31 do dciombro de 2018 y 2017 los solos do las oras cuentas por cobrar comprenden lo 
quieto 

2010 
Próstamos empleados. 7228 
Anticipos vaticos E 
Anticipos empleados. (eze 
Descuentos vanos 1200 

108 sis 

207 
1403 
vas 
os 
12027 

(1) Perteneca aos antsopos do susidos soleados por los colaboradores, 
(2) Corresponden a saldos por conceto de viáticos para los 1ocncos de la Compañia, los cualos 

bon viajes fuera deta cudas 
NOTA 14- PROPIEDAD, MOBILIARIO Y EQUIPOS. 

La propiedad, mba y equipos al31 de diciembre de 2018 y 2017 on como sigue:
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El morimiento de propiedad 
mobiara y equipos de os años queteminaron e 31 Gciombre de 2018 y 2017 fuo como sigue: 

    

turcos 
Magna 

                             
  

 
 

 
 

 
 

 
 

  

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

  

 
 

so
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NOTA 15 - INVERSIONES EN PROYECTOS 
Las inversiones de captal do nñosgol31 de desombro do 2018 y 2017 son como siguo 

  

2010, 2017 
Esto Solutions Solshop. 80985 80985 
Sand Secumn 100.188 Z 
Doctor po, 30920 Z 

Ecuanistom 30000 
50.000 

200732 
10708 

E 500 
z 1085 

z 2197 
Detonoro Startups. oro 64082 

A, 

Las inversionos on proyectos consttuyon on su mayoria las entregas efectuadas a emprendedores. 
para el desarolo do proyectos de sistemas informo 

  

La Compañia manteno el conto y avance do cada proyecto y los cuales un su mayoría estan on fase 
de pueda nc de a vonta del producto 
NOTA 16-- OBLIGACIONES FINANCIERAS. 
Las obigacionos con endados fnancieas a 31 do diciembre do 2010 y 2017 son como sigue 

2010 2017 
Prestamos 

"Danco Intemacióna! S.A o - seno 
Tagotos corporatnos 

Danco Guayaqui SA a] - 29.053 
Banco Diners Cub del Ecuador SA. 2) - pa 
Banco Intemacional S A 20377 5 

20377 Ex 

(1) Corresponde al prestamo con el Banco Internacional SA. con una tasa de intorós del 8 14% 
“anual y con vencimiento en dcombr del año 2018 

(2) Comesponden a gastos elecuados por conceptos de váicos para los tócnicos do los 
proyectos, meant el uso do tata corporatras dela Compania 

so



KRUGERCORPORATION SA. 
Notas los estados financieros 

NOTA 17 CUENTAS POR PAGAR PROVEEDORES 
Las cuentas por pagar al 21 de dcembra de 2018 y 2017 son como sigue 

2010 2017 
Locas v2Únorz 1200909 
Estonor 0703 2017 
onto amorizado - Prowodoros (0738) (9230) 

Los saldos delas cuentas por pagar bienen un plazo de hasta 30 días y o devengan intereses 
NOTA 18 PASIVOS LABORALES 
Los saldos delos pasivos labores aldo dciombre de 2018 y2017 son como sigue 

Empleados. er act aoreoz 
Apodos retenciones y fondos e roseras 
Sagunidnd Soc 1ESS" aero san 

ensicos acces, Dor 20 
Paepoción e los empleados y atojodoos en los dados. 240000 200187 

(1) Corresponde principalmente a sueidos por pagar del mos da áciembro y a los bonos do 
¡gerencia que fueron pagadas on enero 2010. 

MOTA 19 IMPUESTOS POR PAGAR 
Los impuestos por pagar 2131 do dcombre do 2018 y 2017 son como siguo 

200 2017 
Impoesto al Valor Agregado en ventas 149963 z1aaza 

Rentecionos Ita VA. Seus0r 12096 
Impuesto ala roma 09545 t097as 

NOTA 20 - CUENTAS POR PAGAR OTRAS 
AN 31 de dicomtro de 2018, cotospondo al saldo pondionto de pago por la compra de un bian 
inmueble El salgo adeudado a facha os de USSE4 800 (2017 USS08.800) y no genera ingún tpo. 
eones. 
NOTA 24 - JUBILACIÓN PATRONAL Y BONIFICACIÓN POR DESAHUCIO 
La Cono Suprema de Justa medanto resolución pubicada en el Regis Ofcial io 421 de 28 de: 
neto de 1983, taco que los abajadotos benen derecho a la julración potonal tal como lo 
ústableco el Codo de Trata sn pegue de a que ls corresponda segun La Loy del Seguro Social 
bigatoro, El Código del Trabajo ostableco quo los empleados y trabajadores que por weintsinco 
año= o más Puberen prestado servicos en foma contnua o Intemumpda. lenon derecho a sor
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blados por sus ompleadoros. Adcionalmento los ompleados que la focha do su despido hubieran Cumplido wento años o más y menos do volticnco años de Uta coninuo o inteumpio, benon 
otocho ala parto proporcional de esto benefi 
demós el Códgo del Trabajo, stabieco que la Compañía leno la obigación do otomar a sus 
empleados y tabojadores a la terminación de la relacón Iaboral una bonificación por dosahvoo 
quvalento al 25% do la úlsma tomunoracón mensual por cada uno de los años de servicos 
prostados ala misma omprosa o empleador 
El movimiento delas proviionas para la Jubilación Pavonal y Bonicación por Desahuco de los años 

terminados 0131 de dilembro de 2018 y 2017, es como sigo. 

  

    

narcos pagos a 
ein desear de is an izo 

Cargado gano 

en popa a 

(1) Conespondo a Iquitacionos del ao antoror las cualosnofusron considoradas on ticho poriado 
Fl costo laboral s contablzado on l costo y on los gastos de agmiisvacón y ventas neto del tovrso 

de las provionos de los empleados quo sateron de la Compañia el costo Mmancero es paste de los 
intocozos pagados y la perdda (ganancia) actuarial es contabizada en el palrmono como etos 

tosulados integral 
La Compañia acumula estos boneficos en baso a estudos anuales olaborados por la fema do actuañios 

consultores contratados por la Compañía. Según se indica on los ostudos acuarios, l motodo 
actuarial vtñzado 0s el de "costos do cdt untano proyeciado” y as provisiones del plan consioran 
la tomuneración del empleado y demás parametros establecidos an ol Código do Tabajo 
Do acuerdo a los ostodios actuxialos contratados por la Compañía los quo cubron a odos los 
mpicados ol valor prosonto de la tosorva matemática actuar do a jublación paltonal 2131 do, 
“icembro del 2018 y 2017 es como sique 

sr
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Traoojaores acnos 
Conmas de 10 años de sento 169210     

Los prinopales supuestos utizados on la determinación do la obigación provisiones para jublación 
pational y boniicacón por desahucio de a Compania son os siguomos 

  

Los camblos on las tasas amtos indicadas puedon tenor un afecto impertanto on los montos 
soportados 
Elanaixi do sonsibidad pora vaciones en asa do descuento y tasas de Incrementos satarales os 
como suo, 

  

  

  

    

  

10400 ano) 

    

La Compañía contla ostotesgo actusizando la valsacón actuarial cada ano, por consiguiente, las 
variacones ent las tasas y supuestos actuales ¡Blzados y los combos efecivamento ocuridos 0. 
justan en baso anual 
NOTA 22- PATRIMONIO 
apialSocial 
131 do ¡iciomixo de 2018 y 2017 las accionos orúnarias autorizadas susertas y pagadas son de. 
1360208 accioos valoradas en USS Y cada una. 

Resorva Legal 
La Ley de Compañias de a República del Ecuador requero que las companlas anonimas transferan a 
toser legal un potcomtaj no menor 21 5% de ls unsdados anunls, hasta iguala po lo monos 

a
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50% del capta! social dela compañía. Esta reserva no puedo dstriburso alos accionistas, excepto 
en caso do iquidacn de la Compañía; sn embargo. puece ses utizada para aumentos de capta! la 
porcón que axcodo al 20% o para cuts peracas onlas oporaconos 

¡Ganancias Acumuladas 
Las ganancias acumuladas de acuerdo con las dsposiconos sociotaias odas compronden los. 
guientes tubos. 
-  luntes_por aplicación por primera vez de tas Hormas Intomecionales de Información 

Esnanciora MF $ 
Los rosutados de la adopción por primera vez de las NIF, so regran on al patrimonio en el 
rubro "Resultados acumulados provenientes de la adopcón por primera we? de las MIES, 
separado del testo de rosutados acumulados y su saldo acroedor no puede ser dstibudo entre 
los acconstas, no sera utizado para aumentar captal, en Vitud que o conesponde a. 
resultados operacionales. moto por el cual tampoco los inbojadoros tendran derecho a una 
partcpacin sobra esto ÉLsaido acreedor puedo ser utizado para abso(ber pérdidas, o devoto. 
¡en caso do lquidación dela Compañía 

=  Supertvilpor revalorización de propiedades y equipos 
El saldo del superawt proviente de la revaluación de propiedades y equpos, puede ser 
"onstrdo a ganancias acumuladas, a medida que e actwo 00 utlzado pos la entidad o cuando 
08 vendo 0 tansícrdo, ste aldo puedo zer izado para absoVbor peras operativas ser 
oweto ala lquidacón do la Compañía 

= Oros Rosultados Integrales 
El saldo de los tos osados integrales al 31 de dicombro del 2018 y 2017 coresponden a: 

  

    

"Un resumen del movimiento de los años que terminaron el 31 de desembro del 2018 y 2017 de 
las paridas de Os Rosutados integrales es como su
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otr ers 
pra ces 

a a a 

rs A 

- Vilidados acumuladas 
El salgo de las utidados acumuladas comosponde a las ganancias operacionales despues de 

impuesto y de la apropiación de la tosorva legal y esto saldo puedo ser ástnbudo a los 
contas 

NOTA 23 - GASTOS DE ADMINISTRACIÓN Y VENTAS 
Un delata do os púncpalos tutos de ls gostos de adminstración y ventas do los años torminados l 
31 de desembre de 2018 y 2017 es como sue: 

        

  

  

  

ss
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MOTA 24 IMPUESTO ALA RENTA. 
Cargo a resultados. 
El cargo a resultados del impuesto ala rento de los años 2018 y 2017 es como siguo' 

2010 20 
Impuesto ala conta 
Comento 0055 (00,10) 

endo, 169200. - 
  

  

El mowmiento de impuesto ala renta dolo años 2018 y 2017 es como sigue: 
200 2017 

Sao inci 100744 4233 
Gasto de año 240300 400138 

Pagos. o97es) (4232) 
Fitonciones enla tente ¡20 104) (200304) 
Solo tral ortes 10074 

¿Conciliación tributaria 
El impuesto la renta corriente do los anos terminados 131 do diiombro do 2018 y 2017 doo dela 
picación de la asa dl puesto renta del 20%, als utidados contabos debido ao quinto 

ss
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Fica e ieronsimen ueno: oo Came nes 

ren pm ws a 

  

      

  

Las dsposicones Intutaas vigentes establecen que la taa del impuesto ala renta del 22% on el 
2018 y 2017 puedo taduerae en un 10% si Las utidados so reméorien en la Compañia a travs de. 
aumentos en el capta! socal 
Elimpuesto ala rota d la Compañia so calcula en forma anual al ir a 31 do ditombr de cada. 
petiso fiscal apicando alas unidades gravabls la tasa del impuesto ala nta viento 
Los sodedados nuevas que so consttuyan fuera de las zonas ulbanas do los cantonos Quto y 
Guayaqul y dento de ciertos sacioros aconómecos, están exentas del pago del impuesto ala tonta 
por el periedo do cinco años a pane de su construción, siempro y cuando las Inversiones nuevas y Productivas so teslicn fuera de as jusccconos ubanas antes mencionadas. 
Estan exonts del pago del impuesto aa ent, las nuevas inversiones productivas que sa roaicon en 
las plovincas de Mangbl y Esmeraldas on los rs años siguientes contados apartir dela gencia do. 
la Ley Oípanica de Soldardad y de Conesponsabidad Ciudadana para la Reconstuccón y 
Resctvación de las Zonas Aletadas por el Tenomoto del 10 do abri do 2015, publicada on ol 
Suplemento del Regato Of! No 759 el 20 do mayo de 2010,   

Tasa doll 
Las dtspoiconos Ubutarias vigontos establecen que la tri del impuesto ala renta dl 25% on l 
2010 y del 22% en el 2017 La ara del impuesto a La renta 50 ncromentara del 25% al 28% on el 
2010 y del 22% 2125 en 12017 entos sguentos casos 
- Cuando la sociedad tenga accionistas, socos, patícpos, consttuyentos benaficanos o 

miatos, residentes o establecidos on palcos fsalos o ogimonos do mono imposición; con 
una poripacon directa o indrecto, Indvídual o Comuna, Igual o mayor al 20% del captal 
socal 

- Cuando la paticpación de los accionistas dominados en paraisos fcales o regimonos do 
menor imposición s0a menor al 50% la laa del impuesto a la tota so aplicara sobro la 
Proporción de la baso impontio quo coosponda a cha partopacin 

- En elovento do que la sociedad quo incumpla con el dobor do informar la composición do sus 
acconstas, socios, pañicpes, contbuyento, boneficanos o simios, conformo a lo que 
establezca a Ley Organica de Régimen Tabutaño Intemo y las rosoluconos que emita al 
Servico de Rentas Intomas, sn poruici do olas sanconos que fueren apicabls. 

En caso de quo la Compañía toverta sus utidados en el pais an los términos y condiciones que 
stable a Loy Orpinsca de Régenen Tnbutaro Intemo, poda obtener una reducción on a fasa del 

»
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impuesto ala sona do 10 puntos porcentutes sobre el monto teinvortdo, siempre y cuando efectuen 
«ltocrospondiento aumento de capta hasta el 31 do dicombre del squinte ano. 

ta monta 

  

Elantcpo se determina en forma anual y en baso la baso do la detración del impuesto ala renta del 
año anterior, picando Cieros porcentajes al valor del acto total (menos iros componentes) 
palímono total, ingresos, costos y gastos. El anto es compensado con el impuesto a la tonta 
susado, siempro y cuando y no os surcos do dovolución salvo casos de xcopcón En caso de: 
¿ue el impuesto la renta causado fuero monor al anticpo determinado, el antpo se convert en 
impuesto ata torta minimo 
So excluyon de la determinación del antispo del puesto la tertalos gastos Inctomentaños por 
generación de nuevo empleo o mejera de masa salnal, yen gonaralaquelas invorsionos y gastos 
Slociamente rezados, relacionados con los bonafiios Iibutaros que para el pogo del impuesto a 
la senta recongos el Codigo Organs de la Produccón, Comerc e Inversiones para las nuevas. 
invorsinos, asi como otis aletaconos por apicación de noemas y pinapios contables. 
Aeonalmente están exonoradas dol pago del anticpo do Impuesto a tonta Las sociedades nuevas. 
construidas a par o la gencia dol Codigo do la Producción, Comercio Inversiones hasta por un 
periodo de 5 años de operación ofocia ontendióndoso por al a la ínicación de su proceso. 
Producto y comercal. 
Dividendos on afectivo 
Los dvidendos y utidados, calculados despues del pago del impuesto la rota, dstabuidos por 
socidados nacianales o extmnerasresidetes en Ecuador, a lavor de olas socedados naconales o 
Sxtonpras, no domiadas en paralsos scales o jurisdicción do monor imposicón o de porsonas 
hatualos no resides en el Ecuador están exentos del mpuesto ala ont 
La exención antes menconada no pica sel benatiario fectwo; quen economicamente o do hecho 
ono el poder de controla atibucón de dsponer del bonefo, es una persona natural residente en 
Ecuador al cual so debo tosizar una totencón de los drvdendos 0 utidados que se apique al 
ingreso gravado el cual depende donde esta localzado el beneficio ofeciwo, in que supero la 
¿forencia anio la minima laa dol Ímpuosto la rota para personas naturales (35% y la tara 
enero! delimpuesto ata ent provista para sociedades (28% o 29%) 
En ol caso de que los didendos scan distibuidos a socdados domiciadas an poraios fcalos o 
regimenes de monor imposición so debo apicar una retención adicional por la diferencia entre la tasa 
máxima do titutacón do una porsona natural (39%) yla tanta do impuesto a la renta comporato 
pICaDIOpara sociedades (28% 0 25%) 
La sociedad que dstbuyo los dvidendos o usidados que no ha informado sobro su composición 
ecionaña so debo totoner del impuesto ala renta sobras dichos dridendos como si existora un 
Beneticar afecto rodante en Ecuador 
La dstibucón antcpada dividendos antos de la terminación del ejercicio económico u ctorguo 
próstamos do dro a sus 20005, acconstas o alguna do sus pares tolacionadas (préstamos no. 
Comerciales), so considerarán como pago anticipado de dwidendos y por consquiento so debera 
foctuar la rtoncón coraspondante La tara del impuesto ala tent corporatwo vigerto al año on 
Curto, soto al monto de tales pagos La tetencón debo ser dectrada y pagada al mos siguente de 
octuada y eonsrura cróst trbutaño para la emprosa on su decoración del impuesto a la font. 
Las utsdados que petoian las Compañias residentes en el país o el exterior provenientes do la 
enajenación dicta o nazeca de acdones O partepacones de socedados domiciadas 0. 

establecmsentos permanentes en Ecundor so encuentran exentas a pair del año 2018 

se
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Enajenación de acciones y participaciones. 
So oncuentan gravadas con ol impuesto a la renta las utidacos que perciban las sociedades 
domiciadas o 0 en Ecvador y las personas naturales. ecustonanas o oxtranjeras, residentes o no en 
el pais, provnientos de la enajenación deecta o ndrecta de aeconos o partcpacinos de 
Zocodados domiciadas o xlablecmortos permanentes en Ecuador   

Impuesto ala Sala do Divisas (150) 

  

El Impuesto ala Salida de Ordsas s del 5% y gava alas squientos transacciones: 
2 "Entranaterenca o traslado de dvias al extonor 
2 Los pagos afetuados desdo el oxterior, inclusivo aquetos realizados con recursos fnancioros on 

eloxtenoe dol persona ratura ola socedad o de orcos. 
+ Las imporacones pondiente de pago registradas por más do doco (12) mesos 
2 Las exporaconos de bionos y servicos generadas on ol Ecuador ofectuadas por personas 

naturals o socedados domiotadas on el Ecuador, cuando las visos corespondentes a los 
pagos por concepo de dichas exporaciones no ingresen al Ecuador 

+ Cuando la salda de dotsas so produzca como rosutado de la compensación o neto de saldos 
deudor y acroodores con l exter, la baso impontio estara consttuda por la totaldad de la 
operación os dect, anto por el saldo noto transferido como porel manto compensado 

Estan exentos del Impuesto la Sada de Divisas (SD) entro os siguiento 
> Transferencia do dinero de hasta rs salas basios unticados por mos, 

Pago onizados al osterios modanto tarjetas de crodto  dábt hasta 5000. 
2 Pagos rosizados al exteñor por amortización de capúal o mereses de cradtos otorgados por 

insituconos fnanceras intemaconaes, con un plazo mayor a Un año dosinados al 
inanciamiento de inversionos provistas en ol Coco Orgánico de la Producción, Comercio e 
Inversiones y que dosenguen iterosos alas tasas roorencals 

+ Pagos rolzados al xtenor por concepto do dridondos distabuidos por sociedados nacionales o 
vxtanjras domiciadas en el Ecuador desputs del pago del impuesto a a renta a favor de 
tas socodados extanjetas o de personas natuos no residentes en el Ecuador, siempro y 
Guano no oston domistados on paralss fscaos  jutciciones de menor imposicón 

+ Haxta por un año los pagos por Imporiacionas efecluadas por contribuyentes que hayan sutido 
na afectación económica recta en sus acivos productos como consecuencia del desastre 
atu! acudo el 10 de abr de 2010 y que tengan domicho en las promnoas de Manabi y 
Fsmoraldas, pagos por bienes de capital no producidos en el Ecuador y que se destinen a 
piocosos productwos ala prosacón de servicos ubicados en las zonas afectadas 

El Impuesto a la Saida do Orásas (50) podra ser ulizado como exóro tsbutaco para la 
delerminacn del impuesto a la tonta hasta por S años, siempre que haya sido originado en la 
importación d materias prmas insumos y bonos de capal con a faldad de que sean incorporados. 
npracezos productwos y que constan enel Estado amado por l Comi de Polica Tabutaia 
impue 1    
"ntesomen de las partidas impuesto doridos al 31 d ddembro de 2018 y 2017 es como sigue 

“9
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parias de imputa tardo AR RON 

Propdades mues yeqwpos Aa ori omar ora 
ay ora 

Amero (enminucon) dd 

Boviriones fecales 
El Serio de Rontas Intemas do acuerdo con disposiciones legales, nea facutad de revisar las 
eclaraconos del mpuosto atenta de La Compañia, dentro de los tros años postorioros a par do 
la fecha de presentación dela declaración de impunsios. La Compañía no ha sdo revisada hasta el 
31 de dcembre de 2018 
Reformas fiscales 

El 28 de Agosto del 2018 on ol suplomento del Rogisro Oficial No 309 se publica a Loy Organica 
para el Fomonto Productro Alaccón de Invesonos, Generación de Emploo, y Esabidad y Exuitelo Fiscal la cual establece ceros incomtvos y Cambos inbutaos. que pncpalmonto so 
tosumon a coninuacin: 

Exoncón en el pago impuesto ala rota y delantiipo al impuesto aaron onvo y 12 años a 
las nuevas inversiones produciwas que so roatcan on sectores O on industas basicas 
ú«stablecidas en el Códgo Orgánico dela Producción Comorco e Imvorsión sean estos novas 
socodados o toalzadas poe las actualos socedados, la cxoneración antos mencionada se 
“mpla entre 3 y años cuando astas invoronos sa toizan an soctoros Nonterizos. 

-  Exonoración del Impuesto a la Saida de Divsas 'ISO' ente 8 y 20 años a las nuevas 
invorzionos producras en los pagos por imporiación de bienes de capa y matenas primas ai 
como enta dstibucon de dindendos a benafcirños afoctwos, cuando suserban conos de 
invorion 

-  Exoneracón en el impuesto ala renta o “15D” por la romworsión do utidados de al monos ol 
50% en a adquisicón de nuevos aos productos. 

- Elina olimpuosto mínimo antipo de impuesto a la onta y cuando oxisto exceso en el pago 
ds rocuperablo cuando no so gonera impuesto aforo en el evento de que el mpuesto la 
runta causado en el ejerccofuosa nono al anticpo pagado más las retenciones. 
La utidad genorada en a enajenación drecta o indeccta de acciones, paricpacionos, cos 

detochos de capáal estan sujetos auna tarta unica entro l 0% y e 10% on baso al monto dela 
tidad obten, 
Los dividendos y utidados distbudos a favor de tas sociedades nacionales o extranjeras 
(excluyundo paralzos fscals y jursgcionos do menor Imposicón) o de personas naturales no residentes om el Ecuador so encuentian exentos, esta exención o aplca cuando el beneficio 
fecivo soa uno persona Natural tosidento en el Ecuador o la soc0dad que disttuyo ol 
“vendo no cumpla con intormar sus boneearos afectos, los cuales estan sujetos a una 
totoncón del 10% sobto ol dividendo lectvo, 

- Devolución del Impuesto al Valor Agregado — IVA para las socidados quo desaroton 
proyectos do vivienda densos socia 

  

  

NOTA 25 PARTES RELACIONADAS. 
Un getato de los saldos al 31 do disembro de 2018 y 2017 con partos relacionadas de las 
transacoones antes mencionadas son como sigue 

so
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Actua booadora intorcomparies 
Intocstrctura ntorcompanios 
Intoropotabiidad intorcompanios 
Ominicanzidad ntercomparios. 
Soluciones Iorcompamos 

Compro 
Kruger Rnadenesa Peter án 
Kruger oran Emosto hán, 
Kugercorporin - (PER) 
Ksugercorporatn Cho Spa 
Krugerabs 

977 
135409 
19020 
e 

  

4005 
238070, 

  

97 
mao 
100200 

16260 
  

7009 
136.500 

1.206 094 
3048 

205448, 
04703 
  

Un detato do los saldos al 31 do dicombro dal 2018 y 2017 con partos relacionadas de las 
tantacconos anos menconadas zon como sigue 

  

  

gelaos 5 100 
Kngercomorton $ A (Pen - 
oo Amado eos 

ages Corporation Por AC. 102004 

line iones 00 os 
gor Enpona a 
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00 100 
62000 0200 

o 
  

(0 41 31 do Scimbre do 2018 y 2017, la Compaña intorviono on el contro oporaciona! y 
Franco do estas companias. 

  

que: 

    

  

Bucerteón — Hrceramceraterecen e ón. 
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Un resumen de as cuentas por pagar proveedores relacionados es como sigue" 
2010 2017 

  

150.000. 
    

La remuneración pagada al personal lav de la Compañía 2131 de diciembre de 2018 y 2017 son 
como que. 

  

  

  

20 2097 
Benetcis al empleado a corto plazo 110823 aso0s 
"Benetcios post amleo tora 2 
Compensacion total pagada al paronal 7 
ciao de la Compania 13 1050267 

NOTA 26 - COMPROMISOS Y CONTINGENCIAS 

  

Compromisos. 
/N 31 do dicambro do 2018 y 2017, los prinopalos contratos vigentes. sustos por la Compañía son. 
los squentos. 
Empresa Púbilca de Hidrocarburos del Ecuador, EP Petroscuador 
El conato ve fomado el 20 de abril do 2018, para a Renovación do concias de productos do. 
“sotworo 18M- Además. de brindar soporto iénico ospecialzado para mantonimiento y dosarolo de. 
uevos modulos do sistemas coporatos de EP PETROECUADOR: 
Distribuidora Farmacéutica EcustorianaDifaro S.A. 
EL conta tuo femado el 07 de mayo de 2018, con el objeto do brindar los sguiontos servicos 
Proyecto postón del cambso tonstormación dal, Icencias megracón "BUS para el procesador IBM 
y defaición de aquiectur de sofware, 
Cooperativa de Ahorro y Crédito Jardín Azuayo Cia. Ltda. 
Ft conwato to femado el 14 de junio de 2017, con lcjetwo de realzar a Integración de apicacones. 
Intormátcas otro el bus de senscios ORACLE 

Procesadora Nacional de Alimentos C.A. Pronsca CA. 
Fl contrato s femado el 20 de juio de 2014, on el cbeto de prestar servicos correspondientes para 
la omisión. recepción y almacenamiento de Comprobantes elecóncos corespondentos a las 
ltansaccionos que tospaldan sus operacones comerciales. Dichos semcos se prestan de 
conformidad con los requeranienos legales para la embón de comprobantes eletsónicos vigentes 
requeñdos por el Sensco de Rentas Intomas. Para lo Cux so comprometo a implementar una, 
Pilalorma de femado electónico, que le pormta a Pronaca CA. incorporar tecnología de Tema, 

"lecónica en sus procesos operatwos y de negoca. 

  

s
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Amdocs Ecuador SA. 
ES contrato tuo femado ol 15 do octubro de 2019, on el objeto de prestar el senscio a Amáoes para 
“umpie con los honoratos apLcables para el desompoño proporconado bajo el acuerda do CNT. 
Kugercoporaion SA. acuerda coorónar y trabajar con Aroca a tn do Cumple con todos los 
tjetwos femados en el contrato con CNT El plazo do osto contrato os do cuato años contados a 
par do atocha de suscripción. 
AN 31 do diciemo de 2018 y 2017, la Compania no mantono julios como demandado plo 
Semandanto 
NOTA 27 - OBJETIVOS Y POLÍTICAS DE GESTIÓN DE RIESGOS FINANCIEROS 
3) Objetivos ypollicas do admininración de riesgo financiero 

La Compañía por la naturaleza do sus actiidados, asta expuesta a nosgos do marcado 
ecnologcos, etato, asa de intros, iquidez y tpo de camba los cuales son montorcados 
constantemente a a do idontiar y mode y sus impactos y establecer Jos limtos y contotes. 
ue reduzcan los electos on los tosutados de a Compañia, 
El proceso de evaluación y contado ls riesgo on el negocio os cio para la rentabidad y la 
Compañia es tosponsatio por las exposiciones de esgo, El rocoso de contal de nosgos no 
incluyo tesgos de negocio como cambos en el medi ambiente tecnología ndustña 
La ostucura de gostón do nesgos tene como base los accionistas y la Gorencia de la 
Compañia que ton los rosponsabios do dentcar y controlar ls osgos en coordinación con 
¿las areas como to explca a continuación 
(0 Accionistas y Directorio 

Los Acinistas y os drocoros son los rosponsahles del enfoque general para el manejo 
de esgos y son quones proporcionan los principios para minimizar os fiosgos asi como. 
las poleas para las arcas especiicas, como ne=go de bpo de cambio, osgo de tasa de 
intros, osgo de credsoy el uso de instrumentos Inancros dorados. 

(0) Gerencia General 
La Goroncia Goneral os rosponsablo del enfoque general para l manejo de sesgos, la 
cual proporciona. los pxlnopos para el manejo do Mosgos, asi como las poltcas. 
aberadas pata Areas especifcas, como osgo de 1po de cambio, nosgo de tasa de. 
intros. Mlosgo de credo y el uso de instrumentos Inanceros devados. 

(0 Finanzas: 
Elarea do Finanzas os tosponsablo dol conto y administración dol fuj do fondos dela 
Compañia en base a las pollas, procedmienos y lmtos establecidos. por os 
cconistas, deciros y la Gerencia de la Compañia Incluyango ul seguimiento a dehos. 
procndimientos para mojoar la administracón e rasgos de a Compania 
La Gerencia fnanciorn cooróna el acceso a los mercados financieros nacionales y 
“dminisra los osgos fnancaros. Estos osgos son Hesgo de motcado (variación do la 
monada y la tasa do intoro) y 1iosgo de cto El obatwo pincpal 0s superisar y 
mantoner una minima oxposción a ls riesgos sin utizar contratos dorados (owops y 
Fommata) y avivar y conca los osgos de cdo y lquidez 
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b) > Mitigación do riesgos. 
La Gerena Genoral y Financiera igortican, valian y cubren los nesgos fnancioros en 
csordinación con todos los deparamentos. 
Riesgo de merca 

  

El sesgo de motcado contola el vals justo delos insnumentos Inancioros y de los servicos 
ue so comercatzan, por los cambios en os prncos de marcado los cuales depondon de las 
Variaciones de la tasa do intros tasa do cambo, competdoros facioros cimatcos, 
tecnológicos y olios fosgos do precios, ento los cuales eta el iesgo de patimmono Los 
insvumentos Fnancieos afectados porel osgo de mercado incluyen los depostos on bancos 
las obigacionos con bancos y la comercalzacón de su sereno púncpal porel incromonto de 
la competen o cambios n la tecnolog 

  

Riesgo de tasa de interés 
El nesgo dela tasa do intrós permito ovalar y monitora el valor Justo de los instrumentos 
francos, debido a cambios un las losas do ntores de mercado, La exposicón de la 
Compañia al sesgo do cambios en las tasas de intorós del mercado esta penopalmento 
relaconada con las obigaciones de la Compañía do deuda de largo plazo por las tasas de 
intrés vorabls 

  

  

  

La compaña evalúa poroicamonto la exposición dela deuda de coro y ano plazo from los 
cambios on la Lasa do mes, considerando sus expectabvas propias respecto de la evolución 
Fita de sas. 
A continuación so prosenta información acerca de os instumentos fnancioros con tasas de. 

y varado: 
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La sensbidad por el posibia efecto de los cambios en la 1osa de intowos on los gastos 
nancios por un 180 antos dol mpuesto 1 la toto, asumiendo que los pasos fnancieros al 
SY do desembro de 2010 y 2017 se tenovarán a su trmino y sa mantendrán por lo quo resta del 
año 0% como sue 

impuro ee ren 
   

  

Las sonsibadados d las tasas e ntrés mostradas on el cuadro antoor son sio stativas y 
so basan en escenarios simplficados Las ctas toptosentan el ofota de los movimientos 
xolorma en el gasto fnanciro malo, en baso a ls osconanos proyuctados de la curva de Fandmanto y el pet de nespos de tasa de noros que tono actualmente la Compañia: Sin 
embargo, sto afoto no incluyo las accones que serian fomadas por La Gerencia para miga el 
impacto de ost sgo enla asas dentes. 

  

El nosgo de 1po de cambio os 0 iosgo de quo el aler razonab ofujos e caja futuros do un 
instumento Fnancioo fucton debio a cambos an los pos do cambio. La Compañia rola 
us operaciones prinopals en délros de los Estados Unidos de Nodcamenca moneda de 
Carso legal en el pls, por lo tano, no 0 presentan focos por vafacionos de 1pos de cambio 
nor oxtados Inancitos. 
Riesgo do liquidoz 
Et iosgo de Equidez es el ncsgo de que la Compañía no pueda cumple con sus otigacionos de 
payo relacionadas con passos fnancero al vencimiento y reemplazar los fondos cuando son 
Fobíados. La consecuencia sera ol incumpimonto on ol pago do sus cbigaconos lento 2 

La Inudoz so contila a aves del cuco de los vencimientos de sus actos y pasivos, do la 
obiencn de lineas de cradto yo manteniendo los excedentes de kquidoz. o cua lo pormito 2 
la Compania desanotar sus actvidados normalmente. 
La administración del osgo de iqudoz impica mantonorsuticionto oocto y disponibdad de 
inanciamiento, a través de una adecuada canidad do fuentes do cdo comprometidas y la 
capacdad de lqudar transacciones pinapalmonto do endeudamiento, Al rospocto, la Gorenca 
¿e la Comparta orienta sus esfuerzos a mantener fuents de faancamiono a tros de La 
Sspontsidad de Ineos de credeo 
El quinto cuadro mues el vencimiento d las obigacines contraldos por la Compañia a a 
fecha dl balanco general y los imporos a dosembolzar a su vencimiento, en baso los pagos 
o descontados que se realizarán:
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Riesgo de gestión de capital 
La Compañía administa de manera aciwa una baso de caplal para cub los cosgos 
iehecenios en sus acividades. La adecuación del captal de la Compañia es montoreada 
tssando, entro olas meddas, os ratos establecdos por la gorenca. 

Los objetwos de la Compañia cuando maneja captal, que 0 un concnpto más ampio que el 
*Patrevonio neta" que so muestra en el balance general on 

0) Satvaquardar la capacidad de ta Compañía para coninuar operando de manera que 
contado bradandotetomos alos socs y beneficios aos 0vos pamtopantes: y 

0) Mantener ura uero baso do captal para apoyar el dosaroto de us actdades. 
A 31 de Gciombro do 2018 y 2017, no han existido cambios on ls actódados y olticas do 
maneja de captal on la Compañía, 
Elindio deuda patimono, neto ajustado dela Compañia al 31 do diciembre do 2018 y 2017 0 

  

como sue 

  

tosca oa pte, eto ts 
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Flesgo de crédito 
La Compañía exa expuesta a sesgo csodiiio por sus acvidados operacionales pnopalmento 
porel electo y equialontos de cteciwo- depósitos con bancos, invorsionos, cuemtas por cobrar 
Cientos y otras cuentas or obrar y ovosinstumenios Inanceros. 

  

En to tofotnto al efecto y oUos equiatontes de afectivo on bancos a insttucinos fnanceras 
y que conosponden a operaconos de corto plazo y de Iquidoz inmociata el niesgo se montorea 
3 laos de las calfcacones requeridas por los Organismos de Contl los cuales son 
ponodias y son roalzadas por orcos (ndopendentes) ospecialzados y calícados por los 
Entes de contro 
El nosgo crudo es adminstrado de acuerdo a las policas, procedimientos y conroos 
dstaticcdos por la Compañia. La cuidad coda del ciento so avala on forma parmanento 
Los cobros ponciontos do los cientos son supenisados La máxima exposición al nosgo 
eraátiso a la fcha de prosentacón de nicrmo os el valor de cada claso do actwos fnanctos. 
La Compañía ha estatlecdo una poltca de tesgo, para el otorgamiento do credos a los 
entes que incluyo 
+ Rovisón y anstis de la nformación recabada do orcas ospecalzados de acuerdo con 

porametos establecdos por la Administración dela Compania 
+ Apsotación por pate dela Goroncia Gon! y Financira, del plazo do css,   

La Compañía ha defido on su polica do calícación de crésto quo ls entidados del sector 
púbico mo zorán suas 9 andisis de 0420, testizcón en los cupos, ya que el plazo do 
Cobro estra dotado on los tgrmaos y condcionos contractual.   

La Compamta agtupa lo cient por sectores yovalsa las icultados financieras por sectores 
En baso a la informacón dspondio ala foca do los osados financtos, la Compañía ha 

1oconocdo púrgdas pr dotorero 
La antiguedad del saldo d contas por cobrar contes yla provision para deterioco 0s como 

  

quo: 

ins óleo Vilerneto. CIRO dcerro Velero 

Desa ttocas er con 2 

Mas os X0 das. 100909 0158, MADT_ gota do 

La estación paro detocior do valo toprosenta su mejor ostnado de ls pérdidas a ncur om 
relación con os ctvos fnanceros y no Imanowtos obot almospo do creóto Esa ertmacón 
Considera la parda máxima determinada con aso a una avaluacn dolos mismos. 
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NOTA 28 - PRECIOS DE TRANSFERENCIA 
El Gabiemo Ecuatoriano medanto Decreto Ejecutivo No. 2430, pubicado_ on el Suplemento del 
ogisto Ofcial No, 494, dl 31 do Diciembre do 2004, establecú que las Compañias que realicen 
opotacionos con sus paris relacionadas domictadas en el oxtonor presentarán al Servico do Rentas. 
Intsmas ol Anexo y un estudo de Press de Transtorenciaroerente a sus trantaccones con partos. 
roscsonads del extodor 
La Administración Tebutara medanto Resolución No DGERCGC13:00011 publicada en el Registro 
Oli No, 878 de 24 de oneto de 2014 dspuso mostcar el alcanco para la prosontacón de 
infowmocón. Incluyendo tambn alas Iansaccones rosizadas con pas reniconadas locals y sus 
montos para el ojeraco fecal que termno el 31 de dciombro de 2012. Do acuerdo con las 
sposconos tnbutañas vientos las cbigacionos en referencia al Cumplniemo de precios. 
Vonstorenca son como sue 
1) Informelntegral de Precios de Transferencia 

Las compañias quo rosicen operaciones o transacciones con una sola compañia por más de 
USS6,000 000 ionon la cbigación do prosontar un informo intgral de precios de transforncia 

3) AnoxodeProcios de Transferencia 
Las compañías quo realicen cperaciooos O llansaccionos con una sola compania ento 
USS3,000000 hasta USS5,400,000 venon la otigacón de prosantar un anexo detallado delas 
transacciones sujetas al pocoso de presos de transtoranc, 

Las compañías que realicen transacciones u operaciones an los montos antes mencionados de 
cuerdo con las dspoticonos Inbutañas son consideradas paros relacionadas para propostos. 
tibutatos adopendentoment delos aspectos contactualas o vinculos legales. 
Asi también los contruyontos quo roalcon cpotacionos con partos relacionadas quedarán oxontos 
¿ola apicación dal rógiman de procis de transterencia cuando 

- > Tongan un impuesto causado superior aros porciento do sus nprosos gravabie, 
2 Noroaicon operaciones con resides en paralsos scales regimenes fiscales preferentes 

Y - Mo mantengan suscrto con ol Estado contrato para la exploración y explotación do recursos 
o ronovables 

Las compañías que teaicon transacciones U operaciones en los montos antes mencionados de: 
cuerdo con las dspoziconos nbutanos son consideradas paros telacionadas para propostos. 
tibutaros ndepondentomante delos aspoctos contractuales o vinculos legales.   

A la focha do omiién do estos ostados Inancirs las tansaccones con paros relacionadas no. 
xcedon os unbrols par la presontación de nformación suplemontara de percis do ansterenda. 
MOTA 29 - CONCILIACIÓN FLUJOS DE EFECTIVO 
Un rosumon do la conclación del rosutado integra, con ul ofoctwo provonient (utizado) do los 
ajos de las squientos actvidados do operación de los años que tormparon el 31 de Sembro do 
2010 y 2017 05 como sigue 
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pc prepa, pc y aqueos 1) 

O pa y tc por ai, to 
  

  

    

NOTA30 - RECLASIFICACIONES 

    

Los saldos do los estados Imancioros del año quo termino el 31 do diciembro do 2017 han sido 
vedasscados para propóstos comparatnos con los años 2018. con ol objelno do presentar 

NOTA 31 - EVENTOS OCURRIDOS DESPUÉS DEL PERÍODO SOBRE EL. QUE SE INFORMA 
Entro 0131 de dcsombre de 2018 yla lech de emisión de estos estados Inanciros, 31 do neo do 
2010. 00 se prodojetan eventos que, en la opinan de la Administración do la Compañia pudsotan 
foner Un efec Sgncatwo sobre dichos estados nancieros que no 50 hayan tavelado en los 
mimos o en sus notas. 
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