KRUGERCORPORATION S.A.
Molas a los estados financleros

31 de diclembre de 2018, con cilms compamlivas daol 2017

En Ddlaros de los Estades Unidos de América

HOTA 1 ~-OPERACIONES Y ENTORND ECONOMICO

Obieto social

La Compafia fuo constiuida ol 17 do mayo de 1906, El objebive princpgal de b Compania s la venla
de software, desamobo y comercializacon de programas y pagueles nformisticos, mclusive oquelios
apleados o gestonar, crear ¥ odminisirar redes sociales, canales virtuabes do cunlquser tpa.

Los Compafia es una subsidiania do KRUGERCORPORATION SA - Espafa, 1o cud poseo ol
£0,16% do participacidn y ol 11,84% conesponden a personas naturabes domicbadas an la Repubic
dol Ecuador.

El domicla do la Compaliia es en la cudad CQuito, provingia de Pichincha de b Republica del
Ecundaor,

Economia Ecualoriana

La gconomia scudlonana on ko gue va del afioe 2018 presenta una relalva estabisdad, debido a: (i al
mcremenio do ks ingresos pebioleros o parte del segundo semoestro, debido o que ol preco del barrid
di pelrdleo, el cual de acuerdo a las proyecciones del 2000 =0 pspom quo ol promodio osio amba de
fos USS50 por barmnd, lo cual lo pormateds al Gobseno tened wn lujo do ingroses adconal, ¥, (0] a daoilas
accionos qua of Gabiormo ha 1omado ¥ quo Se deseniben on los parralos siguientos

El Gobioino acheal a la Techa ha ebminado certas madedas adopladas por ol Gobema anlenor anine
las cualos oslan: (o) ol estobleomienio do cupos maxdmos para la imponacion de preductos di fos
sociores comerciales @ industnales; (b) la restricdén doe importaciones do ceros producios, {c) ol
csiablecimienio de aronceles odedionales (salvaguardos) a las importaciones; (d) o incremonio dol
Impuesio al Valor Agregada VA" del 12% ol 14%, por efeclos del torremoto do abal del 2016, El
cambio do goblomo, ha genedndo nuovas cxpecatlvas, on la paro comorczal y on ol marco legal,
debido a que en la consulla popular roalizada on el primer ihimesire del 20018, lo faclio la
implemeniackin do algunas reformas entro las cualos o32a la ebmmnacion dol mipuesio a la plusvalin;
reeleccidn mdefinddn y ef combio on algunas aufordades do control y on o Groa do jurideza.

El Gobderno aciual ha mandostado gue cxisto un alio endocdamienlo y quo no oxislen 95 fedes0s
para condinuar con los planes do goblerno y alender los pagos pendwonles tanie o provecdores, nsi
como o5 pagos de los Bomos do deuds. Esla sifuacedn onging que ¢ Gobirmo achunl aleciie
emisiones de papel de deuds ¥ lome orddios de cenos orgonamos mutilatemles y adicionalmente
progonga cedas reformas endee las cuabes estl () el incremento de W fafa del impusesio a t renta del
22% ol 25% a pare del 2018; (8} of oslablocmionlo de un arancel USS50,10 por cada kio do las
mercadetias impotadas (osta medida fue eliminada por requenmienio de la Comunidad Andina), y.
{im) un arancel diferenciado padn corlos productos impotados,

El Goblermo con el obielo de atroer nuevas enversiones promuigo i Loy Oeganica de Fomonlo
Producivo ¥ la Ley Organica de Reactvacion Econdmica y Fortaleoméenio, en los cuales so
cslablecen wvaoras reformas y se han esiablecido olgunos boneficios tnbufonos parn las nuovas
mversiones ¢n s cuales so pitablecen exendones do impueslos a la goeneracidn de empleo, para la
reinvorsbkin do las vhidades, psl como a las invorsionos on seciooes ostrofogicos y googrificos.

El Gabserng aclual so0 oncuanbia anafzando alguna ostialegias ¥ estd on conwisacionss con kos
Organismos Mulbdalerplos ¥ o Fondo Monelano Inlemacional v ha mandostado que para o
presupuesio del ano 2019 necestn do financamienio ndicionnl para cubnr & dafcd fiscal v que el
on proceso de claborcion de un plan econdmico en el cual se defing las allematvas paro reduce (o)
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el oo endoudamienio; (b) of défcd do caja y del presupussio fizcal; v, (c) b reduccion del gasto
comionie, para ko cual inkcio ung disminuckdn gradual o los subsidos do b gasolna: a la fecha de
emisdn do los esindos fnancleros plan econdmica integral no ha sido dfundado ni aprobads,

La retativa ostnbiddnd econtmica ha gonefadd on valios seciores econdmicos: (1) un incremaento on el
vilumen de sus operodonos, (B} una bugna roladdn de los inventoros y on W cobranza de fos
ceentes; v, (c} incromenio on W fentabildad, por I que 10 sduscson Snoncarn, suides y rentobdidad
ha mejorado.

La falta do un plan econdmico infegral ¥ las medadas econdmicas lomadas gomeran una incordumbdo,
a posad do La relatva oslabiadad Lo Admenidiractn ostd analizando y evalsondno noovas alliemnativas,
con ¢l pbjelo de cONtNUAT CON SUS OPOFDCIONDS.

MOTA 1 - BASES DE PRESENTACION
Lo bades pany b preparachn y proseniacon de los ostados Enanceoins 500 comp Sague;

a) Dechiacion do cymplimigate

Los estados fnanceros han sido preparados de conformidad con ks Normas inlemaconaies. de
Informacstn Financera (en adelante NIfFs ) emitidas por of Consefo do Moimas Intermacionates
de Contabibdad (International Accounting Standars Board “LASE” nombre y siglas en inglés). Las
principales polilcas conlables adoptodas por la Compafin on a proparacsin de los ostados
financieros han sido definidas on funcsdn de las NIIF vigontes al 31 de diembie de 2018 y han
sitdo ppbcadas do manora undarmao a iodos 105 pediodos que se presanlan

Los oatndos fingncieros del afo que fermind e 31 do detomise do 2018 do acuoedo a MIF's
fecron apfobados por la administrocion y =0 catima gque ks calados financieros soein
apighados sn moddcaciones por kos accionistns

b)  Basode medicidn

Los estados financsoios han sido pieparados sobie L base do cosio hisldnco, exceplo por los
lemenos of cual w6 regation al valor del pvalud delerminads en base a los valores establecdos
por un ponto especaklado, las provisones pard deteroro de Llas cuentas por cobrar comercales
y do obiolosconciy de imentanos, gQue 3on reakradas en funcdn de las estmacones de
Compafia y los pasvos Liborales de Lugo plaro que se reconocon al valor raronable
dhtrmenadd o un oapecialisia

El costo histérico generalmente consttuye el valor razonable de la contiaprostacion entregada a
cambig de bienes y sonicios

¢) Estados Financiors no Gonsolidados

Los osados fnanceros indsiduales no consoldados de KRUGERCORPORATION SA, so
prosentan pod roquenmeenios do las dspodcionss socetangs locolos y bis inversiones do Las
subridanas dolafadas on 1o nola 23, se prosantan ol coslo do pouordo con lns Modmas
Intermaconales do Conlabiddad [NIC) 27 Estodos Financeros conzobdadas y separados
Adicionalmento, o emifon los esiados finanderos consobdados de KRUGERCORPORATION
S.A y subsidianas, los cuales so presentan por sepadndo y debon sof lldos on conjunto,

¢  Moneda Fyncional y Presentacion

Loz osiados Bnancssios g0 presentan en délares do lod Estados Undos do Aménca “USS" gue
es la moneda funcional y do las operaciones de la Compafia La informaciin que se presenta
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on las nolas ¥ oslndos fnanclenos estan en la moneda anles mondonads, oxcopld cuands
exitien saldos o rnnsaccionas en ofros monodas.

Clasilicacion d (1] ftes

La Entidad prosonts los aciivos ¥ pashos en ¢l eslado de sifuacdn fnanciem clasificodos como
COfianios ¥ No comenies

Un activo so clasifica como cormente cuands B Companii;

- espera reakzar ol acten o tiene la indencdn do vonderlo o consumine on su cda normal
e oporacin;

. manbiene el activo pancipaifmenle con fings da nagocacan,

- ospora roalead of activo dentio de los dood meses sigussntes despuds del periodo sobeo
ol quo so mforma; o

= ¢l pcive o5 efecivg o equivalenle al ofecieéo o menos Que ésle so encuondne rostringsdo y
no putda sef nlercamblado nl ubdzado para cancelar un pasivo por un poriodo minimo
de doco meses despuds del ceme del periodo sobee ol guo so informa.

Teodos los demas activos so clasifican coma no codnanios
Un posivo s¢ clasifics como comiente cuands b Compafin:

capera lqukdar ¢l paskeo en su cicho normal doe aporacdsn,

mantiene o pasho principaimonte con finos do nogocacion,

ol pasivo dobe BEquidarse doniro do los doco moses sgusentes o la fecha de ciere del
potiodo sobro ol que so informa; o

no bare wn detecho incondiconal para aplazar I cancelacion del pasio duranto, al
menas, los doco moses sguienies o la fecha de cerre del pericdo sobeo el que =o
informa.

Todos los demads paskeos so clasfican coma no cormonios.

Los activos y pasivos por impuestos dferidas so clasifcon como activas y pashas no cormonles,
on todos los casos.

HOTA 3 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las principakes polibcas do conlabilsdad aplicadas por la Compania en la preparocidn de bos estodos
financieros Son comn skqua:

a)

W R aht

La Compania para b medicion de los valores rizonables de s cuenlas de los activos ¥ pashos
financioros, do los no linandaros, ¥ do vanas estmacones contables que requieren las NilFs,
wikEa parg sus politicas conlables lo eslablecido en estas normas en sw; (1) reconocmionio
imsgial; (0] revelpcion en los estpdos foncioros ¥ notas; y, (i9) parn reconocor los ajuslos
cuandg existen ind:cios de dolenoro de los achivos fmanchoms y da larga vada.

Lo Compafiln parn la medicin de los valoros razonables ubliza infoimacion do mercados
cbservablos slompio que osta sea confiable fal coma |9 requicton las BIFs. De acuerdo o lo
requedida por las NIFs, los valores razonables so clasifican en nivelos distinfos dontro de sw
perorquibn do valor razonable y los cuales so basan an las varablos o thenicas do valsfncdn, tal
GO SR
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1) Walores de morcado: Procos colizados (no ajustados) en mercadas aclvos pam los acivas o
pasvos idinboos o simdies.
2 i I n a d do dol nivel anteror: bos cealos soan igualos

parn un acivg o pasivo, kos cuples provionen de valores deeclamento (procios do Oltimas
fransacciones) o indiroctomento (defvados de los procios delemminados pod especialislis ¢n
funcién do estudios o procos mlefoncales),

3) Informacién proveniente del uso de técnicas financleras: apicaties a los datos inlamos

el Bl O paSkG ¥ que no proviene de valores o informackdn de mercada,

La informaciin o vanablos que so utizon paea mode o valor mzonable do un adivo o pasho,
pueden clasificarse en uno do los nvelos detallados antenormentio, pod ende b medscain dol valor
razonablo pusdo chsificarse en o mismd nhal do jeradigquin del valiod raronabie do Wb variable del
nbvel mds bajo que sea sgnificalra parn b medicion 1otal de los ociivos ¥ pazhos

La Compadla en forma penddica rowisa si so os nocesano roaizar ransforoncias do los addos y
PasivOSs QUE S0 feconocon on los ostadas fmancioras o vaker raronabla entre los nlvelos de
jerarquia anles mendonades, para ko cual evalia s categorias (bazado en ol inpul del nkel
mis bajo que sea significatve pam medic el yalor justo como un lodo). Los cambios onbe los
niveles de prorguia del valor mronable so reconocen al cerme do cada periodo en o coal so

origund of combio.

La informacabn adiconal sobre los supeesios o hochos parn mede los valores rzonablos so
resumen on la nola 7.

i ival

El efectivo ¥ los equivalentos do ofectivo para propdsios oo estado de Bujos eloctivo constituye
los saldos desponibles en cafa bancos y depdsidos o plazo en enldades fnancems cuya lqusdoz
o5 menos a kos 50 dins y estin suptos o daposkdon inmediata,

nJm il

Los instrumanios fmandoros do activos ¥ pasivas fmancerss 2o dasbaan de scusrdo con las
caracioristicas do cada instrumento financero, 181 coma o fequisra 1a NIF 9 “Insttumenlos
Financeros” (ol cambes on la politca contable ¢ descnbe en lo notn 5). La clasficacon
dependn del propdsiio parn el cual so generan o adgueren los activos o =0 condrataron los
PSEOE.

Activos financieros
Modicién inicial

Los aclivos finonceros consbibuyen insbrumentos que generan Aujo de efective para la
Compaiin, de acperdo con sus adhsdades o por [ compra de eslos instrumaenlos,

Los activos finoncierps inlcalmente se regisdran generalmente al coslo de adguisicstn mas
cuaiguier cosio impudable a la fransaccidn y que deben sor reconocdos como parte def actvo y
=0 rogisiran como activos a valor rozonable. Lo dferonca entro of coso do adguisiceon y ol valor
rafonabie so raconboer coma gananca o pirdda oncamento en los casos do que el valor
raronabie sea de un mercado acthe confialile,

El principal activo financioro do la Compadia constituyo los deudofos comoercialos gonomdos
paf las ransacconos que foalkra on o cuerso normal do sus oparacones y otras cuonlas por
cobtar, los cudles constiuyen pagos fijos ¥ determinobles ¥y o Uonon und colizacidn do
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metcado bursdll, oslos achos comsttuyen la poncipal fuonte do fujos de efectvo de la
Companis

Modeidn posiorior

Los actvos financioros postotiormento a su medicon inlcial ¢ doasifican do acuordo con su
modtlo da nogocia ¥ o las caracteristicas contraciualos del Nujo de efective de los aclvos
financieros y do acuordo o la MIF 9 y los clasifica en: (1) coste amodizado; (i) valor razonable
con camisos on olfo rosultado integral; v, (i) valor razonable con combsos on pécdidas y
ganancias

Los activos financotos S regainan como o descnbe a continumcin
. Coslo amortizade

Los actros fnanceros - doudones comorcialos y 3 ofas cuonlas pod cobiar no
COMECiaie s que cumplen con b caracierist s do un mmlruments lnanceiD 20 Megaian
a cosio amoruado. cuando sus plaros son mayohes a kos 50 dias y nd nchuyen enguna
nan do inferds o cuando oxislen [a3as de nfends fas, o cakoula ol inderes Implicto para
lo cual so ubkea ol mdtodo de la g de mlerés efectva

Los saldos do las cusnias por cobrar cuyo plaro contractual do cobro hasta de un afo o
menss &a elasfean como acthos comeentes y aquellas cuyos plazos son mayosios a un
afto so clasifican coma acthvos no cofmienios.

El cileula del inteids impliclo se efectdn en base a la tasa do inlerds do los pasivos por
financamdento do la Compatia o el publicado por ol Banco Contral dol Ecuador on sus
Boletines ofcules para préstamos olorgados por o datoma linancero Ecualatang,

¥ Valor razonable con cambios en Otros Rosultados Integrales “ORI™

Los acivos financieros con cambios on o "ORI° pincpalmante constituyen instrumenios
fnancirios comercales y de patrimonis cuyd infencidn y capacidad fnancern o5 b de
manienerios hasia quo fmakoen su vencmienis y sus fuxss do electve cofresponden a la
recuperacedin dol capdal y sus intereses. Eslos milrumentos w0 austan al valor raronable
¥ su efocto s reconoce on & patimons como paile del "ORI hasia su realoacon o
wvenia, outeplo cudndo oot un delEnonD pEmanenie

Valor raronable ¢on camblos en los resultados

Los actvos financsos o valor razonable consbifuyen ffulos y valsios o cuonias por
cobror propias en las cuales exste la infencidn do nogocarkss o recuperar bguder on
plazos coros; oslos octvos finanderos so aclualean a valodes raronables y el ajuste por
I3 pctualzacidn so reconocs on o esiado de resufiados del penodo on of cual se oogina
L wanacon

Los inlineses ¥ discuonios ganados de los octhvos fnanclomms so registron como Bgieso

fingnciers en ol ostodo do rosuliados tal como so oxphca on la politica de reconocmienio de
ingrosos,

Baja do pctivos fnpncietos
Un actrvo Bnancions o8 dado do baja cuando:
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i los derechos de iecbir los fuos de efecting del adino han temmanado;

{* la Compafia ransfere sus derechos a roche los fugos de efectvo del actnvg o ha
asumsdo una oblgoactn do pagar la folabdad de s fuwos de efeciv recibsdos
inmodiatamenie a una torceta paie bagos un Jcuendo de trapaso; y,

(=) la Compafia ha transferdo suslancalmente lodos los nesgos y beneSoos del actvo o, do
no haber ransfendo ni retendo sustanciaimente fodos los nesgos y beneficos del acino,
3l ha bansfendo su control

Pasivos financleros

B - sicion inicial

Los pashos 30 meconocon cuands costs un acuerdo confractual y s regabran al valor acordado
de pago mas kos costos atnbuibles - valor raronable.

Los pasnos financieros constituyon: cuenias por pagar con proveedodes y olms cuenins por
pagar, quo cumplen con kb caracieristica de instrumenio financen, los cuales conmesponden o
{ranspcciones pof blenos o serdicios adquirdos del ourso normal do los nogocios quo o3bn
pardionies de pago y so clasiScan como paskos cormentos cuando ol plaro de pago os da un
nfie 0 mMonos y como pashos no correntes cuando el plaze oxcede mas de un afo

Los pasivos inanceros se fogistron: (o) al valor rnzonable; v, (b) al cozlo amortizado,
Los pasivos hnpnaoios o cosio amonizado princpalmente cormespondon a;

i) Los pidstamos o lasas fijas do inforés y los cuales no conlomplan ningun redsjusto
panddica,

b}  Las cuonios por pagar cuyo plaro do page o maysr o ks 90 dias y no incluyan ninguna
{nsa do inferos.

El costo amortizado of calculado uttands o mdlodo de la tasa de interds afectva, parn b cual
80 nciuyn cudkqubet descuento o prma en la emision y los costos quo son paro infegrl do la
tnsa efectiva do inferds,

Modscaon poslerior

Lot pasivos fnanceros a valor rronable =8 ajusian on forma posterior, ol cual conjumamento
con los intereses 0 registan en los resultados do podlodo.

La dieroncia entro ol valod nominal y e coslo amortizado se reconoce on los rosultndos por ol
midodo dal interds, mieniras que s ganancias o pérdidas en b cancelacson do los pashos
fRanceios 40 feConDoen en 103 resullados cuando los pasivos son cancelados o dados deo baja

Bada de pasrvos fnanoeos

Un pasivo fnancsero es dado de baja cuando la obbgacdn de pago so bermena, o cantela o
L]

Cuando un pasivo fmancero cusiento o3 reemplarado por otio ol mamo prestalanc en
condeones  sgnificatramente dierenies, o 33 condaoones 3on modficadas en foma
importante, dcho reemplazo o modiScactn se brata como una baj@a del pashve ongnal y ol
IeConoCEmsrnio de un Neevo pasho, econocdndose 1a ddeionda enlio ambos en os fosultados
del petiodo
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Compensncian de instrumantas Fnancaros

Los aclvos y pasivos fmancieros objelo de compenzacion do dichos saldos so prosonian an of
balance general a vakr nelo, cuando exste ol derecho legal do componsatios y la Compariia
tiarie L Embencon de lgquidados mediante osie procedimionio.

Provisidn detorioro do los acliv ane

La Compafila perddicaments realea ung evaluacon parn @l cilculo del delerofo para Los
posables pdodidas caperadas en su valor confablo y parn lo cual ofechia fo siguionie:

- En los acivos financeeros gonerados por la Compania y on los cualos o oxston una
catfzacidn de lorcoros (pvidonca objeteva y compoetonio sien acteo o grupos do activas
s encuentran delonorndos), ol cilculo da las perddas espadadas so fealga ubleanda e
médoda simpificado, parn ko cudl considern loma en conuderacon los sgusntos
ndicadoros:

1) lasa de madosidad,

() exisienca de garanlias o coberfurns do seguros,

{m)  dificultndes nanceras de los dewdores pos soctor ccondmico;

() deferoro de los Indices macroeconomicos,

(v} olwvalor dol denero om ol tiempo, v,

{wi} probabddod do gue oxiston qussbras, mostiucuicones de doeudias,

- Los cuentns por cobew comonciales y olfas cuondas por cobrear on fns cudlos exsio unn
calfcacidn cxlerna (ovidencaa especilfica del doteriorn) apropiada ¥ compelente de que e
nosge do cobio o oxsbe una daminucdn on los flupos o recbir la provision so determina
en funcon da sty informacion,

Ln Compania ¢n base o ko onles mencionaodo roconoco la prosdsidn para las perdedas
eaperadas, inl S0 menciona a continuacsn:

" Lo osbmacidn do las pididas oediicas espemdss 2o defermng en base ol valor
presomte do las nsufcloncns do los Aujes de efectvo fulures, estimados de acuerdo a la
iasa de inferds ofoctva de las acinos fnanciorss mas ks Indcos de morosidad y
mpcfoecondmicos del seclior efectivo (gl valor de b diferoncia entre o Tlujo de ofectivo
adoudado a la enbdad do acuerdo con los Wdomings de cobro v los fluos de efectiva que
Ia Companin espera recbin, La estimacidn se reconoce en [ ceenta de prowesson y en ol
estado de resuftados del afo,

. La estimacion de s pdedidas osporadas do un pctive on 1 cual oxdste una fuenie extema
di informaciin so reconsce enlie b dderencia dol impate en iivos del activo y ol valor
patimado pod ol enle extemo,

. La osbmacén de las esperndas de los oaclivos finonceros conlabicados o walor
mzonable con cargo a Ofres Reswltndos Infegeales *ORC so registron en las cuonias do
patrimonio do ORI y =0 reconocen on los rosuliodos en el momonio quo so realcan, =a
dan do baja ¥y cuando no ocosfon probabebdades males do rocuporacon (doloraro
pormanonio) y no oxsdon garoniios realos quo cubean el sl delonionado,

. Los castigos de los activos se diminuyen de la provisién y en coso de quo existan
prcedonles so registran en os resuliodos en of porodo on gue se dofoming.

. Las recuporaconns on ol valkor de los addivos fmoncoros cuyo valor fue disminukdo se
registran en los resultados cuando deho evenlo sculro
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Los imerpses ganados de los activos financeras dalohiorados S0 dovengan sobie of smpoda &n
ibvos roducido dol active of valor do las pdrdidas esperadns o esbmadas, wbicands [ tnan dio
infords ubkzada para descontor los Aujos de efectivo futwos a fin de medic la pérdida por
darlonioro dal walor,

i ui
Maodicidn ¥ reconocimionto

La propiodad, mobilaios ¥ equpos son regisirados ol costo histornco, menos dopreckconas
acumuladas y lns péndidas por delenioro, on caso de producirse. Exceplo los lerronos y
edificaciones, o regisban of vale do avaldo (rovalerzacones) dotermingdo en bass a las
valmes estoblecidos por un pento especializado,

El costo incluyo los dosombalios difectamento ainbusbles a la adquisicion o construccion del
acten, Los desembolios poslediores o la comprn o ndguisicidn solo son copdatizndos cuando os
probabde que benoficios econdmicos futuros Auyan hacia W Compaftla y peedan sor moddos
razocnnblemento.

El costo de los notrvos en proceso constituye {odos bos desembotsos incumidos hasta quo las
proyecios ostin bsios para la peesia en marcha y son capitalrados ol elementa dol acin
correspondsento, ¥ son obsrlo do deprociacidn o pans do su uso 0 puestn en marcha do
aciuerda con las espocficaconos (ecnicas do oporacion,

Los torrenos se regestron do foima indapendsente da los addeios o instaldoonas on que puadan
ostar asontadas sobéo oS mismos ¥ 20 enliends qua Tahon wna vida obil indefinida, por ko tanio
no son objalo do doprecacan.

Las revalorizacionos do los ferrenos ¥ edficaciones son realzadas en forma ponodsca (entre 3 a
S5 ofos), paro psegurnr que el valor jusio del aclivo no difiera materiaimente de su wvaloe
raronable do realrncion. Los ajusies por o mayor valor son rogisfrados on la cuonta do
patrimonis "COros Rosultados Infograles = Superdvil pof Rovalonizacion” y en o evento do gue
ciel walor on hbeos son suporkcs ol valor pesto rovalorizads so rogstr on los fosullados, dospuds
e ajustor los valoros registrados on kb cuonta anfos menconada.

El costo de los activos on los cuales la Compadia obluve financamienio para su montaje
consiruccidn incluyo los inforoses copilaleados de los peéstamos relacionndos con estos
acindns

Coatos postoriores

Los desembolsos por roparncian ¥ maniomemionto clecluadas para repard o mantenod o
benefico ecandmico fuluro esperodo da L propsedad, mobdsars ¥ Squpo 28 reconoos Como un
gaslo cupndo so mourre, mieniras que s mepros o maniesmienio de imponanca que alargan
La wido Ol del acivo so capitalizan sempre ¥ cuando es probable que beneficios econdmicos
fufurss Auyan hacia b Compadio y pusdan ser medidos rozonabiements.

Miétodo de depreclaclon

Los propledades, mobdiarno y oquipes so deprocian widizando o mélodo do linoa rocty, on basoe
a L wicla wdd ostimada son como sagua:

L
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Anos de
Descrigeian Vida (il
Edifizos e instalaconos A0
Maquinaria y equipo 10
Muebles y enserps 10
Equipos do compastacdn B
Equipos do comunicacin 5

El método de deprociacidn ¥ las osbmadonos do wdas obtiles do o propedad, mobslano y
CQuipos ¥ do sus componentos, son reveados ¥ ojusiados s os necozario, on forma anual a
focha do doime di los eslados inanceros

Ratira y venta

El costo y la deprocincsdn ncumutada de L propledad, mobdiano y equipos vendidos o retirndos
¢ reducen de las cuentns respectvas v B dderencia se reconoce on los resultados doel ojorcscio
o @l cunl 5o origing b iransaccdn,

Cuando el valor en Ebros de un activo 5o cxcedo a su monbo recuperablo, osto es reducido
inmediatamenta hastn su valor recuporabilo

v n.i

Las mweersiones en acclones y proyecios constituyen las paricipadones que eno Wy compafia
on sociedndes que son de su propledod y en proyecios on kbos cualos fmancia pasa ol desarrofio
de proyecios do sistomas, lbos cuales o registran al costa.

El cosio do las mversionos on acconos ¥ proyactos al cora do fos ostodos ANanciornss 5o
comparan con o valor rnzonablo pafa ko 20 consdeia o Sguienta;

- Las myersiones an acciones so comparan con of valor de particpacidn patrimonial,
= Las inversiones on proyecios se revisa las proyecciones y sus flujos de caja esperados,

En coso do que los fups esperndos o las perdidas incurredas sean pesmanentes osias so
pjusion en los resultodos ¥ aquellas diferencias tomporales se ojustan en ol palsmonso hasto su
replzacson o recuperncion de kos fujos del proyocto.

Armrendam

Un arondamianto so clasfca on la fecha do micko como un armendamiento financiero o un
arrendamionto opofative, Un affendamianio que anshere sustancialmante lodos kos riesgos y
venlafas inhergntes a la propedad de la Compatin se casfica como un arondamsento
financiero

Los amondamionios financeros so capitilizan al inksia del arrendameenio al valor razonablo & la
focha de inicio de la propiedad arendada o, & o3 menos, al valor presenie de los poagos
minimos del arrendamienio. Los pagos de arrendamesentn so progmtoan enire los cargos
financieros ¥ la reduccidn del pasivo por arrendamiento a fin de lograr una lasa de inlerds
constnnie sobee of enldo restanie del pasivo, Los cargos financioros so reconccen on bos cosios
financieros on of esindo do resuflados. Un acthvo armondado se dopoecia a lo tirgo da Lo wida ubil
del poievo, Sin embargo, 84 no existe una cerfera mronable de que la Compariia no oblendra la
proplodad al final del plazo del arendamionio, ol activo so deprocads a lo laigo doe la wida utl
ostimada mas corta del actreo y of plazs dol arrendamianta.

"o
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Un armendamienio operaiso o3 un arendamiento gue no s un amendamienio financeno. Loy
mﬁmmummmmmmﬂumw
ganancias o pirdsdas en forma neal durante e plaro del amendamienio

b)  Reconocimienio de ingresos

Los mgrosos o reconocon en b medda en gue & probable que los benoficos econdmicos
fuyan & la Compafia ¥ s¢ pucdan meds de manera confable, indopendenimonie del
mamenis o0 que & recba e pago. Los ingresos 3o meden al valod raponable en basa os
imings de pago defnidos confracualmente enbe las parles y sin includ mpuosios O
aranceies, La princpal feenie de las operacones do b Compafia son lodos sus acusrdos do
ngresos, ya que os el deudor principal on todos hos acuerdos de mgresos, lene Mberad de
procios y lambelin ostl oxpurstio a nesgos do oréddo.

Los eriterios para el reconocimeenio de 103 ingresos se descnben & continueacon

Yenip de beehoy

Lo vonla do beenos prncpalmente consifuyen o ventn de Booncias do programa doe
computncdin y o8 ingresos se reconpoen cuando oS nesgos y benefcios significalivos do [n
piogendad han sdo transferides al comprador, genefalmento al momanio de la enlrega de los
blones, Los ingrosos por la venia do bienos o miden 3l valod de B contraprestocon reabda o
por eobrof, noto devoludones vy bonificacionos, doscuonios comerciabes v bonifichcionss por
wilumen,

Erostngitn de secvicios

Los ingiosos por ka presiacion sendcos on o curso de s aciridadas ordinarias so reconocon
on base ol avanco o progeess de los senscios prostodos o la fecha del balonco deducidos las
ratuyas comerciales y s reconooen en los resullados cusndo so puedo medie en Teima fakle y
o8 probable que los benoficios fluyan a la Compalio ¥ no hay nceridumises imparianios
relaivas a ko dervacidn do coslos asociados o por poiibles ajustes en los precios do los
BEMICEOE ¥ N0 oxisien dudas con respecto a Ly recuperacadn de los impofos odeudados

Ingreyds pod Inerscs

Los ingresos por los rendimientos financeros de los instrumentos financseros medados o costo
amofeado ¥ activos fnancieros que devengan intereses, se registon ubizando ol mélodo de la
tasa de interés efectiva (MTIE). El MTIE es la tasa que descuonta ios recibos de alective fuluros
estimados a lo Lugo de la wvida esperada del instumento Snanciero 0 un periodo mis cono,
sequn comesponda, al vakor neto en Bwos del acivo fnanceero. Los engrosos por inforesos S0
nchayen on los mgresos mancems en of ostado do rosullados

0 Asgtivos inlangibics

Los acivos intangdies adguridos por separado se reconocen incialments al costo menos
cuaifquier amaniracdn acumuiada y péndeias por deteronn aoumuiadyy

Los intangbies genemados micrmamenie, exchuyendo los costos do dosamolo capdalrables, no
s capdairan y of gasto relaceonado so mfiea on of roesuitado on of poriodo en que se nouro on
ol gasio

Loz actrvos inlanpbles 50 evalian como defindas o indefiredas.
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Los activos intongibles con wdas dofinidas so amortizan a ke Wigo de  vda economica ulil y se
ewalian por detericro slempro que oxsdan olomentos do jwco de que el acthvo intangiblo osta
dotoriorido.

El periods ¥ ¢ mélodo de amortizactn de un aclivo intangsble con una vida obtil definida s
revvizan al monos al final de eadn periodo de peesentacion de infomees

En la dofinicstn do o wvida 0% se conskdern el patrdn eapernde de consemo en base a los
boneficos coondmbcos futuros incorporndos on el activo y el mdtodo deo amortizacidn apiopiado
ol eambbe en s vidas ables es considorndo caombios on las ostimacones conlablos

El gasio do amortizacsdn dao las actves infangibles con vidas defimdas se reconoce on ol estado
do resuttados.

Los mcthvos intangiblos con vidos dtikbos indefinidas no so amoiizan y anualmente en forma
indiidual o ol nivel do la unidad goneradora do ofoctive so ovalua & no oxisle deterksro y en
co%o de que existn un delenoro so mopista on los rsuftados. En ool ovento de que un activog
intangible de vida indefinida so fransfeta a vida Gbl definida el camblo 2o realies de forma

prospecina.

Un octivo intangble so da de baja ol momento de U venla o disposicdn cuando No so osponn
bonaficos econdmicos fulures de su uso,

Las gonancias o pérdedas de la venia do un active infangible, so reconscen &n o reseiisdoe del
periedo al momenio de la transaccian.

[} rde activos do larga vida

Los activos do larga vidn coresponden o teronos, oddcios, maguinared, oquipos, ofc ¥ o
dirteriong o5 revisnda al cerre doe los estados fmancionos, cuando existon aventos o cambdas on
las cirounsinncias quo indican gue ol valor on Bbios 0% supericr al valod que so oblendrd de la
vinla o pof ol uso de bos activos,

La pérdida por deloniors de los acivos no fmancenss de larga vida cuando no cxiste un valor
raponablo so caloula inicialmente modiante la suma de los flujos de caja doscomlados que se
esporan obloner coma resullado de la uldeaddn del active, Para los efeclos de evaluncon dal
doteriaro, kos pclives S0 agiupan en las nheles mas bajos paro los cuales existen Aujos de caja
ontificables pos separnds (unidades generadorms de efecthao),

El importe recupernble os o mayos valor entre el valor razonobie menos los costos do vonto ¥ ol
walor die use, Al evaluar el valor de uso, los flujos do efectivo futuros so desceonion o so valos
aclual utlzondo una fasa de deoscuento guao roficje ol costo medo pondosado dol capstal
calculado conforme al resgo asociado al pals en ol que opera la Compaia,

En of evento do gue el valor recupernbie de un acireo (o una unidad generadora de ofectiva) os
mlerior o su valor en iiwos del peteeo (o de la unidod generadora de ofectvo) osto so reduco
sy wvalod recuporable, y una pérdada por dotericfo so roconoca on ol ostada dao rosuliados

Lo base paro la depreciacdn o amortizaciin fuluro de fos adivos detersormdos debe loner en
cuentn o reduccion en ol valor del active como consecuenca de las péedidas por deleriono
acumubadas,

Cupndo una pérdida por deleroro debe ser revertida on forma posionoe, el valor on bbros dol
acivo (o de la unkdad generadorn de ofectnie) so incrementa o la estimacien mvisada do su
wvalor recupernble y ef vakor en bbros no supesa of valod on Ebros cuando so dotormind la pdidsda
por dotericdo para ol oclive (o do la unidad goneradora do ofoctive) on ejorccos arloniores, En
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cazo do exstie, La roversion do und pérdda por delenono se reconoce on el estnds de resulados
inbegralos.

Los actreos no financeros que han suftido delenomo so rovisan parg su posble roverssin do
dotorkoro on cada petiodo sobdo ol quo o nloima

Las tnzas do descuenio vidcadns se deferminon antes do mmpuestos y son ojustados por ol
NS0 PalE ¥ Nasgo do negocn corrpspondento.

En los ejerccos 2018 y 2017 no han cxsido indicios do doteroro di les actives.

Obligaciones por bonoficlos post empleo

Los obligadganos por benafcios posl empleo constifuyen proviziones de corto plazo, planes de
banehoo delnidos y benoficos por formnacion anticipada

Beneficlos de corto plazo

Los benolcos sopnles de corlo plazo constfuyen ofros beneficios odsconales a los suoldos y
anlarkos pagados on forma mensual ¥ gue legalmente estin ostablecidos on los confralas do
trobazo o por las leyes laborales vy que son oxigiblos dentro del afo codienle, los cuales so
ocumulan y se confabdizan on los resuilados del pedicdo y so dsmanuyen por los pagos o por el
pEces0 on las provisionos, los cualos =0 rogistran on los fesullados dol patiode,

Adscionalmente a lo antos mendonado, las depasidones [aborales wgenles establecen que los
ompieados ¥ rabajadores benen derecho 8 una pafsipacon dol 15% sobre s widdades del
oo, ostn provisidn o5 regisirada con cango a fos resufiados del sjlercoo on que se devenga,

Plancs de beneficios defllnidos

El Codago de Trobajo de o Ropoébbca del Ecuadod, estabioca la abligacdn pod paile do los
pmpleadoros do concedor las sigulenies banelicos

i Jubilacabn pational a {odos aquelios empleados que hayan cumpsdo wn minimo de 25
afkos de Sondcio en U mama compania,

ik Una compensacion del 25% del salario por cada afo de senicio, [ cunl se calcula en
base al sueido o salario vigonie al momenio do su rotiro.

La Compafiln eslablece rozorvas parg oslos bonoficos on baso § osludess actuanales
ofoctuados por una ompeosa ospocialzada. Bl mdfods acluanal utdeado por ol especakala par
of cdlculo o5 ol "cosiog do orddibo uniforio proyeciado” ¥ s provisiones se calculan en base a la
remunofacin dol empleads y demas pardmairos eslableades en o Cédigo de Trabajo

Las suposkcionps parn determinar o ostudes actuanal svcuyen dofermenociones de {asas do
diescuento de os bonos corporaivos de la moneda de dcrculacién en of pals, las vasadones on
los aueldos y salarios, tasas de monabdad, edad, sexo, anos de servicio, incremanto en el
manlo minamo de las penssones jubdares, entre otros. Debido ol largo plazo quo caracienzo o la
resered para las oblgacones por benoficios de rofiro, la estimacidn esth sujotn o vanacones
guo podiian sor mmportantos.

El mcremenio del eosto labaial ¥ de los inferesos do oilns prosisiones so regEalion en s
resultndos del ano y el efeclo positien o nogativo on ol nivel de las reservas donvadas por
cambeos en las pstimpcsones, se regisira on el patnmonio como ofros resultndos indegralos ¥ los
pagos son doducdos do la proviskn,
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Beneficlos por tarminacién anticipada

Los boneficios por lerminaddn anticipada so ofigingn en ¢ momenio &n el que e emplesdor
docido tormingr ol confroto de prostacidn do servicios labornles en forma antcipada, Lo
Compafia provisiona cuandg existe L posibdidad real do una disminucion do sus acividades o
por uni reestrecturacdn do sus operncones; en ¢ evenio de Que No Se onging por los oventos
antes menconados y en los cosos fortuitos los bonoficos ostablecsdos on la boyes laboralos
para b terminacsbn anticipada so rogisiran en los resultados on ol momenio qua So ongaan

= i ila

Lo Compafia reconoco las provisiones cuanda: (1] Hene una obligacin presente, ya sea legal o
implicta, como resullado do oventos acluales o pasadas relaconados con sus activdades, (o)
o5 probable quo s necesde wna salda de recursos parm bquidar una oblgocidn aclual on ol
futuro; ¥, (i) ¢l monto se ha estimado de forma fable,

Los montos reconocidos como provision constduyoen la mejor estimacidn de ta Compadla, a la
fecha de cheme de los ostodos financiefos, do ks desembolsos necosanos parn guidar la
obligacian,

Las provisianos do largo plazo son deferminadas o ravds del descuento de los flujos de efectivg
futuros provisdos o wno lasa do infereses de mercado relacionada con el valor temporal del
dinero, La actualiracdn del descwenio de los valores provisionados os reconocido como gasio
financiera,

El rosio do bos cosfos pof intorosos so reconoce on rosullados on o ejercco en que S0 incwume
L=

Impuosto ala mnta

El impuosio o ba rentn comprende of mpuesio comante y dferdo do conformidad con las layas
tnbulanas vigentes on L Ropibbca dol Ecuador.

Impuestio a la ronta cormionie

El impuosio sobdo L renta comionio S0 caloula ubilzondo las tasas aplcables, para los distlinlos
tribudos, que eslén dolormnadas an la loy, reglamentios y disposiciones tnbulanas wwienles a la
focha do corle de kbs estados financeros sobde o que se informa y estos s contabieon cn los
resuttados dol padiodo

Impuests a la renta diferddo

El impuesio a la renla dierido so reconoco utdcando of mdloda del adiva y pasoo producto de
Las diforoncias tomporalos onginadas enlie los saldos on kbros de fos octivos y pashos on fos
estados financeros de acuerde o las NIFs ¢ 1o base contable fiscal, o la fecha do cerme del
pierado en el que se informa,

Los activos por impuesio ddendo so mconocon por [odas las diforencias tomporaias doducbies
qui &0 oslena soan compoensablos an ol Tudune ¥ 696 patnas pof mmpuosto diferido 80 roconocon
peor lodas s defofonaas {ompornras imponiblos

El valor do los actreos por mpuesto difendo contnbadeados se revisan al ceerre de los estodos
financeros sobo of cual o informa ¥ Se reducen en o momanlo en que & dolominan que no
exislen ganancias mmponibles futurn que permiton que Bsos aclivos por impueesio ddondo sean
ulilzados otal o parciaimente,
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Los activos por impuesio diderido no meosnocddas contablomante on los ostados financieros e
ovalion on cada focha do ciorre do los estados inanciefos y & reconscen en b medsda en que
oxisto [ ovidenda do gananceas imponibles fufurns gue permitan recuperns dechos activos por
impaseslo ddendo no reconocdos con anterordad,

Los ncthvos ¥ pashvos pod impuostos difendos, son medidos a s tasas de impuestio sabsa la
rentn wigenies a la fecha on quo so deferming la exislenca do s dderoncas lompnranas v qua
ostdn wigentes en la Ley Organica de Régimen Tonbulams Imeme, su reglamento y demdas
disposicionns logales inbulanas vigentes.,

El impuesto diferidoe relacionsdo con las parbdas reconocidos fuer dol resultado o roconoco
fucrn do ésie Los partidas de impuosios ddondos so reconocon on ung relacon con o
fransaccidn subyacents, ya sea on ol obo resultado infogral o directamonie on ¢l patrimaonio.

Los activos ¥ pasivos por impuesio ddendo so compensan cuando exisle el derecho legaimento
exiyible de compensar kos octivos ¥ pasnos por ol impuesio a las gonancias cormonte y 5i kos
impunstos difendos so mlsconan con la misma ontidad swjofta o smpuostos ¥ la misma
jurisdiccain fiscal

I pedrvn ¥ passvg por impuesios ddersdos no 5o descuenta @ su valor acleal y so dasifica como
no codmiento,

Otros impuesios

Impuesio sobee las vonlas por los ingresos do aclvidades ordenarias, los gasios § los acinos So
reconocon oxcluyendo of impoddo do cudkquéer impuesio sobre las ventns (o Impuesio ol valor
agrogada), sabeo:

»  Cusndo el impuesio sobro s ventns incundo on wuna adquisicion do aclivos 0 ©n una
prostacion de sendcos no resulle recupemble de la outorsdad fiscal, en cuyo caso oso
impuesio se feconste como pane del costo de adguisicatn del activo o como pade dol
gasto, segdn corosponda;

# Los cuentos por cobras y pof pagar quo va oslén esprosadas inchrpendo el impaie de
impuesios sobro las vantas,

El mporto noto dol impuosto sobra s vonias que So oSpera recuperar o gquo codrespanda
pagar, S0 proesenls coms ung cuents por cobrar o por pagar en el estado de situackan nanciern,
BLQUAN COFTREgondn

Ciros

La Compafila rovisa al cofro do sus ostados fmancedngs: (1) s dedsones omadns on las
docaracones do mpuoslos de anaes anterfores refereme o aquellas sifuaconos en las gue los
disposicones begalos nbulanas aplicables se encueniian sujetns o nterpretncidn, v, (=) los
casas on los cuales [as oulorkdades Wibuborias delenminaron valores pd=sionalis por impuesios y
que ostin en plocoso do Empugnacdn, En los ovenios que conssders necesanos constiuye
provislones cuando fuern agoplado

Reconocimlento costos y gasies de opormacién
Los costos ¥ gastos de operocidn so reconscen on los resutiados por o método devengado

cuanda los productos ¥ Sofvifaos son provisdes, independieniomente del momaemto en que s
paguen.

L
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La Compafia pfosenta sus coslos y gastos por su naturnlera. Decha informacon os mis fiable y
folovanie que ¢ mdlodo de la funcidn def gasto debido a la naturadeza do b entdad, secior en
ol cual so dosempofa ¥ uto do informacidn hesfdrica comparable feportada en ofos anlefoies

Gastos finangloros

Los pgastos pod inforosos deeclamente atnbubles ol consticcssn do un oclivo Que
nocosafiamento fequisien de un periodo sustandal do Bempo parm su Uso, 50 cagitilean coma
parte dol coslo do ks rospoctivos bicnos. Todos los domds coslos pod préstomos so
contnbilcan coma gasios on ol porodo on quo S incuiien

Bosultados integraios gocaccion

E:mmﬂmmnmmmmﬂﬂ#mm&
acoones pn orculacain duranies o aho. El total de accones en crculacion valoradas en un USS
1 cadn una, para el afo J018 y 2017 fueron de 1,380 368

NOTA 4 - USO DE JINCIDS, ESTIMACIOMES Y SUPUESTOS CONTADLES SIGMIFICATIVOS

Las polibcas sslablecidas por Lo Compatia nota 3 y las NIIF s iequisren que la Adminaimcdn reakce
juscios, estimaciones ¥ suposiciones contables que afectan a s mpoirtes regisirados en ks activos y
pasiios y b revelacidn do pasivos contingenies a Ea fecha de los estados financonos, los cuabes tenen
un efecto on los ingrosos ¥ gastos duranio ol pedoda sobre el que se iInforma. Las sabmocones,
[ECEDE ¥ supDsConos &0 basan on la exponencia de la Adminisbrocion y obros faciores, incluyondo
oxpecialivas raenables do los ovenios fuluros en funcedn do los owenios y cicunsiancas. Las
gslimaciones conablos, pod dofinicitn, raramonio peedon sor igualos o los fesultndos realos

Las psbmaconos, [Usios ¥ suposcones que benen un rigsgo sgnificativo que pueden dae lugar a un
ajusio maloral o kos impoies on kos dentro del efercico inancers son Lis sigussnios.

Provisiones para pérdidas esperadas on activos financieros,

La Compafia on foima anual reakra ung reviadn del valor de ks acthvos Bnancieros v cvaliia =i
exsien nesgos sobho L3 recuperacidn de los meamos y on base a otle andlsis so reakra una
provasadn para of detonionn do o3 mesmos.

La Compafla conscdera que o monto de La provasdn a b fecha do prepamacdn de los estados
fSnancoons pana s activos Snancoenes o4 mronabis

Revalorizacién y eslimacién de las vidas uliles de las depreclaciones de las propicdades,
mobillario y equipos

Lo proplodad, mobikaria y equipos se registran ol costo, cxcopto por los tesrenos y edificos gua
0 fegistion ol valor de avalio ofectuado por penio espocalizado y considera quo ol vakor
daterminada rovela of valar del mercado.

Lo propedad. mobkanio y equipos do deproda por ol mdtodo do linen recta y en base a las
widos Ulilos osbmadas y s cualos son rovisadas en forma anual, los cambeos tecnoftgicos,
uso oxfonsivo, enbio olios, factofes que pudden camblar las ostimacionos del método do
depiecaciin y do L wdas Utles pueden afeciar ostas ecslimacianos

La Compafia consideta que ol método de deprociacion y Was vidas Gties son razonables y
cxste ovdencia de algin detenoso teanoigion
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* Daterioro de activos de larga vida

La Compania af finalzar cada periodo conlobde, analza sus msultbdos ¥ opotaciones pafa
vabdar gl valor de los acirvos do lamga vida y doteminas si omisten indsEos do que dichos pcbvos
han sufride una pirdida por delenore, En caso de que exista algun ndicio so realza wuna
esfimacidn del impore recuperable de dcho activo, parn lo cual so ostiman los Aujos do ofecting
{valor dee uso) do forma ndependients; por endo [ recupermbdsdad do b unidad generadora do
¢fectivo o by que perenece el acino.

El ciiculo dol valor on uso requisie qui la Compatla delerming los fujos di efectivo filuros que
deborian surgir do las unidades genefadodas do ofecthve ¥ una thaa de descuento apropaada
para calcular el valkor presento

En el caso de que ¢ importe secuperable sea nferior ol vakor nelo on bbros del actevo, so
registro I cormespondiento pdrdida por delonoro, con crgo a rosufados ¥ son raveidas on los
rosultndos cuando se produco un cambbs on s esbmpsones

= Beneficlos post emploo

El calcula acluarial efeciuado pod un especialista exlemo os on base ol mélodo de 1o unidad do
citdio proyeciada parn dedermenar ol valor presenio de sus oblbgacionos por benoficios
definkdos, En e cilculo se ubilzan suposiciones domogrificas y financeerios:

Suposgones demogrifcas acerca de las caacteristicas de los empleados aclusios y
pasades que pusdan rech los beneficos. Los supossdonos domograficas son: (i) thsa
promedsy de seeldos o largo plaro; (8) tasa intords acfual, (w) tasa descwento financiaro,
{ev) tnen enflacatn anual; (W) lasa do rendimianio do los actives de plan;

Suposidones finandoras, bonen relacdn con bos siguenies elemantos () la thea de
descunnio; y, (b) ks nhveles di benelcio o sabsfacer a los empleados y salarios futuros

- Eatimacidn para cubrir litigios

La Entidad reconcce, obligaconas do aquelss sucesos de tipo legal o implicio para la Compadfia;
030% SUCHE0S 200 Meconocados cuando;

La entidad tenga una cbbgacon en [a foecha sobro W gue o infama como fesultpda do
U SUCES0 pasada,
Cuando sea probablo gue la entidad tenga quo despronderse de recursos o beneficos
ooondemacns, para qudar kb oblgacdn, y

- Elimporto do Lo obigacdn posda ser esbmado do fomma fiable,

Lo reconoce |a provisidn como un posivo en el ostndo do siluocién financiora y coma un
gastio en ef ostndo do resullados del porfodo.

- Pravisiones

Lo dolermenpcion do o canbdod o provislonar ostid basada on la mejor estimacén do los
gesembolsos que se necesano pagar por la cormespondiontio obligacsbn, tomando on
considerocidn foda la informacidn disponiblo a la focha do cerre, induyendo la opinidn do
cxperios indopendsenles talos como asosodos logates y consullofos.

- Impuesto a [a ronta diferido

La Compania ha realizado b estimacion de sus impuesios difendos considerando quo todas
lns diferencins ontro ol valor on Ebros y o baso inbutoria de los activos y pasivos so
rowartirin on ol futuro.
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Lo tnsa de impuosio o la ronto usada para dolerminar los activos ¥ pasivos por impuesios
diferidos os caloulada aplicando la tasa de impuesto o la renta vigente a la fecha de cene
del pericdo sobro of gue so informa.

Los actwos por impuesto a la ronta diferidos, so deben reconocer en el balance general, los
actvos difendos de impuosio a lo rontn guo so dorvan do las pdrdsdas tnbularias no
amotizadas, o fratomienio contoble do las inverslones on dosoreolio ¢ los  beneficios
lnboralos de largo plazo las cualos requinfon sof evaluddes por I adminlstracion para dofini
la probabilkdad de que la Compatin pucda generor suficientos gananciss gravabdos on
ejicicios fuluros, o fin de utilear los activos diforidos del impueesto a ko ronta reconocidos.

Los suposicionos sobro la gonofacién do gononcns grovables fulurns doponden de las
ostimacones realeadas por la Admenistrocson de bos Aupos de efoctivo futuros. Las cualos so
basan en los fujos do efectivo proyoctodos de las oporocionos (Quo so ven afectados por
los wolimenos de produccian y venlas, procios dof petrdieo, roservas, costos do oparacion,
costos de obondono, gasios do capial, deedondos y otras oporacionoes do gostidn daol
capital] ¥ ol crijeno sobre la aplcacion do las leyes nbutonas oxstentes. En la medida en
que los flujos de ofoctivo futuros y las ganancias gravablos difioran slgnificateamaente de lns
ostmaciones, podria werse ofeciada la copocidod de b Companla de realzar los oclivos
diforidos nolos dal mpuesto 8 L fenlh ropodada,

HOTA 5 - CAMBIOS POLITICAS CONTABLES

Las prncipales pormas o injerprotociones emdidos por Junta do Normas Infornacionalos  do
Contnbisdad {Injemational Accounting Standard Board = “IASE" on mqlds), guo estdn an wgencia a
partir dol 1 do enofo dol 2018 ¥ cuyos cambios on las policas contables o partr del 1 de enero dal
2018 son como sguen:

HIF 9 = Instrumentos financleros

En julio de 2014, el ASE emitid la wersion final de NIIF 3 “Instrumentos linanceros”, 1o cual feempEaza
sustancialmente a fn NIC 30 “Instrumenios financioros: Reconocimionio ¥ medicdn® ¥ todas las
versliones antenores de NIF 0.

Los cambios on la politica v tratomionio a los msfrumentos financeros estin retaconados con o
sdgusento:

«  Clhsificacan y medician

= [Dolonoro

« Conlabidad do cobodluras

Los prcipales cambios de los aspectos anles mencionados so resumen o continuacion:
Actives financieros;

El principal caomb de b MIF O con relacion a la NIC 30 os on la clasificacidn ¥ medssién do los
acthens financieros, s cuales so rosumen o continuacsin:
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Eolitica Conlable Anterior
Clasificacian y medician;

Los octivos financieros de ocusedo con la NICG
20 s clasifican de acuordo con la injoncsdn
econdmica o inkalmoenio so regastron ol costo
mads kos goslos @nputables a b transaccson y
s clasifican on las sigulenies categorias:

a) Para negociar,

by Dmponibles parn la vento;

¢} Mantenkdas hasia su vencmento; y,
dj Préstomos y cuonias pof cobad,

Con excepotn de las inverslones manienidas
hpstn su wencimienio y los pebsfamos y
cucntns pof  cobrar, s Inverslonos  pam
negocal ¥ daponibies paro la venio se ajustan
a valor razonnbie ¥ ol ajuste so reconooo on ol
los resultndos dol ponodo.

Laos inwversionos  manionidas  hasta  su
voencimienio S0 roegistan ol coslo ¥ las
panancias so0 reconocen ol mamento de su
roalracan, con oxcapadn dol dolonors que o5
considerads  como  poimanents Que  se
fconoon on los resultndos

Los prostnmos y cuentas por cobear so
reconocen ol costo amorizado y of ingroso so
reconoce por o Mdlodo do [ Tasa do Infords
Efectiva,

Doloriorn do Activos financieros

Camblo Contable Requerido

En base a la NIF 9 los acivos linancieros se
regisiinn oo mds ks gaslos incumidos y la
diforencia con ol valor rnronablo so registra
como on los resultados cuando ol walor
raroaable o5 do wn morcado de wvaloros
activo y so clasifican do acuerdo al modala
doe negoco a las  camcleristicas de la
genoracdn de los fuos de efecthvo v los
clasifica on las siquienies calegorias.,

o) Coslo amortizada;

b} Walor rozonable con cambios en ofros
resuiados inbegrales ORI, v,

¢y  “alor rozonable con camblos en los
resutados.

Los pspocios eontables de cadn ung de s
calegodias se descnben en la nota 2,

El principal camt=o s el regisiro contobie on
el patimons de s ganancias o pérdidas
conjables on los walores roronablos con
cambéos en ol "ORI,

El cambby conlabla entre la WIS 38 y b MIF 9 os como siguo

Eolitica Contable Anlorior

Las pordidas por el deterloio de acuerde con
i MIC 39 se reconocen cuando existe un
deteriors real on base a las condiciones
gcondmicas y s garantins obdenidas de fos
deudones

Panly imangi .

Cambrlo Contable Requorido

La HIF B requiere qgue =8 reconozca las
pérdedos croditicos esperadas do lodos sus
acios  financioros, ya  sea sobro una
medicion del dolororo osporado on los
siquionies 12 moses o por loda la duracidn
dol actvo fmancioro, sobfo un andlsis
indrvidual o colocive dol nesgo do erddido
esporado [péidida futura osperada)

El tratamionto confablo para s pashvos fmancioras anire lo ostablecdo por la MIF 9 con refacon o la

MG 39 no oxisten diferencias impananies



KRUGERCORPORATION 5.A.
Hotas a los eslados financieros

Coboruras

Lo Compafila no Yone instrumaentos de coberura ol 31 de disembre del 2007 y 2018, por ende no
cxsio impacio on las opefcones

El andlszs ofectuado por la Compania en base a kb infermacan disponibie al 31 de dicembee del 2017
¥ quao Liene camblos derseados on el afo 2018, fecha en la que enta on vigonda osia KoOrma, son
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La Compafila a parlir de la vigencia de o3la norma, realzo kos camblos en 1o dasficacion de sus
instrurmenlos financeros.

El pfecto del cambio en la politica contable para el reconocimionio del dotedoro so dotilla on la nota
a7

MIIF 15 Ingresos ordinarios do contratos con clionies

La MIIF 15 entro on wigoncia ol 1 de ensio del 2018, I cupl estoblece un nuevo modelo de cnco
pasos para la contabikracdn da los mgrosos producio de condralos con chentos. Bl ingreso de acusrdo
con osia Norma se feconate por o valor qua reflege [ conlmprestacion que una entidad osporm loner
derocho a rocibé a cambio do ansfens blenes o sendcos a un cienle,

Esta nueva nodma eiming fodos s normas onferoros relatsmas ol reconcdmsento de ingresos y
pequiero 1a ppleackin retroactva,

Lo Companin realed o evalupcdn prebminar do impacies por o aphcacon do osa nodma y esios e
detnllan a continunciin:

{a) Vonta do blonos
La Compafin de ncuerdo @ su giro dol negocio compra y vonda Looncias de programas de
computacidn y o ingroso so roconocn cuands la propiedad de ostos produclos es transfends al
chento y no axisle inceflidumbro do cobio, polibica que es similar a la wgenle ol 37 do dicembre
da 2017,

(b} Prestacion de servicios

Los ingresos de o Compafiia en su mayorio provienen de b prestocion do servicios por
desarrolly de sofpconos (ecnologcas y de acuerdo con la poditica contable wgonte al 31 de

n
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Motas a los estados financieros

diciombio dof 2017 S0 ajuslo a ko requetido en @350 NUGYa Rorma, por enda no Hene impacio en i
prosanticion do sus esiados inandaros

(e} Conalderaclén varabio:
— Dorochos de dowelucion
| piro del negocio de tn Companin no permite esie tipe de ransdcconos
- Descucnios por saldos o robajas

La Compaftla do acucido opefddonos no olfreol descuenlos o rebafas, pof enda no
reegQuUEdEno una provesion o apusto pod oskn sduacadn

{d] Anticipoa recibldos de cllentes ¥y componente de financiamiento significative

Lo Compafila reabe anticpos ocasonalimonie anbaipos de danles & cofo plado do sus chentos ¥
osios S0 prosonian como parte de offps cuenias por pagar, Lo Compania no tenen antcipos de
clepnles mayones a un aho por ende no Bonen ofeco do acwerdo con ko requenids por la NIHF 15

(o) Consideraciones para agonte y principal

La MIF 15 requiore la evaluacidn en el caso de que la Companio confrole un been o serdco
especlicado ontos de que so tansfern ol chente. Lo Compadla ostima que on todas las
franspcciones que reales b Compania cumpls con el papel de principal

La Compaftia de ncuerdo ol analsis del mpacio do osta norma en kos ostados finandados, no ha
conskderndo necesario ajustar on forma relrespecia los exdados inancoros.

Otros cambios o modificaclones on la HlIFs

Exislen offos cambdos o modficaciones a las NIFs que no Henen ningun camblo en s politicas
corfablos vigenios al 31 do dicembes del 2017 ¥ 2018,

Detido a la estructura de W Compadia ¥ W naluraleza de sus operaciones, [ adopodn de dichas
noimas o v un electo dgnifcative on su posicon financera y resufiados; poe lo tanto, no ha sido
necesario modifcar [os estados financioros comparatvos do la Compafia.

HOTA & - HORMAS EMITIDAS AUN NO VIGENTES

Los nodmas e interpielpcoenes omididns por Junln de Normas Infermocionales de Contabisdad
{lmlernational Accounting Siandard Board - “IASHE® on inglds), quo hasia fa focho do omesisn do los
osiados financeros do la Compaflia adn no son efectivas, =0 dotallan a contmuacdn:

HIIF 16 = Arrendamientos

La MIF 16 fue emifida en enero do 2006 y reemplaza a la NIC 17 “Amendamionios”, CIKIF 4
*Delerminacidn de si un conbrato contiene un arrendamignta”, 3IC = 15 “Arendamienlos opermtivos -
Inceninos” ¥ SIC = 27 "Evaluacidn de la csencia de [as transaccsones que ndoptan la fomma legal de
un arendamienio” ¥ esln norma enlra en vgenda en cneo del 2000 y puede aplcarse en forma
anbopada, conjuntomenie con W NIF 15 Ingresos osdinanos do condralos con dionles. Un
arrondatorio puedo optor por aplicar b noima de forma relroactva olal o medante una ransicon
febioactva modifcada. Las doposscsonos ransdoins do L norma pernslen oeilas exencanss,

La MIIF 16 pstabloce of roconccemiento, valoroddn, prosontacion o informacon a revelar de condralos
do arrondambonis ¥ fequiers que las armondatarios confabilcon fodos sus contrafos bao wn Onko
madel de balance aimdar o g contablencan oclenl de los contralos de arendamiento financero de
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ta MNIC 17, La norma incluyn dos cxenclones en el reconociméenio do los armendamdantios pas kos
arrendntonos, los arrendombentos do activos do bajo valar y os confrafos do arfondambonbo de hasia
12 meses. De acuerdo a esta norma o arrendatato a la focha do nicio de wn amondamiento,
reconocord of pasivo tolal pod los pagos o realzar y un activo por los dercches de usar ol actvo
arrendado, Los arrendatanios doben desogregor ol gasto por infereses correspondianie ol pazivo por o
arrendamiento y ol gasto por la amortizocsdn del derecho de uso,

Los amendatarios tambsen ostordn obSgados a roovalvar ol pasivo poe ol affendamiento cuando
eatslon cambéos en ol contrato do arondamionio Eje. Cambio on el plazo del anrendambento, en los
pagos de arrondamionio futuros por comblas en un indoe o s wdizsda parn delenmenar 0sos pagos.
El arrendatarko genedalmenta reconocerd ol valor de b roovaluacien del pasieo pof of amendamianlo
codnp un ajuste ol nctvo por o derocho do uso.

La coniabildad del prmendador do aossrdo a la MIF 16 no moddica sustancinlmonle rospecio a la
contnbiladad actual de la KIS 17, los arrendatarios contineardn dasificando los arrendambenos con los
mismos principios de casificacion do la NIC 17 ¥ rogistrasdn dos bpos de amensdambento:
arrendamiontos operativos y nancioros

La KIIF 16 tambidn roquione gui los arrendalanios y los armendadores incleyan informacones a revelar
mds oxtonsas que ks ostipuladas en Lo NIG 17,

La Compania o Ia fecha de emissdn do los ostodos financicros so oncuontra on of proceso de
ovalunesn, diagndstico ¥ modicitn de los impactos por L apleadidn do KIF 16 ¥ conssdora quo nd
pene impactos sgnificatos.

i i £

CINIIF 23 Incertidumbee sobso Trataméontos de Impuesio a las Ganancias

Modificaciones MIIF 9 - Pago Anlicipado con Compensacion Negativa

Modificaciones a la NIG 28 - Participaciones do Lago Plazo en Asociadas y Negocios
Conjunios,

Modificaciones MIC 19 - Modificacion, Reduccon o Liguidacian de un Plan,

Modificaciones al Maren Concoplunl en las Mormas MIF.

MIF 17 Contratos de Seguros

La Compania no ospem que s neevas nomas o moddoaconos anfos menconadas tongan wn
impacio sgnificatreo sobre los estados financeros,

HOTA T - INSTRUMENTOS FINAHCIEROS

Un resumen do los instrumentos financderos a1 31 de diciembre del 2018 y 20017 es como siguo:
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2018 el
CoTesris M COrTEECL Ciormasnd o [0 Comaerh

Activos Financloros

Electnn y equenienies da efectan 1,760,718 - 2,950,375

Irrasrs ey Brusres v BEDTHT - -

Cuentas por cobvae - clenles 2,111,905 - & AT B

CUBFLEE POr CODER - INSCIONIORS COminies. ¥ 212 485 1,004 518 677,359 210,385

e CorTent e
TR N o Cho aenilo oo proey oo . B30 288 - 116,47
Frruzrsiones pal imonkiies - T3 55D - TA, 750
Pasvos Financlons

Obdgaciones Inancieras 20377 - 92,115

Cuserilng pof [us(ar - [eirsiion 1,304,705 - 1,200, 50

Cuenlas por pagar « relacionadss * = 1 50, 00

Las politicas contables significalivas, ¢l mélodo odoptodo y los cntenios para of reconodmicnlo par la
madicsn y [ base soboe [ que so reconocen ingrosos y gastos, respocto de cada case do activos y
pasivos financieros so detafan on la nota 3-c).

Los wvalores on Bbros do ks cucntas antes mendonndas ¥ sus valores razonables al 31 de doembre
do 2018 y 2017 00 como sigua;

Walor Raronable Walcr en ko
Son Furl i 2018 2047
Activos Financlorox
Electin ¥ equnalend oy & oiecing LT T 280035 1780710 2,960,275
Irranrg ones Inanciors 512216 = 553, 75T .
Cumntas por cobral - cleries 1,653 478 2005 58T 2,111,005 2,45 5
Cusniay pof cobrar - melaconmd s comenies ¢ '
RS 1,125, 708 821, 14D 1.7 003 BAT T44
Irrem R o ©n e aroilo Oo oy eclos T 00 107, 7 B3O, 2A8 116,473
Irreprslones. pal rmonialies 68 22 63218 T B30 73,75
Pasvos Finantierox
Clagac iona. fnancipras 10 B4 85205 20,377 B2 115
Cuentas por pagar - preresdones 1,922 Ba2 1,918, T2 1,224,715 1,300, 500
Cusent pof paQar - relac ionsdas = 138 T4l = V50000

Valor mronable

El valof raronable os defnido como o mmporte por ¢l cudl un scino podiia ser intercamidado o un
pasivo liquidado ontro partos conocedadns ¥ dispuosias a ollo on una ransaccon comente, bajo el
supuosto do que L enbidad o5 wna empdess on macha

Los tenicas ubdzadas parn determinar gl valor razonable de los instrumaentos se descnben en la nola
A -0y,

La Compafin ha wbkrado su mejof picn on I ealrmacidn de s valoros raronables de sus
instrumentos financioros, cualquior lécnica para efectuar dicho estimado conlleva cedo nivel de
fragilidnd inhorente. Como resuflado, el valor rozonable no puede sor indicativo del valor nefo de
roalzaciin o do lgusdacon do los instrumentos financieros.
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Los siguienios méodos ¥ supuesios fueron utiizodos para estimar los valofes raconatlos:
- Instumenios fancioros cuyo valor faronablo o5 simulad al valsd en hbios

Los oclvos y pashvos finoncieros liquidos o benen wencmienios a corto plazo (menos a res
mosos), como ofective ¥ equivalonios de efecthvo, doudores comerciales, olras cuentos por
cobepr, aceedorns comeroales y oifms cuenios por pagar y obros pasrvos correnios, So
conskiern que ¢ valor en kbros os simiar al vabkor raronabio:

- Instrumonias fimancieros o tsa hig

El vabkyr rozonable do los aclivos y pasivas financoros que so encuonlian o thsas fha y o coslo
amortirado, so delerming comparando las fasas de inferds del mercado en el momaenlo de su
roconocmeenio ineml oon ks hens doe mercade acluales relocionadas con instrumenios
financieros similares

Los valores en kbros y los valores rmzonables do los instrumentos financioros prosontados on ol
ealpdo de stuacidn Gnoncern son simidanes a las valores do morcado.

HOTA 8 - EFECTIVD Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 3 de dicembro de 2018 ¢ 20107, ol efeciivg ¥ Sus equiabenles corresponeen o;

2010 2017
Cojn 3044 3477
Dancos locales (1) 1787075 2 056 708
1.790.710 2 D60 275

(1) A3 de deciomive del 2008 ¢ 2017, comesponde al dispondble guo ta Compafia manbione on
sus cuentns corrientes. Lo catogodia do calficacsan do L entidad finpncior do acuardo a las
publicaciones requondas por la Supenniendencia do Bancos o5 como saguo;

<018 2017
Banco nlemackonal 5 A Fulhy- Al
Banca Pichincha C A L AR,
Banco de b Produccidn Produbasoon
5 A Grupd Promisca AR AAA,
Banco Procrodit 5 & LY. ASA
Banco dod Packco 5 A T AUl
Banco Guayaguil 5 A AP A

HOTA 9 - INVERSIONES FINANCIERAS

El dotalle de las invarsionos financioros por of afto gue lemiinaron ol 31 de dscsombre do 2018 o5 coma
S
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Fecha de Fechade  Plaro
Embor smién vencmiema  dbg e Nonks
Banca Feerraconal 5 A WAL 201000 3] 25% 20001

Megocas Automotnces KEDHYUSRDALS A Faeh . v ARTRR-ID =] BI% AT

Total de Inve rdlones S4XTET
 ———

Lo inversidn del Banco Infermaconal 5A, consliuye un deposito a plazo v la de Kegooos
Automatricos HEQOHYUMNDAL S A | corfespondsn o papael comerncal emabdo por dicha compadia

Los wvversiones son negoaables y no tlenen ninguna restriccon para su vonla o negociacdn
HOTA 10 - CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES E INGRESOS POR SERVICIOS

El dotalle do bs cuenias por cobear y ventns por aciividad de los afos gue lerminoron o 31 de
digembre del 2018 y 2017 es como ssguo;

2018 2017
Cliontos 2171, 905 2,400, 094
[+) Prondsion parn posibles pérdidas (112, 905) (BB, 015)
(-} Coslo mmortizmdo (a4 B80) (4, BAG)
Totnl cusnins por cobdnd, nedo 1,073.120 &8 00

Un resumen do ln anlsgiednd de s coentos por cobsar comercialos y los ofoctos del camblo on
osiemacain do las posbles phedidas oxporadas so rovelan en la ol 27

Un movimiento do o provisdn para posibles pirdidas de coentas por cobear de los afos que
fefmdnaion ol 31 do dicombro do 2008 y 2017 &5 como Sagud;

2018 207
Soldo Inicial BA.015 048 G4
Prowsion cargoda ol gasto 25800 29274
Casligos - (545 TD3)
Salda Final 113. 205 B3.015

Los ingresos gue genera b Compadio principaimento cormespondon a la prostocion de sondcios y L
wontn de booncias y ofros ingrosos financerss ¥ cuyo doltalio do los afios que tormingron el 31 de
dicombdn dol 2018 y 2017, son como sgue:
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2018 2017
Ingrosos por aclividades ordinarias
Serdcens Mo 10670401 B.FAF AT
Estmsciuwra digilal 1474043 1451 030
Meqocio Dipinl Ti0 262 TBO 024
Markating do crecimionio 127,090 4 000
Ingreacs nercompanisg 114 4568 Ta9 DAl

13 043 104 11772 2048

Criron ingrosos
Hdidad en wenls de progsedasd,

(R 1B BTA
planta ¥y equipd
Oiros ingresos ] G1. 745 A3 451
HBaja do provcodoms 5 215 -
Rondimionto inwesionos 10 GEB -
310 528 B3 £51

{1} Corrospende a la venta de un blen nmucble de la companiia
(2) Coresponde o ingresos por conceplo de conferencias sobre procesos técnicos

igaci d

Los ingrosos so roconocon on base a los acuerdos eslablecidos con el dente y s roconocen fos
ingrosas cuando ranshere ol control del been yio se olorga el senvicko ol chento.

La mformacon do las abbgacones de desempefio en los ocucrdos con los cliendes, y las politicas
conlablos pasa o reconocimionio de kos InGrosos So fosuman a continuaciin:
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HOTA 11 = ANTICIPO PROVEEDORES

El saldo de o3 anbeipos proveedoins al M de desembre de 2018 y 2017 son como sagus

207

115000
14 %78

2018
Licencias compradas por ant=Cipada (1) 02 500
Anistipn comprn de eddcio (] -
Ardcipon priveeodoies 14 BEG

017 366

120 978

{1} Comosponde a los anticpos eniregados para b compra de leencias Orache die marca 1BM, a L

compailla Mexsys Solucsones Informaticas 5 A

{#] Cormosponde a los anticipos reakrados en el afio 2047 para b compea de un been inmusetis

HOTA 12 - IMPUESTOS POR RECUPERAR

El saldo do los impuesios pof recuperas al 31 de digembre de 2018 y 2017 son coma sigun

2098

e

Ratansionoes on la fuento do mnala 240 104
Enpuosto ol Valor Agrogado on comprs 78.557
Derashucion mpuestio ol Valor Agrogado -

123573
145 566

S

260 130

MOTA 13 - CUENTRAS POR COBRAR - OTRAS

A M do dciombro de 2008 y 2017 los saldos de las obips cuenlas por cobeor comprondon 1o

2017

1.403
0 250
4 245

aguiento
2018
Pigstamos emploados 1228
Anticipos waticos 2} 31.274
Anticipos empleados (1) GA. 753
Descusnios vanios 1 260
108 515

12.027

{1} Perionccoe a los anbcipos de susidos toboiados por kos colaboradores
{2} Conesponden a saldos por concelo de vidticos para los técnacos de la Compania, los cuales

cubiren viaps fuem dela cudad.
HOTA 14 - PROPIEDAD, MOBILIARIO ¥ EQUIPOS

La propéedad, mobdang y equipos al 31 de dicembee de 2018 y 2017 son como Siguo

ar
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El movimiento de propledad, mobikaria y equipos de los afos que terminaron ¢l 31 dicembre de 2018 y 2017 fuo como sigue:

Cony Erwt o ey Tk fiion Maguinari y Wndden y Equipe da Iguipade
ﬂl-_“_._i.-..__u:_ Terrangs AR CTUErED brea Eal u BALEFAR BT 1 [S. P T TATE ) Tl
Baldan ol 1 de diciim Bin da 2517
Coaio LETET . 7 aB3 e 131 W18 e mfe 308 T8 ] 3 i Bdd
[epre mcatm BoamUincs . . [rgdF 1111 AT iy r1d BAR gE1AZ14] 1.2 iy | 288 B
e Farl ) BEro FHEE ' TEEA ] EXETE 53 et IR 3 e T3
M g e e BAe ST
FE-Pr Y - - 1O B0 133 % thd 1d 383 e ] 137100
P - - . (I "] fat MEER (2T 214} - 30 BT
A = - v (IF. = 5] 15 00 [ELE big] r [35 RR3|
[ g st - - [ B (15113 -3 k1 EE BTE LR - b {1 110
A Seg i Sk . e ¥2 | 15 B33 [ | v - B
WA PR i Gel 0 - : R R R §230 ddT) AEE EEEE LT
Saldos &l 10 de diciem bre da 30T
Csi i 551 Cad - = 563 3% 1233 Wi RFAND ELr -] 43 018 I T AT
Do @oev Soiurmuiss . 28104 [LEE. =1 1] 1138 ATy [ ] $33 531) ITED 188
Wi Pl 0 Eroa FIC 3 T ] TR 1% EEITER] 1303 ] LR =T ]
M givin bsla sAs 22108
Adcioran 54 1R &1 15F 58T 8 em W S0 B A% faad LRl=1 R
Flagai [REE Y 2 . (&1 B - (R4 Sead] - " (R C=R R 1= 1]
Oeprscacidn ] . ey o (LR L k] [4F 231) A=K RN [Rd-E- ] (141 Bty
Cogrec mz g b . E 157683 ‘ 730 . 550 114 283
Wirw et Pk Sal &5 18 ATT 41.18F 1117 Bk [T 111 8553 1] [T 1ET 223
=adow sl 31 de dinlembre de FU11
w0 | o L &1 187 2 431 ETT 137 B2T 3531133 FFLC1N A 243 dd 184 137
D i Bl B~ wilsld . . [0 BEE] | €A 21 W} §T73 B [&@3 T} [ e = ]
Rk et e Erew =N A1 187 T 194 381 £9 i TEZ 243 3 ot L EIT FERECE

El saldo de los terrenos vy edificios incluye USS 556,842, correspondiente a las revalonraciones efectuadas en el afo 2016 por un perito espetializado y el
cual ha sido contakilitado en la cuenta de patrimenio de Superavit por revalotizacidn de progledades,
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HOTA 15 - INVERSIONES EN PROYECTOS

Lasg inversiones do capital do nesgo al 31 de diceembro do 2008 v 2017 860 como s:gua:

J01R 2017
Eshop Solutions Solabop B0 G485 B0, G085
Sond Socurn 100188 :
Docior Pio 34 520
Ecuasistom 30,000 -
SwLinks Angels Lic 50030
Capetohkn 200,702
InnowvndED 206 T2
Xehanga 16. 761
Grphontoch 210,000 -
AR . BOO
Inagean - 10651
Coyman Corpomalivg Sendcos
Caycaor 5 A 2.000
Wolowebid - Amie Tadriss . F21a7
Dt eriorn Starugs (91 8156] {14, 0dEh
T8 473 102, 391

Las imverslones on proyecios consbiuen on su mayorla las enbegas ofectuadas o emprendedores
para ol desasrolis do proyoecias do sisfemas informaticos

La Compafiia manikeng el controd ¥ avance de cada proyecio y los cuales on su mayoria estin on {faso

de prucka o micio do 1a venta del producio,

HOTA 16 = OBLIGACIONES FINAHCIERAS

Los obligadonos con entidades financieras a1 31 do dicambre de 2018 y 2017 son coimd algue.

Froatamos:
Banco Intemacional 5 A (1

Tanetos corqporntngs:

Danco Guayoguil 5 A 2]
Banco Dwnem Club del Ecuador S A, [2)
Banco Intomacional 5 4 (2

2018 2007
- 62116
- 20.053
- 041
202377 ]
20377 2115

{1 Conesponde ol prestamo con el Banco Infernpconal SA , con eno tnsa de interds del 8,14%

anwal ¥ con vencmienio en didembeae del afdo 2018

{2 Comesponden o gastos ofectuados por conceplos deo wiboos para bos lécnicos do los
proyectos, medaante of uso de largelas corpomtivas de b Compariia.
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HOTA 17 - CUENTAS POR PAGAR PROVEEDORES

Las cuenias por pagar al 31 de dsciembro do 2008 y 2017 200 como slgue:

2018 &My
Locales im0z 1,200 900
E xtonor G703 2617
Costo pmodaado - Prowoedoms (A 234} (B 234}
1210 481 1201 262

Los snldos de as cuonias por pagar benen un plaro do hasio M diss y no dawangan mlefesoes

HOTA 18 = PASIVOS LABORALES
Los saldos de los paskos labornles al 31 de diciember de 2018 y 2017 son como siguo

2018 2017

E mpdeados &1 AG0, 26T 307 B0
Apodios, mtoncionas ¥ fondos de resenan

oo pagad o Instituvlo Ceustonamd de

Soguesdad Socis "IES5” 202 081 145, 20
BerwBcios aocinlos LA T £51 858
P asfscipaecion do los omploados y

frahajadcos on s utisdadas 40030 230,142

1,207,003 DR, T30

{1) Comesponde princpalmenie o sucldos por pogad doel mes do dicdomboo ¥ a los bonos do
gerenca gue fueron pagadas on onore 2010,

HOTA 19 - IMPUESTOS POR PAGAR

Los impuoslos por pagar 8 31 de dicembre de 2018 y 2017 son como sigue:

2018 207
Impuesto al Valor Agregado on vonlos 143 903 214 474
Rentecionoes IR o DA 321,501 142 56
Impuosto a tn renta A0 545 1650, T45

Br5, 060 557,175

HOTA 10 - CUENTAS POR PAGAR OTRAS

Al 3 de dicembre de 2018, coaesponde al saldo pondionie do pago por la compsa do un blon
mmmuekde. El soldo ndeudado a la fecha os do USSE4 BOO (2017: US500.800) y no gorwera ningin bipo
do interds

HOTA 21 - JUBILACION PATRONAL ¥ BONHIFICACION POR DESAHUCIO

Lo Codle Suprema do Jusbicos medante resolucon publicada en ol Regisiro Oficial Mo, 421 diel 28 de
enorg de 1983, robifico que los Bobajadores benen derecho a la publicsn patronal tol coma lo
eslabloce ol Codigo do Trobajo, sin pedjuicio de [ que les comesponda segun I Ley del Seguro Socal
Cbégatorio,  El Codigo del Trabap estableco que los emploados y imbajadores que por veinbonco
afios o mas hubloren prestndo sorvcios on forma conbtnua o inlerrumpsda, tienon domecho o sor
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jubiados por sus empieadores. Adscionalmenio, los emploados quo a [ fecha do su dospido hubseran
cumplido wointo afios o mds y menos do velinticnes afos de babago continug o emumpsde, benen
dofecho o la parte proporcional do oabe benefico

Ademas o Codsgo del Trabajo, estoblece que la Compania tiono la obbgacdn de olofrgar a sus
empleades ¥ trnbajadores o la ferminacetn de o relacisn laborol una bonificacion por dosahuco
pquivalonio al 25% deo la Gfima romunefacdn mensual pod cada uno de los afos do serdcios
prestados a la misma emprosa o ampieador,

El movimbenio do las peovesonas para la Jubilaodén Patronal y Bondicacidn por Desahucio de los afos
terminados ¢ 31 de dicembee de 2018 ¥ 2017, es como sigue:

Py v aln
£ FlalS Tl oy Ll i Cadin
Patroral por D ahisc o Total

Hadda @l 31 e daesrtnin deal 20 EG £03 ATT 0D LG el A0
orerrento de b piied a oo por

Comto kabsor ol b Orra B3 5N FAT 6T

Coalo Fnancero 10 206 12000 31 238

Db oo o Prbgucions . [, BE T [l i ]
Reyersdn de metedva do sakdas {8, TR - (21, 738)
Cfros resulados miegraike s 30 135} (118 TS50 [ 154 By
Fakio al 31 de doaerivn dal 7017 Sl X1E Sl LIA B8 B
Cargado ol gailo

v |0 bkl &l Bl GO% i} e 404,133

Comlo fnancro F2TOT GTa A7 407
Hewers in de reserva Se sakdas afo 2017 (1) N R FRLL
Hanad 0% papacon " 1§13, 2545} (13 258)
Flargied et (el iRt @ e A clas &3 1d) - (3,141
Cor oy resuliados rilegrakss T4 ATT {105 Dl Do 58 508
Sakio &l 31 de daaertern del SO0 7 G SO8 8O3 1,073, Fo-g

{1) Comesponde a bquidaciones del afo onlonor, s cualkes no fuercn considoradas on decho poricdao

El costo laborad o5 conlabdizado on ol cosfo y en los gasios do admenistracetn ¥ ventns nato del fovarso
do las provisionos do los omploados que saberon do la Compania, ol coslo fnancero o5 pano de kos
midosos pagados ¥ 1o perdida (gananca) aciuarial es contabdrada en el patimonks como olios
resultpdos infegralos

Lo Compafia acumuls esios bonelicos on base a estudios anuales otabormdos por a fema do actuarkos
consultores controtodos por b Compadia. Segin se indica on los esiedios actuanales, o método
aciuarial wiézado os ol de “cosioo do crédito undano proyoctado” y las provisiones dol plan conslderan
L remunerncidn del emploado y demas pasimelros ostoblecdos on ol Cédigo de Teabajo.

O acuerdo o los estedios ocluariales contralados por la Compaféa, los gue cubron o lodos los

emploados, el wvalor prosento do la feserva malematca aciuanial de la ubiacion patronal o 31 do
dicembre del 2018 ¢ 2017 o como shyue
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2018 2017
Trabajadores achws
Conmas de 10 aflos de serdao 169 210 21.261
Conmenos de 10 afos de sordcio G156 751 543057
TAL 01 %04 2318

Los principales supoesios ubizados en la determinacion de la oblgacsin provisionos par pubilacdn
patronal y bonficacion por desahucia de la Compafila son los siguentos:

T018 o047
Tasm iy das cuanio a0 o I
Toasa di incremanto & alaral T 50 2.50%
Tann i randimianio Enanciaro A MIA
Tasd e gt ma o i licla TREE S5 2002 TRUE S5 F0od

Los camblos en las tnans antes indcadas pusden fonod un efeclo impodante on los monlos
reporiados,

El analisis do sensbilbdad pasa vanaciones on 1853 do descuenio y thans de incremenios salanales e
COMg wguo

218 017

Wariacsdn an T

Tasm dir doscunnio - O 5% [Lik Bal=l=d] [T S5

Frpacto bans de descuenis - 0 5% A% -8 %%

Tasne de descusnio « 0 5% At A3 52 044

Fripacts Lasm da descusnis « 0 5% = %
variacan on O

Tasm de incremento salarial = 0 5% TH A0S 52 A4

nipocio tas o de incemento salotal + 0 5% Q% 0%

Tana de incremanto aalarial - 0 5% {04 D3RG [#8 440

bripacto tann de indremens salprisl -0 5% -A% -0
ariacidn on O

Hotackdn + 5% {3 28T [ D)

mpacio mlackdn + 5% =il 'y =} e

Hotackdn + 5% 3N TED 4022

I pacio rotacdn + 5% LR EL

La Compafia conbiola osie fesgo actuakzands la valuacdn acuanal eada ano, por conzlguiente, las
vanaciones enlie s tnsas ¥ supuesios aciuaniabes ubbrodos y os cambsos ofectivamente courmidos so

ajustan on base anual,
HOTA 22 = PATRIMOMNID
Capital inl

Al 31 do dicombee do 2018 y 2017 las accionos ofdinanas autorzadas, suscntas y pagadas son do
1,380 308 acciones vaksradas en WSS 1 cada una.

Rosorva Logal

Lo Ley de Companias de la Repiblica del Ecuador requsere que ks compailas anonimas ranslran a
reseng legal un porcentope no menor ol 5% do s whSdndes aneales, hasta iguatar por lo menos el
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50% del capital social do la compatia.  Esta resenva no pusde dainbuimns o los acoonisias, oxcepio
en caso do bguidacdn de la Compafio; sn embargo, puede sor ublzada para oumentos de capdal L
poecain quo oxcedoe al 50% o parn cubde pérdsdos on las operocones

Gananclas Acumuladan

Las ganoncias scumuladas de pcuerdo con las disposiconos sackelaliog emibdas compronden los
siquisenios rubros

Los resultados do la pdopodn pof primera wiz de las NIF, e registran en o patrimonio on el
rubro “Rosultados acumulados provenientes de la adopodn por primora wor de las NIFT,
soparado del rosto do resulados acumulados y su saldo acroedod no pudde sod datibwdo entre
o acooniatas, no ol wilzado para sumentsd Capdal, en viflud que no Comesponde a
esultados opeistaonales, molvo pof o Ccual lampocd e imbasdoios londiin derocho a wna
partsopacdn sobio oule El saldo acreedor puede sor uidzado para absorber péiddas, o deveeZo
o £330 do bepuidacion de la Compafia

- Superivit por rovalorizacién de propiedades y equipos

El saldo del superdvit proveniente de la revaluacion de propsedados y equepos, puede ser
tranalerids o ganancias scumuladas, 8 medsda qua el activo sea widizado pos la entidad @ cuanda
soa vondido o ransfonds; osle saldo puede sor utizado para obsodber pordedas opertivas o sor
dovurhio 3 ko lquidacsdn do la Compadia

+  Diros RosuMados Inleqraies
El saldo do los olros rosulados infegrabes al 31 de diclembye del 2008 y 2017 correspondon a:

Faebl | ToNT
Ajusien acluaiisle s
Mg e potel i oo [uif el 5 X 67 B
Popsii ey Bierell il o fude e afwaca j= =] 108 ThG
51 2a1) L N
Dok & jusibas &1 0801
Irmmrgaorees inanc ey COR Cargs o TDRT 27Th O
FX0 300§ a8

LUn resumen dil movmesnto de los afios quo termenaron ol 11 de decsembre doel 3018 y 3017 de
las partidas do Otros Resultados Infograkes o coma sigus;
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+  Utilidades acumuladas

{1 saldo de las utibdades acumuladas comespondo a las ganancias operacionales dospuds do
impuesio v de la aproplacion de la roserva legal v este saldo puede ser distnbuido a los
neconstng.

NOTA 23 = GASTOS DE ADMINISTRACIOM Y VENTAS

Lin dotallo do as plincipales rubios de los gosios de adminisiracdn v venias de los ofos lormenados ol
M do decigmbio di 2018 ¥ 2017 o5 como sigue;

A ZOTH
[
iAoy e mirwwmiracaln

wwa s ] Tl
o et i b Fr TN G Tl o
Arreraion § iy sies L] @A I
Ay g ey . TR ]
e e Cokehow Sior i 14dfd il IR ]
Pl y priuia te acinecm fios . e 5 3
Fliwwi irois f irwei p Porad i v 5 aemgeadion. 5 L A LT ] P20 uTr
Fegsgds Ny g CCPTRN AT L ] LK LY VAR DAY
Cawrms y Nistow ' 1 PR W e
P s s vy " 14 e
Comstim (i wuass D T 1 agT A A
L N T e e e T ore I 100 A o
sy o paaierieey LRl B y AT, N LEERL.] D TN
bt sl W T L AT o el e ot T
farmwenim e ¥ frdra ] LT TEE
LE R s R e ] i a5 4Te S AT
o rp i - b 1] RRL Fonk Ty LA
W o - 3l 3w
I rm @l # al — - Pl ] - )
Pt it g O sE el o il I el
Pamypd i el g bmpraied o =TT i ATE
“w e d W Lo T 2% VT 0l el
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MOTA 24 - IMPUESTO A LA RENTA

Cargo a rosultados

El cargo a resultados del impuesto a la renta de los afos 2018 y 2017 es como sigue:

Impeseato o e rento
Comentno
Calenida

Al M T
T
Coata s S L]

Wt W werLEn Tl
e o) ] TRE150 Tat 0
1173 MW 3 148
= R =B
1 QfF FLT S ) &R BT
& FrLE! a4 0101
& Fai 73z IFLLELY A di4 Tea
1,164 T 5 ALT i bEE 554
LS ] 2 B &
- LA 54 S
- P LAE] FFIAEG
T RF 128 117 I D
SAT AT4 HEA1 505 A3
A TID AT TAT i SO
. S0 I e
& e Fali Rt ] Fahl# ]
M 31 LR BT. 38
ekl 708 T Ere el
. 7 nad Rl LY
TwAaT4 FRAaTd
. ol g B T T
A3 (=l 2 ] ] 160 7T
L=l l ] ECE.233 106 didd
B 5 5D 3 A0 BT §02%% 107

2018 2017
(409,54 5) (400, 128)
G200 -

El moeaemeonio do impuesio a la ronda do los afos 2008 y 2017 o8 como sgue

Saldo incinl

Gasto dol afo

Fogos

Riotenciones on la fuenio

Salda final

Concillacion tribulada

7018 2017
100 Tl 142,322
240,339 400.138

(150 T44) (142 230

(240,104} (200204

01,145 100 744

El impuesio o la renta cornente doe los afos terminados of 31 de diclembee do 2018 v 2017 ddiere de la

aplacidn de la tasa dol mpuoato o ronto del 25%, a las vbbdades contoblos debido o ko siguienio:

a6



KRUGERCORPORATION 5.4,
MHotas a los estados financloros

MAondo o L puwtoles o ioa b renia
Faehl] Fdh Pl ra L
Lmilidad & nie s pa il pa chdn de los @mple ados
en las ulilidades ¢ bmpauesio a la rents 1600 700 1576173 400 05 E 280, T2
Paticipacidn de los smpleaidod o Lis ulklbds des (e el ] [irge O b ] O ) i EA)
Utilkdad ambes de |mpussio a L renis 1,301 A8 AT 40 003 i Ta4
Fagre ol Endnl 0 {IE3am %, 0 (4% al [, 26
G bomn, e e ey o3 BED LB X0 ¥ 104 5TH | Ol B
P ot capsackin rabagaciores atrbssbie a morescs everion ITaad - LT -
G o incurmddn y enceriog [ids Qerscnl Gad o
i s ' 4 170 - iy
[l tribubaria @ lmipussbo & L& enls 100178 LR L el % ALK, B8
I et e s by o e s e 05 06

Las disposicones tnbuianas vigenles establocon gue la tanta del impuesio a la renta dol 22% on of
2018 ¢ 2017 puede reducirse on un 10% s las utiidades so reinderden on la Compafia a triavds doe
aumenios cn el capitnl socal

El impuesio a la ronta do la Compafila so calcula on forma anual al cerre al 31 de digemibio de cada
petioda fiscal, aplicando a las utlidades grovables la tasa del impuesto a la renta vigente,

Loz socedades nuevas que so constieyan feern de las zonns wrbanas de los canlonos Qudo y
Guayaquil y dentro de cierfos soctores ooondmecos, oslan oxentos del pago dol impueesio a b ronta
por ol poriodo do cnco afos a parlic do su consbiesdn, sempie y cuando s iarsones nuedas y
produciivas se reabcon fuera de s junsdccones wbanas anles mencanadas,

Estan exentos del pago del mpuesio o lo rento, lns nuevas inversiones productivas que se reaboen on
s provimcias de Manabl y Esmeraldas en los fres afos siguienies conlados o partir de Ly wigoncia de
la Ley Organica de Sclidandad v de Corresponsabdidad Crudadona para la Reconstruccion y
Reactrvacidn do [as fonps Afectndas por o Teromolo del 16 de abnl de 2016, publicada on ol
Suplemonio ded Registro Ofcial Mo, 750 dol 20 do mayo doe 2010

Tara cel imm a

Los disposicones nbulanas vigentes establecen que la tanfo del impuesio a la renta def 25% en ol
2018 y del 22% en el 2017, Lo torifn del impuesto o la rentn se incrementora del 25% al 28% on ol
2018 y del 22% nl 25% on ol 2017 on los siguenles casos;

Cupndo I sociednd fenga nccsonisins, socos, particpos, consbluyentos, benoficanos o
simdares, rosidonies o eslobfecdos on parfsos fiscalas o ragimenos de manod Imposicidn, con
una partipacitn directn o indirects, indnddual o conjunta, igual o mayor al 50% dol capital
sl

Cunndo la particpacién de los acclonistns domiokados on parnizos fiscales o regimenes do
menor imposkcién soa monor al 50%, la tanfa del impuesio a la rents so aphcarhd sobro Lo
progorcin do la basoe impanible quo cadrosponda a dicha paicipacion,

En ol ovents de que 1o sociednd que incumpla con ol deber de informar la composicidn de sus
acconislas, socios, paricipes, contnbuyenies, boneliciarios o similares, conforme a lo gQuo
esiablezea la Ley Organica de Régimen Tnbulano Inbemo y las rescluciones gue emila o
Servico de Rentas Infemas, sin perpuicio de otms sancones que fueren apScables.

En cozo do guo la Compafila reinvierta sus wbSdodoes on ol pals on fos (dominos y condiciones quae
osinbleco la Loy Chganica do Régemen Tnbwtano Internag, podria oblonor una reduccidn on Lo tisa dol
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impunsto a ka fronta do 10 punios pocceniunles sobee ol monio reinvenido, ssempre y cuando efection
ol cofrpspandienie awmento de capitnl hasta of 31 de dicembre del siguionie afo.

nlicipo dol impueostio a la mnta

El anticipo so dotorming en forma anual ¥ en base 1o base do la deckyrncion del impuesio a la rento dol
afo anlenor, opleands cienos porcentajes ol valor del octhve 1otal (menos cedos componentos),
patnmonss totnl, ikgresos, cosfos y gasios. El anticipo os compensado con o impucso a la rentla
causado, siempre ¥ cuando ¥y no os suscopliblo do dovolucidn, salvo casos do oxcopodn. En caso de
que el impuesio o la renfa cousado fuoro monor ol anticpo dolodminada, ol anltipo e comverie on
empuesio o la renta minemo.

S0 oxcluyon do la deloiminacion del anbicipnd del impuesto a la renta los gastos incromentoles poe
generacn de nuevs empleo o meporn do masa salarial, ¥ on genoral aquellas invorsionos y goslos
clectivamenie reafrados, relacionados con los benoficios thbdanos que para el pago ded impoeeilo o
la rentn reconoce ol Codigo Oegdnico do o Produccon, Comeroo o Imarsionss pam las nuevas
inversiones, a3l comao otrns alecincones por aphcacin de noimas y principlos contabloes.

Adiclonalments estan exonoradas dol pago dol anticpe do impeesio a la renta las socodades nuswas
conslifiukdas o partir de la vigencia dod Cédigo do la Produccidn, Comarcsn o Invarssonas hasln por un
poriodo de 5 afies de operacidn ofoctiva, onfondidndose por tal a la miciackdn de su proceso
producivo y comatcal

Dividendos on afectiva

Los deddondos y ubleiades, caloulados despuds del pago del impuesto a la renta, distinbuldos por
socedades nacionalos o extranjerns residentes en Ecuador, a fnvor de olras socedados naconales o
extipnpins, no domeckadas en paralsos fiscales o jursdsccidn do monor imposicsin o do porsonas
naturales no residenies en of Ecunsdor, esfan exenlos dol impwosio a kb renta.

La exencedn ondes menconada no aplica si ¢l bonefdano efecve, quien econdmicaments o do hocha
tione of poder do confrolar la afnbucdn de diponer del beneficie, es una persona nadural residento en
Ecuador; al cual so dobo fealizar una felencion de os deddendos o ubbdades que se opique al
ingroso grovads, ol cual depende donde esld localzado o beneficiaro efectivo, sin que supere o
didorencia onlio bomdoma Eanfa del impeesio o la centn parn personas nafurales (35%) y la tanta
general del impussto o Lo renta provista paro socedades (28% o 25%).

En el chzo de que los desdendos sean distnbuidos o socodados domiciadas on parpisos fiscalos o
regimenss do monor imposicion so dobo apbcar una refencon adcional por la dderenca entre 1 s
méaxima do thbulackdn do una porsona nalural (35%) ¥ I tants de impuesio a [ renta corporativo
aplicablo parp sodedades (E6% o 25%).

La socedad que dostnboaye los dvidendos o utibdpdes que no ha informado sobro sy composicain
pocionana so debe retener del impuesio a la renla sobros dichos dredondos como s eostionn wn
beneficans efectvo residente en Ecundor,

Lo distnbucdn anticpada deddendos antes de la formanocion del eprcco econdmico u olorgua
présiamos do dinero @ sus s0C0s, acconistas o alguna do sus partos relacionodas (pridstamos no
cometcialos), so considefarn como pago anticpado do deadendos y por conssjulenlo so dobard
ofoctuar la relenddn corrpspondsanie a b tanda del mpuoste a la renda codpotalive vigenta al aho en
cursg, sobve ol monio de tales pagos, Lo relencidn debe ser declarnda y pagada ol mes siguenls do
ofoctunda y constduird coédido inbutario para ta emprosa on su declaracssn dol impuosto a la ronta

Las utildades que percban s Companias residentos en el pais o ol exleror, proveniontes do 13

enajenacitn directs o indeecia de acciones o parboipaciones de scoedades domicdiados o
ostoblecanwntos permanentes on Ecundoe se encusndian cxentns a partir del ofo 2018,
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Enajenacién de acclones y participaciones

So encuoniran gravadas con ol impuesio a la rentn, s ubhdades que peroban las socedades
domiciadas o no on Ecuador y 1as personas naturales, ecuatorianas o extrangeras, residenles o no on
¢l pals, provenienios do b enpjenacion directn o indirectn de acconos o pamidpacones do
sociedades domicliadas o esinblecimiontos parmanentes en Ecuador.

limw a la Salida Di IS0

El lnpuesio o ln Saleda de Drdsns es del 5% y grava a las ssgulonios bonsaccionos:

# Lo tronsforenca o trastado do dedsas al oxtorkor,

*  Los pagos ofoctuadas desde ol exieror, inclusive oquelos realzodos con recursos financoros on
of oxtorior do L porsona nalural o la secedad o do fereeros

*  Las importaciones pendienies de pago regisiradas por mis do doco [12) mosoes.

# Las exportnciones de biones y senackos genoradas on ol Ecuador, oloctuadas pod porsonas
naturnkes o socedades domichados on ol Ecuador, cuando las diasas corespondeenios a los
pagos por conceplo de dichas oxpoiaconos no ingiesaen ol Ecuadar.

» Cuando la sabida do dndsas so produzca como fosultads do la compensacidn o neleo de saldos
deudoros y ocrecdores con of axdedior, |3 base imponible estard conattuida por la fotaldad de la
oporacdn, os dodr, lanke por ol saldo noto transfenido como por el monlo compensado,

Estin axenios del Impuesto o la Sabda de Dedsas (IS0}, entre otros lo ssguienle:

»  Trans{erencn de dnero de hasia tros satanos bisicos unficados por mos.

Pago realizodos ol exterior medianto tagelos do crddds o débito hastn 5,000,

*  Pagos realizados ol oxferor pod omodizocion de capdal g mlereses de crédios olorgados por
mstlituciones  financems infermnaconabes, con un plazo mayor a wun afio, dostinados al
financiamientas de inversbonos provisias on ol Cédigo Drganico de o Produccdn, Comercio o
Inversiones ¥ que devenguen interosos a los tosos mleroncialos.

» Pagos realzodos al ederior por concepto de devidendos distribuldes por socedados naconales o
exfranjeras domicliadas on ol Ecuador, dospuds dol pago dol impuesio a la ronts, o favor do
olras socedades extranjefas o de personas nafurales no resdentes en el Ecuador, slempre y
cuands no osion domiciadas on paralsas fscales o jursdsciones de menor imposcon.

F  Hasta por wn afo, los pagos por imporiaciones efectuadas por contnbiyentes quoe hayan sufrdo
una afectaciin econdmica directa on sus aclivos productives como consocucncia dol dosasire
natural ocurrido ol 16 do abrl do 2016 ¥ qua fengan domicbo en las provinoas de Manabl y
Esmeraldos, pagos por bienos do copital no producidos en o Ecundor v que e destinen o
procosos productives o o Lo prostocdn do senviceos ubicados en las zonas afectadas.

3

El Impuesio a la Salida do Owisas (15D} podrd ser utilzado como oédio inbulamo para la
determinacadn del impuesio 8 la renin hosta por 5 ofios, siempre quo hoya s:do oogingdo on la
importacidn do malofias primas, insumos ¥ benes do capital con la finalsdnd do que sean incorporndos
on procosos productves ¥ quo conston on of Estads omdids por ol Comité de Politica Tabutaria

lmpuosto a la rentas diforido

Un reswmen de las partidas e impuestos diferndas ol 31 de deciembrn de 2008 v 2017 o5 como sigue;
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Manto ¢ las partdas Imppnsio @ Le ronks
Partdas do impuesio dfarido L0108 L0 L0168 2017
Frifreesto @ La ranta dikrido 240,423 - 02,358 .
Piogeed ades , muebles ¥ oquipos (T GUST 1501 245) (103 424) (1102745
141, 008) 11RIT4)
Aamanio (disminuckdn):
Coigd on los resuitados A9 304

Rovisionos fiscales

El Sorvicio do Romlas Inteimnas do pcuerdo con deposkcanes begales, tone [ fncultnd de rewvisar las
doclarpcones del mpueslo a la renta de b Compatla, denbro de los tros afios postenores a partis do
la fecha do presentingdn de la declaracén do impuestos. Lo Compariia no ha sdo ravisada hasta ol
31 de deciembro de 2018,

Reformas fiscales

El 28 do Agosto dol 2018 on ol supbemento dol Registro Oficial No. 209 so pubbcd L Ley Organica
para ol Fomonio Productvs, Afraccidn do Inversiones, Genemcion de Empleo, vy Eslabebdad y
Equisbrio Fiscal, la cual eslablece certos incenthvos ¥ combios tnbutarios, que principalmaonle so
FEEUMON 4 ContifuEcEon:

Excncitn en ol pago impuosio a b renta y del anbopo al impuoesto a la ronbs entre 8 ¢ 12 ofos o
las nuevas imversiones productivas gue so meaboon on soeclores o on industias Bosichs
esiablecidas on el Cédego Orgdnico do la Produccdn, Comerso o Invarsidn, soan osins nueevas
socedades o roakrados por las actuabes sociodados, I exonedpcion antes menconads se
amplia ontre 3 y 8 afos cuando ostos Invarsionos so roalizan en seciores fionferzos,

- Exonefacion del Impuosto a b Salida de Diasas I50° entre 8 v 20 afos a s nuevas
invorsionos productivas en 1% pagos por impodacdn de blenes de cagtal y malonas primas asi
coma on la dislibucion de dvddendos a benefidanos efectvos, cuando suscriban contriafos do
iFn Shdn

- Exoncrncion en ¢ tmpuesto o la renta e I50° por la resmeerslon do wbbdades do al monos ol
50% on la ndquisicatn do nuevos activas productvos

- Etimena ol impuesie minkno - anbopo do impueesio a la ronta y ceando oxslo axcoso an ¢ pago
g5 recupernblo cuando no so gonera mpooso o b fonla o en el evento do que e mpuesio ala
renln causado en ol pjorcecio fuoso inforion al anbapo pagado mibs s relencones,

La utlidad generada en b ensenacdn dirgcla o indirecia de acciones, particpacienos, otros
dofechos do capdal oatin sujetos a una tanfs dnica entre of 0% y of 10% en baze al monlo do la
utisdnd obfensda

- Los dradendos y ubbdades distribuidos a favor do olras socsrdades noconalos o exlianerns
{exchyynndo parnisos fiscalos y urizdiccionos do Manod IMpossdn) o do persanas naturnles no
residontos on of Ecuador so encueniin exenlos, esln exencdn no aplca cuando el benaficiano
ofoctvg se0 una persona nalural residente en el Ecusdor, o b soocedad que distnbuye ol
drvdends no cumpla con informar sus beneficiarios ofectheos, fos cuales ostan sujelos a una
refoncdn dol 10% sobro ol drddondo efecliva,

- Dovolucidn del Impuesto ol Valor Agregade - WA pama las sociedados que dosaroilen
proyrcios de vhienda de nlerds socdal

HOTA 25 - PARTES RELACIONADAS

Un defaZa do los saldes ol 31 de desembre de 2008 ¢ 2017 con parfes relacsonados de las
fromaacciones anbes monconadss son como sHue:
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2018 2]m7
Ventas intoreomatsas;
Actitud innoadorn Infercompanias 26 208 N
Infaesiruciura intercompanios arv B.T74
Interopernbdidad intercompanios 135 403 0 G1a
Ominicanalicdad Infercompanies 10,026 160 260
Solucionos Inlorcompanios G346 G360
2018 2007
Conmpma
Krger Rodenoirn Poeler han ] ¥.000
Kruger Torin Emosto ban 4 565 134, BAD
Hrugers orpadatlon - [PFE R 2348 876 1,286 B4
Hirugomorporntion Chelo Spa - 3,048
Modkaam 5 A - 205 444
Krugasiabs G1.418 64,753

Un detafe do los saldos al 31 de dicsombro del 2008 y 2007 con pades relaconadas do s
fronsaccionos anbes Monconadas =0n como sipuo:

SO 2017
el Ar W s el s
Fornugarcorpormt koan E s pania A% G610 =
Fiugarcorporntion LESA LLC b L 10,000
MIE DEAAN A0 200 A6 200
Hrugorsbs 5 A& 10 025 165 1800
Forugavcoiporml o B & [P = 511 262
Fiuges Corpeamlion Mo 5 A O = 03, &08
Contor Armoetis o {10 LA {10 )
105 GAF GO0 T2
SO0 SO
Pl rOF R A PR T sfies

Foruger Comsosation Pend 5 oA C 102 e
Krugscomaoration 5 & (Sucursal FFend) £47 OTF 5
Forusgpetslss 13 170 13 10
F ruger brgrniiag 108 1061 170 G
Medeaam 5 oA 10 34 "
Kruger spania B AT

Kruger Costa Hica 21 O

FErugesr Latam A Te0 -
HEaernn A 27 250
CHias 01, BAS =
Dl ericrn Cudniag por ol mdaCionasds {200, 2u2) s

[l R 210 A5
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(1) A 3 de dicemnbee do 2008 y 2017, la Compafla interviene on el conirol oporacional y

financaro de aatns companias
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Un resumen de Las curnlas por pagas proveedines ielasonados ol Comd S

2018 2017

[T
Pircrasadoneg - 1540, DDy

La remunorackin pagada al personal cdave de la Compafiia al 31 de dicembie de 20018 y 2007 son
EOMO wgLe

2018 2017
Beneickos al empleado a corla plaro 1198 235 050 034
Benelcios posl empleo 134 078 o8 223
Compeniacion iolal pagada al personal
el da la Compania 1,232 31] 1,058 6T

HOTA 26 - COMPROMISOS Y CONTINGENCIAS
Compromisos

A M do dicombro do 2018 y 2017, los princpales coniralos vigentes, suscrilos por la Companio son
los siguiontos:

Emprosa Pldbllca de Hidrocarburos del Ecuador, EP. Poetroocuador

EI continto fus firmado o 26 do abril do 2018, para la Henovacién de licencas de producios do
softwore IBM, Adomas de brindar soporio iécnico ospecialzado para mantenimienio y doesarralo doe
nusves moduios do sistomas cofporatives do EP PETROECUADOR

Distribiuldora Farmacdulica Ecuatorana Difare S5 A

EL contrato fue femado o OF de moyo de 2018, con ol objeto de bandar los sguienlos sorvicios
Proyecio gostidn dol cambio ansformacion digital, boencias integracan "BUS" para of procosadon BN
¥ dofinicén do arguitoctura do software,

Cooperativa do Ahoro y Crédilo Jardin Azuayo Cia. Ltda.

£l contrato fue fsmado e 14 de juno de 2017, con of objoiro de fealiear la integiacon de aplcationons
infprmdtcas sobre of bus de senvicsos DRACLE

Procesadora Nacional de Alimentos C.A Pronaca CA

El coniralo s femado of 29 do jubo de 2014, con of obyelo de presiar senatos colleapondsntes parm
la omnsbn, icCopodn y almaccnameento de comprobanies elechronicos comespondentes a las
traniaccones que rfospaldan sus operacones comerciales. Dwchos senacos s proslanin do
conformadad con los requenmienios. legales para b emiésiin de comprobanies eleciiinicos wgonios
reguendos por el Serwco de Hentas Infemas. Pam b cual se compromels a mpleomeniad wuna
phalaferma de fimado clecindnaco, gue l= permata a Pronaca CA | mooiporar lecnologla do fema
SlEcidnica BN UL pROCEL0S OPETathDs ¥ O Negocio.
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Amdocs Ecuador 5.A,

El contrato fue femado ol 15 do ecfube de 2013, con o objeto de prestar of sendcio o Amdocs para
cumpls con los honadatos apbeables pan el desempefto proporconado bajo ol acuerdo do CNT.
KrugerCorporalion 54, ncusrdn coordenar y trobajar con Amdocs a fin do cumply con lodos los
objetras irmados an ¢l contrato con CHT. El plazo de oste controto es do cuatro afos contados a
patic de ln fecha de suscripckn.

Al 3 do didombro do 2018 y 2017, la Compatla no manlione jussios como demandado yio
domandanio,

HOTA 27 - OBJETIVOS ¥ POLITICAS DE GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS

Cbjetivos y politicas de adminlstracion de riesgo financiom

La Compafla por la naluralera do sus aciividades, esth expuesitn a resgos do mercado
{ecnplogecos, oftdio, than de inleés, lguidez y tpo de cambio, los cuakes son mondodoados
constantemente o fin de kentificar y meds y sus impactos y eslablocor ks limifes y controdos
que reduzcan los efecios on los fesultados de la Compartia,

El procesa de ovaluacidn y contiol de los resgos on ol negoco os critico pamn la rentabidad y la
Compatla os responsable por s exposicones de nesge, El proceso de controd de resgos no
incluyn riesgos de negocs como cambios en ¢l medio ambente, tecnofogio o industrio.

La estruciurp de gestion de pesgos bens como base los accionisias y la Gorencia do la
Compania, que son los responsables de identificar y controlar los riosgos on cooddinac:on con
obros Areas como e cepdca a contineacon:

{if Accionistasy Direclorio

Los Accionistas v kos diociofes son los responsables del enfoque general para & mansjo
dir P SGOS ¥ 0N qUsenes propofcionan los princpios para minimizar los riesgos, asi como
las paliticas para s dreas especifcas, como nosgo de Bpo de camblo, fosgo do tasa da
interds, riesgo de créddo ¥ of uso de insirumentos financeros domados.

{i} Gerencla General

La Geroncia Genoral os responsabis del enfoque genetal para el manejo de resgos, o
cual progorciona los pancplios parn ¢l manejo de nesgos, osl como los poliscas
plaboradas parn Mdeas especificas, como nesgo de Gpo de cambdéo, riosgo de tasa do
inferds, rosge de croddo y ol uso de nstrumentos financieros donvados

(i)  Finanzas

El drea de Finanzos os rosponsablo del conirod y administrocidn dol fujo do fondos de la
Compafith en base o las politicas, procedimionios y Hmitos esiablocidos por los
ncoionisias, directores y la Geroncia do la Compania, induyando o seguenienio a dichos
procedimionios pafa mojoras [ administracdn do fosgos de la Compania.

La Geronca financern coording el pcoeso o los mercados financioros nocionales y
administra los nesgos financseros. Eslos riosgos son: nosgo de morcado (vadiacion de la
mareda ¥ la lasa do interds) y nosgo do arddibo. BN obplivo princspal es aupenasarn y
manionor una minima oxposcion & ks resgos sin ubiead conlialos derrrados (swaps ¥
forwrard) ¥ ovaluar ¥ conbrolar los rosgos de ardddo y bquadez,
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b}

Mitigacidn do ricsgos

La Gerenca Genoral ¥ Financiorn (denbifican, evaldan y cubren los resgos finandoros en
coordmaciin con fodos los departamenios

Riesgo de mercado

El riosgo do morcado contrala of vakar jesto de los instrumentos financseros y de los senacos
Que so comercializan; pod los cambios en los precios de morcado, los cealos doponden do las
wvainciones de la tasa deo enterds, toso de combio, compotidores, Toclodes cemdtcos,
tecnoldgicos y obros riosgos do plocos, endio los cuales et ¢ rlesgo de patimonio, Los
instrumentos financeros afectadas por ol resgo do mercado incluyen los depdsidfos en bancos,
las obligadonos con bancos y 1o comercializackdn de su senicio princpal por el incremento do
la competencia o cambkos en a teonologia,

Rieapgo de tasa de [ntords

El nesgo de la tasa do nlerds permito evaluar y mondomear of valoe pesio do los Bsiiemanios
financioros, debide a cambios on las [0sas do inferds de mevcado. Lo exposicdn de la
Compafia al nosge do camblos on las fasas de inlerés del mercado estd pancpalmento
relaconada con las obbgaciones de la Companin de deudn de largo plazo por las tasas do
infends variables

La compadis evalia penddicamonte la oxposicidn da la devda de corto v large plaze frente a los
camblas on L tasa de inlerés, considerando sus cxpeclilvas progeas respeclo de la evolucion
futura di tasas,

A conlinuacidn so presentn informacsbn acocca do los instrumeonias financoras con lasas do

inteedes fija ¢ varkable;
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Lo sensibibdod por of posiblo ofocio do los cambios en [ lasa de inlovés on los gastos
financioros por un ofo, antes dal impuesls o B fenta, asumiendo que be pasivos financieras ol
M do dedembre de 2018 ¥ 2017 se renovardn 8 su lérmino y se mantendran por bo gue resta del
ang o8 COMmo Sgua;

Efocto on resdtados antbos
de “‘I"Ilhﬂ'ﬂﬂ ol redla

Camtdos on punios bawcos Pkl 20T

Tolal pasrios con coabo fnand e AT o 116
+ =0 A% 1oz 41
+ - 10% J04 w2
=1 6% 206G 14y
- X 0% A0A 1 a7

Las sensbdidades de las nsas do injerds mostradas en el cuadro nndenor son sdéo dustrativas y
s basan on esconanos simplficados. Los cfras reprosontan ol ofoclo do los movimblanios
proforma en ol gasio financiore nela, on baso o los oscenanos proyeciados do la curva do
rendimbenta ¥ ol porfil de dosgos de lasa de interds que bene acduaimente la Compafla. Sin
embarge, osle ofecto no incuys |a% pociones que seripn lomadas por b Gerencia pary mitsgar el
impacio de oste Hesgo en las 1nsas de infords

Riesgo de tipo de camblo

El nesgo de tipo de cambio es ol nesga de que of valor raronabdo o flupos do caja fwluios do un
instrumenio fnanciero flection debido o cambsos en los bpas do cambio. La Compafila realaa
sUS operacionos principalos en délares do los Esfados Unidos do Noreamdncn, monada di
curso krgal en of pals, por lo tanio, no se prosenlan ofoclos por vatiacones do BE0S do Cambio
o bos astados finandoios.

Riesgo de liquidez

El niesgo de bguider o5 of nesgo de gue la Compania no pueda cemplir con sus obSgaciones do
page relacionadas con pashvos financeros al vencimionio y reemplazar los fendos cuando soan
rebrpdos. Lo consecuencia seria ol mcumpimionio on el pago do sus obligacsonoes fronfo a
fofCerns.

La liquidor so confrola a frovds del cuce de los vencmeaentos de sus actvos y pasnos, de la
oblencion do lineas de erddito yo mantenendo bos excedentos do bquidez, lo cual lo permito a
I Compafia desamollar sus aclividades normalmeante,

Lo ndmentstracsén del resgo de bgqusder imphca mantlenor suficonle ofectivo y despanibdidad do
financiamienio, o broves de una adecuada canbdad de fuentes de oréddo comprometidas y [a
capacdad do lquidar transacciones princdpalmento de endeudaméento. Al respeclo, W Gorenda
de In Companin orenia sus esfeerzos o mantenar fuenies de fmancameenio a fraets de
disponiibdad de Ineas de orédito,

El siguinnio cuadro muesita ol vendmianio de las obligacionas contraldaz por I Compaiia a la
fecha del balance general ¥ los impores 8 dosembolsar 0 su vencmienio, en base a los pagos
o doscontndos que so roatarin
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Riesgo de gestién do capital

La Compafiln adminisira do manera acinvd una bose do capidal para cubdir los Hosgos
inherentes on sus acirvidades Lo adecuacidn dol capital do la Compahln es manitoreada
wsando, entre obras medidas, los ratos establecidos por b gerenca.

Los obyetvos do la Compadia cuando manefa capidal, que o8 un concepto mas amphbo gue &l
“Palrimonia neda” gue 50 muesira en o balance goneral son

i  Sabvaguarday la capacdad de o Compafiia para continew operando de Manem que
contniue brindando reformos a los socos y benoficios a los olfos parlcpantes. y

(W]  Mantensr una fuerio baso do capital para apoyar @l desancllo de sus actnadades,

Al M de degiombre do 2018 y 2017, no han exstida cambsas on ks actredades y politicos do
manen do capital on la Compafia,

El indice dévda-patimonss, neto ojustado do tn Compatio al 31 de dicembre de 2008 v 2017 oa
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Riesgo do crédito

La Companio psld expunsto a nosgo ofedilico pod sus poinidades operncienales prncpalmenio
par ol ofectivo y oquivalonies do ofecing. depdsitos con bancos, invirsiones, cuenias por cob:ar
clionios y ofras cuenias por cobrar y obros instrumentos financieros.

En lo rederente al elective v otros equaatenios deo efoctvo on bancos o madducionos linanceras
¥ qui cormesponden o operaciones do codo plaro y do liqudoz inmodeatn, of resgo se moniloiea
a brovds de las calficacionos requerdas por los Organizmos do Confrel, las cuales son
penddicas y son realizodas por lerceros (indopondionies) especializados v calificados por los
onles do controd.

El riosgo croddicio s pdminsifodo de acuerdo o los politicas, procedimionlos y controbes
estobiecdos por la Compantin. La calidad crediticia del dionle so ovaiia on forma podmanante,
Los cobros pondionios do los clionios son supenvisddos. La madma exposicén al nosgo
croditicia a la fecha de presenticon del informe es el valor de cada clase do octvos financoros.

La Compafia ha eostablecdo una politica do nesgo, pata ol slorgameento de créditos o kos
clentos guo incluye:

+  Revison y andlsis de la nformacion recabada de tercoros ospocatizados do acusedo con
pasimetios estnblecdos por la Administrocion do la Cempariia.
=  Aprobacikin por pario do la Gorencia Goneral y Financor, del plaro de cridido,

Lo Compafia ha dofinido on su politiea do calficacdn de crdditn, que s entidados del seclor
publico no sordn suelas o andlsis do créddo, ni restriccon en kos cupos, ya que o plazo do
cobro ostord dofinsdo on los Whimenos y condsciones confraciuales.,

Lo Companin pgiupa los disnies por sectores ¥ ovalla los dificultodes financieras por secloros.
En base o la informacion disponsble a la focha do los ostados financeros, b Compafin ha

reconecado pdedidas por dolenoro
Lo antigleodad del saldo do cuonias por cobrar chentes v 3 prowison parn delenomn o como
nigue:
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La estirmacidn para deleniofo de vaksr fepresonln su mep ealimado do s pérddos o incurrr on
relacon con los nctvos financeoros y no financeros objoto al resgo do crdddo. Esa estimacdn
considern la pérdida mibxima dotorminada con baso a una evaluacion do los mismaos,
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HOTA 28 - PRECIOS DE TRANSFERENCIA

El Gobicrno Ecuatorano medanie Decrolo Ejecubive Mo, 2420, publicads en of Suplomanto del
Rogistro Cicial Mo, 494, del 31 do Diciembre de 2004, estoblecd que las Companins que realicen
opfacones con sus partos relaconadas domiciliadas on ol exteror, presentarin al Senido de Rentas
Internas of Anoxo y un ostudo de Precos de Transferencia relerente @ sus ransaccsones con partos
relsconadas del exdenor,

La Administracion Tributada mediante Resolucidn No. DGERCGC13-00011 publcada en ¢l Registro
Oficial Mo, 878 de 24 de enoto de 2014, dispuso modficar el alcance para la presentacon do
informacdn, incuyondo tambsén a las tronsaccones roaleadas con pares roefaconadas localos y Sus
mondos para ol ojercico fiscal que ferming ol 31 do didombie do 2012 De acweerdo con las
dispossconos  inbutarias wigontes las oblgaconos en referenca ol cumplamiento de procios
Erovesloredcin Son Coma LS [P

1}  Informe Integral do Precios de Transforoncia

Las compafilas que realicon opernciones o tmnsaccones con una sola compaflla por mis dao
USSG 000 000 tionen la obligacsin do prosonlad wen mlorma integral do precos do fransfoeranca

2)  Ancxo de Procios do Transferencia

Las compafiias quo readicen operacones o [fnsaccones con wna sola compatin entre
LS5 000 000 haste LS55 850 609 tienen L obfgocstn de prosentar un aneso deladlado de las
transacciones sufias ol procoso do procsos do fronsforoncia.

Las companias quo reabcon nsnccionss U opamcones on los monlos anfes mencionados do
acueido con (s dispouicones tnbutorias son considerndas pasies mlacionadas parn propdsidos
tnbudanos mdopendsentemenie de los aspeclos controctuales o winculos legales.

Asl famblén los contnbuyenies que reaicen opernciones con partos relacionadas quodaran oxonios
do Ly aplicacion dal pégiman do piocios da ransfodencia cuando:

- Tongan un impuosio causado suporkar al ifos por cienio do sus ngresos gravabies,

+ Mo realicon oporacionos con rosidentes en paralsos fiscabes o regimenes fecales proferentes,
Y.

- Mo maniongan suscrio con ol Estado confralo pata la explofacidn y oxplolacdn do recuisos
no rengvablos.

Lis compaftias quo reabcon Daniacsones U opaicones on o monlos anles menconados de
acuerds con las disposicones bularias son consikderndas partes relacionadas parn propdsdos
fribstanios independientemento de los nspecos confractuales o vinculos kegales,

A L fecha de emisién de estos estados Mnancieros [as fansaccones con pares relsconadas no
exceden los umbrales parn b presestacidn de mformacion suplementaria de precios de tronsferenda,

HOTA 29 - CONCILIACION FLUJOS DE EFECTIVO
Un rosuman do la concliacion dol resultads integral, con o efectnvo provenionte ublieado) do los

fluos de las siguientos aciddades de operaddn do los afos que terminaron ol 31 de dedembre de
2018 ¥ 2017 0% comd Shgun:
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HOTA J0 = RECLASIFICACIONES

Los saldos do fos ostodos financioros dol afo que ferming ol 31 do dicembie do 2017, han sido
reclasificodos parn propdsidos comparatvos con los afos 2018, con ol obpeliva de prosentir

consisieniemonio.

NOTA 31 - EVENTOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre ¢l 31 do degbembre de 2018 ¥ o fecha de emisién de esios estados financioros, 31 do enovo do
2018, no so produgron eventos que, en la opinkdn de b Administrockén de L Compadilo, pudieran
tener wun efecio significatve sobre dschos eslados fmancioros quoe no 50 hayan rovelsde en os

MHAMOS O 8N SUS notns.
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