
KRUGERCORPORATION S.A, 
Notas alos estados financiaros. 

31 de diciembre do 2015, con cllras comparativas de 2014 

EnDélaros delos Entados Unidos de América 
NOTA 1= OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO 

Objeto social 
"KRUGERCORPORATION SA" fuo consituida on la ciudad do Quito- Ecuador modinto escritura. 

púbica del 16 de agosto do 2000 insea on el Rogsto Mercantil el 11 do enoro del 2011. El joto 
social de la Compañia consizuyo la venta, desarrlo y comercialzación de sofwaro, comercialización 
o programas y paquetos afnos al mismo, comercisización do soluciones basadas on 0-comorco. 
megocios cloctiónicos, sistemas do mensajería desarrolo de sofmaro usando bases do datos, 
tecnológicos do ntomat y tecnología do punta, 
El domieiio prínipal on la ciudad do Quit, Repúbica dol Ecuador y tono como accionistas A 
porsonas naturalos Ecuatorianas, 

      

La Junta Ganeral do Accionista celebrada el do noriembre do 2015, aprobó la fusión por absorción. 
do Krugor Corporation SA. con Orangetech SA.. y Esratogia, Procesos, Tecnología, imovación y 
Control EPATIC S.A. El G do noviombro del 2015, 2o olovó a escrura púbica de disolución anticipada 
y fusión yla Suporintondonca do Compañias medanto Rosolución No. SOVSARQ-DRASD-SAS-10- 
Osa dol 12 do enero do 2010, aprobó la fusión o inserción do la minuta. 
"Un rosumon de los estados fnanciros fusionados al 31 de diclombro del 2015 0s como siguo: 

Estado de Situación: 2005 
Acto. 7.5468 
Paso. 3 

  

  

Patrimonio do los accionistas 4320.54 

Estado de Resuitados 
Ingresos. 12.068.018 
Costos 0700 
Vas Neta 1006020 

Un rosumon de patrimonio dspuós d a usón os como sigo: 
2018 

Captol 1250.08 
Rezonas 256.787 

Otros tostados intograes Desaa7 
Resultados acumulados 142303 
Fosutado del ejricio 1000829 

4.920.524 
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KRUGERCORPORATION S.A. 
Notas alos ostados financia 

Economi Ecuatoriana 
La economia ecuatoriana hasta el torcer tímesto do 2014 mantuvo una relativa establidad 
ú"sconómica, debido a los precios aos intemacional del petroleo fuanto principal delos ingresos de la 
República del Ecuador y l financiamiento agcional obtenido tanto itemo y extemo del Gobiemo do 
la Ropúbica do China, lo cual lo pom al Gobiemo Ecuatoriano realzar inversiones en obras de 
Infraestructura y el mejoramiento delos servicios púbicos que originaron un incremento en los gastos. 
cotríents, La reducción delos Ingrosos patairos a finales dol 2014 y que so mantuáoran an el 2015. 
rginaron el dóft on el prosupuosto del estado del 2015, gonorado un felraso en el pogo a los 
provoedoros dol gobiero de la mayoría de los sectoras oconómicos; y, lo quo también goneró un 
if de la balanza comorcial, por lo que al Gobiemo Ecuatoriano tomo ciortas medidas en las 

Imporacionos modianto entro las cualos ostá: () ol ostablocimionto do cupos máximos para la 
importación de productos do los sociros comercios  indusrioos (1) a toscción do importacion 
do ciertos productos; y, (m) ol establocimiento de aranceles adiionalos (salvaguardas) a. 
importaciones. 

Los factores antes mencionados han originado una desaceleración del crocimiento de 1a economia 
úcustoriana y la cual so prov que contnde en el 2016, debido a la no tacuperación del precio 
Intomaciona! del potro; la fata do fuentes adicionales de financiamiento, asi como por la reducción 
de las inversiones del sector privado; el Gobiemo Ecuatoriano para mitgar está siuación está 
'isoñando varias atomaivas para roduci el mpacto. 

    

  

   

Los otoctos do los cambios on la oconomia ecuatoriana, y las roformas tributarias y laboralos han 
¡Generado en tados los sectoros aconómicos (0) una cisminución do sus oporaciones; () una lonta 
fotacón do los invontarls y rotrasos on la cobranza do los cientos; y, (<) una disminución on la 
rontablidad, Las Situacionos antos indicadas podrian afoctor la stunción financira, Equidoz y 
tontabuidad de las Compañias, por lo que la Administración ostá analizando y evaluando nuevas. 
úAtomatias, on ol objto do continuar operando an forma oiono y renta. 

    

NOTA 2- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES 
8) Preparaciónde los estados financieros. 

Declaración de cumplimiento. 
Los estados fnancioros han sido preparados ce confomidad con las Normas Intemacionales de. 
Información Financiera If 

  

Las páncipales policas contables adoptadas por la Compañía on la proparación de los estados. 
Fnancores han sido defnidas en función de las NIF sigontos al 31 do iciembro de 2015 y han 
sido apicadas de manera untoms atados los pericos que so prosantan. 

Los estados financiros del año que tomind al 31 do diciombro de 2015 do acuerdo a NIF. 
fueron aprobados por la adminisiacón y el doctor; y, so estima que los estados financioros. 
serán aprobados an modícaconos por los acconistas. 

Bano de mecición 
Los estados fnancioros han sido proparados sobro la baso do costo Histgico excopto por las 
provisiones paro deterioro de las cuentas por cobrar comorciles y de obsolescencia do 
inventados quo son rosizadas on función do las estaciones de la Compañía y los pasivos 
laborales de largo plazo quo so 1oconocen al valor razonablo dtarminado por un especialista, 
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KRUGERCORPORATION S.A. 
Notas alos estados financiaros. 

E costo históco generalmente consttuyo al valor razonable dela contraprestación entregada a. 
cambio de bienes y sordos. 

Moneda Funcional y Prosontación 
Los estados fnncioros so prosontan on daros do los Estados Unidos do América "US$" que es 
la moneda funcional y de prosentación dela Compañia La información que 30 prosonta on las 

úotas y ostados fesanciros están la moneda artes mencionada, excepto cuando oxiston saldos o. 
"ansoccones en oras monadas. 

b) Clasificación de partidas on corrientes y no corrientes. 
La Entidad prosonta los octvos y pasivos en el ostado do situación fnonciera clasificados como. 
Eorentes y no cocrentos, Un acto sa Casifea como corfento cuando la compañia: 
- — ospora rozar ol aciwo o Lono la ntonción do vondoro o consumido en su lo norma! do. 

operación: 
-  Mantieno lacio principalmente con fnes de negociación: 
= espera realzar el acto dentro de los doco meses siguientes dospués del periodo sobr al 

ue se infoma: o. 
- Lacio os electro o equivalent al efecto a menos que ósto so encuentro rosíngido y 

o pueda sor intercambiado ni utizado para cancolar un pasivo por un periodo minimo do. 
¡eco mosos después dal cier dal perodo sobrol que so informa. 

Todos los domás activos so caian como no coonts, 
Un pasivo se clica como corronto cuando la compa 

  

-  osporaSquidar l pasivo on sucio nermal do oporación: 
= mantiene ol pasivo princpalmento con finos do negociación; 
2 el pasivo debo lquidarsa devo de los doce meses siguientes ala fecha de coro del 

periodo sobra el que so inorma; o 
- ha Beno un derecho incondicnal para aplazar la cancelación del pasto duranto, al menos, 

los doce mesos siguientes ala echa do cier del periodo sobr el que se informa. 
Todos os domás pasivos so casfcan como no coiontos. 
Los activos y pasivos por Impuestos dforidos so clasifican como ocivos y pasivos no coiontos, 
on lodos los casos. 

+) Madición de Valores Razonables. 
gunas policas y revelaciones contabos de a Compañia, de acuerdo con lo establecido on las 
KNis roquioron a medción do los actes y pasivos flancieros a valores razonables, si como do 
los no financieros. 
La Compañía para la medicón de los valores razonabs utiza lo requerido on las Ni al: (1) 

reconocimiento inca; 1) rovolar un os estados financieros y notas: y. a) reconocer los justos 
cuando oxiston inicios de detoñoro do ls actos financioros yde larga vida. 

  

La Compañia para la moción de un acto o pasto a valores razonables utiza información de 
mercados observables slempro que osta sea confanio ta como l roquiran as NIFs, Do acuerdo 

lo requerido perlas Ni, los valores razonables so casan on niveles istlos donto de su 
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KRUGERCORPORATION S.A, 
Notas alos estados financioros. 

Jerarquía de vuorrazonablo y los cuales ss basan on las varíabos o Kécicas do valoración al 
Como iguo: 

L Valores do mercado; Precios coizados (no alustados) on morcados actos para los 
cios o pasivos identico o similares. 

" se Información diferente a precios de mercado del nivel anorior, los cues sean quals 
ara un activo o pasivo, los cuales provienen do valoros doctamento (precios de ulimas 

  

La información o variablos quo so uticon para meda el volorrazonabio de un acto o pasto, 
puedon clasfcarso on uno do los nivoles do Joraruia dotalados antoormonto, por endo a 
mosión del valor razonabla puodo cislicarzo on l mismo iva d Joarqula ol vale fozonablo 

¿do la variablo del nivel más bajo quo sea signifcalva para la modción tota! do los aciwos y 
pasivos. Los cambios onto los niveles do jorarquía del valor razonabio so reconocen al cierro do. 
ada periodo en el cual sa opino el combo. 

La información adicional sobra los supuestos o hechos para med los valores razonables so 
ct en la nota 2. Resumen de principal pocas contables. 

4) — Transacciones en moneda extranjera 
Los tansaccionos on monedas oxtanjeras (áterontos alos Estados Unidos do Amúrica "US$", 

comortan ala moneda funcional utizando los ¡pos do cambio vigontos on as fochas do las 
tronsoccionos y los saldos al clero do los estados financoros al po do cambio dol mercado. 
vigonto la fecha do los ostados fnanciros. Las púrdias y ganancias on monada extranjera 
quo rosuñan de la Equidación de stas transacciones y de la conversión alos pos do cambio 
e lor actos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera so teconocen en la 
cuenta de resuados, excopto por aquetas que se rogísran en las cuentas do patrimonio las 
Cunlos 50 reconocen en los fosuñados hasta su roskzación: sin embargo, para propóstos 
infommatvos se presentan en el cosutado integra, estas paridas principalmente cortosponden a 
Uansacciones do fujos do alociwo con sus provoodoros del oxtoror por la acquisición do 
Inventa para su comorcialzación y que son en moneda oxtrarjra. 

  

Las pérdas y ganancias por úlorencias de cambio rlaiwas a próstamos y ofoctwo y oquivalentos 
al ofoctvo so presentan on la cuonta d pérdidas y ganancias como Ingresos o gasos financieros” 
y las otras de pérdidas y ganancias por ciferencas do cambo se presentan como “Otras 
anancias /(péricas) netas”. 

8) Electivoy equivalentes de efectivo 
   latvo y los equivalentes do alecivo para propósitos de ostado de Nujos efacto consttuyo 

los saldos disponibles on coja bancos y depósitos a plazo en ontidados fnancioras cuyo plazo 
93 monor alos 90 días y ostán sujetos a disposición Inmediata. 

A Instrumento 
Los instrumentos financieros activos y pasivos financieros y derivados so clasifican de acuerdo, 

con las caractoisicas y la finalidad de cada instrumonto fnanciro, ta! como lo requieren las 
ls. La ciasfcación dopando del propósto para el cual so aóquideron los actos o 

úcontolaron los pasivos yla cual sa determina a afocha de su reconocimiento inicia, 
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KRUGERCORPORATION S.A. 
Notas alos estados financiaros. 

Activos finencioros - reconocimiento y medición inicia! y posterior 
Roconecimiento 
La Compañia contabiliza un actvo financioo on al estado do situación inanciora la fecha do 
la negociación, cuando so comprometo a comprar o vonder el actvo, 
La Compañía do acuerdo con la NIC 39 “Instrumontos Financioros — Reconocimiento y Modición casica sus actwos fnancioros on as siguientes calogorias:() activos financieros — 
para nogocir,() cuentas por cobrar generadas por la oporacionos (comorcalos), (a) activos. 
Fanceros mantonidos hasta Su vonemiente 

  

  

¡Con postororidad al reconocimiento inicial la Compania registra 
como se deserbo 1 continuación: 

  

- — Invorslones disponiblos para a venta 
Los Invorsonos disponiblos paraa vonta corrospondon uos y vloros adquidos, cuyo. 

plazo os mayor a 90 días y no oxst la intención do mantonoros hasta su voncimiento; 
los cuales so actualizan a valores razonables, El ojusto por la actualización o reconoce. 

en ol estado do resultados del porodo on el cual so ronkza el justo. 
- Cuentas porcobrar y préstamos 

Los rubros que manteno la Compañía comesponden a los deudores comerciales 

Y oqualas cuyos plazos son mayores un año 50 clasifican como activos no comentes. 
  Los cuentas por cobrar comerialos so roconecon a su valor nominal an aquellas cuyo. 

plazo contuctun do cobro no axcodo los 00 días y aquolas quo oxcodon dicho plazo que 
ho generan ninguna tasa. do intorés o cuando oxiston Lasos do intords fas, So 
contablizan a su valor nto dol intros Implicto (costo amorizado) pora lo cual so uliza 
límétodo dela tasa do Intorós foca, 
Los otras cuontas por cobrar no comorcilos y que cumplen con las caracoristicas do. 
instrumento financiero se registran al costo cuando sus plazos son monos de 90 dias. 
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KRUGERCORPORATION S.A. 
Notas alos estados financioros. 

= > Inversiones mantenidas hasta su vencimiento. 
Los invorsionos son odos los lus o acciones de compañías cuya intención de 
mantonotos hasta su vencimiento; e registran al costo do adquisición y al valor contable 
0 ojusta cuando oxiso un dotoriseo pormanonto, el cual rogistrado on ol poriodo en al 

cual se origina osto ovonto 

Bala do actvos Innacioros 
Un activo financoro os dado do baja cuando: 

(0 tos derechos do recibirlos Nujos de afectivo del activo han torminado; 
(2) la Compoñia transtoro sus dorechos a roce los fujos do eloctwo dal activo o ha 

sumido una obligación de pagar la toaldad de los fujos de afecto recibidos 
lnmociatamente a una torera parto bajo un acuerdo de traspaso; y. 

(5) la Compania ha transferido sustanciarmento todos los riesgos y beneficios del acto o. do 
o haber ansforido ni retenido sustanciamento todos los les y beneficios del activo. 
sha tanstarido su control 

atado de netvosfinancioros 
La Compañia al corro anual do sus estados fnancioros efocta una avaluación si oxiste en os 
cios fnancioros un deterioro en su valor contabi y para lo cual ooctónlo squiento: 
o Actlvos fnancioros no contablizados al costo amontizado 

nos activos nancioros no contabaizados al costo amortizado, ol dotorioro so evalúa al 
oxisto alguna ovídoncia objetiva y compotonio sl Un aciwo o grupos de actwos so 
ncuentan Jotoñorados como tesulado do un cvonto o ovontos que afactan al valor 
registrado Incalmento y siempro y cuando dicho evento o eventos tengan un impacto on 

los Mujos de oloctwo futuros. Ena los principales aspectos que so consideran para, 
Gelominar el detooro están: () GScutados financieras do los deudores, (4) 

incumpimiento do pagos en las deudas o intereses; (u) probablidad de que existan 
“quiebras, roostucturacones de daudas. 

En ol caso de que exista evidencia objetiva y competente de que el riesgo de cobro 
esto, la daminucón en el valor raznablo se comabllza en algunos actos 

ul valoe dol togíso Inicial y en oros caso so contabiliza una provisión en 
Bose ol nds Indnvidual y estos ajustes 0 registan en los rosultados dol año on que so. 
gina, 
Los castigos do los activos on los cualos oxisto una provisión so disminuyan de ostas y 
on caso do quo oxstan oxcodontes se rogisran on los rosultados on al ponodo en que so 
¿otormina. Las rocuporacionos on el valor de los activos cuyo valor (uo disminuido se 
rogistan on los rosultdos cuando dicho ovonto ocur 

iia 

  

  

  

  

  

o Activos MInancioros cor    y costo amoriizas 

  

Enlos activos fínncioros al costo amorizado la Compania ovalún on forma individual si 
xiste información cbjeiwa y apropiada si el actwo so encuenta doleicrado como 

úosutado de un evento o eventos que afectan al vaoe registrado inicialmente y en el caso 
e quo la evidencia no permita determinar 5 xisto detener, ostos actos son evaluados 
en forma colecta con el grupo de actwos de caractrisicas simiaros. El ajuste por 
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detodoro de los actos avaluados on loma individual so reconoco y so siguo 
roconociando on ol momento que sa cigina la pórdida y no son incluidos on los actos. 
úvaluados on forma colecta, 
La pórdida por EL dotorioro dal valor dl acto so dotormina ontro la doronca dol 

import en rs del activo yal valr prosento de ls fujos do afectivo futuros estimados. 
(oxcluyendo las pérdidas do cróaito futuras esporadas y que aún no se producen). El 
valor prosanto do los flujos de ofecto fuuos estmodos so descuenta a la tasa do 
Interes otectva original de los actwos fnanciros y enel caso do que un acto dovonguo. 
na tasa de interés vaiablo, la 1asa do descuenlo para mode cualquier pórida por 
Gotarioro del valor s la asa do Interés efoctva actua 

  

La pórcida dol valor on iros del activo detoriorado sa reconoce on la cuonta do provisión 
y ON ol estado do tosultados integrales al momonio quo so oígna y on ol ovanto do quo. 
0 dotommina que mo oxiso dotoiro, ol valor provisionado so acrodta on ol ostado do. 
rosutados inogralos. Los próstamos y la provisión corrospondiento so dan do baja 
cuando no existen probablidades reales de recuperación y no existen garantas reales 

¿ue cubran el acto detonorado, Los incromonios o disminuciones do la provisión Ica! 
0 reconocen on os rosultados on el momento que so determina estos oventos. 

    
    

Los intorssos ganados so dovengan sobro el importo on libros reducido del acto, 
útlizando la tasa do ntords utizada para descontar los Nujos do efecto futuros a ln do 
mode la pérdida por dotrioro del vale, Los inlerosos ganados so registran como Ingroso. 

financioro en el stado do rosuados, 

Pasivos financieros - reconocimiento y medición nic! y postorior 
Boconocimiento y edición Inicial 

Los pasivos financieros de acuerdo con la NIC 39 "Instrumentos Financieros - Reconocimiento 
y Medición" so Casiican en pasivos fnancros al valor fazonable con cambios on los 

Tosutados, próstamos y cuentas por pagar, o como dentados designados como instrumentos 
Financieros de cobertura efícaz. 

  

  Los pasivos financioros so roconocon cuando oxisto un acuordo contractual y so registran a su 
valor azonablo más los coslos atbubles, exceplopor las cuentas por pagar que so registran al 
alos ncordado de pago, el cual puedo sar su valor do Equidación o a su valor nal del norós 
mplcto (costo amenizado) on aquetas tansaccionos on las quo al plazo wxcodo a los 00 dlas 
y ño generan ninguna tasa do Intorés o cuando oxiston lazos de Interes fjas, pora lo cual so 

"izo el método de la tasa de interés fecta. 

    

omal de los negocios pondantos do pago y se casfican como pastvos confontos cuando el 
Plazo de pago os do un año o manos y como pasivos no coriantos cuando el plazo oxcado más. 

do un año.
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adición postoror 
Los próstamos y cuentas por pagar después del reconocimiento Inicial so miden al costo 
"amorizado, excepto por. 
a) Los préstamos losas vaíablos do intocés y que se ajustan en forma tímestal o mensual. 
b)  Lascuentas por pagar cuyo plazo de pago es menor a los 90 días 

  

El costo amortizado os calculado utizando e método de la tasa do Inorós afotva, para lo cual 
30 incluyo cualquier descuento o prima en a omisión y los costos quo son paro ntogal de la 
as foctva do intorós. 
Lo dorencia entro ol valor nomina! y el costo amortizado so roconoco on los resutados por ol 
método del inerés; mientras quo las ganancias o pordidas en la cancelación de los pasivos. 
nancioros so roconocan en os rosutados cuando los pasivos son cancelados o dados do baja 

Bala do posivos fnancioros 
Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obigación do pago sa tomina, so cancela o 

expea, 

   

Cuando un pasivo fnancioro oxisente es reemplazado por ato del mismo prostataio on 
condiciones sigfcatvamonto dflerentes, o las condiciones son modificadas en foma 
imporianto, dicho faomplazo o modiscación se Vola como Una baja del pasivo odginal y al 
oconocimiento do un nuovo pasivo roconocióndoso la francia onto ambos on los asultados 
¿el pariodo. 

y Inanci 
Los actwos y pasivos financieros objeto de compensación do dichos saldos so presentan en el 
balance general a valor nato, cuando existo el deracho legal do compensarios yla Compañia 

eno la intención de Iquidarios mociante este procedimiento, 
9) Propiedad, equipos, muebles y vehiculos 

Loquipo», Muoblos y vohiculos y equipos so rogisian al coso, excepto por los 
ficacionos, qu so registran al valor do avaldo dotorminado on baso a os valoro: 

ostablecidos por un porto ospeciaizado. Los actualizaciones do voluacionos son lo 
ú“sufciontemento ftocuentos pora asegurar que el valor justo dal activo rovaluado no diera 
materialmente do su val fazonablo de reaización. 
Costos posteos 
Los desembolsos por reparación y mantenimiento clectuados pora reparar o mantener el 
Beneficio económico futuro esperado de la propiedad, plania y equípo sa reconoce como un 
pasto cuando so Incuno, míenras que las mejoras de importancia sa capialzan. 

Doprociación 
La maquinaria, mobiliario, vohculos y equipos sa doprocian utizando ol método dolina recta, 
on baso a la vida ti ostimado, cuyos años do via son como siguo: 
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Edificios 40 
Muebles y onsoros. 10 
Equipos do ona 10 
Equipos de computación 3 

Vehiculos. 5 
La Administración de la Compañía considera que la proplodad, mobiiao y equipo al final del 
Término de su vida dl ono Un valo de reaizacn, debido a esta suación consdora un valor 
tosidual para estos. 
Fl método do depreciación, la vida del y do los valocos rosiduales son rovisados on forma anual 

y olustada on su aso, 
Boltoyvonta 

El costo yla depraciación acumulada dela propiedad, planta y equipo retirados so roducen de. 
las cuantas respoctvas y la déorencia so roconaco an os rosultados del ejercicio on l cual $0 
fina a transacción. 

Cuando ol valor on bros do un acto fjo excede a su monto recuperablo, esto es reducido 
Inmeciatamonto hasta su vale recuperaba. 

M Arrendamientos 
Los contratos de arrendamiento, o los cuales la Compañía loma los ríosgos y bonafiios do la 
propledod son clasificados como arondamientos fnoncioros y los contratos que no calfican 
Como arendamiontos Inancioros so contabizan como oendamintos oporatvos. 

Los arrendamientos que calfican como arrendamientos financieros se contabiizan como 
Plopledad, seronavos, mobllao y equpos al costo do la inversión o al valor noto de la 
Inversión del contrato do arendamiento mercat y os costos relacionados do los contratos 
peralwos se reisian como gastos en el plazo del arrendamiento 
Coda pago por amendamiento so distibuyo antro ol pasivo y las cargas financieras para 
consegui una tasa do inarés constant sobra l saldo pendiento o la douda. El bien adquitid, 
on régimen de arrendamiento financiero, so depracia durante su vida dll y so Incluyo como. 
parto dol rubro de proplodad, aoronavos, mobliario y oquios 

    

1 Reconocimiento de Ingresos 
Los Ingresos de la venta do bienes o sorácios en el curso de las activados ortínarias so 
miden por el valor razonablo de la contaprostación recibida, deducidos las devoluciones, 
'oscuentos rebajas comerciales y so reconocen en os rosultados cuando so puedo mec en 
Toma fabio y os probablo que los beneficios fuyan a la Compañla. 

La vonta de bionos os reconocido cuando al riesgo y los bonefcios signicativos 
han sido transoridos al comprador, y no subsistonIncoridumbros significativas 1 
dorwación da costos asociados o por posibles devoluciones do los bienes. 

    

Los ingrosos por serácios so reconocen en os rosultados on baso al avance o progroso de los 
sonicios prostados a la focha del balanco y no hay importantosincoridumbros con rospecto a 
la recuperación de los importes adeudados. 
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Reconocimiento costos y gastos de operación 
Los costos y gastos de operación so reconocen en ls resultados por el método devengado y cuando los productos y senicos son provistos, indoponcientomento del momento en que 29 

paguen. 
KM) Deterioro on el valor do activos no comentes. 

Los activos no fnanciros do larga vda (propiedades, maquinaria, oquipos, activos intangios, 
at) al cie de los ostados inancoros, son rovisados por dotaroro cuando existen evontos 0. 
Cambios on las crcunslancias quo indican que el valo un ibros podía no sor recuperado. Lo 
pordida por dotorioro on l valor n ibros do los actvos do larga via oxisto cuando esto excado 
54 importo rocupormblo, El valor on uso de los activos no financiros do larga vida so calcula 
inicialmente medantola suma de lo Nujos de coja descontados que se esperan obtonor como. 
rosulado do la ulización del actwo. Para os electos de ovaluación dl deterioro los actos so 
agrupan en los nivelos más bajos para los cualos existon Nujos do caja Idontficabos por 

“separado (unidades generadoras de efectivo), 
El importo recuporable es el mayor valor ento el valor razonable monos los costos d venta y ol 
valor de uso. Al evaluar el valor de uso, los Mujos de elecivo futuros so descuentan a su valor 
actual utizando una tasa do doscuento que fafejo al costo medo ponderado del capital 
calculado conformo al osgo asociado al pals en ol que opera la Compañía. 
En ol evonto do que ol valor rocuperablo de un activo o una unidad goneradora de octwo) es 
Interior a su valor on Bros del activo (o do la unidad gonaradora do uloctvo) esto so roduco a 
3u valor rocuporablo, y una pérdida por deterioro 30 foconoco on el estado de rosulados 
Integrales. 

La baso para la depreciación o amorización futura do los activos dotoriorados debo tonor on 
cuenta la seducción en el valor del activo como consecuencia de las pérdidas por deterioro 
scumuados. 

Cuando una pérdida por deterioro debo ser revertida en forma posterior, el valor en Lxos del 
ctwo (o de la unidad generadora do efecivo) so Incromonta a la estimación rovísada do su 

Valor recuperabl y l valor on bros no supera l valor on ios cuando so determinó la púrdia, 
por deterioro para el activo [o de la unidad generadora de olocto) on ejercicios anteñores, En 

el estado do resulad     
Los actvos no financieros quo han sulrido deterioro so rovisan para su posíbio rovorsón do. 
etororo on cada periodo sobra al quese informa, 
Obligaciones por beneficios a empleados. 

Las obligaciones por bonafios post empleo constiuyon provisiones do corto y largo plazo, 
planos de bonefico deflidos y beneficios por terminación anticipada. 

Bonofiios socialas de corto plazo 
Los benaficos sociales do corto plazo consttuyon otros banaficios adicionales los sueldos y 
solas pagados on forma mensual y que Iogalmonto ostán establecidos on los contratos de. 
trabajo o por las loyos laboralos y quo son oXgiblos dont del ano corren, los cual   
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“acumulan y so contabzan un los rosulados del poriodo y sa disminuyen por los pagos o por el 
oxcaso an las provisionos, ls cualos so rogistran an los rosulados dol poriodo, 
Aicionalmento a lo antos montonado las disposiciones aborslos vigentes ostablacon quo los 
'omplados y trabajadores enon derecho a una paricipación del 15% sotro las utidados del año, 
esta provisión es regstada con argo alos rosutados del ejrcico on que so dovonga. 
Planos de bonoficis defaidos 
El Cósigo de Trabajo de la Ropúbica del Ecuador, establece la obigación por parto do los 
"empleadores da concedor jublación patronal a todos aquolos ampleados que hayan cumpido 
un minimo de 25 años de sardelo on una misma compañía. Adomás cho Codigo ostabioco 
que cuando un empleado formina la tolación laboral, el empleador dobra pagar una 
componsación dol 26% del ala por cada año do sorvici, la cual so calcula on baso al sueldo 
0 salario Vigonto al momento do su reo, 

  

a Compañía estabioco reservas pora estos benoficos on base a estudios actunrialos 
lectuados por una empresa espocialzada, cuya provisión es contabaizada en los rosutados. 
el año únicamente para aquetos empleados cuya antgucdad es superior a un año y los pagos. 

son deducidos dela provisión. 

  

Las suposiionos para doterinar el estudio actuarial incluyan determinaciones do tasas de 
loscuento, vaiacionos on los sueldos y salarios, tasas de morialdad, edad, soxo, años de 

úsorvco, Incromonto en el monto minimo de las pensiones jubiaros, entre otros. Debido al argo 
plazo quo caractoriza ala rosora para las obigacionos por bonaficos da rot, a ostímación 
úostá sujeta a variacionos quo podían ser important. El Incramonto dol costo laboral y do los 
Intorosos de estas provisiones so registra on los rosulados del año y el efecto poso o 
OgaUvo on ol ivol do las rosorvas derivadas por comblos on ls ostimacionos, o registra on ol 
Palrmonio como ou resultados integrales 
Bansfíios por terminación antcioado 
Los beneficios por terminación anticpada so orginan en el momento en el que el empleador 
decido terminar al contralo de prostación do sonácios Iaborales en forma anteipada y so 
provislona cuando existo la posibiad roal de una cisminución do sus actvidados o por una 
Foostucturación do sus oporacionos y an el ovonto do que no se origino por lo avontos antes 
mencionados y en los casos fotos los bonofcos establecidos on la loyos Iabornlos sa 
ogístran on os rosultados on ol momento que so originan. 

  

m) > Provisiones = pasivos acumulade 

  

Las Compañia reconocen las provisiones cuando: () ene una obligación prosonto, ya soa logal 
O implica, como rosulado de oventosrelaconados con sus acrédados, (1) es probablo que 0 

úecost una salda do recursos pora Iquidar una obligación actual en el futuro y (4) el monto so 
a ostimodo de forma fabio. 
Los montos reconocidos como provisión sona mojor estimación de la Administración, la ocho 
decoro delos ostados financiar, do los dosombelsos nocosaros para liquidar la obligación. 

Las provisiones do largo plazo son detominadas a avús dol descuento de los nujos de afocto. 
uturos provistos a una tasa do inoroses co mercado relacionada con el valor tomporal del 
nero. La actualzación del doscuento de los valores provisionados es roconocido como gasto 
faanciro. 
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El roto do os costos por Itorosos so reconoce on rosulados on ol ojorcicio en quo so ncurro 
on alos 

   Mm) Impuesto ala ronta 
EJ impuesto a tonta comprondo el impuesto corrent y derido de conformidad con los laos. 
tututarias végontes en a Repúbica del Ecuador, 
nuesto 0a ento contento 
El impuesto sobre la renta so calcula ubizando la tasa aplcabl alas ganancias; osto cago so. 

contabaiza on los resultados dol periodo. 

Impuosto.a toronto frida 
Los impuestos diridos son calculados ala 1asa de impuesto quo so osperan pagar o rocuporar 
producto de as diferencias tomporaos crginadas ento os saldos en lixos de los actwos y 
Pasivos en los estados financieros de acuerdo a NFS yla baso contabio fiscal. Los impuestos 
tordos so determinan utizando el método del acivo y pasivo dl balance. 

Los activos por impuestos dfoídos so reconocen cuando es probable su recuperación mediano. 
las ganancias fiscales futuras. El importo en Ibxos do los activos por impuestos dflridos so 
'xamina en cada fecha dl bolanco. 

  

Los impuestos diidos so roconocen on los ros ltados, oxcopto por aquelas paridas cuya 
contrapartida os una cuonta do patimonio toronto los 1osulados del año o acumulados, los 
vales son reconocidos enla cuenta que las oiin, 

9) — Resultado Integral por acción 
El resultado integral por acción ortínaria se calcula considerando al promedio ponderado de 
"acciones en cculación durant el año. El promedo de necionos en circulación en el 2015 y 
2014 fue do 1.375.000 y 925.000 do US$! cada una. 

NOTA 3 - ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 
La proporación de los estados fanciros do la Compania, do conformidad con NIIF requiero quo la 
Administración deba roalza jus, ostimacionos y suposicionos contablos que aocian alos importo. 
inlommados do actwos y pasivos y la rovelación do pasivos continyontos a la focha do los ostados. 
faanceros, y 164 montos revelados como ingresos y gastos durante el periodo sobre el que 20. 
inicema. Las osimaciones y suposicones han sido coninuamento ovaluadas y so basan en la 

experiencia de la Administración y ovos factoos, incuyendo expoctatas fazonables de evontos 
futiros on función delas excunstandias. 

     

Las ostmacionos contables, por deiicn, raramente pueden sor iqualos a los rosutados roalos, 
stas estimaciones y juicios quo tenen un riesgo sianifcatvo de dar lugar a un justo material on los 
importos on libros do los aciwos y pasivos dontro del ejorcii nanciro son las siguiente   

  

+ Provisiones para ldotorloro do activos financieros 
La Compañia on forma anval oalza una revisión dl valor do los activos financieros y ovalón 
xision Mesgos 2obro la recuperación de los mismos y on baso a esto andisis so toniza Una. 

Provisión para el deterioro delos mismos. 
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La Compañia considora que el monto de la provisión a facha de proparación de los estados. 
Financieros pora los activos fnancaros es razonato. 

+ Baneficlos postemploo 
El cálculo actuarial ofoctuado por un ospocilsta oxtemo os en boso al método do la unidad do 
crúaito proyactada para dolorminar ol valor prosonto do sus oblgacionos por benalicios 
efnidos, En ol cálculo so uiizan las sigulontos suposiciones demográficas y fvancioras 
-  Suposiconos domogtiicas acerca do las caractorisicas do los empleados actuales y 

pasados qu "    
+ Revalorización y ostimación do las vidas útiles de las dopreciaciones de las propiedades, 

mobillario y equipos 
La propiedad, planta y oquipo so registra al costo, oxcopto por los tortanos quo so registran al 
valor da avalio ofociuado por porto espocialzado y considora quo ol valor determinado revela 
lvolor do morcado, 

  

La proplodad, mobil y oquipo so doprecia por ol mátodo da Ino rcta y on baso las vidas 
bles estimadas y las cuales son revisadas vn forma anval, los cambios tecnológico, al uso, 
extensivo, onto otros factores puedan cambiarlas ostimacionos del método do dopraciacón y 
las vidas Úulos pueden afectar estas osimacionos. La Compania considora quo el método de. 
depreciación y las vidas útlos son razonables y no existo ovidoncia do algún doterioro 
tecnológico, 

+ Estimación para cubre lliglos 
La Entidad reconoce, oblgacionos de aquelos sucosos de Uo legal o implicto para la 
Compañia; ostos sucosos son reconocidos cuando: 

- La entidad tongo una obligación on a fecha sobra la quo so informa como resultado. 
do un suceso pasado, 

- Cuando son probablo quo la entidad tenga que desprendorso de racursos a beneficios. 
conómicos, para liquidar la obigación; y 

- — Elimporto do la obligación pueda sor estimado do forma falo, 
So roconoco la provisión como un pasivo on ol estado de situación financiora y como un 
¡gasto on ol estado d rosultados del periodo, 
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NOTA 4 — NUEVAS NORMAS O PRONUNCIAMIENTO CONTABLES EMITIDOS. 

  

Las pollicas do contoblidad adoptadas son consistentes con las npicadas on años antoaros, 
xcepto que la Compañía ha adopto las nuevas normas revisados que son obligatorias para los. 
poñodos se iniciaron a parir del do onoro do 2014, sogún so descrito a continuación: 

Enmienda la NIC 10 Bonefios alos empleados - Planos do beneficios 
delaidos: Aportaciones do ampleacos. 

Enmienda a las NIF 2 Pagos basados en acciones - Defición dela 
condón de imovocabidad 

Enmienda ala NIF 3 Combinaciones de negocios -Contablización do una 
contraprestación contingonto, 

Enmienda la NIF 8 Sogmontos do oporación- Agregación de sogmentos 
do operación. Concllación dol total do aciwos delos sogmontos y ol tota 
o activos do la antidad. 

  

Enmienda ala IC 10 yla NIC 30 Propiedades, planta y oquipo y Acivos 
Intamgides (Mótodo do rovaluacin: revaluación proporcional de la 
depreciación» amonización acumulado) 

Enmienda aa NIF 24 Información a revelar sobro parts relacionadas » 
Porsonalgoroncial lavo. 

Enmienda ala NIF 3 Combinaciones do negocios - Formación de acuerdos. 
conjuntos. 

Enmienda aa NIF 13 Mocición del vlorrazonabio - Apicación a activos y 
pasivos finanioros con posiciones compensadas. 

Enmienda ala NIC 40 Propiododos do inversión =Interolación con la AUF 
3 Combinaciones do nogocios 

Fecha ofoctiva do 
vigencia 

1 dojulo do 2014 

1 d0juto do 2014 

1 do ul de 2014 

1 do jul do 2018 

1 dojulo do 2014 

1dojulo do 2014 

1 do julo do 2014 

1 do jul do 2014 

1 dojulo do 2018 

Dobido a la ostuctura de la Compañía yla natunieza do sus operacionos, la adopción do dichas. 
oemas no uvo un afecto significativo on su posición fnancira y fosultados; por lo tanto, no ha sido 
ecesaro modácar los estados financieros comparativos do la Compant 
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A continuación so cnumoran las normas intomocionalos do información financiora y enmiendas 
“omitidas, pero con vigencia posterior lujorcio económico que comienzan al 1 do onoro de 2015, 

  

Fecha electiva de 
Mormas. vigencia. 

UR 14 Cuentas de diferimiontos do actividados reguladas. 1 o onoro do 2016 

  

Esta norma no tono un ofocto on la Compania debido a que no bono 
ctvidados reguladas, 

1 do onoro do 2016 

  

Los modiicacionos so aplican tanto a la adquisición do la parlcipación 
inicial on una operación conjunta y la adquisición do cualquier intorós 
údicional on a misma oporación conjunta y son prospoctvas, pormtondo la 

adopción temprana. 
Enmienda alas NIC 16 y NIC 38 Propiadados, planta y oquipo y Activos 1 de enoro do 2010 

Intangibles - Aclaración de los métodos aceptables de depreciación y 
amonización 
Los onmiondas aclaran el príniplo do la NIC 18 y la NIC 38 quo los 
grosos rofejan un patrón delos beneficios económicos que so generan a 
par do operas un negocio (do la que ol actwo os parto) on lugar do los 
bonafcos económicos que so consumen n través del uso dol activo, Como. 
rosultado, un metodo basado on los Ingrosos no 50 puedo Uzar paro. 
dopreciar la propiedad, planta y equipo y 3ólo puedo ubicarse en 
«rcunstancias muy limitadas a la amortización do los activos Intangiblos. 

Los mociicacones son electivas prospectramento los ejercidos anualos. 
permiiéndose la adopción temprana. 
Enmienda ala NIC 16 y la NIC 41 Propiedades, planta y equipo y 10 onero do 2016. 
Agricultura: Plantas productoras 

   

Las modificacionos quo cambian los roquistos contablos para los activos 
bilégicos que cumplen con la dofnición do las plantas portadoras, Las 
inmiendas establecen quo los octvos bilégicos que cumplen con la 

¿rísición do las planas portadoras ya no estarán dentro del nicanco de la 
"NIC 41 sino do la NIC 16, Después del reconecimionto Ill, las plantas 
poriadoras se megrón según la NIC 16 al costo acumulado (ontos de 
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maduros] y ullzando el modao del coso o al medal do rovaerización 
(dospués do la maduroz). Las enmiendas tambión roquiron que los. 
productos quo crecon en las plantas poradoras permanecerá on el nicanco. 

dela NIC 41 y so medán valor razonable menos los costos de vonta 
  

  

enero de 2016. con la adopción anticipada permita. 
Enmienda a la NIC 27 Estados fInancioros soparados » Método. 
participación 

Las modificacionos permiten utizar el mátodo de la paricpación para las 
inversiones en subsidarias, negocios conjuntos y asociadas on sus estados 
inancieros separados. Las entdados que ya apícan las NNF y la lección 
de cambiar al mátodo do paricipación en sus ostados financieros 
Inciidualestondrán que apicar 030 combi do forma rolrospocta, 

    

ya adoptantos por primera vez do las IF que olgon utizar ol mútodo do 
la participación on sus ostados fiancioros saparados, serán obligados a 
aplcarosto mátodo a partir do lafocha do ansición als NIF, 

Las modificaciones son elocivas para períodos anualos que comienzan 
después del de encro de 2016, pormiténdoso la adopción temprana, 

ANI 15 Ingrosos de actividades ordinarias provenientes de contratos 
con lentes 

Do acuordo a la NIF 15 los ingrosos so reconocen por un importa quo 
roja a consideración de que la antidad espera tener derocho a cambio de 

la tansforancia de blenos o soricios y un ento. 
Los prnciplos de la NIF 15 proporcionan un enfoque más estructurado para, 
la modción y el reconocimiento de ingosos. La mueva norma os npicablo a 
odas las entidades y reemplazará todos los requisitos actuales de 

reconocimiento de ingresos bajo NIF, la roreactva completa o modíicada 
0 requiero para los periodos anualos que comiencen en o después del 1 
e enero 2017 con la adopción anticipada permita. 
NI 9 Instrumentos finan   2. 
Esto nuova norma roñoja todos los fasos dol proyacto do instrumontos. 
Tnancotos y sustiuyo a lo NIC 30 Imtrmonios Financioros 
Reconocimiento y Medición y todas la versionos anterioros do la NIF, 

  

  

La norma invoduco nuevos requerimientos para la clasiicación y medición, 
etororo y contabilidad de cobertura. La NIF 9 es efeciva para periodos 
anuales que comienzan en o después del 1 do ener do 2018 y su 
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Fecha electiva: 
vigencia 

  

  

  

1 do anoto del 2016 
Lo doscripción do los sonviclos auxliaros do lo NIC 40 disinguo ontro 
propiedades do Inversión y prop.adad ocupada (propiedad, plant y equipo) 

La enmienda so apica do foma prospectra y aclara que los soniios 
¡ularos de la NIC 40, provonientos de una compra do una combinación do. 
cios o negocios, debe npicarso lo requerido en la NIF, 

La Compañia tene la intención do adoptar estas nomas según corresponda, cuando entren on 
vigencia. 
NOTA 5 - INSTRUMENTOS FINANCIEROS. 
Las palas contables significativas; ol método adoptado y los crios para al oconocimiento para la 
medición y la baso sobro la queso foconacen ingrosos y gastos, rospecto do cada case do activos y 
pasivos financiaros so dotalan an la nota 29). 

  

2) Compotencia 
El sector on el cual opora la Compañía enema un alto grado do compottividad, el cual so 
moniondá on el mediano piazo. La Compañía para mitigar esta situación reviso 

porósicamento sus osratogías y productos, para stonder los mercados en el cual mantno sus. 
peraciones. 

b) Cambios tecnológicos 
La incustia es un sector on el cual los cambios son rápidos por a introducción de muevas. 
tecnologias. No os posibo dolorminar el impacto do los cambios on sus operaciones y 
morcados y «1 08 7nocosalo el dosembolso do recursos financieros Signicatvos para ol 
dosarolo O implementación de productos nuevos y compoltivos. La Compañía ostá 
constanlemento evaluando la Incorporación de nuevos productos y tendencias 

6) Nivoldo actividad económica ecuatoria 

  

    
Las operacionos do la Compañia so desarrotan prinipalmonto on Ecuador, cuya oconoma 

experimenta una recesión producto a los afectos do la crisis económica mundal y la 
evaluación de sus monedas rospoct all, tal como so expica ona no 1. 

4) Objetivos ypoliicas do adminisración do riesgo financiero. 
La Compania por la naturaleza do sus actividades, está expuesta  ñosgos de erséto, tasa do 
interes, iquidoz y Upo de combi, los cuales san montorados constantemente a fan de 
ontcar y med y sus impactos y establecer los mitos y controles que reduzcan los eloctos 
on los resultados de la Compañía. El procaso do evaluación y control da los riesgos on ol 
negocio es criico para la rentablidog y la Compañía os responsable por las exposiciones de 

26d048 

  

     

 



KRUGERCORPORATION S.A. 
Notas alos estados financiaros.   

mec ambienta, incustia. 

  

esp El rocoso d con de sgos o inyfespos de noc omo combos on e 

La estructura do gestión do resgos tono como base los Accionistas, Director yla Gerencia do 
la Compañía, que son los rosponsablas do denuficar y contratar los iasgos on coorcínación con 
las áreas como se oxpica a continuación: 

(0 GerenciaGoneral 
La Gerencia Genoral os rosponsabla del nfoque genera! pora el manejo do riesgos, la 
cual proporciona los principios para ol manojo do fosgos, asl como las pallicas 
elaboradas para droos ospecifcas, como riesgo do Upo da cambi, osgo do tasa do. 
inter, rosgo do crédito y ol uso de instrumontos financoros derivados. 
  

00 Finanzas 
El ároa de Finanzas es rosponsablo del control y administración dol fuj de fondos de la 
Compañia en baso a las poliicas, procedimientos y llmitos establecióos por los 
accionistas, drecoros yla Gerencia d la Compania, incluyendo el seguimiento a Chos. 

procedamientos para mejear la administración de riesgos de la Compañía. 
El doportamanto financiero coordina el acceso a los marcados financioros nacionales y 
“misa los rlepos nanciros. Estos sesgos son: osgo de mercado (variación do la 
moneda y la tasa do inorós) y riosgo do crbato, El objoto principal os suporvisar y 
Ímantonor una minima oxposición a los riesgos sin utilizar contraos derivados (swaps y 
forward) y ovouar y contolar los elosgos de cxsgito y lqidoz. 

9) Mitigación de rlosgos 
La Compañia evalúa constantemnto los derentes esconaos o idenifca Gforentos 

estraegías para manejar las exposiciones rosuñantes de Cambios on las tasas do Intoós, 
moneda extranjera, lesgo do captal y fesgos de crédito 

La Administración, rovsa y evalúa los cambios en pallicas para la adminsvación de tales 
esgos los cuales so suman a coninuación: 
Riesgo de mercado 
El iosgo do mercado controla el valor justo de lo instrumontos financiros por los cambios on 
los procios do motcado, os cualos deponden do las variaciones do la tasa do itorós, asa 
cambio y otros flosgos do procis, onto los culos osia ol rlospo de patrimonio, Le 
instrumentos fwancoros afectados porel iesgo de morcado incluyan los depósitos en bancos y 

las obigaciones con bancos. 
Riesgo do tasa de Interés 

El riesgo de la tasa do intorós permite evaluar y monoroar el valor justo de los instrumontos. 
fnanceros, debiéo a Cambios an las tasas do niorós de mercado. La exposición de la 
Compañia al iosgo do cambios en las tasas do intorós del morcado está prncipalmento 
relaconada con las obigacionos de la Compañía do deuda de largo plazo por las tasas do. 
intors variablos, 
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KRUGERCORPORATION S.A. 
Notas alos estados financioros. 

La compañia evalúa poriócicamente la exposicón de la deuda de cota y largo plazo front alos 
“cambios en la aso de interts, considorando sus expeciatvas propias respecto d la evolución 
Futura de asas. 
A continuación so prosonta información acerca do los instrumentos fnancioros con tasas do 
intorós ja y variabto: 

   

  

ai oa marc PEA 
in cr coi am 

Prats Financia 
Py a e sr var ea 
a cr a . 
tocaran ruca mo e sm 

Farro ——————— 
cy ect de cio ram ass 
a ct comió a as 

ps a corr aso 
cari posta ES 

Promesas y a e opor mo sia 
rn pcia aa z 

cr tnrcra su 20 a 

  

  

A continuación so muestra la sensibilidad dol ostado de ganancias y pérdidas por el positio 
afecto de los cambios on la tasa de inerós en los gastos financieros por un año, antes dol 
impueslo ala renta, asumiendo quo los pasivos financieros al 31 do ciciombro do 2015 y 2014 
0 tonovarán a su tármino y so mantendrán por loque rota del año siguiente 
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Nolas alos estados financiaros.   

  

Cambios en puntos alce 
Pastos francos Dee 

--05% 10 mo 
o 2x0 3% 
eres ds 
ao AR, 

Está calculado sobro los pasivos fnancioros con costo. 
Las sonsibldados do las tnsas de intorós mostradas on ol cundro antoior son sto lustrativas y 
se basan en escenarios smplicados. Las cra topresontan el electo de los movimientos 

proforma en el gasto financiero nato, en base a los escenarios proyectados de la curva do 
Fendimiento y el port d riesgos de lasa do inorés que Lona actusimonto la Compañía, Sin 

sto electo no incluyo las acciones quo serian tomadas por la Gorencia para mitigar el impacto de esto riesgo on las tasas de interés. 
Riesgo de Upo do cambio 
El íosgo de Upo de cambio os ol íosgo de que el valor razonablo o fujos de caja futuros do un 
instrumonto fnancioro Nuctóon dobido a cambias on los Upos do cambio. La Compañia roalza. 
sus oporacionos principales on dólares de los Estados Unidos de Nortoamórica, moneda do. 
curso legal en al pala, por lo lato, no so presentan afoctos por variaciones do Upos do cambio 
onlos ostados fnonciros. 

    

Riesgo de liquidez 
El iosgo de Equidez os el iesgo de que la Compañia no pueda cumpit con sus cbigaciones de 

La lqidoz so contola a avós dol calco do los vencimientos do nus activos y pasivos, de la 
biunción do Inoas do cródio plo mantoniondo los oscadontos do lquidoz, lo cual lo pomo a 
la Compania dosorrllar sus octvidados normalmonto 

La admiración dol rosgo do lquidoz impica mantonor suficionto ofoctv y cisponblidad do. 
inanciamiento, a avós do una adecuado cantidad do fuontos do erédo compromaidas y la 
capacidad de Iquidar transacciones principalmente de andaudamionto. A respecto la Gerencia 

de la Compaña orienta sus esfuerzos a mantener fuentos do financiamiento a tavós de la 
«spontildad de ineas do crecio. 

El siguente cuacro muestra al vencimiento delas cbigaciones contraidas por la Compañia ala 
echa del balance gonoral y ls importos a desembolsar a su vencimiento, en base a los pagos. 
o descontados que se realizarán: 
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Fuesgo de genión decai 
La Compañía sdminisvo do manera acia una baso do capta pura cube los sesgos 
inhorontos an sus octividados, La adecuación dol capital de la Compania os mentoreado. 
sano, entro otras medidas, los ros establecidos por la porencia, 

   Los objetivos de la Compañía cuando maneja capa, que 
*Patímonio noto" que se muestin en el balanco general son: 
(0 Satvaguardar la capacidad do la Compañía paro contar operando do manera que 

“ontindo bundando elomos a los accionistas y beneficios a los tros partcipanlos; y 

un concepto más amplo quo al 

(6) Mantener una fuerto baso de capital para apoyar el desarolo de sus actvidados. 
NI 31 de ciciembro do 2015 y 2014, no han existdo cambios on las actvidados y poliicas do 
manejo de capital on la Compañía. 
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KRUGERCORPORATION S.A, 
Notas alos ostados financiaros. 

  

Riesgo de crédio. 

El rlosgo crodiscio os admiisiado do acuerdo a las pollicas, procacimientos y controles 
ústablecióos por la Compañla. La calad crodtiia dol ciento so ovalúa an forma pormanonto, 
Los cobros pondientes do los cientos son supemisados. La máxima oxposicón al osgo 
soáticio ala locha de prosontación del informo os l valor do cada claso do actos fnancoros, 
Instrumentos do deriva 

La Compañia al31 do díciombro do 2015 y 2014 no mantiono derivados financieros. 

  

9) Categorías delos Instrumentos financieros 
Las categorias de los instumentos financieros son: equivalentes de activos, efectivo y electo y 
cuentas por cobrar, próstamos y sobregios y cuentas por pagar, Los valores en bros de las 
cuentas antos mencionados y valoras razonables al 31 do diciombro do 2015 y 2014 son como 
suo: 

or Razonablo Valor en loros 
NE TS 20 2017 

Activos financieros 
Etociwo y equilentos de electuo —— DIDSTA 1ITAI0O  04BS74 1974590 

1TORO GOA 2297278 00050 
E 

  

coma o carr os m0 se a 
Pastos nancaos 

roce aan cunin pS SIND GATA 040 
a os pops compar 4040) ZO 04 272000 
acens trncoros OOO 2599 2000 0 

  

Valorrazonabie 
El valor razonablo us dofnido como el importo porel cual un activo podría sor intercambiado o. 
un pasivo Iquidado ente partes conocedoras y dispuestas a alo an una transacción comento, 
bajo ol supuesto de que la entidad es una empresa en marcha. 
Las tócnicas utlzadas para detominar ol valor razonable delos instrumentos se describen en 
anota 18). 

La Compañía ha utizado su mojor juicio en la estimación do los valores razonables do sus. 
instrumentos fnancoros,cunlqueriócica para afoctuar d<ho ostmado contova cierto nivel do. 
Troglidad intronto. Como rosulado, el valo razonablo no puedo ser indicativo del valor nato 
do rolización o do liquidación do los instrumontos financieros. 
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KRUGERCORPORATION S.A. 
Notas alos estados financiaros. 

Los squientos métodos y supuestos fueron utizados para ostimor ls valoros razonabies: 
- Instrumentos fnoncoros cuyo vor razonablo s simiar al volor on íos. 

Los activos y pasivos fnanciros liquidos o tionon vencimientos a corto plazo (monor 
los moses), como electo y equivalentes do olociwo, deudores comorcialos, otras 
Cuentas por cobrar, ncreedoros comersaos y otras cuentas por pagar y oros pasivos 
Corrientes, so consdora que el valor on tros 0s similar al valor razonatio 

+ lnstrumntos financieros tasa fia 
Fl valor razonablo do los actvos y pasivos financieros quo so oncuentran a asas fja y 
costo amortizado, so dotormina comparando las tasas de Intorós dol mercado on el 
momento do su toconocimionto inicial con las 1asas do mercado actuales tlacionadas 
con instrumentos fnonciros simiaros. 

  

Los valores en libros y los valores razonablos de los instrumentos fnancioros. 
rosentados on el estado do situación fnoncera son similaros los valoras do morcado, 

NOTA 6 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 
La composición del rubro al 31 do diciembre es la siguiente: 

2015 2014 

Cola 3000 3000 
Bancos (1) DISTA 1.371.598 

Tu 

(1 Alcirro dol año 2015 y 2014, corresponde al disponible que la Compania mantieno on sus 
cuentas contentos y ahorros an bancos domiclados en Ecuador. La catogoría do calficación 
¿o la ontdad financira do acuerdo alas publicaciones requeridas por la Superintondoncia de 

  

Bancos os como siguo. 
2016 2018 

Banco Pichincha C-. ARA ARAS 
ARA AMAS 
AMA ARAS 
ARA ARAS 
ARA- AMAS 

  

NOTA 7 - CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES 
131 do diiombro do 2015 y 2014, los solos do cuentas por obrar comorcialos correspondan.   

2048



KRUGERCORPORATION S.A, 
Notas alos estados financieros.   

2005 2014 
Cientos 2.865.769 — 630.548 

Provisión para dotorioo de 
las cuentas por cobrar pm 

    

2.297.278_ _ 530548 

Las cuentas por cobrar ienen plazos onto 30 y 9 cias, no generan intoroses y los intorosos do mora 
se registran al momento de su cobro. 
La antigodad do las cuentas por cobror al 31 do dciombro do 2015 y 2014 son como sigue: 

2015 2014 
Porvoncor 2.081.053. 024,225 
Voncidos 
Do31 260 días 20.897 $ 

Do 91 a 180 dias 756.419 ÉS 
2.008.769_ 624261 

El saldo de la provisión al 31 do ditombro dol 2015, corrospondo al gasto ofectuado on ol año que: 
termino ol 31 de diciembre dl 2015 
NOTA 8 - INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS 

Los saldos ol 31 e diciembre do 2015 y 2014 delas inversiones en subsidiarias son como siguo: 
Mimerodo — Vatorunitro de 

20162014 _aeonos  dolmacción, Partepacón 
Orngotecn SA. 119710 25078 110770 ' so 
EPRNOSA, 10290 84D baso 1 96% 
Krebs SA (1) 790 199 700 1 90% 

TA 

Un resumen de los ostados fmancieros de Orangetech SA. y Estategía, Procesos, Tecnología, 
Innovación y Control EPBTIC SA, 2131 de diciembra do 2015 y 2014 es como siquo: 
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Orongotech S.A. EPEICSA. 
2015 2014 2015 2014 

432353 BGN BTOrZ TIO12 
325961 410.510 465, 60285 
108.402. 226.01 5607 10727 

  

    
1.981.195 2465017 3561 SAA 
1990.83, _ 2.438.042 90501 _ 530082 

Vttidad Noto (9509) 20.975 (512) 1.08 

Un tosumon dal patrimonio de Orangotach SA y Estratogía, Procesos, Tecnología, Innovación y 
Control EPATIC SA, es como sigue: 

  

Orargetech 54 EPEMOSA, 
6 0 

Capital 250200 250800 320 amo 
Rosoras as 19 E 

tros osados inegatos 42305 42018 10% 100% 
Rosulados acumulados (185339 — (102900) NES 

Rosuado dl ejrico 0509) 20975. (6420) 7.00. 
706402. — 200.101 5507. 10787 

1) La compania cuenta con al 99.88% do pariciación aquialente a 799 acciones con un valor 
nominal do US$ 1 cada una, en la compañía “Krugeriaba SA. 
Un rosumon do los ostados inancioros do Krugariabs SA, al 31 do diciombro do 2015 y 2014 
os como sigue" 

Estado do Situación 2015 2014 
Acho, 2050 34982 
Pasto MET 
Patrimonio de los accionistas. 1008. 1.190 

Estado do Resultados 
lrgrosos. 128675 6676 
Cotos 126687. 60.308 
Vtliad Neta. 2 30, 

Un tesumon del patrimonio de Kruperabs S.A es como sigue"



KRUGERCORPORATION S.A. 
  Notas aos estados financioros 

Capi! 800 
Rosenas 2 
tos resultados integrales : 
Rosultados acumulados. 104 
Resultado del ojorcico 2 

100% 

NOTA 9 INVERSIONES EN ASOCIADAS.   

1190 

Los saldos al 31 do diciembre de 2015 y 2014 de las inversiones en asociadas son como sigue: 
2015 

Kioto Systoms 90.000 
Royallwaro Ecuador 

(Kragor-Commorza), 4 
Rovoluciona TU PRECIO . 
Corporación Zotro. 
Meckaan 
Soycont 

  

TA 

2014 

40.000 
5346 
6.000 
200 
260, 

Ta 

NOTA 10 - PROPIEDADES, MUEBLES, EQUIPOS Y VEHÍCULOS 
Los saldos al 3) do dciombre do 2015 y 2014 do propiedad, muebios, oquipos y vohícuos do la 
Compañia, s9n como sigue: 

  

2015 20 

Tononos. S0Z302 502392 
Escios 2:08:32 — 1.985.050 
Muotlos y enseros. 385.757 372825 
Maquinaria y equipo 130.295 130295 
Equipo do computación. 282749 199,577 
Instalacionos y odocuacionos. —SATOO 0608 

3AG1ZH I210.67 
Depreción ocumulada. (970.008), (238.066) 

3091203, _2980.601 

El morniento de propiedad. mueties, equipos y etcdos de los años que terminaron el 31 iiembre de 
2015 y 2014 fuo como sigue: 
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(1) Los edificios y orronos de la compañia so encuentran como garania Inpotocaria dl próstamo 

otorgado por el Banco del Producción PRODUBANCO SA. 

NOTA 11 OBLIGACIONES BANCARIAS 
31 de diciembre do 015 y 2014 los préstamos bancarios, vencimientos corentos son como sigue: 

E 

  

pc A 
    

Los saldos al 31 do diciembre do 2015 y 2014, corresponden a operaciones de crédito para capta de 
abajo. CUYO Capital e interés so pagan mensuaimonto a una lasa do ntorós del 9.33% rosjustatio 

"mostrsimanto, a cinco años o parte del 9 de abri del 2013, fecha on la cual so contrajo la obigación. 
Un osumon de los vencimientos do la douda a lago plazo es como siquo: 
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KRUGERCORPORATION S.A. 
Notas alos ostados financieros. 

Ano. 2016 2014 
2015 E 119 103 
2016 130.516 130.516 
2017 106.266 106.266 

NOTA 12- PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR 
Los saldos l 31 do diciombro do 2015 y 2014 do proveadores y oras cuentas por pagar son como. 
suo: 

2015 
Prowedoros locales (1) 510.895 
Prowedoros del exterior 2617 
Anticipos a clones. 11500 
Otras cuentos po pagar. — 30, 

SA7A72 

2014 
500.969 
19213 
37478 

90.50 

1) — Corresponden a cuentas por pagar por las licencias y serdcios contratados que la Compañía 
tono con sus proveedoros locales y cuyo dolale 03 como siguo: 

2018 2018 
"Noxsys del Ecuador 2TOAOr 445481 
Tercerojo SA. - 99.120 

Cortifcacera del Ecuador S.A. ECUACERT o7197 z 
Asoscría Openconsuling CIA. LTDA. 47415 > 

'Consulloa Upcentrl SA. 20828 . 
Inorcopsa del Ecuador S.A. E 9.459 
Azuñanocuador S.A. E 6116 
Otros menoros. 205273. 36.884 

16895, 596000 

NOTA 13-- SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS 
El siguiente es un resumon de las prncalos transacciones reizadas durante los años 2015 y 2014 con 
«ompañlas y partes relacionadas: 
” 

  

37dost 

3131 de diclombro del 2015 y 2014 con partos rolacionacias son como sigue:



KRUGERCORPORATION S.A. 
Notas alos estados financiaros. 

» 

Cuentas por cobrar corto plazo Transacción 
Sisaluna (Alejandro Honao) Comercial 
'Orangotoch S.A, Comorciol 

Modkasn Comorciol 
Zatro Comorcial 
Saycont Comorcial 
Consultores Agos: Comorcial 

Rotoitero. Comorcial 
Krugeriobs Comorcial 
Adimog Comorcial 
Alen lol Comercio 
Kaos Comorcia 
Kruogor labs Comorcil 
Eshop Solutions Solshop Comorciol 

Inaposo Comercial 50.000 
Otros Comercial z 

245270, 

  

2.506, 
356,548, 

Los saldos por cobrar y por pagar a compañias relacionadas no devongan intresos y son exitos 
on olcoro plazo. 

El saldo do la cuenta por cobrar Orangatech S.A, consiuyo fijos entregados a su relacionada 
para ol pago delos beneícis socalas dela nómina 2015 y 2014 

Cuentas por pagar corto piszo__ Irammacción 2015 
Orangotech S.A. Comercial - 
Consultores Adnoc. Comoras : 
Epic Comoras 

  

Cuentas por pagar largo plazo 

  

Emoato Krugor 29.417 
Miguel Rvora. 10.546 
Pablo Zórato 3.956 
Dolivo Montesdeoca 4.481 
Lorena Soto 980 
Rotoltwaso. 

EXT 

2015 

2014 

  

El monto do las transacciones realizadas en los años que terminaron el 31 do diciembre do. 
2015 y 2014 con partos rolaclonadas son como su   
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KRUGERCORPORATION SA. 
Notas alos estados financieros. 

Sarvicios contratados Jeanascción 2015 2014 

Saycont Coma! 3459 15567 
Consutores Agos Comercial 39.090 32004 

Krugeiaos Fnanciora 31.198 4852 
Ecuacert Fsncora 161227 - 
Zoteo Francia 55.102 E 
Nociasn Fnancora 20 E 
Orargetoch SA, Careto 1.345.920 204,743 

Ente Comercial 808258 533801 
2020608 2651877, 

Los sendos contatados con sus parte relaconadas do manera comercial, constuyon servicos 
e desarolo tecnológico, técnico y secos de mantonimianto de soaro 

Los serios contratados con sus portes relacionados do manera financiera, consttuyon Mujos 
entregados con el fín de ayudar al desarrolo y crecimiento de sus relacionadas en al campo 
tecnológico. Las cuales no lenon tasas do interés y son cobrablos en el cono plazo. 

+) Remuneraciones porsonal clave dela gerencia 
Remuneración pagada a los administradoros do la Compañia on ol 2015 y 2013 zon como 
que: 

  

¡Sueldos y Salarios 710.000 
Bonefios Sociales. 156.992 
Boneficios definidos lampo plazo. 32. 

  

Tia 

MOTA 14 IMPUESTOS POR RECUPERAR Y PAGAR 

Pocrecupene 
El saldo 131 do dclombro do 2015 y 2014 do ls impuestos corrientos por recuperar son como sigue: 

20152014 
Retenciones on la fuento 162200 z 

Crócsto tuto IVA. 107267, 

209.543 - 

    El saldo al31 do diclombro do 2015 y 2014 do los impuestos corrientos por racuparar, consttuyo ol 
solo a favor do la Compañía do las totncionos ofectuadas por terceros, los cuales puedon ser 
compensados con los impuestos de la Compañia de los años siguientes o mediante el reclamo alas 
autoridades tnbutaras 
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KRUGERCORPORATION S.A. 
Notas alos estados financieros. 

Pocpoaar 
Los obigacionostibutoras l 31 do dciombro do 2015 y 2014 son como sigo: 

2015201 
Impuesto lalo agregado, 283469 z 
Rontoncionos del impuesto aa renta 154038 848S 

Impuesto ala ronta compañia 405601, _ 260.182 

95198, _260697 
NOTA 15- IMPUESTO ALA RENTA 
Concilción tributaria 
El ostopor impuesto nl ont corn 
“oro dela aplicación de la asa del impue 
siguiente: 

  

los años torminados ol 31 do diciombro do 2015 y 2014. 
o a tonta dol 22% alas utidados contados dobido alo   

    

  

  

  

Uso (tras artes dare rasos Eon iron amar aaa e in Sal ce e (eto ri me CER A 
20 Tramo Tr 

ción dan epa no cervecero gres 
E, iz o 

co aseo 
aa 
cs e 
    

"si las utzdados so roinieton on lo Compañía a trav    
Eno! evonto do que ol Impuesto la tonta causado no funso superior al anticipo minimo doctarado en 
úolimpuesto a la fonta dol año, osto constluyo l impuesto a la onta dal año. El anticipo minimo dol 
Impuesto a la ron, so calcula apicando ciertos porcentajes al vloe del activo total menos ciertas 
deducciones), patrimonio ota, ingrosos gravables y costos y gastos doduciblos más los gastos no 
deducties. El anticipo del impuesto la renta es compensado con al impuesto a la renta causado y 
Os suscoptblo do devolución, salvo casos de excepción. 
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KRUGERCORPORATION S.A, 
Notas alos estados financiaros. 

Los chádondos pagados a sociodados domiciadas en Ecuador y del exterior son exontos del 
Impuesto a la tonta, con excopción de las domiczadas en paralsos facales o on jursdcciones con 
tartas do impuestos mengros vigontes on a Repúbica del Ecuador. 
Otros beneficios Teibutarios   

Acemás do lo antos mencionado para ol cálculo del Ímpuosto a la ronta, során doductios 
acicionalmonto los sigulntos rubros: 
- Gastos incunidos por omprosas medanas en capacitación lécnica delida a invostgación, 

destinadas a la implomontación de producción más limpia, generación do enorglas ronovanios, 
la toducción del impacto ambiontal de la actividad productiva y a la roducción do omisionos de. 

acto invernadero, 

  

   elnco años, cuando so o do nuevas. 
3 y de frotora y so contrato a tabajadoros 

- — Exoneración dl pago del Ímpuesto a la renta durant cinco años, para la sociedades que so 
onsttuyan a part de la gencia dol Cód Orgánico de la Producción, asi como también las 

sociedados muevas que se constluyan por sociedados oxistetes. siempro y cuando las 
nversonos novas y productivas 50 tosican fuera do las jurisóccionos urbanas de los 
cantones Quito o Guayaqui y dont de coros soctoros aconómicos. 

= — Dilotmionto dol pago del mpuosto a la rota y do su anticipo hasta por cinco años, con ol 
correspondiente pago de inorosos, para las sociodados quo Vansfieran por lo manos al 5% do 
4 caplial accionario a favor de al menos ol 20% do sus trabajadoras, 

- — Sa oxclurá on el cálculo del anto del impuesto a la renta, acicionalmonto los gastos 
Incromentalos por generación de nuevo empleo o mejora de la masa salarial, así como la 
adquisición de nuevos aciwos Gestnados a la mejora de la productvidad 0 innovación 

Eric. Yon gene aulas varian y gas alcvameno alzados, miscimados 
los beneficos tbutaros pava ol pago dol impuesto a la tanta quo reconceo el Código 

Orgánico del Producción pra ls nuevas inversiones. 
- — Entos pagos al oxtoror ralizados po las sociodados, aplicarán la tasa do impuesto a la renta 

otorminada para la sociodad como porcontaje de retoncón an a fuomto dol impuesto la romo 
obio dichos pagos. 

-  Exoneración do la retención on la fuente del mpuosto ala renta para los pagos por intorosos de 
créditos oxtomos y lineas do cródio registrados y que dovonguen intorosos a las tasas 

    

amortización do capal o Íntorosos generados sobro créditos otorgados por Insttucionos. 
nancioras intoracionalos, con un plazo major a un año, destinados al financiamiento do 
inverlonos provistas an ol Código Ofánico do la Producción y que dovonguon Inorosos alas 
lasas rolaroncialos, y, los pagos resizados al oxtoñor por. parto do administadoros y 
operadores delas Zonas Espacios de Dosarralo Económico (ZEDE) 

  

La Ley Opáic de Iconos ala Producción y Fido Fcal em el 31 d dire d 2014 
úsiatiecó las siguentes reformas 
- La modificación de la tata dol impuesto a a renta dol 22% al 25% a las utlidades cuando 

oxistan accionisias un paralsos fiscales cuya partcpación an al capital accionario do la 
compañia os superior l 25%. 
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-  Lasutidados ala vonta do acciones so encuentra gravada on la aria do impuestos. 
=  Elllmio do gastos do promoción y publicidad on baso al total dol monto vendido, así como aos. 

pagos a partes rolacionadas por concepto do rogallas, asistencia técnica y gustos do. 
ministración en función de la vidad nota antes de impuesto 

- — Elincontivo do exonción do impuestos las nuevas invorsiono 
US$100, 000.000. 

  

   'supartoros alos. 

Impuesto Diferido, 
AL 31 do Giciombro del 2015 y 2014, as dforencas temporales por impuesto ciorido comesponden a 

bonefíios sociales de largo plazo las cuales por las disposiionos Ubuaria no deben sor reconocidas. 
El sorvico do rentas inormas medianto Circular No. NAC-OGECCGC15:00000012, publicada on al 
Suplemento dol Registro Oficial No, 059 del 21 de Diciembro del 2015, manifi<ta quo para propósitos 
isbutaros so pormito el rogisro conta do actwos y pasivos por Impuestos cforidos, únicamente on 
los casos que establezca ol roglamonto y on caso do controvrsla onto las normas tributos y l 
normas contables y financieras (NIFS).provalecerán las primeras. El Sonvcio de Remas Intoras “SR! 
enla cel anios mencionada ostableco lo quiente: 

    

a) Los estados fnancioros consituyen la baso para la presentación de las declaraciones de 
Impuestos, asi como para la presentación a los Organismos de Control (Superintendencia do 
Compañias, Valeos y Seguros y a a Superintendencia de Bancos). 

b) Lo Norma intemaciona! de Contabiidad No 12- Impuesto a las ganancias (NIC 12) y an la 
Sección 29 de la NIF pora PYMES establecen y roquieron el roconocimionto, medición y 
ovolación do los impuestos ciordos, sin embargo ol SRI ostabiece que únicamento sa 
toconocorán los eloctos de la npicacón de aciwos por impuestos cerdos on los casos y 
condiciones establecidos on lo normativa tbutala porinento, provenientos do sucesos 
ú"conóeicos, transaccionos o registros contabls, quo so orginos a par dol 1 do onoro do 2015; 
A oxcopción de los afectos provenientes do las púrdidas y los crios tbutarios conformo la 
hormatva tibutara vigente, 

<) Los pasivos por impuestos aíeidos comabiizados, en cumplimiento del marco normativo 
rutas y por la aplicación de las NIFS, so mantendrán Vigentes para su respectiva lquidación. 

<) La tarta del impuesto a la renta que se utilizará pora la ostmación de los actvos y pasivos por 
Impuestos comontos y údoridos conlome lo establecen las MF, sorá la ostablecida on la 
omativa tributaa. 

9) Los activos y pasivos por Impuestos díeidos puedan ser racuperados o pagados postaiormento 
“através do la concilacióntbutaia, dobon ser reconocidos coniablemento on el olanco gonoral, 
on la cuarta tospectva y on el momanto adecuado, rospotando las eisposicionos tnbutaras 
gentes y enlas NIIFs mencionadas enla presento fosolución sogún s00 ol caso, 

Revisiones fiscales 
El Serio do Rentas Intomas do acuerdo con disposiciones legales, eno lafacuad do rovisas las 
declaraciones del impuesto a la senta d la Compañia, dentro do los los años postarores a parte do 
la focha do prosentación de la docaración de impuestos. La Compañía no ha xido revisada hasta el 

31 de diiembro dol 2015, 
NOTA 10 - PASIVOS LABORALES DE CORTO PLAZO 

Los pasivos laboralos de coro plazo al 31 diiombro del 2015 y 2014 son como sigue" 
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2015201 
Aportes y retencionos por pagar al Inattuto 

Ecuatoriano do Seguridad Social 10 20615 
Provisiones beneficios sociales 129.328 — 102390 
Sueldos por pogar 385,05. - 
Participación tnbajadores. 20.104 ¿ 
Cuentas por pagar ompleados - 258568 
Oros 10.769 

DOI 401519 

NOTA 17 - OBLIGACIONES LABORALES DE LARGO PLAZO. 
El movimiento de las provisiones pora jublación patronal y bonifcación por desahucio on los años. 
torminados ol 31 do Scombro do 2015 y 2014 os como suo: 

    

Prodalón 
Jasiación — Boniicación 
Potronal_ por Desahucio. Total 

Saldo al 31 de dclombre del 2013 261.762 16.794 250,545 
Pagos. . 00) 00) 
Incromento do la provisión por: 

Costo laboral 29.432 9.048 
Costo fnancioro. 5445 1.404 
Pérdida (ganancia) actuarial (153.560) 7.656. _(145905) 
Saldo al 31 do dciombro dol 2014 123.069 24292 157.361 

Pagos. (6.097) (5.099) — (10.070) 
Incremento de la provisión por: 
Costo laboral 28.400 79.907 
Costo financiero 2210 10259 
Pércida (ganancia) octuasal 24104 05813 

Saldo al 31 do diciombro dol 2015 

  

93907, 392664 

El costo lborol os contablizado an los gustos do administración y vontas noto dol monto por la 
“disminución do las alas, l costo Inancioro es pario de los intorosos pagados yla porcida (ganancia) 
actuarial es contablizada ón el patímonio como osos rosutados Integrales. 

El seldo de la rosorva para jublación patronal consttuyo la obligación quo tono la Compañia do. 
oconccer una pensión a lodos aqueos empleados que Cumpleron 25 años de servico para una, 
misma insttución de conformidad cono establecen l Código de Trabajo. 

  

  

Lo Compañía acumula ostos bonafiios an baso a estudios anualos elaborados por una fama de 
tuaos consultoros, Según so indica on ls ostuos octuralos, l mótodo actuarial utizado 08 ol do 
“costeo de crbdito unkario proyectado” y las provisionos del plan considoran la remuneración del 
"empleado y demás parámetros establecidos en el Código de Trabajo. 
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De acuerdo a los estuños suas contado por la Compa, los que cubren a todos os 
empicacos, presento de la rosera matemática actuarial de la jublación patronal al 31 do 
Sciombre do 2015 y 2014 os como siguo: 

20152014 
Valor prosonto de la resarno motomática 
actual: 
“robojadoros activos entro 10 y 25 

años do sonia 352 272 
Trabojadoros actos con menos do 10 

años do sono. 295155 120348 

209.697, 123.060 

Las sz pr deominación de us rosana 23 de dins dl 2015 204 xo como 

  

  

2015, 201, 
Tasa de descuento 53m EJ 
osa de incremento salaal 300% 300% 
osa de incremento de ponsiones 200% 250% 
“Tablado rotación (promodio) 11.80% 11.80% 
ati de mortalidad o imalidez (1) AJESS 2007, IMIESS 2002 

(1) Tabla do mortacad del Insttuto Ecuatoriano do Seguridad Social 
Los cambios en las tasas antes indcadas puecen tener un efecto importanto en loz montos 
reportados 
La Compañía controla este riesgo actualzando la valuación actuarial cada año, por consiguient, las 
varacionos onto las tasas y supuostos actuales utIzados y los cambios afoclivamonto ocunidos 50 
justan on baso anual 
NOTA 10 - INGRESOS DIFERIDOS. 

AL 31 do Eclombro del 2015 y 2014 los saldos por Ingresos dllridos coospondon a sorvicos 
facturados al final, por os sondcos que so prostarán on ol siguiento año, los cuales fueron por 
US$ 501.151 enel 2015. 

NOTA 19 - PATRIMONIO 

Capital Social 
131 do diciombro de 2015 y 2014 las necones ordinarias autorizadas, suscitos y pagadas son do 
1.375.000 accionos de USS 1 cada una, respectvamonto 

Bosorva toga! 
La Loy do Compañías do la Ropúbica del Ecuador requiro quo las compañías anónimas transfieran 
a rosorva legal un porcentajo no moner al 10% de las utidados anualo, hasta jualar por lo monos ol 
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0% del capital social dela compafa. Esta rosarva no puedo distbuimo a los accionistas, oxcopto 
on caso de luidación de la Compañia; sin embargo, puedo ser utlzada para aumentos do capilla 

porción que excede al 50% o para cubrir párcidas en las operaciones. La Compañía ieno pendiento 
o apropiación la sesorva legal comspondinte alas utidados del no lerminado el 31 de Scembro. 
delz015. 

Fsxuliados acumulados ecoveniontes de la adooción por primera vez de las Normas 
Intemacionales de Información Financira =F 
Los rosultdos de la adopción por primoro voz do las NIF, o registran on el patrimonio en el rubro 
"Rosuitados acumulados provoniontos do la adopción por prímora voz de las NIF”, soparado dol rosto 
de rosutados acumulados y su saldo acruedor no podrá sor disibudo onto los accionistas, no ora. 
vslizado paro Sumontar copl, on vitud quo no correspondo n rosultados oporacionals, motivo por 
+l cual tampoco los rabajadoros tondrán derecho a una partcipación sobro esto, Do oxistir un saldo, 
Actoodo, esto podrá ser utlizado on absorber las púrdidas, o dovuoto on coso de Iquidación de la 
Compañía. 

NOTA 20 - INGRESOS POR SERVICIOS 

  

  

  

Un detaso delos ingresos por ventas de los años terminados al 31 de diciembro de 2015 y 2014 0s 
como sigue: 

  

201 2018 
Sos Integración 2.504.882 — 9.104.468 
SoRwaro factory 0.251.769 — 3,001256 

Intmostructura 297.846 — 1.504.820 
Arquitectura emprosarial 831.387 — 560.567 
“Consultoria de procosos 180.501 94.395 

Soluciones. 1.6S2:578 235504 
Metodologías. - 42025 
tos z 20.107 

11.068.983 8563700, 

La Corporación la Favorita ono una concentación dol 61% do las vontas o la compañia y el 53% do. 
los cuentas por cobrar al 31 do diclembro del 2015, 
NOTA 24 - COSTOS POR SERVICIOS Y GASTOS DE VENTAS Y ADMINISTRACIÓN 
Un dota de los costos do vontas pastos do administración y vants do los años torminados ol 31 du 
óciombro do 2015 y 2014 os como siguo: 
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zon 
Tonos Gao de GSMOR OR yg 

unos y baratos socios zar 460070 22725 IO 
Leonas cars - ns 
encon cortados 2306302 cojer 2odor aora 
Almanac 2 00 70r Azor 
Paiieciín nbaccres - 207.10 2 arios 
INencin clarmdoros o 24000 2 Fara 

Seguros de Sala y un 200 10.00 2 oso 
Promocin y pubicidd : E E 

Impuestos y Conntuciones > ae aa 
aim y reparacines 10508 Brazo ados so 

Pioneros Preto soaro za nr ae 
Degrecacón . a os 
prossanos sao zo Marée 0020 caros 
uminavos, mates y repuestos 030 Da0o Bera inanor 
Seguros - EE 

Transporte 13os PAS 130 200 
sto de ajo 0200 MD0Z Na aro 

Cantos de gestión z z Meza nasa 
orencamnso 13507 «sho 130 coo 
nacos secos eses Ses ss 

Cambil y Iaicantes ss E : 325 
So aras e e 
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pacos pones aro rara 
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NOTA 22 OTROS INGRESOS (EGRESOS), NETO 
'Uncotall d los gastos financioros, noto delos anos torminados l 31 do diiombro do 2015 y 2014 

  

yosos 20152014 
Arondamionto de Inmuoblos 2052 12420 
Otros 125.708, 

ZAS21 100106 

Egrosos 20152014 
Fatoncionos osumidas. 16795 

Total ingrosos (ogrosos). noto 0720 130196 

NOTA 23 - GASTOS FINANCIEROS, NETO 
Un dotaso de los gastos fnancieros, neto delos anos tomminados al 31 de diciembre do 2015 y 2014 
es como suo: 

  

20052018 
Intorosos fnancioros. 28.065 20063 
Gastos bancaros. 7.054 4.027 
Impuestos a la salida do didas. 12731 19.047, 

  

4750 46.097 

NOTA 24 - COMPROMISOS Y CONTINGENCIAS. 
La Compañía a 31 do iciembro dol 2015 y 2014 no eno higos o reclamos pendientes do rosalución 
que doban sor rovolados 
NOTA25= PRECIOS DE TRANSFERENCIA 

El Gotiemo Ecuatoriano medanto Docroto Ejecutivo No. 2430, pubicado en al Suplomonto dol Regésto 
Oficial No. 404, del 31 de Diciembro do 2004, estableció que las Companias que realicen cporacones 
con sus pares relacionadas domieiadas en el ester, presentarán al Sonico de Rentas Intemas el 
Anoxo y un ostado de Precios de Transorencareforento a sus ransaccionos con partos relacionadas del 
aero. 
La Admiisiración Teoria modianto Rosolución No DOERCOC15-000485, del 25 do mayo del 2015, 
dspuso modiicr el alcance para la prosontación do Información, Incluyondo tambi a as transacciones. 

realzndas con parte relacionadas locales y sus montos para el ejorcico fscal que tomino el 31 de 
«ciombro do 2014, Do acuerdo con las dsposionos Etutaas ventas las obigaciones on reorancia al 
umplmionto de precios transferencia son como sigue: 

ardosa



KRUGERCORPORATION S.A. 
Notas alos estados financiaros. 

Informe Intogralde Precios de Transferencia 
Las compañlos que reaicon oporacionos o ransacciones por más do US$15.000.000 ienon a obígación 
de prosentar un informo integral de precios do trnsforenca. 

cinto quo excadan ol 50% del tolal do estas unsaccionos son considoradas par 
pora proposito tbutaios indopondientemento do los aspectos contractuales o vinculos legal. 

  

A la focha do omisión do ostos ostados fnancioros las transacciones con partos relacionadas no 
exceden los límites para la prosentacón de normación suplomontara de procios de tansforoncia. 

NOTA 26 - RECLASIFICACIONES 
Los saldos de los estados financieros del año que terminó al 31 do dciembro del 2013 han sido. 
tociasficados para propósitos comparatos con los del año 2014, con ol objeto de prosentar 
consstonomono 
NOTA27 - EVENTOS SUBSECUENTES 
Entro 0131 de diclembxo de 2015 yla echa de omisión do osos ostados financieros al 23 do Enero de 
2016, no so produjeron oventos que, on la opinión de la Administración do la Compania, pudioran 
toner un electo signScatvo sobro dichos estados financieros que no so hayan rovolado on los mismos 
en sus notas. 

O y =— 
adora Goneral 
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