KRUGERCORPORATION 5.4
Heolas a los eslades Mnancleras

31 de diclembre do 2015, con cliras comparalivas de 2014

En Délares de loy Estados Unides de Amdrica
NOTA 1- OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

Objelo social

*KRUGERCORPORATION 5.A" fue constduida on la ciudod do Guilo- Ecundor modinnio oscrtura
pibica dol 16 do agosto do 2000 o inscrita on of Registro Mercantil ¢l 11 de enoro dal 2011, El objeto
social do la Compafia constituye b vents, desarolio y comorcializacsin de software, comercialraciin
do programas y paquotes afines al mismo, comerciaizacidn do soluciones basadas on o-comarca
negockos oloctidnkcos, sisiomas do mensajorla desamolo do soffware waando bases do dalos,
lecnaldgicos do infemal ¥ lecnodogin do punta, ale.

El domiciio principal on In ciudnd do Quito, Ropiblica dol Ecundor y tiono como nccionising A
porsonas naturalos Ecualonianas,

Fuslén por sbsorclén do Hruger Corporation con Drangetoch S.A y Estralogls, Procosos,
Tecnologis, Innovacidn v Conlrel EPATIC 5.A.

La Junta Genaral do Accionistas celebrada ¢l 5 de noviembre de 2015, aprobd la fusion por absorcidn
do Kruger Corporation S.A. con Omngelech 5.A., y Estralogin, Procesos, Tecnologln, Innovaciin y
Control EPATIC 5.A. El § de noviembro del 2015, 50 elevd o oscrtum pobica de disclucsdn anbcpada
y lusién y la Suporintondencia de Cempanins modianio Resolucktn No. SCVS-IRQ-DRASD-5A5-16-
0044 dol 12 do enero de 2018, aprabd In fusldn o inscrpeidn do la minutn.

Un resumaon do los ostados financioros futionados al 31 do diclombre dal 20715 o3 como sigua:

Estado de Situacidn: 2015
Actig 7.544. 758
Pasivo 22248 244
Patrimenio do los accionisias #.320.524

Estnde do Resultndos

Ingresos 12.068.018

Costos 10.171.359

Utilidad Neln 1.896.620

Un resumon diel patrimonio despuds do 1o fusidn o5 como skgus;
2015

Capital 1.380.368
Rosoras 256,187
Diros resulindos inlograles 44,437
Resulindos ncumulndos 142303
Resulindo del ojorcicio 1.8596. 620

4,220,524
—_——
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KRUGERCORPORATION S.A,
MHolas a los estados financleros

Economia Ecuatoriana

La economia ocualoriann hasts ol lorcer immestra do 2014 mantuve una rolativa osiabidad
econdmica, debdo a los precios altod inlemacional del pelrdieo luonio principal de los ingresos do la
Repiblica del Ecuador y ol Rnanciambonio adicional oblenido tanip intemo y extomnmo dal Goblemo do
Ia Ropibéca da China, ko cual ko permitsd al Gobiemo Ecualoniano roalizar inversiones en obms do
infroestruciure y ol mejoramionto do los servicios pGblcos quo onginaron un INcremants &n 03 gasios
cofmianios. Lo reduccidn do los ingrosos poalroforos a finales deal 2014 v que so manhrdofon an af 2015
originaron ol ddficit en of prosupuosto dol estado del 2015, generdo un rotraso en ol pago o los
provoedoros dol gobloma da la mayorln do los secloros econdmicos; y, lo quo tambkin generd un
dificit do lo balanzo comaorcinl, por ko que o Gobemo Ecuplorinno tomo ciorns medidas on ns
imporaciones modiante oniro Ins cualos osid [} ol ostoblocimlonto do cupos miximeos parm |
imporiaciin do producios do los socloros comerciales o Indusirinbes; (i) In roaticcén de Importncionos
do ciertos producios; y, (M) o establecimiento de aranceles ndcionoles (salvaguardas) o las
Imporiacionas.

Los Iaclores antes mencionados han ofginado una desaceleracién del crecimienio de la economina
studtoriana y [a cual sa provd quo continbe en ol 2016, debido a Ia No recuperaciin del precio
inlsmacional del petrdleo; la falla do fusntes adicionales de Minanciamionio, a3l como por Ly reduccadn
da las inversiones del seclor privado; o Goblemo Ecuaioriano para mibgar o3t slunodn st
dixofando varias afemativas para reducis ol impacto.

Los afectos de los cambios on la oconomin ecualorana, y Ins reformas inbulnfas v labomles han

gonerado on lodos los soclores ocondmkcos (n) una disminuckin do sus opernciones; (B) una lenla
rolncidn do bos invenloros ¥ mbfosos on la colvonza do los clontos; v, (c) uno deminuckdn en la
roniabiidnd, Los situnclonos antes indicadas podrion afectar [n situncidn fnanciern, bquidez y
ronlabilidad de las Compafilas, por o gue la Adminkstrocidn ostd analizando ¥ evalubndo nuevas
altermativas, con ol objalo do continuar operando on forma eficlento y rantoblo,

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
8} Preparacidn da los ssiades Nnancleros

Deoglaragidn do cumplimignie

Los estndos inoncioros han sido preparados de conformidad con los Normas Intemacionales do
Informacidn Financierm = NIIF,

Las principales polibens contablos adopladas por [ Compafin on ln proparocsdn do los estndos
financieros han sido definidas en funcidn de las NIIF vigentes al 31 de diciembre da 2015 y han
sido aplicadas do manora uniformo o 1odos los periodos quo 50 prosantan.

Los ostados financioros dol afo quo torminé ol 31 do dsciombre do 2015 do acuordo a NIF's
fueron aprobados por la sdministrocsdn y ol drectono; v, S0 estima que los eslndos financloros

Base de medicidn

Los eslados financionos han sido preparados sobra la base de coalo hatinco cxcoplo por
provisiones pam dolororo do 3 cuentns por cobrar comerciales v de obsolescencin
invenianos quo son roakizadas on funcidn do las esbmncionos do la Compaflia y o3 pasivos
Inbornios de larga plazo quo so reconocen al valor mronablo datorminado por un especialista,

s
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€

El coslo hisldrco generalmonto constiuyo of valor razonable do la contropresiacidn entregada a
cambio do blones ¥ S0nicios,

Monedn Funcional y Prosonlagién

Los ostndos fmancionos so prosonian on dotaros do kos Estodos Unidos do Amdrica “USS" quo os
ks moneda funcional y do prosoniacidn de la Compafin, Lo informacsbn gue so presontn on las
notas y ostados financieros o3tin la monoda anles mencionada, exceplo cuando oxistion saldos o
ransacciones on olras monedas.

Clasificackén do partidas en corfonios ¥ no comienies

Ln Entidad presonia los nclivos ¥ pashvos on ol eslado do silunckdn finonciern clnsificndos como
cormenios ¥ no comantes, Un nclivo so dasificd como cormienio cuando la compain

- oapora roalizar of ncivo o Bene b intoncién do venders o consumirko en su cicka narmnl do

. mantone & acivo principalmonts con fnes de negoCiaciin;

5 ospora realirar of ncthvo dontro do los doce mesos sigulentes despuds del periodo sobio o
quo 38 informa; o

- ol actve 05 ofectivo 0 equivalonia al efectvo & menos gua G3le 38 encoonire rosiingido y
nd pueda ser intercambiada nl utiizado pam cancelar un pashva por un periodo minimo do
doco moses despuds dol clora dal perfodo sobro ol que so nforma,

Toxdos los domis nctivos so elnslfican como no cofrientos.
Un pastvo se clasifica como corriento cuando la compania:

. ospern bguidar of pashvo on su cclo normal do oparncian;

= mantiens o pasho principalmente con fines do nogocinciin,
. o pastwo debe Bguidarse dentro de kos docs mesos sigulenies a la fecha do core del

periodo sobes o gua fa Informa; o
* nd Bona un derccho incondional para aplazar by cantelacain del pashvo durants, ol monos,
los doce meses siquienies a la fecha do cierme del periodo sobre of que se informa.

Todos los domds pashos 80 clasifican como No comanios.

Los aclivos y pasivos por impuosios diferidos so clasifican coma nctivos y pasivos no cormentos,
on odos koS casos,

Medicién do Valores Razonablos

Algunas politicas y revelaciones contables de la Compahia, do ncuerdo con lo establecido on las
HIIFs requseron Ly medacidn do ios acthvos ¥ pasivos financienss o valones mronabéas, a3l como do
53 Mo financeros.

Ln Compania parn [n medicidn do los valores mrzonables uliliza lo requerido on tas NIIFs ol (3)
meconocimionto inkcial; (i) rovelar on los ostodos financioros ¥ nolns, v, (m) reconocer los njusies
cunndo oxisten indickes da dotorior do los activos Minanclanos ¥ do larga vida.

Lo Compafln para la medickdn do un acthve o pasho o valores raronabdes utilzn inflormacin de

marcados observables slompro guo osio seo confiable [l como ko reguieron las NIlFs, De ncuerdo
o lo reguenda por Las NilFs, los valores razonables so clasifican en niveles distinios dontro do sy
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jerarqula de vakor mzonablo y 1038 cualos so basan en las variabies o técnacas de valomcsdn, tal
COMa Blgun:

l.  Valormgs do morcadg; Procios cotzados (no ajustndos) on mercodos activos parn los
netivos o pashvos idbnbioos o simiarns.

Il Informacion diferente g precios do mercado del nivel anlerior, los cuales sean iguales

para un actho 0 patho, 103 cuales provienen do valoros diroclaments (precios do ultimas

transacciones) o indeoctaments (dervados do kos procios doterminados pod especialisias

mm*mqmm

118 oplcabies o los datos nlemos

upn.ﬂ-m rquu r.q:.- da valores udnnutﬂm

La informacidn o variables que so ublicen para mede ¢ volor razonable do un actvo o pasho,
pueden clasificarsa on ung do los nholos do jerorgula detnBados antororments, por endo la
miodicitn dol valor razonoble pusdo clasificarse on ol mEma nivil doe jorarguin del valor rnzonolHo
do ln vanable del nivel mis bajo que soa significative par 1a medcibn total do los acthvos
pashvos, Loa cambios enbie ko8 nivelos do jerarqula del valkor mzonable so reconocon ol cleme do
cada periodo on al cual s ongind ol cambig,

La informacidn adiconal sobio 03 supuosios o hechos para mede los valores mzonabies so
inchuye on la nota 2, Resumen do principales poditicas contahles.

d] Transaccionos on monoda extranjora

Las transncclonoes an monodas oxtranjoras (diferontos a los Estodos Unidos do Amdrica "US3°),
a0 convierdon a la monedns funcional uidizondo kos tipos do eambio vigontes on las fochas do [ns
tronsnccionos v los saldos ol clore do los estndos financleros al tipo do cambio del mercado
vigenie o la facha do los ostados financieros. Las pérdidos y ganancias en moneda oxtranjern
que resullan do lp bquidacidén do oslos bonsaccionos ¥ do la conversidn a los lipos do cambio
do los acthos ¥ pashos monelanos denominados en moneda extraniera =& reconocen on la
cuonia de resullados, exceplo por aquelas que S0 regisimn en las cuentas de patrimonio, las
cuales o reconocen on ko3 resullados hasin su foalizacién; sin embargo. para propdaiios
informathvos sa presentan en of resulindo integral, esins partdas principalmente comoaponden a
irnnsacciones da Mujos do ofectve con sus proveocdoros del extoror por la adquisicidn do
inveniana para su comorclalizaciin ¥ que son on monaeda axtronjom.

Las pérdadas y ganancias por diferencias do cambso relativas o préstamos y efective y equivalonles
ol pfocive so presentan on o cuonts do pdrdidas y ganancias como “Ingresos o gasios financlanos”
y las oimas do pordidas y ganancias por dferencias do cambio se presenlan como “Otas
panancias / [pérddas) nelas”,

e}  Eleciivo y equivalentes de efective

El efectivo y los equivalentes do ofectiva para propdsitos do estado do Mujos efectvo constifuyo
loa sokdos disponiblos on €ajs bancos y depdsiios a plaZzo en entidades Bnanckaras cuyo plazo
o3 menor & los 90 dins ¥ ostin sujolas a disposicidn inmodiala.

] Inslrumantos financloros

Los instrumentos nancleros nctivos v pasivos linoncieros y dorivados so closificon do ncuardo
con las caracteristicas y la finalidad de cada instrumento financiero, tal como lo requieren las
MiFs. La clasificocidn dopondo dol propdsiio pars o cunl se adguineron koa activos o
eontralaron kos pashos y 18 cual 50 delermiina a la fecha de su reconocambanio inkcial,
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La Compnfln contabilizn un ncliva financiero on of eslado de adunckdn fnanclera o la fecha da
la negocinacién, cunndo so comprometo a comprar o vandor of nctive,

La Compafln do acuordo con la NIC 39 “Instrumentos Financloros = Roconocimionto y
Modicidn® clasifica sus nctives financieros en [as sigulentos calogorins; (i) activos financioros -
para nogociar, (il} cuonins pof cobror goneradas por ln operncionos (comorcialos), (8i) acltvos
financieros manionidos hasta su wvencimienis; v, (V) octives fBinancleros disponiblos para la
wonta.

Megciin inicial
Los actvos 300 roconocikdos iniclalmento a su valor raronable (costo do adguisicadn o valor do
miantado) mas cuslquier coslo adicional significalivo a la ransaccsdn y que doba e reconooio

comp parte del active; slempra que o acihvo fnanciero no sea designado COMO “valor razonabe
y cuyos afecios derivados da la ransaccidn deban sor conlabdirados en los resullados.

Mederdn postenor

Con peslerioridnd al reconocimbento inicial [n Compadia rogistra o ajustn los activos financieros
como 50 doscribta n continuaciin:

. Inversiones disponibles para lo venta

Las invorskonos disponibles parn la vento cormaspandon Htules v valoros ndquindos, cuyo
plazo os mayod o B0 dlas ¥ no oxisie [3 intencidn do montonoroa hosta su vencemiento;
los cunles 80 nctualizan a valoros razonables. El ajuste por In nclualizacidn so reconoco
on of estado do rosultados del periodo on of cual so realiza ol ajusto,

- Cusntas por cobrar y préslamos

Los rubfos gua mantiens la Compafila comesponden a los doudoros comerciales
generndos por las bansacciones comerciales quo roakra en ol curso nofmal de us
operaciones y otras cuenias por cobrar, (o3 cuales constituyen pagos fjos y
dotommilnablos ¥ no Uonon uno colizacidn do mercado bumdtl. Los Uransacciones cuyD
plazo contraciual da cobro hasia da un afo o menos 3o clasifican como activos comontos
¥ aquellas cuyos plazos son mayores a un afo so clasifican como activos no comienles.

Las cuanlas por cobrar comorcialos S0 reconocon a su valar nominal en aguedlas cuyo
plozo contractunl do cobro no oxcedo los 00 dins y aquellas quo oxcodon dicho plazo que
no gonoran ninguna 1ass de intonds o cunndo owalon tesos do inlerds fas, so
contobllizan o au valor nola dol interds implicito (costo omonizado) para ko cual so uidiza
ol mélodo do ln tosa do Interds elocthva.

Las obrns cunntos por cobrar nd comorcialos ¥ qua cumplon con las comctersticas de
instrumonto financiers so registran al costo cuando sus plaros son monos de 90 dins,
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Inversiones manienidas hasia su vencimlenio

Las inversionos son lodos los litules o accionos do compafins cuya intencidn de
mantenoidos hosla su vencimienio; se registran al coslo do pdguisicidn y ol valor conlabla
a0 pjusin cunndo oxisto un dolodore pormanenta, &l cunl reglstrade on ol perodo en ol
cual 8o origina asto ovonio,

Bain do pctivos finpncinms
Un active linanciorg o8 dodo do bajs cuando;

M  los derechos do recibir bos flujes de efectvo del active han lerminade;

(@) In Compafils bransfore sus dorochos a recbir los fujos do efectvo dol actvo © ha
psumido una obligackin deo pagar la lotalidad de los fujos do ofectvo recbidos
inmediatamente a una lorcera parte bajo un acuerdo de traspaso; y.

(=] LlaCompafila ha ransforido susianciaimente todos los nesgos y benalicios del actvo o, dor
no haber transfondo ni retenido sustancialments [odos ko3 Nesgos y bonelicios del actvo,
i ha transfondo su conbrol,

Qotorioro do pctives financievos

La Compadin al ciorro anual do sus estados financieras ofectia una ovaluncidn si axiste en kos
activos financioros un dolerkoro on su valor contablo ¥ pam o cunl afociun ko skgubanle:

Q

Aclives financlaros no conlabllizados al costo amortizade

En los nctivos financiores no conlabirados al costo amortiznda, ol detorioro 0 ovalia sl
oxisto alguna evidoncla objetiva y compalonlo sl un pctlive o grupos de pctivos so
encupniran dolororados como resullado do un ovonto o ovontos quo afocian ol valor
registrads iniclaimente ¥ siempre ¥ cuando dicho evenlo o evenlos tengan un impaclo &n
los Mujes do olective futuros, Enire los principales nspecios quo so conslderan pamm
dolorminar ol dolorioro estin: () dificultndes fnonclorms do los deudores: ()
incumplmisnio do pagos en las deudas e inlereses; (@) probabiidad do que exizlan
quicbras, reestructuraciones de deudas.

En ol caso do que exista evidencia obieliva y competente de que ol fesgo de cobwo
exislo, la daminucidn en of valor razonable sea contabdiza en algunos acivos
daminuyondo ol valor del registro inkcial ¥ on olros caso so conlabsliza una provisidn en
basa ol pndlisls indeddual y asios ajusles sa registran en los resulindos dol afo en quoe 3o
oiging,

Los costigos do los activos on los cuales oxisto una provisidn so disminuyen do ostas y
on cass do que oxiston oxcodenies se rogistron on los resultndos en ol penodo on guo so
doterming, Log rocuporacionos on of valor do los pctivos cuyo valor fuo disminukdo se
rogisiran on kos resulindos cuando dicho avenio ocure,

Activoa linancloros conlabllizades al costle amortizndo

En los actives finoncleros al cosio amoriizade la Companin evalia en forma indervidual si
guists informacdn objetiva v opropiada sl ol octive so oncuentra dolersorado como
rosultada da un evenio o evenios gue afeclan al valor regisirado inicialmento y on el caso
de que In evidencia no permida determinar 5l oxisie delenicnn, ostos actives son evalundos
on forma colectiva con ¢l grupo de aclivos de camcleristicas simiares. El ajuste por
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dolorioro do los oclivos ovaluados en forma indhidunl so reconoce ¥ 50 skguo
roconecianda on ol momonio que sa origina la pérdida y no son incluides on los activos
ovntundos on fofma colociva,

Lo pérdida por EL doleroro dol valor dol aclive so dolormina entro la diferoncla dol
impore on Ebros del active v el valor prosento do los Nujos do ofectivo futuroa ostimados
{oxchuyendo las pdrdidas do crddito futuras esperndns v Qua aun RO 58 producen). El
wmummﬁmmmnmnu insa do
interds efectva original do los activos financieros y en ol caso de que un activo devengue
una iasa de intends wvorablo, o 1asa do doscuenio para mody cuabquier pirdids por
detorioro dol valor o3 la lasa de interds efectiva actual,

Lo pdrdida dal valar an libros del active deloriorado so reconoco on la cuentn do provissdn
y on ol esindo do rosultndos inlegrales ol momonle que se ongina y en ol ovonlo do quo
g0 dolorming quo no oxlsio dotororo, of valor provislonndo so acreditn on o astado do
fosultndos Inlegrolos. Los pidsiomos vy la proviskdn corospondionte so don do baja
cuando no exision probabibdades reales do recuperackin y no existen goranlias reales
qua cubfan ol activo dotororado. Los incramaenios o disminutionos do In proviskn inlcial
S0 reconocen en lod fesultndos on o momentio que so delormina osios evenlios,

Los intereses ganados so dovengan sobre el impore en Ebros reducido del activo,
uiizondo la asa do intords utiizada para descontar kos Nujos de efectivo fuluios a in da
madis lo pérdidn por doloriafo dal valor, Los inlorosss ganados so rogsiran coma ingreso
financiero on ol ostndo do roswitndos,

Los pasivos financieros de acuerdo con la NIC 39 “Insirumentos Financieros = Reconocimiento
y Modicin®™ 38 clasifican on pashros financieros al wvalor rafonable con camisos on los
resultados, préstamos y cucnias por pagar, o como dorivados designados como instrumenios
hnancieros de cobertura aficar

Los pasteos financioros so roconacon cuando oxiste un acuardo contractual ¥ so reglstmn a su
vilar rnzonable mbs los coslos atribuibles, exceplo por 1as cuenlns por pagar que S8 registran al
vilor acordado do pago, ol cunl puedo ser su valor do Bguidncién o o su valor nolo dol intands
implicito {costo amortizado) on agquellas transaccionos on las que of plazo excedo o los 00 dias
¥ No gonofan ninguno insa do interds o cuando oxiston lasos do intords fGoa, poarn 1o cual so
ubkra ol método da la lasa de inlerds efoctva.

La Compafia al 31 do diclembro ded 2015 y 2014, clasifica sus instrumenios financisros on
prhmm:ymﬂnwpqumnmlmmm!m
cuanins por pagar). Eslos valonos comesponden a bionos o senicos adquinidos en ol curso
nomal da los negockos pondianies do pago y 30 casifiicon como pashos comantes cuando ol
plazo do pago os do un NG 0 MONOS ¥ Como pashves no cormentes cuando ol plazo oxceda mis
do un ofo,
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]

Modicid tort

Los préstomos y cucnias por pagar dospuds dol reconocimilonto iniclal so miden ol costo
amprizadd, excoplo PO

a) Loz préstamos tnsas varables de inlonds ¥ que 58 ajusian en foima nmestral o mensual.
b} Las cuenlas pof pagar cuyo plaro de pago &5 menod o los 90 dins.

El costo amortizado o% calculado ublizando of mbiods do Lo thaa da interds ofectva, para o cual
80 incluyn cunlquier doscuenio o prima en la emisidn y los coslos qua son parte integml do (o
insa ofectiva do intords,

La diferencia oniro ol valer nemingl ¥ of coslo amorizado so reconsco on los resulindos por ol
midlodo del imerds; meeniras que las ganancias o pdrdidns en tn cancolacidn do los pasivos
financieros so roconocen en los resultndos cuanda los pasivos son cancelndos o dados do baja,

Bain e pasivos fnancioms
Un pasho fmanciers o3 dado de baja cuando Lla obbgacién do pago so lermina, so cancels o
CEPT,

Cuando un pasivo financioro exislienle es reemplazado por olro del mismo prostalario en
condiclones significativamanta diferenies, o las condiciones son modificadas en forma
imporante, dicho reomplazo o modificackdn so raln como una bajla del pasivo odginal v al
raconacmiania do un nuoYs posive, moonocidndose la difaroncls antro ambos on los rosultodos
dol porlodo.,

5 n i

Les actvos y pasivos financioros obieto do compensacidn do dichos saldos so prosontan en ol
balance general a valed noto, cuando existe el derocha logal do componsardos y la Compafila
tene La intencidn do lquidaros modiante osle procedimionto,

Propledad, equipos, muables y vehiculos
Modicid imion!

La propledod, equipos, muoblos ¥ svohlculos y oquipos so rogistran al coslo, oxceplo por kos
terrenes y odificocionos, quo so rogistran al valer da avalle doterminada en base a los valoros
osloblecidos por un porile espocializado, Los ocluslizaciones de voluaciones son o
suficientomante frocuonios para asogurar que o valor justo dol aclive rovaluado no difiera
malerialmente de su valor razonable de realizacion.

Loslos postonoms

Los desembolsos pof reparcidn y manionimionio cleciuados pamn reparar o mantoncr o
benaficia econdmico fuluro oiporado da la propiedad, plonla ¥ oquipo S8 foCONOCE COMO WA
gasto cuando so incurme, miantras que las mejorns de imporancia so capitalizan.

Deprocipeidn

Lo moquinara, mobiinro, vohilculos v equipos se doprocion uilizando ol milodo da lines roectn,
on base a lo vida 01 eslimads, cuyos afos do vidn son coma sigua;
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Edificlas 40
Muoblos y onsofos 10
Equipos do oficing 10
Equipos do compulncidn 3
Vehiculos 5

La Administracidn do la Compafla considera que la propledad, mobdiano y aquipo ol final del
iming de su vida Ol Gono un valor de realizacsdn, dobido & o3la sftuacidn considorn un valor
rosdual parn o3los.

El método do doprocincidn, 1a vida Gbil y do los valores residuales son revisados on forma anual
¥ pjusinda an su Cas0,

Raliro ¥ venta

El cosio y la depreciacidn acumulada deo la propledad, planta y equipo rotirados se reducen do
Ias cuenlas respectivas y la dédefencia 5o reconoco on ko8 resultbdos del ejorckcso on ol cual 8o
origina la transaceibn,

Cunndo ol valor en kbros do un actvo Mo excede a su monto recupemble, esle os roducida
inmadiatamaonte hasto su valor recuporabio.

Arrendamlentos

Los contrales do arrendamibanto, on kos cuales la Compafin loma los resgos v benoficlos do Lo
propledad son clasificados como arrendamionios financioros y bos contralos que no califican
como arrgndamionios financkeros so contabilizan coma arondamipnios oporntivos.

Los amendamionios gque calfican como amendamignios financercs s& conlabilizan como
propiedad, seronaves, mobdiario y equipos al costo do la inversidn o al valor neto do la
invorsidn del contralo de amendamisnto mercantd y los coslos relacionados do los contmtos
operalivos 5o registan coma gastos an of plaro del amendamienio.

Coda pago por amandambionio o distibuyo ontre ol pazive y las cargas financlems parn
consoguir una tnsa de intords constante sobro el saldo pendionto da la deuda. E1 bion ndquirida,
on rbgimen de arendamlento financiero, se deprocia duranlo su vida Otil y so Incluye como
parto dol rubro de propledad, sofonoves, mobiliaro ¥ oquipos.

Reconocimlento de ingrosos

Los ingrosos de la venln do bienes o senacios on o curso de las acthidades oftnanas so
miden por ol valor raronable do la contraprostacidn recibada, deducidos las devoluCones,
doescuenios o rebajas comerciales y s reconocon on (oS resullados cuando so puede meds on
forma fiable y o5 probablo que los bonaficios fluyan o la Compania.

Lo venia do bienes os reconocido cuando el riesgo y los beneficios significativos do propledad
han sido transfordos ol compiodor, ¥ no subsiston incarkdumbros significativos rolativas o o
dorvacién do costos nsocindos o pof posiblos dovoluclonos do los biones.

Los ingrosos por sonacios 5o reconocen en los rosuliodos en base ol avance o progioso do kos
sonvicios prosiados a b focha dol balanco ¥ no hay importantas incertidumbins con rospecio a
a recuperaciin de los impoies adeudados.
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Reconocimlenio costos y gastos de oporacidn

Los cosios y gastos de oporncidn so reconocon en los rosultndos por ¢l método devengado y
cuando ko producios ¥ S6NC0S 500 provistos, indepondieniomanle del momenio en guo o
paguen,

Deterioro on el valar de actives no comientes

Los octivos no financioros do larga vida (propsedades, maquinana, equipos, activos intangibloa,
aic.) ol cierro de los ostndos finoncionss, son revisados por delorioro cunndo cxiston ovonlos o
cambies en las circunsiancing quo indican que of valor on lbros podrin no sor recupomble. Lo
pirdida por detorioro en ol valor an [bros do los acthvos do lamga vidn oxisio cuando osto oxcada
su importo recupernblo. El valor on uso do los activos no finoncloros do Inrga vidn se calculn
inicialmiente medianto la suma do los Nujos de caja desconindos quo so esporan obloner oMo
rosullado do la utilizacién del activo. Para los electos da ovaluackdn dol doleroro, los activos 5o
agrupan on los nheles mas bajos pars los cualps oxiston Mujos do caja ldentificablos por
separndo [unidades gonerndoras do ofectha).

El imporie recuporablo o3 ol mayor valor enlrg ol valor razonable monos ks coslos do venla y ol
vakor da uso, Al evaluar ol valod da uso, los fujos de efectivo fuleros se descuenlan @ Su valor
actual wblizando una Bsa do descuenio qua rofleje ol costo medio ponderado del capital
calculado conforme al fesgo asociado al pats en el que opera la Compania.

En ol evento de qua ol valor recupernble de un active (o una unidnd goneradorn de ofectiva) os
Inferar o su valor on bbros dol acliva (0 do la unidod gonoradorn do ofoctive) osto so reduco o
su walor recuporable, ¥ uno pérdida por dolorioro so reconoco on ol estodo do rosultndos
integrales.

La baso para la deprociacién o amorlizacidn futurn do los actives dotororados debe tonor on
cuenta la reduccidn on ol valor del acthvo como consecusncia do lns pérdidas por detenibig
pcumuladas.

Cuando una pérdida por delenors debe ser reverlids on forma poateror, o valor en o del
actvo (o de la unidad gonorodora do ofectve) so incrementa o la esmacidn mvisada de su
valor recuperabla y ol valor en kbros no supera ol valor on likos cuando so determind la pdadida
por delerioro parn ¢l aciivo (o do la unidad generadora de efectivo) on ojercicioa anlerones, En
caso do axistis, o reversidn do una pérdida pos deleriars 56 reconoce on of esindo do resuliados
intogrolos,

Los activas no financleros que hon sufrido dolorioro sa ravisan parn su posiblo reverskén do
delgrioro en cada poriodo sobia ol gue se informa,

Obligaciones por beneficios a empleados

Las obigaciones por bonoficios pos! empleo consbifuyen provisiones do corlo vy largo plazo,
planes de beneficio definidos y beneficios por lerminacidn anticipada.

Bonoficios sociales de corto plago
Los benaficios socinles do cordo plaro consbivyen olros benoficios adicconales a los susidos y

solarios pagados on forma mensual y que legalmento ostdn ostablecidos en los contratos do
trabajo o por los loyos [aboralos ¥ que son oxigiblos dontro dol anfo comoente, los cunlos o
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acumutan y so contabdizan on |93 resullados del porlodo y 5o disminuyen por l03 pagos o por ol
oxcoso on los provisionos, los cunlos so regisiran on los resultndos del padado.

Adcionplmonie o lo anlos mencionado las dsposiclonss ibornlos vigonies establecon quo los
emplondos y trabajadores banen dorecha o una paricipacion del 15% sobre las utilidndos dol ano,
o3ln provisidn os regstrada con €argo o los resultados dol ojerccko on Que 6 dovenga,

Blanes de boneficios dofinidos

El Cédigo do Trabajo de In Repibbca del Ecuador, estableco la obligacidn por partto do los
empleadones do concader jubdackdn patronal a todos aquolios empleados quo hayan cumplsdio
un minima de 25 ohos do sorvicks on una misma compafin. Adomids dicho Codigo oalobloca
quo cuando un ompigado lerming a relacidn lobornl, ol emploador deberd pagar una
componsacidn dol 25% del snlarko por coda afo de servicio, 1 cual se calcula on Base ol sualdo
o solarks vigenio ol moments do su rolieo,

La Compafiin establece resorvas para estos bonoficios on base a estudios actundinlos
oleciusdos por unp ompross sspocializada, cuyn provisiin es conlabdizada en kos rosulthdos
dol oho dnicamente pars aqueBos empleados cuya anligledad o3 supenor a un aho vy ko3 pagos
son deducidos de La provisidn.

Las suposicionos para dolerminar of estudo actuarial incluyen determinacionos do tasas de
doscuanio, variaciones on o susldos y salarios, lasas da morabdad, edad, soxo, onfos do
sorviclo, incramanto an ol monio minims de las pensiongs jubslares, entre otros, Dobido ol largo
plazo quo cornclonza o la rosorya para los obligaclonos por Bonoficios do rotire, [0 astimackin
osth sujetn a varinciones quo podrian ser importantos, El incromento del costo laborl ¥ do los
intoreses do oslos provisionss so regsira en los resultndos dol afo y ol efeclo posithve o
negathvo en el nived do las rosanvas derivadas por cambios on lns estimacionos, 50 fagistra on ol
palimonid como olros resuliados inlograles.

Los benoficios por lerminaciin anticipada se orginan en o momento en ol que e empleador
docido tormingr ol controlo do prostocidn de sonvicios lobornles en forma anbicipada y so
provislona cuando oxisio In podibiidad real do una disminucidn da sus actividndos o pod una
raostructurncidn do sus oparnciones y on of ovento de que no se orginge por ko evenios antes
maoncienados y en los casos foduitos los bonoficios oslablocidos en la loyos labornlos so
registran on los rosultndos on ol momonlo que S0 orkginon,

mj Provislones - pasivos scumulados

Las Compafiia reconocon las prosisionas cuando: [T} Bend una oblsgacidn presents, ya 304 kegal
o implicts, como esutado de eventos relaconados con sus acirdades, (W) &3 probabls guo 30
necosilo una salkda do recursos pam bouidar una obhigackin actual en el fulero y 6l) ol monto sa
ha estimado da forma fiabloe,

Los monlos reconocidos como provisidn son ta mojor ostimackon do ln Adminkstracion, o ln fecha
do ciarra do los ostndos financloros, do los dosembolsos necosanos pam lquidor I obligacidn.

Las provisienes de largo plazo son determinadas a través dol descuento de bos Mujos do efectivo
luturos provisios o una hen do inloreses do mercado rolackionnda con el valor lempornl del
dinero. La actualizacién del doscuento de los valores provisionados es reconocido como gasto
financoro.
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El rosio do los coslos por inloresos so reconoce on resultados on ol ejercicio en que 5o Incuro
on allos,

nj Impussio alarenta

impuosto o la renta compronde el impuesto corrente y dderido de conformidad con los loyos
inbuladas vigontes on la Replblca del Ecuador.

mpyosto o la rents comonte

El impuosto sobre L rontn so calcula ublizando la tasa aplicable o las ganancias; esto cargo so
contabdiza on los resullados dol poriodo.

frriguealo o fo rontn diferido
Los impuestos diforidos son calculados o la 1asn do impuoslo quo S0 C3peran pagar o recuporms
producio de lns diferencias lemporales onginadas eniro los saldos en bros do ko3 activos ¥

pashos on los eslades Minancaros do acuerdo a MIIFS ¥ s base conlable fiscal, Los impuosios
diferidos 30 delorminan ubiizands ol miicdo del acinvo y pazive del balanco.

Los actheos por impuastos diferidos so reconocen cuanda os probable su recuparacidn modiante
las ganancias fscales futurna. El importa en wos de kos activos por impuesios diferidos so
axaming on cada focha dal balance.

Los impunstos diforidos so rconocon on los resultndos, oxcoplo por aquoilas partidas cuyn
contropartida os una cucnia do patimenio diferonto a los resulindos dol nfie o ncumulados, los
cunles son reconocidos on ko cudntn que las origing,

o)  Resullada Integral por acclén

El resultado integral por accibn ordinada 36 cakuls considerando of promedio pondermdo do
acciones on circulacidn durante ol afo. El promedio do ncciones on circulacion on el 2015 y
2074 fue da 1.375.000 y 925.000 do USS1 cada una,

NOTA J = ESTIMACIONES ¥ CRITERIOS CONTAELES SIGNIFICATIVOS

Lo preparncidn de los estndos financloros do In Companin, de cenformidad con RIF mquisre gque lo
Administrocidn deba realizar julclas, ostimociones y suposicionos contobles que afectan o los importos
informodos do activos v pasikves ¥ |6 revelacidn do pasives conlingontos a la fecha do los oslados
hnpncigros, ¥ los monios revelados como ingresos ¥ gasios duranio ol perdodo sobre ol Quo so
informa. Las estimacionos y suposiciones han sido continuomenie ovaluadas y so basan on la
axpafiencia do la Administracién y obros factores, incluyends expeciativas rmzonables do evonios
futuros an funcsbn do las carcunstancias.

Los ostmaciones conloblos, por dofinkcidn, raraments pusden sof iguales o los resulindos moalos,
oalns ostimacionos y juicios qua Genen un riesgo significative da dar lugar & un ajusto material en los
imporos on bbros de los aclivos ¥ pasivos dentro del oferciclo inoncloro son [as sigulenios.

= Provislones para ol delerloro de aclivos linancleros

Lo Companla on forma anual roaliza una roviskin dol valor do los activos financisros y ovalin si
puislon nosgos sobre la recuporncidn do los mismos ¥ on base a oslo ondlisis 8o roaliza uno
prowisihn pama o deledoro de kos mismos,

21 do 48



ERUGERCORPORATION S.A
Nolas a los eslados Mnanclaros

La Compadla considera que of monto de Lo provisidn a la fecha de prepamcidn do los ostados
financloros para los acthvoa financheras 3 razonabia,

. Bancficlos posl emploo

El cilculo actuaral efectunds par un ospacialsin externo 63 en bose ol método de la unidond do
crivfito proyoaciadn porn dolerminar ol valor prosente do sus obligacionos por banoficios
definidos. En ol cAlculo so widizon las sigulentos suposiciones demogrificas y financieras.

2 Suposicionos demogrificas acerca de las camactoristicas do los omploados actuales y
pasados qua puddan rocibir kos benoficios. Las suposiclonos domogrificos san: (1)
mortnkdad; {ii) asns do rolacibn ontro emploados, incapacidad y reliros promatures; y, (&)
la proporcsbn do parlicipes en o plan con bonaflicianos que Uenon dorecho o los
benaficios;

- Suposicionos Mnancioras, Benen relacdn con los siguienios elementos: [a) la tasa de
descuento; ¥, (b) los niveles de beneficio a salisfaces a los emploados y salarios futuros.,

n Rovalorizacién y estimaclén do las vidas dliles de las depreclaciones de las propledades,
muobillario y equipos

La propiadad, plantn ¥ oquipa so registra ol costo, axcopto por los torronos qua sa rogistran al
valar da avalos ofeciundo por ponlo ospeclalizodo y considerm quo ol valor doterminodo revela
¢l wakor do morcado,

La proplodad, mobillaro y equipo so deprecia por ol mdtodo da linon recia y an base o Ins vidas
utilps ostimadas ¥ las cualos son revisadas on forme anual, fos cambbilos lecnoligscos, al uso
extensivo, onire olros faclores pusden cambiar Ins astimpciones dol médlodo do doprociacsdn y
las vidas (lkos puadon ofectar ostos estimacionos. La Compafiln considorn quo of mélodo do
depreciacain ¥ Ins vidas Gtiles son razonables vy no oxiste ovidoncin do algon doleroro

lecnoldgico,
= Estimacién para cubrir litigies

La Enlidad reconoco, obligaciones do aguellos sucasos de Upo legnl o implicito pama la
Compafila; oslos sucos0s 500 neconocidos cuando:

= La entidnd tongn una obligocdn on 1a fecha sobre 1o gue 80 informa como resullado
do un sucoso pasado,

- Cunndo son probable que la enlidod tengo gue desprenderso do recursos o bonelicos
econdmicos, pafa Hgukdar Lo obligacién; y

- El imporio do lo obligacikdn puada sor estimado do forma finbia,

So roconoca Ia provisién como un pasivo on of ostado do aituncidn finonciora y como un
gosio on ol esindo do fosultndos del periodo,
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HOTA 4 = NUEVAS NORMAS O PRONUNCIAMIENTO CONTABLES EMITIDOS

Las politicas do contobilidnd ndoptndns son consistonles con las oplcadns on nfios nnleriores,
exceplo que ln Compafin ha ndoplo las nuovas normas revisndons quo son obdigniodas para los
porodos 5o inkclaron o partle dol 1 de enoro do 2014, sogin 5o doscrba o continunekdn:

Focha afoctiva do
Hormas wigoncia
Enmienda o la NIC 18 Bonelcios a los empleados - Planes do benelicios 1 do jubs do 2014
defmidos: Aporlaciones do ompicados
Enmianda o las NIIF 2 Pagos basados an accones - Dofinicidn de la 1 da jubo da 2014
condcsin do mevocabiidad,

Enmienda o la NIIF 3 Combanaciones de negocios - Contabiizacidn do una 1 do julio de 2014
contrmpresincidn contingonie,

Enmienda a la NIIF 8 Segmentos de operacidn - Agregacion do sagmonios 1 do julio do 2014
do oporacién, Concilineldn dol total do nctivos do los segmentas y el lotal
do acihvos do o entidad,

Enmionda o la NIC 10 y la NIC 30 Propiedades, plantn y equipo y Activos 1 do jubio do 2014
Intongibles (Mélodo do revaluacidn: revaluaciin proporconal de la
depreciacsin - amortizacidn scumulada),

Enmienda a la NIIF 24 Informacién a revelar sebea pares relacionadas - 1 do jubo da 2014
Pormonal gofoncial clave.

Enmienda a la NIIF 3 Combinaciones de nogocios - Formacidn do acuardos 1 do jubo de 2014
conjunios,

Enmianda o la NIIF 13 Madickdn del volor mzonablo - Aplicacidn o pelives y 1 do julko do 2014
pashos inonclofos con poskckonos compensadas,

Enmionda o la NIC 40 Propledades do inverssén - Inferrelacion con la NIIF 1 do julko do 2014
3 Combinnciones de negacios,

Daobido a lo estructurn do la Compania ¥ Ia nolurnlezn do sus opormclonos, i adopoidn de dichas
normas na s un afecio significative on su posicién fmanclern y rosultndos; por lo tanto, no ha sido
necesaro modificar los estndos linancieros comparotivos do la Companin,
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A continuncidén so enumoran las normas internacienales do informocidn Ananciera y onmieondns
omitidas, poro con vigoncin posionor ol ojorctio acondmico que combenzan al 1 do enore do 2018,

Fecha aloctiva da
Hermas wigencia
HIIF 14 Cusntas de diferimionios de aclividades reguladas 1 do anera do 2016
Esla norma no bono un efoclo on ln Compafin debldo o quo no Gana
ncividndos reguladas,
Enmienda a la NIIF 11 Acuordos conjunios - Contabllizacién do 1 do anoro do 2016

Adgulsiclones do Partlclpaciones en Operaclones Conjunias

Las modificaciones a lo MIF 11 requisren que un participanio do un nopocio
on conjunto contabiice la adquisicion do una paricipacion on uNa CPEDCKHN
conjunta, conforme a la NIIF 3 on o pertinente & los principios para las
combinacionas da negocios. Ademds la NIIF 11 establace o tratamiento
conlable cuando las parles qua comparton of controd conjunto, incluyendo la
antdad quo informa, calén bajo conbred comin de la misma controdadorn
prncipal,

Los modificacionos so aplican lanle o la adquisicibn do In paicipaciin
inicinl on una oporacién conjunia y la adguisicién do cualquior intoris
adicional en la misma oporacidn conjuntn y son prospectivas, pormitendo la
pdopcibn lemprana.,

Enmignda a las NIC 16 y NIC 38 Propiedades, planla y equipo y Activos 1 de enero de 2016
Intangibles - Aclaracldn de los métodos aceplables de depreclacién y
amontizacién

Las enmiendns aclaran ol principio do la NIC 18 y la NIC 38 que los
ingrosos raflejan un pairdn do los benoficlos econdmicos que 0 gonormn o
partir do operaf un negocio (do o que ol aclvo &3 pare) en lugar do los
benoficios econdmicos quo o consumen o ravés dol uso dol active, Como
resultndo, un mélodo basado on los ingrosos no so pueds wlizar pam
doprociar la propledad, plonls ¥ oguips v s8do pusde uldicorse on
circunstoncias muy imitados o o amortizacién do ko3 activos inlangiblos.
Las modificacionas son aloctivas prospectivamento a los ejercicios nnuales,
pormitiéndose Lo adopcidn tomprana.

Enmlenda a la HIC 16 y la NIC 41 Propledades, planta y equipo y 1 da enoro de 2016
Agricullura: Plantas producioras

Los modificaciones qua camblan ko8 roquisiios conlablos pora los oclivos
blotbgicos que cumpben con ln dofinicidn da las plantas poriadoras. Las
anmiendos esiablecen que los nctivos bicldgicos quo cumplen con lo
dofinicién do las planins porndorns ya no oslardn dentro del alcanco do o
KIC 41 sino do la NIG 18, Despuds dol recanacimbento Inlcial, lns plantas
poriadoras o medindn segin Ia NIC 16 al costo acumulade (pntes de
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Marmas

Fecha efectiva da
wigencls

madurez) y ulilizondo of modelo dol coslo o o modelo do rovalorzacian
(dospuds do la modurez), Los onmlondas lambidn requloren que los
producios quo crecen pn las plantns poriadorns permanecerd on ol nicanco
do ln KIC 41 y 80 modirdn a valor rmzonable menos los coslos de vonia,

Para las subvenciones del goblemo rolacionadas a planias poradoras sa
nplicart Ia NIC 20 Conlabliracidn da las Subvencones del Gobsemo y sa
rovelard la ayuda gubermnamental. Las enmiendas son relrospectivamente
ofoctivas parn periodos onualos quo comlenzan en o despuds dol 1 do
aenero do 2010, con lo ndopcidn anticipada pormitida.

Enmionda a la NIC 2T Estados financloros separados - Mélodo do la
participacién

Las modificackonas permiten utilzar o milodo do Io participacién para las
inversiones on subsidianas, nogocios conjunios y asociadas on sus ostodos
financieros separados. Los entidades que ya aplhcan lys NIF y la eleccidn
da cambiar ol mdlodo de participacidn en sus osindos Anancierns
individuales lendrin quo apbear 030 cambio do forma motrospoctiva,

Pora adopinnios por pimerm vz do lns NIF que eligen ublizar ol midlodo do
In paricipacion on sus ostados financkeros soparados, sordn obligados a
aplicar aslo método a partir da |a focha do tronsicidn a las NIIF,

Las modificaciones son efoclivas parn periodos anuales quo comienzan
despuds del 1 do enero de 2018, pormibindoso Lo adopoidn lomprana.

KIIF 15 ingresos de aclividades ordinarias provenlentes de conlralos
con cllentes

Do ocusido o la NIIF 15 los ingrosos 80 reconocon pof un imports guo
roflojn 1o conskdorncitn do quo [a entidad espora toner domscho o camblo do
I tranaferencia de blonos o sarvicios o un clianlo.

Los principlos do la NIF 15 proporchonan un onfoous mis estructurado para
la medicién ¥ ¢l reconocimienio do ingrosos. La nueva noma os nplicablo a
lodas las entidades y reemplarard lodos los requisilos actuales de
reconcaimiento do ingresos bajo NIIF, Ia re*roactiva complola o modificada
50 mequiare pam los periodos anuales que comienoon on o cespuds del 1
do enero 2017 con la adopcidn anbeipada permibda,

HIIF & Instrumenios financleros

Esln nuova norma roflojn lodns Ins fasos dol proyecio do instrumonios
financloros  y  sustituye o o NIC 39  Instrumenies Financleros:
Reconocimionio v Medicidn ylodas las versiones anlenoros da la NIIF 9,

Lo norma introduce nuevos requerimienios para la clasificacidn y medicion,
daterioro ¥ contablidad do coborturn. La NIF 9 o3 efectva para poriodos
anuales Gque comienzan on O despuds del 1 do enero de 2018 y su
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Fecha olectiva do
Hormas wigencia
aplicackdn onScipada o3l pormitds. Lo norma requiers bn aphcacidn
retroacthva, poro la informackdn comparaliva no o3 obligatoris. La adopciin
do la NIIF 9 lendrd un efecio sobra la clasificacidn y medicidn da los pclivos
financigros, pero ningdn impacto sobro la clasificacidn y modicidn do loa
pashvos financheros,
HIC 40 Inversiones inmobillarios 1 do onaro del 2016

Lo doscripckdn do los sonviclos nuxilioros do la NIC 40 distingua antro
propiodades da inversidn y propiodad ocupada (propladad, planta y equipo).
La pnmienda so aplica de forma prospectiva y aclara que los serviclos
puxilinres de fa NIC 40, provenionios do una compra de una combinacian do
ncives 0 nogocios, debo aplicarss ko roguendo en la MIIF 3.

La Compafiia tene la inloncidn do sdoplar oslns normas sogln comssponda, cuando entren an
vgoncia.

HOTA S - INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Las politicas contnbles significativas; ol mdlodo adoplado ¥ los cnteros para o reconccimienio pam la
maodicidn y [a base sobio I que 0 reconocon ingresos ¥ gasios, respecto do coda clase do octivos y
pashwos inoncloros so dolallan an la notn 2 = gJ.

Compoloncia

El sector on ol cunl opera |6 Compania enfrenia un allo grade do compobinedad, el cunl 3o
manlendrd on ol mediano plazo. La Compafin pam  mitigar esia situacidn revisn
pentdicamonto Sus astralogins y producios, para alendef kos morcados on o cual manbonn sus
OPCTDCIONES.

Camblos lecnoldgicos

La industria o3 un sector en of cual fos camismos son rdpsdos por la introduccidn do nuavas
tmcnologins, Mo o3 posible delerminar ol impocio do loa cambios en sus opemcionos y
marcados ¥ 8l o8 noecosardo ol desembolso de rocursos financloros significativas para al
dosarmoflo @ Implomoniacidn do producles nuavos y compolitivos, La Compafila osth
constontemento avaluando | incorporockdn do nuovos producios ¥ lendonclas,

Mivel do actividad econdmica ecuatorana

Loz operaciones do o Compatin 3o dosarollan principalmonto on Ecundor, cuya cconomip
pupofimenta und recoskdn producio do los efocics do In crisis econdmica mundial v Ia
devalunciin do sus monodas nespocio al dotar, tal como 50 oxplica on La nola 1.

Objetivos y polilicas do adminisiracién de riesge financlere

La Compafia por In naluralora do sus aclvidades, e3lb expucsia a nosgos do cridito, Lasa do
interds, hquider y Upd do combeg, kos cuales son moniieados conslaniomento a fn do
identificar ¥ medic ¥ sus impactos ¥y establecor los limites y controles que reduzcan ks efecios
an los mesullados de la Compatin. El proceso de ovaluacion y control da los respos an ol
negocio os critico pofa o renlobilidod v lo Compafiia o3 responsabla por los exposiciones do
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e}

resgo. El procoso do controd do fosgos no ncluys rfesgos de nogocks como cambios on ol
miadio amblante, [ecnologia o industda.

La estructura do gesidn do fesgos Bone como base los Acciontsins, Directono vy la Gerencia do
Lo Compafia, que son ko4 miponsables do dentificar y conbrolar loa fesgos on coondinackdn con
olras draas cOMO 38 oxplca o continuacidn:

(I} Gorencla Goneral

La Garoncin Gonoernl o8 rosponsabla del enfequa genaral pam o manejo de resgos, [n
cual propofclona |08 principios para ol monojo do riesgos, nsl como las politicas
claborodas para drons ospocificas, como nosgo do Upo do comblo, fosgo do nsa do
intards, riesgo do crédito ¥ ol use do instrumentos Minancleros dorvados,

(I} Finanzas

El drea de Finanzas o3 responsable del controd y admanstmckdn dol fujo de fondos de la
Compafila on baso o las poliicas, procodimionics v limites establacidos por los
accionistas, directores y la Geroncia de la Compadia, incluyendo of seguimienio o dichos
procedimienios para moorar la administrocidn de riesgos de la Compania.

El departamonio financiafe codrding ol acceso o los marcados financieros nacionales y
adminiaira los resgos financieros. Eslos rosgos 3on: noago do morcado (varackin do la
moneda ¥ [a (asn do intords) y riesgo de cridito. El objetivo principal os supervisar y
mantener una minkma oxposkeidn a los resgos ain Vidizor contralos derivodos (swaps y
forward) y ovaluar y controlar los riesgos do crddito y liquidoz.

Mitlgaclén do riosgos

La Compafila evalia conslantemenie los diferonles escenarios o wenlfico diforonlos
ostralegias para manojar las oxposiciones resufiantes do cambios on las tnsas do intords,
moneda sxtranjorn, fosgo do capital ¥ fesgos do cridito,

La Administracidn, movisa y ovahla los combios on poliicas para la administracin de lales
resgos los cuales se resumaen a continuacin:

Riesgo da mercado

El desgo doe mercada controla of valor jusio do los instrumentes inancleros por los cambsos an
los precios do mercado, los cualos dopenden de [as varnscionos do lo thsa do interds, Inan do
cambio y otros rosgos do procios, ontro los cualos ostd ol resgo de palimonio. Los
instrumantos finoncloros nfecindos por of resgo de morcodo incluyan los dopdsitios en bancos y

las obligacionos con bancos,
Riesgo de tasa de Interds

El riezgo do la lasa do inlonds permile evaluar y mondonoar el valor justo de los instrumenics
financietns, dobldo n cambios on L3z 3305 do inlonds de morcado. La exposicdn do la
Compafila al ricsgo da eambios on las lasas do interds dol morcado estd principalmento
relacionads con a3 obligacionas de la Compafin do deuda do largo plaro por las tasas do
inlenls varablos.
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La compafia evalia poriddicamento la exposicon do la deuda de corto y largo plazo frenlo a los
cambiss on 13 lasn de intends, contiderando sus sxpeciativas propins respecto do la evolucibn
futurs do Lasas.

A conlinuacidn so prosonia infermacidn poorca do kos instrumonios financiaros con nsas de
interds fijn y variablo:

Taa e wleni Tads i Fheria
Afo 3013 Varutie St ety Toesl Provrasta
A Dt Furuirel baoen,
Lty p gy wavdiny O efecier el e L ST
Cosprian (ow Oobesr. COrPrThakin 2mram 2227218
Comeriay pov Gobrar cormpa™an
i ; MLIMN 5 2TH
Crtrad Cusrliy, o oobnar AWEH12 49 512
Patbeird F e idod
ProwetdCres [ G futtin [Or (g - EAF AT AT AT
o L i el e
- ' .
" " A e AR ELT
e S R e L T ED - T 5D 1%
e e T
Tk e irskibrica Tata da sdardy
00 Varable S i Totad Provrasda
Aet Ehvien, Mrbrel bt ool
[l vl gty bty chy afed Ligd - 1074 S0a 1374 508
Comrilnn pr CObear - OPParTidiey . 630 S8 0 548
Cameriinn v (obvdr COMTE 00
- bR b LEAE )
Oran. cuseian jor Cobrar Fa ] 24643
Pasiogs Finang o
Proescdores y Cir et Cuenia Do pager B A0 el 80
Cissrian (s [ubgar (ormpabitian
daci . Fird=tt] bkl b
Dtlyares, o 35040 355 643 A%
S

A continuacién so muosim la sensibibdad del oslnde de ganancias y pdrdidns por ol posibio
olfecio do los cambios on ko iasa de inlends on los gasios financiercs por un o, ontes dol
impuesio a la rents, nsumiondo quao los pashvos financieros al 31 de diciembre do 2015 y 2014
s& ranovarin o su lrmng ¥ 30 maniandrdn por lo que resta del afo sigukenia:

28 do 48



KERUGERCORPORATION 5.A.
Meolas a los oslados financloros

Mecto an resuliados anies
de bmpussio s s ranis

Eembioy v punicy Blaloos FoI5 o4
Paskvos Tinan: snos 28850 255943
= 0.5% 108L 1.780
* = 1.0% 368 3 580
* = 1.5% 3553 5330
*= 2.0% 4,737 AL

Esth caloulado sobre los pashvos financioros con costo,

Los sensibisdades do Ins [sas do inlerds mostrodos on ol cundro antoror son s0ko iluatralivas v
so basan on oscenanos simplficndos. Las cifras repfesentan ol ofecto de los movimlonios
proforma en el gaslio financsero nelo, en base a kos osconanos proyeciados de la curva do
rendimianto y o pedil do riesgos doe tasa do inlerds que tieno actualmento ta Compania. Sin

esto ofecto no incluye las acciones quo sorian lomadas por la Gerencia para mitigar
ol impacio de este riesgo en las tasas de intends.

Riesgo de lipo de camble

El riesgo de tipo do cambio o9 ol riesgo de que of valor razonable o flufos de caja fuluros do un
instrumanto financlero Auctdon doblde o cambios on los Upos do camblo. Lo Companln roaliza
sus epofocionas principalas on ddlares de los Estodos Unidos do Nordoamdérscn, monedn do
curso legal en ol pals, por I lanlo, no se presentan ofoctos por varacionos do tipos do combio
on ks ostodos financionos.

Riosgo do liquides

El riesgo de bquidez o3 ol nosgo de que la Compaiila no pueda cumplr con sus obligacionos do
pago relacionadas con pasivos hnancieros al vencimionto y reemplazar los fondos cunndo soan
ralirados. La consacusncia sofa of incumpimianto en ol pago do sus obligaciones franta a
lerceros.

La liquider so controdn a ravds dol caloe do kos vencimienios do sus acthvos v pasivos, do Ia
gbloncién do lineas do crddila yo moanienienda los excedanios do liguidez, lo cual lo permite o
In Compania dosarrellar sus nelividndos normalmenta,

Lo administracitn dol resgo do lquidoz imphca mantonos suficlonto afoctivo y disponibilidad do
financiamiento, a ravds do unn adecundn cantidad do fuenies do cridio compromaotidas y o
capacidad de lquidar rnnsacconas prncipalments de ondoudamionto. Al respecto, ln Gorencla
de la Compafia ofienta sus esfuerzos a mantenar fuonios de financlamibenio a travis do o
duponibidad de lincas do crédio.

El sigubenie condmo muestra of vencimionto de las obligacionos contrmidas por la Compadiia o la

fecha del balance general y los importes a desembolsar a su vencimiento, en basa a los pagos
no descontndos que 3o realzarcin;
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A 3015 Detal Celafk [Cwfal? Oetisend

Hnuims  reses et e a'on Tetal

Aathvon firasceren
Bectvs y eguvsierien S ol et L - - . - FAEN
Cunrian por cobrir - DoPrTiainy 1500543 Ty E " . = LTI
Cusria por oot (ompaian

. . LT oL ]
Crii Cumnlad pogy Lot £512 - - . . £512
Pans beers. Mot f it
Provedore y orm Cueniey por e 135 Iran A . 51752 At
Cuordan popr faasr § erfidades . : o
¢ Fkay - £1489
Crlgacores Frarcerss - - - 1R 107853 S

Cwi1al Celal [ 1T FRH = P T
i Halirm s T ey ' Tt
Litrrgs Frundsion
oo y epurvainriey del ol s bvd 130 45 - - u E 130500
Gl o ol i - COr=wr § ik [ =0 et 5500 p mar E 630 240
CLasrias por cobrar Compa’an . .
Pelaciondes, b Lon) ¥aoad . oA Sag
Chran cumrtan pixr poke )y . - . . 283
Faa beoa Finandleron
Frowsdones y oiris, Dusries, (o e’ pALE ] Lokl asar R - L A
Clanrtan popr pagar & ettcladed 2 c
s A Ty b k]

CEbgoren frarcer - - = R e ML
Riesgo de gestién de caplial

La Compafiia adminisimm do monora activa una basoe do copilal parm cubrir los nosgos
inhoronies an sus octhvidndos, Lo adocuncidn del capiial do |a Compafia os monitoranda
usando, entre otras moadidas, los mtlos establecidos por In gerencia,

Los objelives do la Compatin cuando mangja capiial, que s un concoplo mids amplo que ol
"Patrimeonia nelo” que 86 muestin on ol balance general son

[} Salvaguardar la capacidnd do la Compafila parn conlinuar gpornndo do manofn que
continde brindando relomos o los accionistas y beneoficios o los olros participantes; y

()  Mantonar una fuerto base de capital para apoyar ol desamolio de sus actividados.

M 3 da diciembie de 2015 ¥ 2014, no han exstido cambios on las actvidades y politicas do
manejo de capital en la Campania.
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1]

Riesgo de crédile

El resgo do cridio conslifuye la probablidad de que un aclive Mnanciero no pucda sor
recuperado en condicionos nommales, debido a quo I contapanio no cumpls con las
condiciones. contraciualos astablocidas on el instrumento financiens o contrato de chanto, 1o Qua
Eova 3 una pérdida financiara.

El riosgo croditicio es ndministrado do acuerdo a las politicas, procedimiontos y confroles
ostnblecidos por ln Compafla, Lo cabdad croditicia dol cliento 80 avalda en forma permananis.

Los cobros pendiontos do los cliontos son supervisodos. Lo mixima oxposicidn ol nosgo
croditiclo a la facha da prasentackdn dol inferme os ol valor do coda claso do nctivos financieros,

Instrumeantos de derivados

La Compahia al 31 de diclembio de 2015 y 2014 no mantiene dorivados financieres.
Categorias de los Instrumanios Anancleros

Las categorins de los instrumonios financienos son: equivalentes de activos, efiectivo y electivo y

cuaniaxs por cobrar, prdsiamos y sobregiros y cuenias por pagar. Los valores en Ebros do las
cuantas antos monclonados y valoros mzonables al 31 de diclombre da 2015 y 2014 son como

shguo:

Walor Fnzonabla Vil an ibos
2016 2014 2015 2014

Activos financleros

Hoclivo y equevalenios de efectivo 00 T4 1,374,500 a0 574 1.374 5060

Cupntas pof CObAOr - COMdclaks 1.7T0.BBO B30.540 2297278 630 548

Cuentys por cobme compafing

e MEITY 250 540 45 3TH 250 540

Ctrmes cuoning por Cobaf 40512 24543 40512 24843
Paskos Financhkeros

Prowvoedorns y olras cusntas pof pagar 544 041 i BA0 04T 472 i 53

Cusntas por pagad companas

et : 40 447 2T2.040 40,447 2T2.040

Codgackonos Tinanckslay 230,850 255,053 2245850 A55.043

—

Valer razonable

El valor razonable os definide como ol impore por el cupl un nctivo podria sor intercambiado o
un pashvo liquidado entre paros conocodorns ¥y dispussias o ollo on unp tronsaccion comonts,
bajo ol supuestio do quo la ontidad &3 una empress on marcha.

Las bhonicas ptiiradas para deforminar o vador mzonable do o4 inttrumenios se describon an
la nota 1 {d).

La Companla ho uliizodo su mojor jukcko en [a ostimackdn do (o3 valores razonables do sus
Instrumanios financheras, cunlquicr Wbonkca para efectuar dicho estimado conBiova clerto kel do
fragisdad inherento, Como rmsullado, el valor razonable ne puede sor indicativo del valor nalo
do realizacidn o de guidacidn do los instrumonios finoncionos,
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Los siguiontos métodos ¥ supuosios fueron utizodos para eatimar bos valores mzonables:

. Instrumentos financioros cuyo valor razonabla os similar al valor on libvos
Los activas v pasivos financloros liquidos o Honan venclmientos a cordo plaze (moenor o
bres moses), como ofecive y ogquivalonios do ofoctve, deudoros comercinles, otms
cusnlas por cobrar, noreodofes comerciales y olfns cuenias por pagar y olros pasivos
comianties, 50 conskdon quo o valor on Ebros os simiar ol valor mzonabls.

. Instrumantos financieros o laas f5a
El ¥akor rozonablo do lod activos y poshros financiorns quo so ancuentron o inans fija y a
coslo amorizado, 8o dolerming comparando a8 Inans do intosds dol mercodo on ol
memonto do su recanacmionto nicial con las tnsos do mercado actuales rolacsonodns
con instrumentos finonclaras similaros,

Les wolores on libios y los wvaloros mzonablos do ko3 instrumentos (mancloros
prosoniados en ol ostndo do situacidn financiera son similares o los valores do mercodo.

NOTA & - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVD
Lo composicidn del rubro nl 31 do dickembre o5 la siguienie:

2015 2014

Caja 2.000 3,000
Bancos (1) 41,574 1,371.508

46574 1.374.598

(1) A ghorme dol afio 2015 ¥y 2014, comesponde al daponible gue la Compaiia manbene on sus
cuontas comientes y ahorros an bancos domicliados on Ecuador. La categorin do cabficaciin
do o enlkdad fnanciern do acusrdd a las publicackones requeridas por la Superiniondancia da

Bancos os coma sigun;

2015 2014
Banco Pichincha CA. AAA AAA-
Banco da o Produccidn PRODUBANCO 5_A. A AAA-
Banco del Paciico S.A. AAA. AAA-
Banco de Guayogquil 5.A. ASAA- AlA-
Banco Infemacional 5 A, AAA. AAA-

HOTA T = CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES
A3 do diclembre de 2015 y 2014, los saldos de cuenins por cobrnr comercinles comospondon n:
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2015 2004
Cliontos 2.868.769 630,548
Prondsitn pam doteromn do (571.491) .

las cuaning por cobrar

2.267.278 630,548

Las cuenins pof cobrar benen plazos entro 30 y 20 dias, no genoran inloroses v ko3 intereses do mom
=0 regatran ol momonio o sU cobro,

La anbglodod de los cuenlas pof cobiaf ol M1 de deciembre do 2015 y 2014 son como skgue:

2015 2014
Por voncor 2.081.453 624,225
Vencidas

De 31 o 60 dins 30.697 .
Do 91 o 180 dias T56.419 36

2.008. 769 624.261

Cl sakdo do la provisién al 31 do diclombro del 2015, corresponde al gasto ofectundo on ol afio que
termind ol 31 do deciombre del 2015

HOTA B = INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS
Loz zaldos ol 31 do dicembre do 2015 y 2014 do Las inversionos on subsidianins soN0 COMD Skguo:

Mimern de Valor unilania % do

2016 2014 actionan d I mockin Partcipaciin
Crangotoch 54 113,770 250784 113,770 1 08
EPATIC S 10208 BA4R BA4R 1 6%
Krugerlabs 54 (1} 100 Taa TO8 1 8%

124870 260031

Un resumen de los estados financieros de Omangetech SA. y Estmtegia, Procesos, Tocnologia,
inngvacidn y Control EPATIC 5.A., al 31 do diclembra de 2015 y 2014 o3 como sigua:
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Orangetech 5.4 EPATIC S.A.
Eslndo do Situncidn: 2015 2014 2015 ___ 2014
Actho 432 363 E45.611 87.072 71.012
Pasho 325.961 419.510 81.465 60.285
Palrimonio do los accionisias 1065.402 226.101 5,607 10.727
Estado do Resullndos
Ingrosos 1.981.135  2.465.017 938,561 547.118
Coalos 1.990.634 2438 042 843,681 530.042
Ltitldnd Neln (0609} 20.075 (5.120) 7.178

Un rosumen dol patnimoniy do Omangotoch 5.A v Esirategin, Procosos, Tocnologin, Innowvackn y

Control EPATIC 5.A., os como sigun:

Orangelech S.A EPATIC 5.A.

2015 2014 2015 2014
Capital 250.800 250,800 8.800 8,800
Rosonas 8,919 8.019 966 966
Oiros roaultndos integrlos 42,315 42,315 1.024 1.024
Rosultndos acumulndos (185.933) {102, 508) (63} (7.230)
Resullado del ejorciclo (9.6949) 26.975 {5,120} 7176

106,402 22610 5.607 10,727

1} Lo compafila cusnts con ol 89.88% do participacidn oquivalents a 709 pcciones con un valor

nominal de USS 1 cada una, en la compafia “Krugeriabs 5.A.°,

Un rosumen do los esiados financieros do Krugerabs SA, al 31 do diciembre do 2015 y 2014

o3 cOmo skgue;
Estado do Siluncldn 2015 __2014
Acthg 28.546 4,082
Pasha 27.542 31,852
Patrimonio de los pocionisias 1.004 1.130
Estario de Resullados
Ingresos 124,675 6C.T16
Coslos 124.687 66,386
Uitildind Mata (12} 330

Un resumen del patrimonio do Krugerlabs S.A 03 como sigua:
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Capitnl B0 BOO
Rarsonans 22 .
Otros rosuliados. intogralos . .
Resultados acumulados 184 -
Rosultado del ejorcicio {12} 330

HOTA 9= INVERSIONES EN ASOCIADAS

Los saidos al 31 de diciembre de 2015 y 2014 de las inversiones on asociadas son cOmo siguo:

2015 _ 2014
Kiolo Sysloms 80.000 -
Royallwnre Ecundor
{Krugar-Commaorza) - 40.000
Rowoluciona TU PRECIO 7.484 5.346
Comoracidn Zafo 6.000 B.000
Mediaan 800 400
Soyocon! - 360

104, 284 52.106

NOTA 10 - PROPIEDADES, MUEBLES, EQUIFOS ¥ VEHICULOS

Los saldos ol 31 do diciembre de 2015 y 2014 do proplodnd, mucbies, equipos v vohiculos do la
Compafia, 50N COMO Skgua:

2015 2014
Terrenos 502,332 502,332
Edificios 2,108,342 1.065.950
Mucbles y ensoros 385.757 a72.825
Maquinania y oquipo 130,285 130,295
Equépo da computacidn 282.T49 190.577
insialacionos y adocuacionos 54.T36 53,688
J.464.211 1.218.667
Daprecién nournulida (370.008) __ (238.060)

3.004.203 2,060,601

El movimienio de propiedad, muebies, equipos y wohicuios de los 0fos que terminaron of 31 diciembre de
2015 ¥ 2014 fup como Sigie;
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(1) Los edificios y teronos do la compafiin se encuentran come garantia hipotecaria dol préstamo
otorgado por of Banco dol Produccién PRODUBANCO 5.A

HOTA 11 - OBLIGACIONES BANCARIAS

A1 31 do diclembre de 2015y 2014 los présiamos bancarios, vencimiontos cormentos SO0 ComMo siguo:

2015
Fecha da Fetha da Tta da
Erteisd Financiora Ticin MnCimierts krtents Garantla Comierda Mo comente
Barco de b Produccadn
PRODUBANCO S A L2013 ST 210% Gararils sobdariy 128997 107,853
14
. Frcha da Ficha de Tota da -
Entclad Firancaora ik MEGrTsiY terke Garardia Comerin Mo comanio
Barco de b Produccadn
PRODUBANGO S A B4R013 a0 9N Garartia sohidaria 119,515 23648

Los saldos ol 3 do diciembea da 2015 y 2014, cofmeaponden B oporacones do crédilo para capial do
trabajo, cuyo capital e interés s pagan mensualmente a una lasa de interts del 8,33% reajusiable
iimastraimania, a cinoo anNos o partir del 9 de abnl del 2013, focha en la cual 58 conbrajo Ly obilegaciin.
Un rosumon do los vencméantos de la douda a largo plazo s coma sigua:
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Ano 2015 2014
2015 . 118,103
20186 130.516 120.516
2017 106. 2606 106. 266
e ——— T

NOTA 12 - PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Los saldos ol 31 de dicembre do 2015 ¥ 2014 do proveadorss ¥ olms cuonins por pagar 30N como
skgue:

2015 2014

Provoodores locales (1) E18.895 G06.988
Prowedoros dol axlerior 2817 12.213
Anlicipos o cliontes 11.630 374478
Otas cuenins po pagar 14.330 -

BAT.4AT2 984,680

1} Comespondon o cuoning por pagor por a5 lcencias v sorvickos contratodos qua In Compania
Hane con sus provocdores lecalos y cuyo delalle s como sigue;

2015 2014
Nexsys del Ecuador 278,181 445441
Tercemnijo S.A. - 89,120
Corlifcadora dol Ecundor 5.A. ECUACERT 6r.197 -
Asosora Openconsulting CUA. LTDA 47415 -
Consullora Upcontrod S.A, 20.828 -
Inarcapsa dol Ecundor S0, . 9.459
Azurinnocundor S.A, # G.118
Otros monoros 205.272 35.854

610.895 596,950

HOTA 13 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

El siguonte es un resumen do s principales tmansacciones roalradas durnnte los afos 2015 y 2014 con
compafias ¥ pares relacionndas;

a) Los saldos al M de diclombre del 2015 y 2014 con paros relaclonadas son como sigua:
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b}

Cuantas por cobrar corto plazo Trananccidn 2015 2014
Siantunn (Alejondro Honaao) Comoreinl - 20.000
Omngotoch S A. Comarcinl 114,322 232.258
Modkann Comareinl - 400
Znfiro Comarcinl = 54,000
Soycont Comaoarcinl = 14,040
Consullores Adhoc Comoncial B.000 B8.000
Rolpitwor Comornial - 2.584
Kmugarabs Comaorcinl 16.043 21.760
Adiimng Comoicind BOD.DOD -
Alon kol Comorcinl BOO =
HKaooran Comoreinl 22.408 -
Kruogor lobs Comaoreinl 3.706 .
Eshop Solutions Solshop Comaorcinl 40,000 .
Inaposn Comorcinl GO.000 -
Oiros Comoarcinl - 3 506

345.279 J56. 548

Los saldos por cobinr y por pagad A companias relacionadas no devengan nlonescs y son expbies
on ol corlo plazo.

El saldo do la cuentn por cobre Omangotech S.A, constituye fujos entregados o su rolackenndn
parn of pago do kos benelicos socialss do la ndmana 2016 v 2014,

. Cuontas por pagar corto plazo franmacclén 2015 2014
Omngotech S.A. Comaorcinl - 161.872
Consulionos Adhoc Comorcial - 25813
Epdiic Comorcial - 12415
= 200. 100

Cuenlos por pagar largo plazo Transaccldn 2015 2014

Emoalo Krugor Financlom 29.417 20.417
Miguol Rivern Financlom 10.846 10,646
Pablo Zirate Financhar 3.956 2.956
Dotivar Montesdooca Finnnciorm 4441 4441
Lomna Solo Financiara 989 089
Raolaitaare Financism - 22.500
<0448 71.840

El monta de las lransacclones realizadas en los afes quo torminaron al 31 de diclombre do
2015 y 2014 con partos rolaclonadas son como slguo!
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Sarviclos canlratados Transaceldn gﬁl!. 2014
Saycon! Comarcial 34,54 75557
Consultpros Adhoc Cormarcial 39,0094 32,664
Krugeriabs Fanang isrn 31,138 4,852
Ecuacoer Financiern 141.227 -
Zalia Finumsncern 55.102 -
Mdknan Fnanzaorm 270 52T -
Crangotoch S.A, Crarercial 1.445 D206 2,004,743
Epltic Comercial E08 258 533 BOA

2826 608 2 651.877

Los senvcios conbrlados con sus pares relaconadas do manerm comercial, conatiuyen senacios
do dosamolis Inenokdgicn, Iono ¥ sonicios do manionimonto do softwarms,

Loy senacios conoindos con sus partes relaconsdas do manora financlermn, constluyon fujos
ontregados con o fin de ayudar ol desarrolio y crocimionio de sus relacionadas en el campo
lecnoidoicn. Lns cualys no Genen taas de nlends v son cobrbies en el coro plaro.

€] Romuneraciones parsonal clave de la gerencia

Remunefocitn pogada a los sdministradores do In Companln en ol 2015 y 2014 zon como
SgUD;

2015 2014
Sualdos v Salados 710000 20,000
Benoficios Socinlos 15502 52.732
Beneaficioa definidos lamo plnzo 32,330 25.275

028,242 218,007
——reTTTr———— —— e —rr—

HOTA 14 = IMPUESTOS POR RECUPERAR Y PAGAR

Por recuparar
El saldo a1 31 de diclembyo de 2015 y 2014 do bos impuesios coitienies pof recuporns son como siguu:

2016 2014

Rolenciones on ln fuonto 162,280 -
Crischilo tnbutarks VA 107 257 -
260, 543 -

El saldo al 31 do diclombro do 2015 y 2014 do los impussios cormontos pod rocuporar, constiiuyo ol
saldo a fovor do la Compafiin do las rofoncionos afociundas por torcoros, los cuales puedon sor
eomponsados con kos impuesios do I Compania de los afos sigusentes o medionte el reclamo o las
aulonidadoes nbutafias,
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Eot pagat
Las obgacionas tribularias al 31 de diclombra do 2015 y 2014 son como siguo!
2015 014
imputsto al walor dgregado 263.469 -
Ronlonciones del impuasio a la renln 154,038 B.485
Impuasto a la renta comparla 405691 _ 258.152

933,198  26A.637

KHOTA 15 = IMPUESTO A LA RENTA
Cenclllacldn tributaria
El gnsto por impuosto o ln renta corlonto do los afos torminados of 31 do dicombeo de 2015 y 2014

difiern do la aplicockén do [ Waso dol impuesio o ronts del 22% o tns utitidadoes conlabios deltddo o lo
sigulento:

Biordcr ch ki pubsiirian e i @ b renils
005 T04 Foil) 014
N [ prbricia) arbis o Parlc pactn erpleaion
® e o @ b renta 1,780,702 1,740, T ¥ BAa A8 FAZ
Chros pasios docdiud Blet [E.10a) (5B ) 1.9 {5 Erdedy
a1 chechus i T 565 B2 0 161 G0 1n.288
2510 TGF 1. B0 TG 552 26T 5 BI5
Pt ipaac dn e o4 erpisacos
o il Wilcledes iﬂ!'rlll iﬂ.ﬂlﬂ} {58 TR} t!-rl-l.".'j_
fasas tribulerls & impuesio s la renia
win rebnvers bdn 2243 5483 1 501 TEd AT A 339 103
Dane ibularls s impussio s ls renla
con ralmvereldn
Pl SrEwitard & et io o b ferdd (V%) ® (450 D00 - S B
b pusabe & ls renls cortle nle AT S o L]
Anteipn por mpuslo & s Mensta 0 BLE 53 o
Tasa de impuasiosls renla sleciioa % 1%

Las disposiciones nbulorias vigenios ostablocon que |a Ianfa del impuesio a la renta dod 22% on ol
2015 y 2014 puede reducirse en un 10% si las utiidades se reimderion on la Compadia a travis do
aumantos en ol capilal social,

En ol evenio do qua ol iImpuesio a la ronta cousnda no fussoe superior al anticipa minimo declamdo en
al impugsio a ko rontn del afo, oslo constifuye ol impuosio o la renln del afo. El anticipo minimo dol
impuesio a la rentn, so calcula aplicandy cierlos porconiajas ol valor del activo totnl {menos clortns
doeduscionas), polimonia [olal, ingrosos gravables y cosios v gostos deducitdos mos kos gasios no
doducshles. Gl antcipo del mpuosio a la rents os compensado con ol impudsto o lo renta causado y
no &3 suscoptible do devoluchn, salvo casos de cxcopoadn,
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Los dradendos pagados o sociodades domichadas on Ecuador y del oxtenor son oaxonios dol
impussto o la ronls, con oxcopcidn do las domicEadas en pamisos fzcales © on [urisdicciones con
tarifas do impuosios menaras viganies on s Repibica del Ecuador.

Otros banaflcios Tribularios

Ademds do lo anles mencionpdo pora ol clioulo dol impeosio a b renls, sordn doducblos
adicionalmonto los skgulentos rubnos:

Gasios incumdos pof omprosns modianas of capacitncdn lbcnica dingsdn o Investgacsin,
dosameliy @ innovackin locnollgeca, gasios en la mejoma do productividad, gasios do viaje,
estadia y promocidn comarcial para o acooso o morcados nlomacionales,

y omofizackin do adguisicones do maguinanas y oguipds v locnologlas
destinadas a la implemontacién do produccién mis limpla, generacidn do energlas renovables,
Ia reduceldn dol impacto amblontal do la octividod preductiva y a la reduccién do amislones do
gases do olocto invornadero,

Incramento noto do emplecs por un periodo do cingce ohos, cuando so trole do nuovas
inverslonos on Zonas econdmicamonte deprimidos y do frontorn v se contrmle o trabajndores
residontos on dichas zonas.

Exoneracin del pago ded impuesio a ko renta duranie cinco afos, para las sociedades que se
consttuyan a parlir da la vigencia del Codigo Drginico do la Produccidn, asl como Lambién Las
sociodados nuovas quo 58 condbluyon por sociedades oxisionies, ssempho y cuando las
MYarsionos nuovas ¥ productvas so roalicen fuern do las jursdicciones wibanas de los
cantones Quito o Guayaquil y denlro de chertos soctiofes econdmecos.

Diforimilonts dol pago dol Impussle o l ronta y do sU onbicipo hasto por cnco nfos, con ol
cormospondionte pago do inlerosos, paro los sociododos qua tronsfiemn por lo monos of 5% do
su eapitnl accionanio a faver de ol menos ol 20% do sus imbajadores,

S0 oxcluird on ol ciloulo dol anticipo del impuesio & o renta, adicdonalmonio los gastos
incromoninlos por generacksn do nuovo empleo o mejora do la masa salarial, asl como la
ndquisicién do nuevos aclivos destinados a la mejorm de la producthvidad o Ennovacibn
tecnoidgica, ¥ en genernl agquoilas inversiones y gastos efectivamente realizados, relaconados
con los bonoficios Iribularios para ol pago dol impugsio a la renin que reconoca o Codigo
Orgénico do [a Produccién parn [ns nuevas inversiones,

En los pages al exterior realizados por [os sociedados, oplicardn Lo tsa do impuesto o 1 renis
dolarminada para la sociodnd come pofconiaje do roloncin on la fuente del Impuosio a K ronto
sobie dechos pagos,

Exonoracién de o retencidn en la fuenie del impuaslo B [ renta para los pagos pof inleroses do
cridifos oxiomos ¥ lneas do crddio registrados ¥ guo dovenguen inlorescs o las Weons
esiablocidas por ¢f Banco Central del Ecuador, olorgados por instluciones financioras del
exlerior, dobidaments establecidas ¥ que no 3o encusntren domickadas on parplsos Mecales,
Exoneracidn del impuesio a ln sakda de divisas paro los pagos realizados al exiorior, por
amortizncidn do capilal o inlorosos gencrodos sobfo crédios olorgados por Inabfucionos
financlorns inlomacionales, con un plazo maydr o un afo, destinados al linanciambenio do
inverslones pravisias en ol Cédigo Organico do la Produccion y que devonguen Inloreses a las
tosns roforoncialos; v, los pogos roalizados ol odloder por parto do odminisbodores y
oporadores do las Zonns Especinios do Desarrolio Econdmico (ZEDE).

La Loy Organica do incontivos o la Produccidn y Fraude Fiscal emitida el 31 do diciombre de 2014
esiablocid las siguientos reformas tibutarias:

La modificacidn de la torfa del impuesto a la renis del 22% al 25% o los ulibdades cuando
oxiston pccionistns on parnisos fiscalos cuya participackdn an al capital acclonano do la
compafin os superiar ol 25%.
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Las utilidndes o lo vanto do ncckenos so encuonira gravadn en |a tarfa de impuostos,

El limita da gastos da pramocian y publicidad en baso ol tolal dol monto vendido, nal como a los
pages o pores rolackonodos por concoplo do rogollas, nskloncin lécnicn y gostos do
ndministrocdn en funckén do 1o ullidad nota onles do impuosios.

El incontivo do axoncidn do impussios a las nuovas invarsiones suporores a los

US5100, 000,000.

Impuesto Diferido

Al 3 da diciombre del 2015 y 2014, las diforencias lemporales por impuesio difonido comaspondon a
bonoficios sociales de largo plazo, las cuales por las disposiciones inbutarias no deben sor reconocidas.

El sorviclo do rentas internns modiante Clrcular No. NAC.DGECCGC15-00000012, publicada on ol
Suplomonto dol Registro Oficial No, 653 dol 21 de Diclombro del 20156, mansfiesia que pom propdsilos
tributnrios a0 parmito of registro contobda do actvos v pasivos por Impuosios diferdos, dnkeamaenio on
los cosos quo osioblerca ol reglaments y on caso do controversia enlro Ins normas inbutnrias y las
normas contobles v inancieras [NIIFs), provalecerdn las primorns. El Servicio de Renlas Inlormas “SRI1°
&n la crcular anlos mencionada astobloce ko sigulonta;

a)

b)

<)

d}

o)

Los esiados financioros conslituyen Il base pars la presenincidn de las declaracones do
impuastos, asl como pam [ presentacidn o ios Organiameos do Controd [Supenniondenca da
Compaiins, Valoros y Seguros y a la Superintendencia do Bancos).

La Morma Intemacional do Conlnbilidad Mo 12- Impuosto a las gananciaa (NIC 12) v on la
Soccidn 20 de la NIIF parn PYMES esiablecon y requioron ol reconocimbonio, modicidn y
rovidlaciin do los impuosios difordos, sin embarga ol SRI estoblece que dnicomanto &a
reconocerin los ofoctos do la aplicacidn de activos por impuostos dderdas on los casos y
condiciones esiablocidos on o normateen inbulors  porinents, provenlenios do sucosos
Beondmicos, ransaccionss O rogElos conlables, quo 8o orginos o partic del 1 de onere do 2015;
a oxcepcidn do kos afoctos proveniontos do las pérdidas y los cridilos tributarios conformo la
Los pasivos por impussios dfordos conlabifirados, on cumplmienio oel mamco nomatho
tributario y por [a apicacidn de las NIIFs, so mantendran vigontos pam su respectiva liguidacian.
La torifn del impuesio a la renta que se uilizar para la estimacidn de los activos y pashos por
impuesios commentes vy dfordos conforme ko ostoblecon las NIIFs, serd o eslablecida on la
nommintiva trbutora.

Los activos ¥ pasivos por impuesios diferidos puodon sorf recuperados o pogodos poslonarmaente
o trowds da la conciliacidn tributnria, debon ser reconocidos conlnblamenta en ¢ Balance gonaral,
on ln cuantia rospoctiva ¥ on o momonio adocuado, rospotondo las disposiclonos (ributorins
vigentos y on lns NIIFs mencionndas on o presonlo resslucion segin soa ol caso,

Revislenes fiscales

El Senvicio do Rentas Inlernas do acusrdo con daposicionss logales, beno Lo facullad do roviaar las
declamciones del impuesto o la ronla do la Compadia, dentro do los iros aflos posloniofos a paric de
Ia focha do prosonincidn de lo declamcidn do impuesios. La Compaiia no ha sido revianda hasia el
I do diclembre del 2015,

HOTA 16 = PASIVOS LABORALES DE CORTO PLAZO

Los pashvos laborales de coro plazo al 31 diciembee del 2015 y 2014 son como skyue:
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E'IE 2014
Aportes y retencionos por pagar al Inalituto
Ecuatoriant do Segurdad Social 189.078 30.615
Pronisiones boneficios sociales 120,328 102336
Sucidos por pagar 385,855 -
Participacién trabajadores 267.184 -
Cunntas por pagar omploados - 268,568
Otros 18.769_ i

B01. 134 401.519
e s

NOTA 17 - OBLIGACIONES LABORALES DE LARGO PLAZO

El mevimionlo do lns provisiones parn jubdacidn poatronal y bonificacidn por dosahucio en los ofas
torminodos of 31 do diclombee de 2015 y 2014 o5 como Siguo;

Prosnién
Jubilacitn Bonificacifn
Patronal = _por Desahucio Total

Sokdo al 31 de diclembre del 2013 241,752 16.794 258 548
Pogos . (700) (7o)
Incromenio do o prosalon por

Costo laboml 29.432 8048 28,480

Coato Snancien 5.445 1.404 6.939

Pérdida (ganancin) actuarial {153.560) 7.658  (145,004)
Saldo al 31 do diclombra del 2014 123.0692 34.292 157.361
Pagos {5.037) {5.038) {10.676)
Incramento do In provobdn porn

Costo labormnl 41.507 38.400 70,907

Coato Snanciern B.040 2.210 10.259

Piéndida (ganancia) oclusrial 71.709 24.104 05813
Saldo al 31 do diciombro del 2015 238.687 a3.807 J3.2 66

El costo laboml o8 contobilizado on los gostos do adminisiracién v ventns noto del monto por |a
disminucidn do Ins salidas, ol costo financioro os parte de los inferoses pagados v la pordida (gananen)
pctuarial os contobdlizada en ol patrimanis como obros resultados Integroles,

El saldo de la reserva para jubldackdn patronal consbluye la oblgacidn gquo Geno la Compadin do
reconocel LUna pensidn a todos aguelios empicados que cumplersn 25 afos do sondcio para wna
misma instiucidin do conformidad con o eatablecido en ol Codigo de Trabajo,

Lo Compafin acumuls ostos bonoficios on base o oaludios onunles olabormdos por una firma do
netuanos consultoros. Sogon sa indico on los ostudios ncluoriales, ol método actuaral ultizodo o8 ol da
‘cosies do cridilo unilaro proyocinds” v las provisionos dol plan consideran o romuncrackin dol
empleado v demis pardmelros esiablecidos on o Codigo do Trabajo.
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De acuordo & 03 ostudios acluaniales conbrotados por [a Compafia, los que cubien o lodos los
empicados, ol valor prasento do la reserva malemdlica ocluanal de la jubdacidn patronal al 31 da
diciembre do 2015 y 2014 o3 como siguo:

2015 2014

YValor pragonio do In msena molomaticn

octunrin;
Trobalndoros nctivos entre 10 y 25

ahos do sonicio 3.542 272
Trabajndoms nclivos con menos do 10

aflos do sonrdcio 235155 120,348

238,697 123.069
— i —

Las lasns uidizndas paro ln dolerminackin do las msorvas ol 31 do diciembee dol 2015 2074 son como

1T

2015 2014
Tasa de doscuantio 6.31% 5.54%
Tasa do incremanto aaloral 2.00% 3.00%
Taan do incramanto de ponsionos 2.00% 2.50%
Tabln do rolackn (promodio) 11,80% 11.80°%
Tabla da mortnlidod o iralidez (1) T IESS EWL T8t IESS 2002

(1) Tabla do moralidad dol institulo Ecualoriano de Soguridad Soclal

Los cambiss on las (psas antes indicadas peeden fensd un eolfeclo importante en los monios
roportados.

La Compafia conlrola este resgo actualizondo la valuacidn actuarial cado aflo, pof consiguiento, [as
varacioned eniro lng tnsas ¥ supuosios ncluarales ublzados v los cambios afecthnmantn ccurnidos so
ojuston on baso onwal,

HOTA 10 = INGRESOS DIFERIDODS

Al 3 do doiombre del 2015 y 2014 los saldos por ingfesos difendos comespondon a Sonacos
facturados al fnal, por 0% senicios Quo so proestanin on ol siguiente afo, los cuales fucron por
USS 501.151 en el 2015,

HOTA 19 = PATRIMONIO

Capital Social

Al 31 do diclembro de 2015 ¥ 2014 las pcciones ordinarias aulorizadas, suscrilns y pagadas son do
1.375.000 nccionos de USS 1 codna una, respecivamenio,
Resorva Logal

La Loy da Companins do la Repdbica dol Ecuador requiare que las compailas andnimas ransfermn
a resarva logal un porcantajo na monar ol 10% de las ulsdades nnualas, hasta igualar por lo menas ol
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50% dol capital social de In compafia, Esta roserva no pusde distnbuliss o los acclonisias, oxcoplo
on caso de liquidacidn de la Compain; sin embargo, puede ser uldizada para sumentos do capitnl la
porcdn que excede ol 50% o para cubne pdrdidas en las operacionos. La Compahia bene pendiento
do ap<opiacidn la reserva legal cormespondionte a las utsdades deol afo terminado el 31 de dicembre
del 2015,

Los rosultndos do In adopeién pof primorn voz de las NIF, so regsatran on ol potnmonk en el rubro
"Rosullados ocumidados provonlonlos do la adopcidn por primor voz do las NIIF®, soparado dol resto
do rosultndos acumulades ¥ su saldo acreedor no podrd sor distribuldo ontre los acclonksias, no sord
uldiendo parn sumentar copatal, en viflud que no correspondo o resulindos oporncionnbes, motivo por
ol cual tompoco los tabajadores fendrin dorecho a una paticipacién sobro oste, Do oxistir un saldo
acroodor, oste podrd sor ullizado on absorbor lns pdrdidons, o dovuoillo on coso de lguidacitn do la
Compafiia.

NOTA 20 = INGRESOS POR SERVICIOS
Un delalSe do los ingresos por venias de kos afos terminados al 31 do diciembre de 2015 y 2014 o3

coma sigua:
2015 2014
Soa Inlegrockin 2,634,882 3,104, 465
Softwaro Mholory 8,251,780  2.001.250
Infrnostructurm 237846 1.504.820
Arguileciurn ompoos nial B31.387 560, 567
Consultoria do procasos 1B80.501 094,385
Scluciones 1.852.578 235,504
Metodologias . 42,625
Hros - 20107

11.688 683 B.563.740

Lo Corporaciin ln Fovorita tona una concontrackin del 61% do las vening de o compafiio y el 53% do
las cusntns por cobms ol 31 do diclormnbro del 2015,

NOTA 21 - COSTOS POR SERVICIOS ¥ GASTOS DE VENTAS Y ADMINISTRACION

Un dotalle de los costos do vontas postos de adminkstracidn y venins de los aflos terminados el 31 du
dickomben da 2015 ¥ 2014 08 como siguo;
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Promocin y publicldad
mpuetions y oAb ionos
B mntonamssnin Y P Ao
Hitrarmerie. Pnplos oy

D imns e s

s srns

Suministros, materiales ¥ mpuosios
foguros

Trmrsporta

Glastos do vapo
Cadios o Qeslitn

e et 5

Berdcion hiake
Combumtibles y hiwicanios
CH o

Suminisiros, malorialos y repuetbos
Seguns

Tranaporis

Gasios de vidpa

Gaslon do geataln

Armend et

Cominmbbles y kiwicanios
Hros

— 2015
Comlos por Caslos da Gaalos o Total
ek ATl bl Wy "."-ulnLn-i

2 ATR XY 453 6T T2 TS A.1046.008
=1 B2 . . LE R =
2386 307 G5A. 141 Z030T 4. 0T 84D
22T 1. Tan = 2072
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KRUGERCORPORATION 5.4
Holas a los eslades financlaras

HOTA 11 - OTROS INGRESOS (EGRES0S), NETO

Un dotallo da los gastes financieros, neto de los aflos terminados ol 31 de diccembre do 2015 y 2014
05 COMO SHua;

Ingrosos 2015 2014
Arrendamienio de Inmuotdos 22521 12.428
Oiros = 125.708

2151 138 1356

Ern:nu. 2015 2014

Rolenclonos asumidas 16.795 -
Totod Ingrosos (ogrosos), nolo 6728 138138

HOTA 21 = GASTOS FINANCIEROS, NETD

Un dainlla do los gasios fnancioros. noto do kos afos terminados of 31 de diciembve do 20M5 y 2014
&5 COMD Skuo;

2015 2014
Intorogos financlorms 28,065 28,963
Gaslos bancarkos T.054 4,027
impuestos a la salida do dividas 12,71 13.047

47. HHI_ 46037

HOTA 24 = COMPROMISOS ¥ CONTINGENCIAS

La Compatin al 31 do diclembyo dol 2015 ¥ 2014 no Ueno kligios o reclamos pendienios do rasolucion
quo doban sor rovolados.

HOTA 25 = PRECIOS DE TRANSFERENCIA

El Gobisma Ecuatoriano medants Decroto Ejecutvo Mo, 2430, pubicado en el Suplomonto dol Registro
Oficial Mo, 404, dad 31 da Diciembro do 2004, establecd quo las Companias que reakcon oporaoones
con sus pares relacionadas domicliadas en of exierior, presentardn al Servicio de Rentas Intemas of
Anaxo y un ostudo do Precios do Troraforencia referents o sus imnsaccionss con paros relaconadas ded
anfar,

Lo Administracsbn Tributaria medianie Rosolecdn No, DOERCGC15-000455, del 25 do mayo del 2015,
dispuso madificar el alcance para la proseniacidn do informacion, inchuyoenda tambidn o las transaccionos
replizadns con partes relacionadns locales y sus monios parn ol ejorcscio fiscal que lorming o 31 de
diciembeo do 2014, De acuerdo con las daposiconos tibutarias vigenies las obigaciones on referencia al
cumplimionto do precios transiersncia 20N COMO Sigue:
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KRUGERCORPORATION 5.4,
Halas a los estados financleros

Informe Inlegral de Procios de Transferencia

Las compafiag quo realicon oporncionos o ranspccionas pof mis do US515.000.000 tianon la obligaciin
do prosonlad un informe integral do procios do bransforoncia,

Anoxo do Preclos do Transferencia

Las compafiiss quo roalcen Opemciongs O ansacoonts con panos mlaconasdss quo supsien onbo
US53.000.0000 y US514.999.999 tenen la obigacidn do prosoniar la informacidn suplomontara do
Procios do Transferencia en un Anexo.

Las eompanias que realicen mnsaccionss U oporpcones [compras y'o vantns) con un sodo provacdor
o clionto quo axcedan ol 50% dol Iolal do oslas ronsocciones son considorndas panes relaclonadns
parn propdsios ibutorkos Independiontemento do los aspecios contraciualos o vinculos legalos,

A Lo fecha do omiskén do oslos oslados flinanclgros las ranspccionos con partos relacionadans no
exceden los limites para la presenincidn de informacdn suplementana do proecios de iranslerencia.

HOTA 26 - RECLASIFICACIONES

Los saldos do oz osindos finoncaroa dol afo gue temnd of 31 do 3
mclasificados para propdsiios comparatvos con les del afo 2014, con ol objelo de prosentar
consislentemante,

KOTA 27 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entro o1 31 do diclembre de 2015 y la focha de emisidn do osios ostndos finoncieros al 23 do Enero do
2016, no &0 produjeron ovenios qua, on b opinidn do I Adminisirockdn do o Compafla, pudioran
tenor un ofecto significalive sobro dichos esindos fnanciofes que no 3o hayan ravolado on los mamos
0 en sus nolas.
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