KRUGERCORPORATION S.A,
HNOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERQS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

NOTA 1 - Objeto social

"KRUGERCORPORATION 5. A."” fue constituida en la ciudad de Quito - Ecuador
mediante escritura publica del 16 de agosto de 2000 e inscrita en el Registro Moercantil
el 11 de energ de 2001,

Su actividad prnncipal constituye la venta, desarrollo ¥ comercializacion de software,
comercializacion de  programas vy paguetes afines al mismo, comercializacion de
soluciones basadas en c-comerce negodios electrdnicos, sislemas de mensalera,
desarrollo 1:31: software usando bases de datos, tecnolégicos de internet y tecnologia de
punta, etc.

NOTA 2. Entorno Econdmico

La economia ecustorana durante los oltimos ba mantenido una relativa estabilidad
ccongmica, debido a los altos precios intomacionales del petroles, como fuente pring pal
de los ingresos de la Repoblica del Ecuador v al financiamiento adicional obtenido tanto
intermo como externa, lo cual le permitic al Gobiermo Ecuatoriano realizar inversiones on
obras de infracstructura ¥y el mejoramiento de los servicios poblicos; lo cual origing gque
ol producto interno bruto crezea on el 3,5% en el 2014 vy dol 4,1% on ol 2013 v una
baja inflacian del 3,68% en el 2014, frente al 2,7% en el 2013, Sin embargo de o
antes mencignado, o déficit comercial en o balanza de pagos de los dos dgltimos afos
motive a que ¢l Gobiemo Ecuatoriano emita ciertas regulaciones en las importaciones
mediante el establecimiento de cupos madximos en ciertos sectores  ccondmicos
comerciales ¢ industriales; Ia restriccién de |a importaciones de ciertos productos v el
establecimiento de aranceles adicienales a productos suntuarios ¥ no ostratégicos para
ol estado ccuatoriano, asi comao a los provenicntes de Colombia y Peru.

Adicionalmente ol Gobierno ecuatoriano inicio on los dos ditimos afos ciertas reflormas
estructurales, con la finalidad mejorar la productividad y competitividad del sector real
de la cconomia e impulsar ol crecimiento economico del sector primario; sin embargo
las oltimas reformas tributanias, con el objeto de incrementar los ingresos del estado
para financiar los gastos del sector pablico y el financiamicnto de los programas sociales
que mantiene, han originado un incremento de los costos de operacion de |los sectores
reales de [a economia ecuatoriana,

La relativa estabilidad de nuestra economia, continda dependiendo  del  precio
internacional del petréleo, a la obtencidn de financiamiento adicional de crédito externo
¥ al incremento de [as inversiones del sector prnivado, Los cambios adverses en la
coonomia ccuatoriona por la baja del petrdleo ¥ por el alto incremento de los gastos
corrientes del sector pdblico y las reformas tributanas y laborales podrian afectar
significativamente |a situacion financiera, liguidez y rentabilidad de las Compailins.,

MOTA 3. Declaracion de cumplimiento

Los estados financiercs han sido preparades de conformidad con las  Mormas
Internacienales de Infoermacion Financiera (NITF),

Estos estados financieros  presentan  razonablemente la  posicion  financicra  de
"KRUGERCORPORATION S5.A." al 31 de dicicmbre del 2014, el resultado de sus
operaciones y sus Mujos de efectivo por el alio terminado a esa fecha.
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KRUGERCORPORATION S.A.
MOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERQS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

(Continuacidon = NOTA 3 - Declaracion de Cumplimionta)

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con “NITE®

wir 1.8 requieren que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca
algunos supuestos inherentes a la actividad econdgmica de la entidad, con el
propdsito de determinar la valuacidn y presentacion de algunas partidas que
forman parte de los estados financicros,

En opinion de la Administracion, tales estimadienes y supuestos estuvieron basados en
la mejor utilizacidn de la informacdn disponible al momento, los cuales podrian llegar a
diferir de sus cfectos hinales. El detalle de las estimaciones ¥ juitios contables criticos
sc detallan en la Nota 4.1,

A conlinvacion se descniben las pnnopales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas politicas
han sido definidas en funcidn de las “NIIF® vigentes al 31 de diciembre del 2013,
aplicadas de manera uniforme a todos los periodos que se presentan,

MHOTA 4. Rosumaon da las Principales Politicas Contables Aplicadns
a. Proparacidén do los Estados Financicros

Lot estados financieros de "KRUGERCORPORATION 5.A.% comprenden ¢ estado de
siluacion financiera al 31 de diciembre del 2014, el estado de resultados integrales, el
cstado de cambios en ¢l patnmonio y cl cstado de flujps de efectivo por ol afio
terminado ol 31 de diciembre del 2014, Estos estados financieras han sido preparados
con base en las Normas [ntemacionales de Informacion Financiera - NIIF,

A menos gue se indigue 0 contrang, todas las cifras presentadas en las notas estdn
expresadas en ddlares ostadounidenses.

La preparacion de catados financicros de acuerdo con las Normas Intermnaconales de
Infarmacidn Financiera (NIIF) involucra la claboracion de estimaciones contables que
inciden en la valuacidn de determinados activos y pasivos ¥ en Ia determinacion de los
resultades, asi como en la revelacion de activos y pasivos contingentes. Debido a la
subjetividad inherente en esie proceso contable, los resultados reales pueden diferir de
los montos estimados por |8 Administracion.

b. Unldad Manataria

El Gobierno Ecuatoriano en el afio 2000 emitid la Ley Fundomoental de Transformacidn
Econdmica del Ecuador y anuncid el esquema de dolarizacidn, por lo que desde ese
entonces la unidad monetaria on la Repablica del Ecuador es el dalar,

€. Sistema Contable

El registro y proccsamiento de la informacion financiera, que da ongen a los informes
contables, e los realiza por medio del sistema informiatico contable *CG300".



KRUGERCORPORATION 5.4,
MNOTAS A LOS ESTADOS FINAMCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

(Continuacion = NOTA 4 - Resumen de las principales politicas contables aplicadas)
d. Principales Politicas Contables

Las pohticas contables de la Compaiia, s¢ han formulade usando las bases de medicion
¥y reconocimiento, establecidas en  las Normaes  Internacionales con todes sus
componentes ¢ interpretaciones, las que  seran de conocimiento y aprobacion de la
administracion general de la Empresa. Estas se aplicaran uniformemente de periodo a
perigdo, so cambiaran solamente por la emisidon o medificacion, que se establezca en
alguna Norma [nternacional.

Cusndo por razones muy particulares y extremas no coxista en fas  Normas
Internacienales el tratamiento de alguna partida o transaccion contable, se aplicardn los
procedimiontos de otros cucrpos nosmativos intermacienales, si tampocoe es posible
establecerla en esta segunda instancia, la Gerencia General de "Krugercorporation S.A.7
desarrollard una politica técnica y comprobada, previa aprobacion de la Junta General y
la aplicarda. Los cambios en politicas contables se corregirdn retroactivamente, re
expresando los saldos de Estados Financieros anteoriores, su registro contable se hard en
el ano en gue se genera la nueva politica.

¢. Efective y Equivalentes de Efectivo

La Compafila para propisitos de presentacion del estado de flujos de ofective ha
delinido como efective vy ecquivalentes de efectivo, el saldo del disponible en cala,
cuentas corrientes  bancarias, depdsitos a plazo ¥ otras inversiones a corto plazo con
un vencimiento menor a tres meses gue son rapidamente convertibles en efective y que
no tienen resgo significative de cambios de su valor, Se registran a costo histdrico que
s Aproxima a su valor razonabile de mercado.

f. Clientes

Las cuentas y documentos por cobrar tanto de corto vy largo plazo son considerados
como activos financicros medidos al costo amortizado porque tiene relacion con el giro
del negocio ¥ cuyo propdsito al final del instrumento es recuperar ¢l monto del capital y
SuS INlereses,

Comesponde a aguellos activos financieros con pagos fijos v determinables gue no
tienen cotizacion en ¢ mercado activo. Se incluyen en activos corrigntes, excoplo para
voncimientos de mas de 12 meses a partir de la fecha del balance que se clasifican
COMo actives no corfientes,

Se reconocen por el importe de la factura y que s¢ aproxima a su valor razonablio,
en virtud gue la partida por cobrar esta bajo término normal de crédito o e plazo
del crédito o5 hasta un afo plazo vy la actualizacion del flujo no es significativo,
registrands provisiones devaluadoras en caso de existir evidencia objetiva de nesgo de
no page por parte del cliente, La Compaiiia no cobra intoreses por mora a sus
clientes. El ploza promedio de crédito de estas cuentas por cohrar es de 30 dias,



HKRUGERCORPORATION S.A.
MOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
POR EL ANC TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

(Continuacidn = NOTA 4 - Resumen de las principales politicas contables aplicadas)

Al final de cada pencdo sobre el que se informa, los importes en libros de las cuentas
por cobrar comerciales y olras cuontas por cobrar sc rovisan para determinar s oxiste
alguna evidencia objeliva de gque no vayan a ser recuperables. Siose identifica dicha
evidencia, se recomocerd de inmediato una pérdida por deterioro del valor en los
resultados.

g. Propicdad, Planta y Equipo

Las propiedades y equipo son registrados al costo histdrico, meonos depreciaciones
acumuladas y cualguier eventual pérdida por deterioro, en caso de producirse, El costo
incluye tanto los desembaolsos directamente atribuibles a la adquisicidn o construccion
del activo, Los desembolsos posteriones a la compra o adquisicion sdlo son capitalizados
cuando es probable que bencficios ccondmicos futuros asociados a la inversidn {luyan
hacia la Compaiia y los costos pueden ser medidos razonablomente,

Los gastos ponodicos de manienimicnio, CONServacion y roparacion, se imputan
a los resultados en la medida que se incurren, mientras que las ronovaciones y
migjoras que alargan la vida otil del active se capitalizan.

La depreciacidn se registra con cargo a las operaciones del ado on el estado de
resultados integrales, La depreciacidn es calculada linealmente basada en la vida Gtil
estimada de las propicdades vy equipos, o de componentes significativos identificables
gue pesean vidas otiles diferenciadas ¥ no considera valores residuales, debido a gue la
Administracion de la Compania estima que ¢l valor de realizacion de sus propicdades
equipos al térming de su vida Gtil serd irrelevante. Las estimaciones de vidas otiles y
valores residuales de los activos fijos son revisadas vy ajustadas sl o5 necosano, a cada
fecha de cierre de los estados financieros, o porcentaje de depreciacion os en base al
siguieate detalle:

Tipo Vida Gtil V. Residual
Mucbles, enseres, instalaciones vy equipos 10 anfos 10%:
Equipo de computo 3 aios 33,33%
Viehiculos 5 ahos 20
Edificios 40 anos 2,55

Las propicdades v cquipos s dan de baja cuando no se oesperan bBenelicios
econdmicos futuros de su uso o retiro. Las pérdidas y ganancias por la venta de
propicdades v equipos se calculan comparando los ingresos obtenidos con el importe
en libros ¥ se reconocen en los resultados del periodo.

(Ver paging siguiente)
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KRUGERCORPORATION S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
POR EL ANG TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

{Continuacign = NOTA 4 - Resumen de las principales politicas contables aplicadas)
h. Cuentas por Pagar a corto ¥ largo plazo

Las cuentas por pagar a corto y largo plazo se reconooen a su valor nominal, debido a
gue no dificre significativamente de su valor justo. La Compaiia ha determinado
que no existe una diferencia significativa de utilizar el cdloulo del costo amortizado
del métoda de tasa de interés efectiva, en virtud de que la actualizacion del flujo no
o5 significativa,

Las cucntas comercinles por pagar ¥ otras cuentas por pagar se clasifican en pasivos
corrientes, cxcepto los venomiontos superiores a 12 meses, desde la fecha del estado
de situncidn financicra, que se clasifican como pasivos No corricntes,

i, Compensacién de Instrumentos Financicros

Los activos financieros ¥ los pasivos financienss S¢ COMPEnsan y s¢ presentan por un
neto on el halpnce, cuando existe un derecha, exigible legalmente, de compeonsar los
importes reconocidos, ¥ la Compaftia tiene la intencidn de liguidar por ¢l impore neto,
o de realizar el activo y cancelar el pasivo simultaneamente.

j. Baja de Activos y Pasivos Financicros

Un activo financiero es chiminado del balance general cuando expiran los derechos
de recibir los Nugos de efective del activo financiero o 56 la Compania transficre ol
activo financicro a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos vy beneficios del
activo.

k. Pérdida por Deterioro de Valor de los Activos Financieros

La Administracién evaltia anualmente o existencia de indicadores de deterioro sobre
un active financiere o grupo de actives financieros, 50 existon indicadores, |o
Administracion estima el monto recuperable del activo deteriorado v 1o compara con
su valor en libros,

Las pérdidas por detenoro comresponden al monte on ol que el waler en bres del
activa excede su valor recuperable, estimado con base en sus flujos de efectivo futuros,
Un activo financicro o un grupo de actives financicros esta deteriorado, ¥ 5¢ Incurre en
una pérdida por deterioro del valor, s, ¥ solo 5i, existe covidencia objetiva dol
deterioro como resultade de uno o mas eventos gque hayan ocurrido despuds del
reconocimiento inicial del active =evento que causa la perdidas; vy, ese evento (o
evenios) causanie de la pérdida tenga un impacto sobre los Aujos de cfectivo futuros
estimados del active financiero o de la Compaiiia de activos financieros, que pueda sScr
estimado con Mabilidad.

Lts



HKRUGERCORPORATION S.A,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

{Continuacidn = NOTA 4 - Resumen de las principales politicas contables aplicadas)

Los critenos que utibiza la Administracién de la Compafia para determinar si
existe evidendia objctiva de una pérdida por deterioro incluyen:

# Dificultad financiera significativa del deudor; e,
= Incumplimionto de pagos.

El monto de la pérdida por deterioro corresponde a la diferencia entre ol valor en
libros de los actives vy ol valor presente de los futuros flujos de efectivo estimados,
deoscontados a la tasa de interés efectiva eriginal del activo financicro.

El valor en libros del active se reduce mediante wna  provision por deteriore v el
monto de la pérdida se reconoce en los resultados del periodo,

Si en un periodo posterior, el importe de la pérdida por deterioro del valor dismineye,
y ¢l descenso se pucde atribuir objelivamente a un evento ocurrido despues de
que ¢l deterioro se haya reconocido {(como una mejora on e calidad crediticia del
deudor), la  reversion del deterioro reconocido previamente se reconooe en los
resultados del periodo

I. Obligaciones financieras a corto plazo v largo plazoe

Todas las obligaciones financieras sequirdn los siguientes procedimientos:

- Iniclalmente se recenoceran utiizando ol método del costo amortizadoe con o
wlllizacion de la tasa de interés efectiva, incluyendo los costos atribuibles a la
transaccién que se devengaran a lo largo del periodo de la dewda.

- Cada cierre de periodo se venficard que |a douda seoencucntre por su costo
amortizado y con el respectivo reconecimiento de los intereses devengados,

= Cada cierre de periodo se demostrard la porcidn corriente en el corto plazo v lo
na cornente on ablignciones financicras al largo plazo.

m. Beneficios a Empleados a Largo Flazo y Post- Empleo

Jubdlacion Patronal y Desahucio

El pasivo reconocido en ol balance respecto de los planes de pensiones de
prestaciones definidas por jubilacién patronal y desahucio es el valor actual de la
obligacidn on fa fecha del balance menos ol valor razonable de los activos afectos al
plan (=i existiesen), junto con los ajustes por los costos por sorvicios pasados no
reconocides. La cbligacidn por prestaciones definidas se calcula  anualmente  por
actuarios Iindependientes de acuerdo con el método de la Unidad de Crédito
Proyectada.



KRUGERCORPORATION S.A,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
POR EL AND TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

{Continuacién = NOTA 4 - Resumen de las principales politicas contables aplicadas)

Las hipotesis actuariales incluyen wvariables, como son: tasa de descuento, tasa
de mortalidad, cdad, sexo, afos de servicio, remuneraciones, incrementa futuno de
remuneracicnes, tasa de rotacidn, entre otras,

La Compaiiia, en ¢l 2014 v 2013 ha reconocido [a totalidad de [as reservas acumuladas
de los beneficios a empleados a fargo plazo con cargo a los resdltades del penodo
correspondiente,

Benefigios por Torminagion

Son los beneficios a los empleados a pagar como consecuencia de la decisién de la
Compaiia de resclver ol contrato de un empleads antes de la fecha formal de retiro.
De acuerdo & la  legislacidn laboral, el benefliclo  por terminacion que |
Compania paga cuande da por terminada  wnilateralmente la relacidon  laboral con
un empleado, es el despldo intempestivo, La Compafiia reconoce los heneficios por
erminacion Como un pasivo ¥ Como un gasto cuando, ¥y solo cuando, se encuentre
comprometida de forma demostrable 8 rescindir el vinculo gque e wne cono un
empleado o grupo de empleados antes de la fecha normal de rotiro.

n. Impuestos Diferidos.

El impuesto a la renta diferide se provisiona en su totalidad, por el meétodo del
pasiva, sebre las diferencias temporales que surgen entre las bases tnbutanas de
activos ¥ pasivos y sus respectivos valores mostrados en los estados financieras. E
impuesto a la renta diforido se determinag usando tasas tributorias que han sido
promulgadas a la fecha del balance general ¥ que se espora seran aplicables
cuando ¢l impuesto a la renta diferido activo se realice o ¢l impuesto a la renta
pasiva s¢ pague,

Los impuestos a o renta difendos activos solo se reconocon on la medida que
sea probable que se produzcan benelicios tribularios futuros contra los gue se puedan
usar las diferencias temporales, Las disposiciones tributarias vigenies no poermiton
compensar en penedos futuros para propdsito de calculo de impuesto a e renta,
gastos no deducibles que hayan sido considerados para la detorminocion del
impuesto a la renta del aho corriente,

Los saldes de impuestos a la renta difendos activos y pasivos so componsan cuando
exista el derecho legal exigible a compensar ¥ cuando los impuestos a la renta difendos
activos y pasivos so rolacionen con la misma auloridsd tributaria,
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(Continuacion = NOTA 4 - Resumen de |as principales politicas contables aplicadas)

En adicidn, es importante sefalar que de acuerdo con el Cédigo Organico de la
Produccion, Comercio ¢ Inversiones, la tasa del Impuesto a la Renta se ha
reducido progresivamente, iniciando en o 2011 con el 24% hasta llegar en el 2013
al 229, por lo que ¢l impuesto diferido se debe calcular considerando el decromento
progresiva de 1o tasa impasitiva.

La Compafia considerando que las diferoncias  temporales gravables no som
significativas, no ha reconocido en sus estados fingncieros al 31 de diciembre de
2014 y 2013 pasivos por impuestos diferidos,

o. Impuesto a la Renta

El cargo por impuesto a I3 renta cormente s¢ calcula mediante [a tasa de impuesto
aplicable a las wlilidades gravables y se carga & los resultados del abo en que se
devenga con base en ol impuesto por pagar exigiblo,

Las normas tributanas vigentes establecen una tasa de impuesto del 225 en el 2004
(22% en cl 2013} de las utilidades gravables, la cual se reduce en un 10% s los
utilidades son reinvertidas por el contribuyente hasta el 31 de diciembre del ano
siguionte,

A partir del ejercicio fiscal 2010 entro en vigor la norma que cxige ol pago de un
“anticipo minimo de impueste a la renta®, La referida norma establecid que en
caso de que ol impuesto a8 la renta causado sea menor que ¢l monto del anticipo
minima, este Oilimo se convertird en impuesto a la renta definitive, a menos que
el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucidn, o cusl podria
ser aplicable, de acuerdo con I3 norma que nige la devolucion de este anticipo, La
Compafiia, en el 2014 registrd como impuesto a la renta cormente causado el valor
determinado sobre [a base del 229% (229 en el 2013) sobre las utilidades gravables,
pucsto que este wvalor fue mayor al anticipo minime del impueste a la renta
correspondiente,

p. Patrimonio

El patrimonio de |lo Compatia estd conformado por: Capital sociel, resultados
acumulados, resultado del oiercicio y otros resultados integrales.

q. Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos de las actividades ordinarias se reconocen en la medida que sea probable
que fos beneficios econdmicos fluyan a la Compaiia ¥ que los ingresos sc puedan
medic de manera fiable, independientemente del momento en el que e cobro
sea realizado.
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(Continuacién = NOTA 4 - Resumen de las principales politicas contables aplicadas)

Los ingresas ordinares s owaloran por el wvalor razonable de la contraprestacion
recibida o a recibir y se presentan netos del impuesto al valor agregado, devoluciones
¥ descuentos. Las licencias y servicios de la Compania son vendidos en base a drdenes
do compra, contratos o mediante cualguier obra evidenoia persuasiva de un acuerdo
con fos clientes, incluyendo que el precio de venta sea conocido o determinable,

Las wentas de licencias son reconodidas como ingreso en ol momento de la entrega,
csto o5 cuando la Compania no continda su involucramiento gerencial mi retienes of
control efective sobre las licencias ¥ cusndo ¢l cobro osta razonablemente asequrado.
Los ingresos de los servicos prestados se reconocen principalmente sobre o base de
los trabajos cjecutados que se aproxima al metodo del porcontaje de realizacién
de los servicios.

r. Gastos

S orecanccon como bales lo establecido en el marco conceptual, observando o princpio
del devengo v el de correlacion del ingreso con el gasto, para ser registrados deberd
observarse gue exista alta posibilidad para la entidad de que deba desprenderse de
rocursos ¥ que puodan moedirse fmblementoe.

MNOTA 4.1 Estimacioncs contables
4.1.1 Estindores, modificaciones ¢ interpretaciones.

Estimaciones ¥ juicios son continuamente evaluados v estan basados eon [a
cxperiencia historica y otros factores, incluyendo [as expectativas de futuros
eventos gue se cree sera lo razonable bajo las circunstancias

4.1.2 Cambios ecn las Moermas Internacionales de Instrumentos
Financioros

Los cambios en lns NIIF

Las siguientes normas y modificaciones entraron en vigencia a partir del 1 de
cnero de 2014:

1. Modificaciones a la KNIIF 10 Estados Finoncieros Consolidados, MNIIF 12
Informacidn a revelar sobre las participaciones en otras entidades y RIC
27 Estados Financieros Scparados v relacionada con las Entidades que
mantienen inversiones.,

2. Enmiendas a la NIC 32 [Instrumentes Financieros: presentacion reforente a
la compensacion de activos financieros ¥ pasivos financieros,

3. Modificaciones a la NIC 36 Deterioro del valor de los activos: [mporte
recuperable revelaciones de activos no finoncieras -

i)
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[{Continuacién = NOTA 4 = Resumen de las principales politicas contables aplicadas)

4. Modificaciones a la KIC 39 Instrumentos Financieros: Roconocimiento y
medicidn por la novacién de derivados y continuacidn de Ia contabllidad de
cobertura -

5. CINIIF 21 Gravamenes
Estas normas vy modificaciones no tienen impacte en los estados
financieros no es necesario efectuar minguna revelacion, Si una norma o
enmicnda afecta o tiene un impacto importante, se debe describie en las
Motas do los estados contables los efectos, confarme o requicee [a NIC B,

Normas emitidas no cfectivas a la fecha de corte de los estados financicros

Las normas ¢ interpretaciones que se han emitido, que aon ao entran en vigencia, hasta
I3 fecha de emisien de los estados financicros son las siguicntes:

NIIF 9 Instrumoentos Finoncieros

En julio de 2014, el 1ASB emilid la versidén final de la NIIF 9 Instrumentos Financieros,
que refloja todas las fases del proyecto de instrumentos financieros y sustituye a la NIC
39 Instrumentos  Financieros:  Reconocimiento vy Medicidn y todas las  versiones
anteriores de la NIF 9, La norma introduce nuevos requerimientos para la clasificacion
y medicidn, deterioro y comtabilidad de cobertura, NIIF 9 es efectiva para periodos
anuales que comicnzan en o despucs del 1 de encro de 2018 vy su aplicacién anticipada
estd permitido. La norma requicre la aplicacion retroactiva, poro fa informacidn
comparativa no os obligotoria,

La aplicacidn temprana de las versiones antenores de la NIF 9 (del 2009, 2010 v 2013}
esta permitido si la fecha de la aplicacion inicial es antes del 1 de febrero de 2015, La
adopeidn de la NIUIF 9 tendrd un efecto sobre fa clasificacion y medicion de los actives
financicras, pora ningdn impacto sobre 1o clasificacion y medicion de los pasivos
financioros,

EIIF 14 Aplazamicnio saldos de regulndoras

Esta norma es opcional y permite a una entidad, cuyas actividodes estdn sujetas a la
tasa de regulacion, sequir aplicando la mayoria de sus politicas contables actuales
respecto a los saldos de cuentas de diferimionto requladoras sobre su adopoion por
primera vez de las NIIF. Las entidades que adoptan las NIIF 14 deben presontar las
cuentas de diferimionto reguladoras como partidas separadas en ¢l estado de situscion
fingnciera y de los movimientos presentes en o5tos saldos de las cuontas como partidas
separadas en el estado de pérdidas y ganancias ¥ olros resultados integrales.,
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La norma reguicre revelaciones sobre la naturaleza de, ¥ riesgos asociados con, |8 tasa
de regulacidén de la entidad v los efectos de ese tipo de regulacion en sus estados
financicros. La HIIF 14 es efecliva para periodos anuvales gue comiencen a partic del 1
de enero de 2016,

Modificaclones a la NIC 19 Planes de beneficies definidos: Contribuciones de los
empleados

NIC 19 requicre gque wna entidad considere las contribuciones de los empleados o
tercoros en @ contabilizacién de los planes de beneficios definidos. Coando las
contribuciones estdn vinculadas al servicio, deben ser atribuidas a los periodos de
servicio como un boneficio negalivao,

Estas enmicndas aclaran gue, si el monto de las contribuciones es independiente del
namera de afos de servicio, una entidad puede reconocor ¢5a5 Contribuciones Comao una
reduccidn en el coste del servicio en el perodo en el guee se presta el scrvicio, eon legar
de asignar las contribuciones a los poricdos del servicio. Esta enmienda es efectiva para
periodos anwales que comienzan en o después del 1 de julio de 2014,

Mejoras anuales 2010-2012

Estas mejoras son efectivas el 1 de julio de 2014 ¥ no 50 espera que tenga un impacto
material y las cuales son:

Pagos basados on acciones NIIF 2

Esta mejora se aplica de forma prospectiva y aclara diversas cuestiones relacionadas
con las definiciones de las condiciones de cjecucien y de sorvicios que tienen
condiciones immevocabillidad, incluyendo:

«Las condiciones de ejecucion debe contener una condicion de sorvicio,

sUUna meta de desempefio deben cumplirse mientras la contrapartie es la prestacion de
SOTWICIOS.

sUn objetive de rendimicnto puede estar relacionada con |85 operaciones o actividades
de una entidad, o para los de otro entidad del mismo grupo,

«Una condicidn de rendimiento puede ser una condicién de mercado o no de mercado.

+5i |n contraparte, sin importar 1a razén, deja de prestar el servicio durante o perodo
de consolidacign, la condicion de servicio no se cumple.

(Ver pagina siguiente)
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NITF 3 Combinnciones de Negocios

La enmienda se aplica de forma prospeclive vy oacdlara que todos los acucrdos de
contraprestacion contingentes clasificados como pasivos (0 activos) que surgen de una
combinacién de negocios deben ser valorados a su valor razonable con cambilos on
resultados si son o no entran dentro del alcance de 1a NIIF 9 {o la NIC 39 , segun el
Caso).

MIIF 8 Segmentos de Operacian
Las modilicaciones s¢ -l'.IFI“E-.'Iﬂ refroactivamente, ¥ aclara que:

siina entidad debe revelar los juicios hechos por la administracion en la aplicacion de los
criterios de agregacidn en ol parrafo 12 de la NIIF B, incluyendo una brove
descripcion de los segmentos de operacion que han sido agregados y  las
caracteristicas ccondmicas (por ejemplo, las ventas y los margenes brutes)
utilizados para evaluar s los segmenios son “similares™

sLa conciliacién entre los activos del segmento al total de activos salo se requiore gue se
revele sila reconciliacion se informa que el fabricante de decisiones de operacion,
similar a la revelacion requerida por los pasives del segmento.

HIC 16 Propicdades, Panta y Equipo v 1a NIC 38 Activos Intangibles

La modificacidn se aplicara de forma retroactiva v aclara en la NIC 16 v Ia NIC 38 de
que o activo pucde sor revaluado por referencia a datos observables va sca en ol bruto
o ol valor neto contable, Ademas, la depreciacion o amortizacidn acumulads es o
diferencia entre los importes brutos v en libros de los activos,

NIC 24 Revelaciones de partes relocionadas

La modificacion sc aplicard de forma retroactiva v aclora que una entidad de gestion
{una entidad que ofroce servicios de personal clave de gestidn) 25 una parte relacionada
con sujecidn a las divulgaciones de partes relacionadas. Ademis, una entidad que utiliza
una entidad de gestion estd cbligada a revelar los gastos incurridos para los servicios de
gestion,

Mejoras anuales 2011-2013

Estas mojoras son ofectivas ol 1 de julio de 2014 vy 185 cuales incluyen los siguientes:
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NITF 3 Combinaciones de Negocios

La enmienda se aplica de forma prospectiva y aclara 1as excepciones de alcance dentro
de fa NITF 3 que:

1. Los acuerdos conjuntos, no sélo a las empresas mixtas, estan fuera del alcance
de la NIIF 3

2. Esta cxcepoion de alcance se aplica sdlo a la contabilidad en los estados
financieros del propio acuerdo conjunta

NIIF 13 Medicion del Valor Razonable

La enmicnda s aplica de forma prospectiva v aclora que la excepcidn carera en 1o NIIF
13 s¢ pucde aplicar no s8lo a los activos financieros v pasivos financierss, sino tambHén
para otros contratos dentro del alcance de la NIIF 9 {o la NIC 39, segan el caso).

MIC A0 Inversiones inmaobilliarias

La descripcion de los sorvicios auxiliores de la NIC 40 distingue entre propiedades de
inversion ¥ propiedad ccupada (o= decir, la propiedad, planta ¥ equipo). La enmienda se
aplica de forma prospectiva ¥ aclara que la NIIF 3, v no la descnpcidn de los sorvicios
auxilipres de la NIC 40, se utiliza para determinar si la operacion e5 [a compra de una
combinacion de activos o negQocios.

Los ingrosos procedentes de contratos con los chentes

MIIF 15 fue emitida en mayo de 2014 y establece un nuevo modelo de dinco pasos que
e aplicara a los ingresos procedentes de los contratos con los clientes, De acuerdo a la
MIIF 15 los ingresos se reconocen por un impoarte que refle)a la consideracidn de que la
entidad espera tener derecho a cambio de la transferencia de bienes o servicios a un
cliente,

Los principlos de 1o NITF 15 proporcionan un enfoque mas estructurado para la medicion
¥ ¢l reconocimionta de ingresos.

El nuevo estandar de los ingresos o5 aplicable a todas las entidades y reomplazard todos
los requisitos actuales de reconocimiento de ingresos bajo NIIF, o bien una aplicacion
retroactiva completa o modificado se requicre para poriodos anuales que comiencen en
o diespucs del 1 de enero 2017 con la adopoidn anticipada permitida,

Modificaciones a la NIF 11 Acuerdos conjuntos: Contabilizacion de Adguisiciones de
Imtercs
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Las modificaciones a la NIIF 11 requicre que un participante de un negecio en conjunto
contabilice la adquisicidn de una participacion en una operacion conjunta, en la que
constituye 8 actividad de la operacion conjunta de una empresa debe aplicar las
pertinentes NIIF 3 principios para las combinaciones de negocios que representan, Las
enmiendas también acdlaran gue un intorés preexistente en una operacidn conjunta no
se vuelve a medic en 1o adquisicién de una participacion adicional en la misma operacion
conjunta, miontras gque sc manticne of control conjunto. Ademias, una exclusion de
alcance ha sido afadidoe a la NIF 11 para especificar que Ins modificaciones no so
aplican cuando las partes que comparten ¢ control conjunto, incluyendo la entidad que
infarma, estén bajo control comun de la misma centraladora principal.

Los modificaciones se aplican tanto a la adquisicion de la participacién inicial en una
operacidn conjunta ¥ la adguisicion de cualquicr interdés adicionales en fa misma
aperacion conjunta y son prospectiva efcctiva para peniodos anuales que comicnzan en
o despuds del 1 de enero de 2006, permitiéndose la adopcion temprana,

Modificaciones a la NIC 16 y la NIC 38: aclaracion de los métodos aceptables de
Deprociacion y Amortizacion

Las enmiendas aclaran el principio de fa KIC 16 y la NIC 38 que los ingresos reflela un
patrin de los beneficios econdmicos que se gencran a partir de operar un negocio (de la
que el active os parte) on fugar de los beneficios econdmicos que se consumaon a travies
del uso del active. Como resultado, un método basado en los ingresos no se puede
utilizar para depreciar la propiedad, planta y equipo y sdlo pucde utilizarse on
circunstancias muy limitadas a la amortizacién de los actives intangibles.,

Las modificaciones son cfeclivas prospectivamente a los ejercicios  anuales que
comiencen a partir del 1 de enero de 2016, permitiéndose |a adopcion temprana.

Modificaciones a la NIC 16 ¥ la RIC 41 Agricultura: Plantas portador

Las modificaciones que cambian los requisitos contables para los actives blioldgicos que
cumplen con la definicidn de las plantas al portador. Segan las enmicndas, los activos
bioldgicos que cumplen con la definicidn de las plantas al portador ya no estanin dentro
del alcance de la WIC 41, En cambio, la MIC 16 se aplicard, Despuds del reconocimiento
inicial, las plantas al portador se mediran segan la NIC 16 al coste acumulado {antes de
madurez) ¥ utilizando ¢l modelo del costo o el medelo de revalorizacidn (despucs de la
madures). Las enmiendas también requicren que [os productos que croce en las plantas
al portador permanccera en ol alcance de la HIC 41 se mide a valor razonable menos los
costos de venta, Para las subvenciones del gobierno relacionadas al portador plantas, la
MIC 20 Contabilizacion de los Subvenciones del Goblerno y se aplicara revelacion de la
ayuda gubernamental. Las enmiendas son retrospectivamente efectiva para penodos
anuales que comienzan en o después del 1 de eneoro de 2016, con la adopcidn
anticipada pormitica.
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Modificaciones a la NIC 27: método de la partiopacion en los estados financieros
individuales:

Las modificaciones permitirdn a las entidades a wlilizar el método de la participacion
para dar cuenta de las inversiones en subsidiariag, negocios conjuntas y asocindas en
sus estados financieros separades. Las entidades que ya aplican las RIIF v la clecclon de
cambior el método de participacion en sus estados financieros individuales tendran que
aplicar ese cambio de forma retrospectiva.

Para adoptantes por primera wez de las NIF que cligen ulilizar el método de la
participacién en sus estados financicros soparados, soran obligodos a aplicar este
miitodo a partir de la fecha de transicion a las NIIF. Las modificaciones son efectivas
para penodos anuwales gue comionzan on o despuds del 1 de enero de 2016,
permititndose la adopoion temprana.

MNOTA 5. Estimaciones Contables Criticas y Grade de Juicie Gerenclal

Estimaciones y juicios son continuamente cvaluados y estin basados en la
experiencia histdrica ¥ otros factores, incluyendo las expectativas de futuros
evenlos gue se oree serd o razonable bajo las circunstancias.

Los siguientes son juicios gerenciales significatives en la aplicacidn de las
politicas contables que tienen mayor efecto en los estados financieros.

Propiedades y Equipes

El tratamicnto contable de la inversion en propicdades vy equipos con widas utiles
definidas considera la realizacion de estimaciones para determinar ef periodo de vida
util ¥ wvalores residuales utilizades para el calculo de su depreciacion, La wida Otl de
los actives fue estimada por 1a gerencia en base a la expenencia de anos anleriones.

Bencficios Post- Cmpleo por Jubilacion Patronal y Desahucio

Corresponde a un “Plan de Beneficios Definido™ segan NI 19, El costo de las
reservas por jubilacion patronal ¥y desahucio; asi como el wvalor actusl de la
obligacion se determina mediante evaluaciones actuanales, La evaluacion actuanal
implica hacer suposiciones acerca de 1as tasas de descuento, los fuluros aumentos
salariales y las tasas de mortalidad, Todos los supuestos son revisados en cada fecha
de cierre de los estados financieros,

(Ver pigina siguiente)
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Estados financieros consolidados y acucerdos conjuntos

El marco legal en la Normas Internacionales de Informacidn Financiera - MIIF 10
¥ 11 [ver nota 4.1.1, Estiandares, modificaciones ¢ interpretaciones - KORMAS
APLICABLES), v en base a la evalupcion de “KrugerCorporation S.A.%, [a cual
mantiene participacién al 31 de diciembre del 2014 en las Compadia “Orangetech
S.A: Estrateqgio, Procesos, tecnologia, Innovacion y control EPT&C S.A. y Kruger
Labs S5.A.%, la Compaiia realizard |la preparacion de los Estados Financieros
Consolidados y/o Participacion en Negocios Conjuntos, considerando ¢l porcentaje
de participacion en cada uno de las inversiones y el nivel de control mantenido en
las mismas.

NOTA 6. GESTION DE RIESGO FINANCIERO
6.1 Factores de riesgo financicro

Las actividades de la Compania estan expuestas a diversos riesgos financieros: (a)
ricsqo de mercado, (b)Y niesgo de crédito, () ricsgo de liquidez v {d) riesgo operacional.
El programa de gestion del riesgo global de la Compaiila se centra en la incertidumbre
de los mercados financieros y trata de minimizar los efectos polenciales adversos sobre
fa rentabilidad financiera de la Socicdad. La Compafia no emplea instrumentos
financicros derivados para cubnr determinadas exposiciones al nesgo.

La gestion del resgo estd controlada por o presidencia, gerencia general v ool
departamento financicro con arreglo a las politicas aprobadas por la Compailia. La
administracidn  identifica, ovalia v cubre los mesgos financieres on o estrecha
colaboracion con las unidades operativas de la Sociedad. La Compafia proporciona
politicas escritas para la gestion del riesgo global

{a) Rie=go de mercado
Rlesgo de Tipos de Cambio

El Grupo opera on el mercado ecuatoriano ¥y, por tanto, no st expucsio a nesgo de
tipo de cambio por operaciones con monedas extranjeras, debido a que la moneda
funcional de la Compafia y de curso legal en el Ecuador s ol ddlar estadounidense y
todas las transacciones locales ¥ del extenor so realizan en dicha moneda.

Riesgo de Precio

La Compania posce un buen posicionamiente de marca on ol mercado de  servicios
tecnoldgices del Ecuador, I administracion considera estar dentro de las 5 pnimeros
empresas del pais, Es reconocida como una empresa seria ofientada a servicios i
soluciones tecnologicas con solider ¥ prestinio una de las ventajas competitivas de la
Compaiiia s ol tiempo de respuesta v la calidad de su servicio, posicionandose en el
pramedio de la industria, Las ventajas competitivas de la Compariia son las siguientes:
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= Nivel alto de especializacidn de sus consultores, o cunl da una diferenciacion
muy marcada frente a sus competidores

= Desplicgue de personal cquitativo entre varias cludades ([principalmente Quito
y Guayaguil), lo cual da un ticmpo de respucsta al mercado muy efective.

» Soluciones integrales que incluyen formacion certificada en el uso, configuracion,
administracién del producto.

+« El respaldo de la marca “Kruger, ¥ su posicionamicnio & nivel regional a
través de asociados.

«La Compaflia siecmpre estd a la vanguardia, disefiando constantemente nuecvos
modelos de negocio de orientacion fulurista vy practica para ¢l mercado, lo cual [
ha ganado el prestigio ante sus clientes como empresa innovadora, oportuna y
diligente,

El nesgo de mercodo se lo mitiga a través de una constante evaluacidn de las
tendencios de la industria, las politicas gerenciales en fomo a las inversiones
tecnoldgicas, ¥ 1a capacidad de adguisicion e inversidn de los clientes en proyectos de
csta indole, lo cual lleva a estar constantemente innovando la oferta y desarrollando
modelos atractives de negocio. Permanentemente se modela a la organizacion con
procesos, politicas y metodologins que aseguren el modelo de gestidn de calidad de
manejs de proyectos ¥y dc estimacion de los servicios,

{b) Rie=go de credito

El nesgo crediticio €5 ¢l niesgo de que una contraparie no cumpla con sus obligaciones
bajo un instrumento financiero o un contrato con un cliente, lo gue conllcwe una
pérdida financiera, La Compafia estd expucsta al riesgo crediticio proveniente de sus
actividades operativas principalmente por deudores por venta,

El ricsgo de crédito se gestiona a nivel de la Compaiiln, La Gerencin General es
responsable de 1o gestion vy analisis del riesgo de erédito de sus clientes nuevos antes
de proceder a ofrecerles los plazos y condiciones do pago habituales, El nesgo de
crivdito se origing por ¢l efectivo y depésitos en bancos ¢ instituciones financicras, asi
como por |la exposicion al crédito con clientes, incluyendo las cuenas comercinles a
cobrar y las transaccioncs acordadas. Para los bancos vy las instifuciones financieras,
stlo sc aceptan partes clasificadas, de acucrdo con valoraciones independientes, como
un rango minimo de “A*
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Para fos clientes, las politicas para el control del riesgo estian discfiadas para
identificar clientes con histonales crediticios aceptables, teniendo en cuenta su
posicion financicra, cxponencia pasada y otros factores. Los limites individuales de
ricsgo s¢ establecen en base a clasificaciones internas vy externas de acuerdo con
los limites establecidos por la gerencia, Existe una importante concentracion de
riesgo crediticio de fos clientes. Del saldo de cuentas por cobrar comerciales por USS
591,489, USS 514.010 estd concentrado en 4 clientes que representan of 879% del
sdaldo de la cartera,

Los creditos comerciales no so encucntran garantizados con cartas de crédito ywo
olras garantias que garanticen su recuperabilidad, Al 31 de diciembre del 2014, los
criditos comerciales vencidos no estaban desvalorizados. Estos se relacionsn Con wn
numena de clientos para los cuales no hay historia reciente de cesacion de pagos. Los
criditos considerados irrecuperables han sido castigados de la contabilidad,

{c) Riesgo de Hguldes

La Compaifiia manticne una politica de liquidez consistente con una adecuada gestion
de los actives y pasivos, buscando ol cumplimiente puntual de [os compromisos de
cobro por parte de los clientes y optimizacion de los excedentes dianos.

A su wer mantiene como politica general, ol pago a 30 dias a sus provecdores y
acrecdores. Para gestionar ¢l riesgo de liguidez las actividades operativas de 1a
Compafia son financiadas principalmente de |a recuperacion de la cartera de clientes

La Presidencia, Gorencia General vy el Departamento de Finanzas  hacen  un
sequimiento de las previsiones de las necesidades de liquidez de la Compaiiia,
utilizando herramientas de planificacion on forma consistente y recurrente, con ol fin
de mantener la composicién de aclivos ¥ pasivos ¥ un perfil de inversiones que
permika contar con suficiente efectivo para cumplir con sus compromisos,

La Compahia, dada |la naturaleza de su negocio, ha presentado histdricamente un
flujo operacional gue le permite afrontar adecuadamente sus obligaciones, vy las
proyecciones ofectuadas por la administracion no contemplan cambios respecto de
esta capacidad generadora de flujos,

La gerencia mantiene of efective para finandiar niveles de opéraciones normales y cres
que o Comparfiia manticne acceso apropiado al mercado para necesidades de capital de
trabajo de corto plaza.

La Compafia ticne wuna csirategia conservadera en el manejo de su liguidez, que
consiste en efectivo en bancos, fondos liquidos e inversiones de corto plazo, con
vencimiento de no mas de tres meses desde of dia de la compra,
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{d} Riesgo oporaconal

El rircsgo operacional compronde |a posibilidad de incurrir en pérdidas por deficiencias,
fallos o inadecuaciones de los sigulentes aspectos o factores do niesgos:

« Aecursg Humano, que es ol personal vinculodo directa o indirectamentc
cen | ejecucion de los procesos de la Compania.

+ Tecnologia, que o5 o conjunto de herramientas de  hardware,
software ¥ comunicaciones, que soportan 105 procesos de la Compania,

= [nfracstructura, que son clementos de apoyo para la realizacion de las actividades,

La Compafia tiene definidos procedimienios tendientes a gue se administre
efectivamente su riesgo operative on concordancia con  los hncamientos de los
organismos de control ¥ de la Junta de Accionistas, basados en sistemas de reportes
intornos Y externocs,

6.2 Gestion del riesgo del capital

Los objetivos de la Compafiia, en relacidn con o gestidn del capital, son (i)
salvaguardario para continuar como empresa on funcionamiento, (i) procurar wn
rendimienta para los accionistas ¥ (i) mantener una estructura optima de capital
reducicndo ef costo del mismo.

Los principales indicadores financioros de la Compania se detallan a centinuacion:

Capital de trabajo UsDs 413,887
Indice de liquidez 1,21 vocoes
Prueba Acida 1,21 veces
Endeudamiento pabrimanial 0.75 vooos

La administracion considera que los indicadores financieros antes indicados estdn dentro
de los pardametros adecuados para una organizacion del tamafio y nivel de desarrollo de
la Compaiiia; ademds cumple con las condiciones a que estd sujeta la Compaiiia on
relacidn con deudas financieras, con ¢l personal ¥ con fas instituciones del Estado.

6.3 Valor Razonable de los Instrumentos Financleros

Los wvalores reqistrados en libros del efective en caja y bancos, cucntas por cobrar,
anticipos a proveedoses, cuentas por pagar, beneficios a empleados a corto plazo, se
aproximan a su valor razonable, debido a gue su vencimiento 5 a corto plazo. La
Compafiia no utiliza instrumentos financieros denvados en el curso normal de sus
OpoTACiones.

M



KRUGERCORPORATION S.A.

MOTAS A LOS ESTADOQS FINANCIERQS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

(Continuacion = NOTA & - Gestien de Riesgo Financicro)

6.4, Instrumentos Financieros por Categoria

Las politicas contables para instrumentos financieros han side aplicadas a los items

debajo:
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higacones A netbucones Srasoerts

TOTAL U

Artvemg Frescers o
Fréctamca § ouemle ;

Walkor Raopnable con imeproney Totsd L9504
Eamiast £h restade oo o
105 i 1005
- (R (R EE T
2.6 26
MAakE Jedan
2L LB
100 %54 AN G Nigd E¥? & 11% %]
— e
Pedins Francerny Y L. Totsl LS34
pr pagar
. &1, T &1 T
(H AL g AR
1A 1¥.80
[T ELh] s wri mi
—_— -

MOTA 7 = Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo vy equivalentes, como s¢ muestra en ol estado de flujo de efectivo puede ser
conciliade con las partidas relacionadas en el estado de situacion financicra de la

SHgulEnte manera:

Efectiva
BasneLios

Enslifuciones finandcieras
b aley

Total

Dacsarmiirn 31

2214 2913
fen USD )

J.000 4,700

T4 (9 A 1 ] T )

LI74.598 741817




KRUGERCORPORATION 5.A.
MNOTAS A LOS ESTADDS FINANCIERDS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

{Continuacion = NOTA 7 - Efectivo y equivalentes de efectivo)

7.1 Un detalle de las instituciones financicras ¢5 como sigue;

Detiernbire 11
L014 2013
{en USD %]
Manco Pchincha 26,475 78,967
Produbandn 7.1.1 635,627 184226
Prosmiéeica 3.7M 125,574
Daarscey Dl Padalen T10 484 136,615
Banon Do Guayagud 7.1.2 5.2 61,224
Darko Pro Creda " %
10715008 FEFETF

7.1.1. En esta cuenta se registran la mayoria de operaciones financieras que fa
Compafia efectaa.

7.1.2 La cuenta fue aperturada con la finalidad de obtener un préstamo hipotecario
para la construccign del edificio,
NOTA B - Documentos y cuentas por cobrar clientes no relacionados

Un resumen de cuentas comerciales por cobrar y otras cucntas por cobrar es como
sigue:

Declembre 31
014 2213
[ LESDy %5
Artivos financieros
mm:wnm por cobear chentes i PRTETT T
Ofras Dutrtas por b 2658 . 104
Tatal 631246 1.090.962

8.1 Corresponde a los saldos por cobrar por la prestacion de servicios efectuados por la
Compafia, un detalle de los principales clienles corresponde a:

(Ver pdging siguiente)



KRUGERCORPORATION S.A.
MOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

(Continuacién = NOTA B - Documentos y cuentas por cobrar dientes no relacionadas)

Detieembire 31
L0
{en S0 5]
Amdoo Couador 5.4 251, 4001,00
Procetadoda Nadional de Almanios C A Pronaca 170,4%0,070
Empresa [léctrica Quito 5.& C.L.Q. 6%, 402,00
Cerage 6%, 340,00
Corporaciin Favorts CA m.1.1 0,822 ,0
Aot Induiiria ApiopeeCudiiy Equstodians 5. A 0, 136,05
OEros 3. 755,00
B T X7 T

B.1.1. Krugercorporation S.A, presta servicios a "Corperacion Favorita CA de
“Servicios Tecnologicos de Integracidn SOA, Desarrollo Java y Servicios méviles®
desde el afo 2008; representando para la Compania ol 44% de sus ingresos.

MNOTA 9 =Servicios y otros pagos anticipados

En este rubro se registran valores por concopto de los pagos anticipados que realizd a
provecdores v otros, su detalle a continuacidn:

Didiembre 31
FLitE FLiGR |
fen USD £)
Arbiceds a proveedores 1.810 10.514
Diros antklipos enfregados 9.1 1A 115 4 571
Total 21. 945 15.06 I.-

9.1. Corresponde a valores registrados como anticipo de comisiones de proyectos,
anticipo provecdores y anticipo gastos de viaje.

HOTA 10 ~Impuestos

En este rubro se registran valores por concepto de fos pagos anticipados y valores que
deben sor cancelados al Servicio de Rentas Internas ¥ se detallan a continuacion:

{Vier pagina siguiente)

i



KRUGERCORPORATION 5.A.
MOTAS A LOS ESTADOS FINAMCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

[(Continuacion = NOTA 10 - Impuestos)

Diclembre 31

014 2013
{en USD 5)

ACtvos por impuestos comentes
Cridito tnbutano a favor de L empresa (LA - T9.155%

Tolal USD § = gglgg

Pasitos por Emplestos cormsentes
Con la Adminktracidn Tributarka

Servicio de Rentat [nemas por papar f14.634 15,440
Retendones en b Fuente dal [mpuestio a by Renta por i 4177
[HagAr i
Subtotal 114,634 40613
Impuesto a la renta por pagar del ¢xerddn 10.2 152.004 125,142

Total USD % 266,638 165,755

10.2 Impueste & fa renta reconocido en resuftados = Una reconciliacién entre las
utilidades seqgin estados financieros v ¢l Qasto por impuesto a o renta comente es
COMo sigue:

{Ver pagina siguiente)
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KRUGERCORPORATION 5.4,
MNOTAS A LOS ESTADOS FINAMCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

{Continuacién - NOTA 10 - Impuestos)

Diciembre 11
2004 2013
e U &)
Utilidad del Ejerciclo 1L.746. 716 1.168.030
Menos: [ 5% partiopsciin [rabaisdares [T6F 000 {75, AT6]
1LA4E4. 720 903,512
Partidas Conciliatorias:
Mis: Gastos no deducibles B2 .GG 10% 197
Menos: [00% Oiras rentad coientas {1,241} .
Mas & menos: Dias partides conclatoriag
Rernureracionies ¢ berefioos sotiales pof infremenis (24645
FeElD e ermples
Menos: Undadsd & deirmerlis § Capanslifad [ 450, 000] {300.000)
Utilidad Gravable 1.091.706 nan. 7o
Impuesto a la renta cargado & los resultados 294,193 231,516

Pagd mpuesto a la renta

Manos! Anticips deferminada correspondeente al (51396} {29.985)
ejerricio fiscal cormente g
Impuest a la renta causado mayor al anticipo 240,707 201,534

delerminado

Credito Tributario generado por anticipo
Mas: Saldo del antiiipo pendeenie de pago 5. 1 S GRS
Menos: Refencones en Ly fusnle que b iealitaron ¢n

el @jerciohn fiscal {142, 15%) (G015
Menos: Crédito tnibutara de afios anterisdes {10 1%
Impuesio a la renta por pagar o saldo a favor del 157,004 %

cantribuyenie

10,2 Aspectos tributarios del Cédigo Orgianico de la Produccidn

Con fecha 29 diciembre del 2010 se promulgd en el Suplemento del Registro Oficial No.
351 ol Codigo Organico de la Preduccidn, Comercio € Inversiones, ef mismo que incluye
entre otros aspectos tributanios [os siguientes:

+  Exoneracion de retencion en la fuente de impuesto a la renta en pago de
intereses de creditos externos ctorgados por instiluciones financieras,

«  Exoneracion del impuesto a la salida de divisas (ISD) en los pagos de capital e
intereses por créditos otorgados por instituciones financicras destinados  al
financiamiento de inversiones previstas en este Codigo.

De acuerdo con la legislacion wigente, el afio 2014, adn estan sujetos a una posible
fiscalizacion por parte de las avtoridades tributarias

Rivigendos

A partir del afio 2010, los dividendos que se distribuyan a personas naturales residentes
en el pais y sociedades domiciliadas en paraisos fiscales o de menor imposicion sobre
los utilidodes pagadas causan impuestos adicionales, de acuerdo con una tabla que va
do 1% al 10% adicional,



ERUGERCORPORATION 5.4,
MOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

{Continuacidn = NOTA 10 - Impuestos)

Determinacion ¢l anticipo del impuesto a la renta

Las personas naturales cbligadas a llevar contabilidad, las socicdades, 1as emprosas gue
tengan suscritos o suscriban contratos de exploracion y explotacion de hidrocarburos en
cualquier modalidad contractual y las cmpresas plablicas sujetas al pago del impuesto a
la renta, deberdn determinar en su declaracion correspondiente al ojorcicio econdmico
antenor, el anticipo & pagarse con cargo al ecjercicio fiscal cormienle equivalente a la
sumatoria de los resultados que sc obtengan de aplicar la siguiente Formula:

+El cero punto dos por acnto (0.2%) del patrimonio total.

+El cero punto dos por ciento (0.2%) del total de costos vy gastos deducibles a cfecto

del impuesto a la renta.

«El cero punto cuatro por ciento (0.4%) del activo total, v

«El cero punto cuatro por ciento (0.49%) del tolal de ingresos gravables a efecto del

impuosta & la fents,

El anticipo de impuesto a la renta, luego de restar las retenclones en o fuente del aio
coriente, ¢ paga on dos cuotas, de acuerdo al noveno digito de "RUCT segun e
corresponda en Julio y septiembre del siguiente aflo, El anticipo es crédito tributario
cuando el impucsio causado ¢s supenof; caso contrario cuando ol impuesto causado sea

menor al anticipo, éste se establece como impuesto definitivo.
Para ¢l afio 2014, la Compafia doberd calcular el anticipo de impuesio a la renta.

MOTA 11 - Propiedad, planta ¥y equipo

Un resumen del rubro “Propicdad, planta y cQuipo™ ©5 COMO SQue:

Deisatvirbare 11
<014
fem LS 4
Corlin i o il il 1 L2VA & P 1AFN ad
[=] Deprediscsin sdumuliads propeedades, TUH . Bts 45 161
Lot . e 11 i i {345, 062)
e e
Tolal USDS 2,080,601 Leprnie
CRriale iy abi | 11.1
Terrenin %07, 337 n.2ag
Fddenio 1.96% 0 1,450,010
Murldey ¥ FETEY LF N FLA 73,048
MAEFSE f COEpD 138, 24 3 BT
Egumpsts (e (xiarmnd & sl 13 50r 137947
Diras propesibades, plemvles § eguegss L. a8 .
Total 12 UW s 1.nza.1ng

Eifw

Porcentajes de
depiecibcada

5%
i
10%
3%



KRUGERCORPORATION S.A,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERQS

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMGBRE DEL 2014

{Continuacion = NOTA 11 - Propiedad, Planta y Equipa)

11.1 Los movimientos de propicdades, planta y cquipo fucron como sigue:

Orm

Marbien y MySarand [3=Te g rofeL
Termbeos Efcos propetades,
" v {hta,
T AT computacide i g o4
Conia o apiacin
Sl QT e oo &0 2T0T JILI R K1 MRS 200 B Rl ] LAt
Edrores LI Mol el ] 21845 i L
Caldo 2l 0T e e e 2004 b B 1258 011 TL 5N ne FEER B 1.RLER
L] * 1% 30 bt e B H AN b LAN S ] Z0MC
B pkoribodn 4.2 B [} Ml 0% . L] - 251008
Rste - {115 297) {F 2} (EREBE Y]
Sakia gt 11 de dpendoe fe 204 11 !H 1945 790 S 1005 1EEa0 51 s Y218 pAl
Deprecandn scurruladi
Laldo of Of de erem de XD (T1.554] [31.305) &5 [T 248 [b11.380)
DepreCmoon (E3H (155 | L7 &) [15.55]
BAtE % A 5 BAD
Bap :
Baldo ¢ Of e erers e 2014 {15510 [31 %54) () [k Dk [Ee5 1]
Deprrcasdn ] [FLa11) [LE200% [ 074) [L0% a1
Lpce 11am 1397
Salio ¥ 1 d¢ Soomber de X014 THEN 152 1718 T EFES [0 ]
NOTA 12 = Otros actives no corrientes
Un resumen de obros actives no carrientes &5 Como Sigue;
Degepmiig 31
2014 011
(e LSO 5}
Ireversicnes subrddiartas 12.1 260,018 131,714
Irvershorses n ALodiadat H1106 85,650
Bfros activos na corrkenies 7.774 12.034
Total uso s J19.371 229,398

a7



KRUGERCORPORATION S.A.

MOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

{Continuacién = NOTA 12 - Otros activos no cormentes)

12.1 Inversionos en subsidiarias

Un resumen de |as inversiones en subsidianias al 31 de diciembre de 2014 v 2013 es ol

siguiente:

Cormpiiiadd Hulrisluarion
e arsgetegh 5 A
Fplites
Erugey Labe

Daoembre 21
014 <0
{en U0 4)
12.1.1 250,704 110784
12.1.2 8 448 20930
12.1.3 v ;
—rS0 0L, Tl

12.1.1 La Compallln cuenta con ¢l 98% de participacidon equivalente a 250.784 acciones
con un valor nominal de USDS 1,00 cada una, en la compailla “Orangetech S.A.° En el
2014 se incluye USDS 250.000 como aportes para futuras capitalizaciones.

Un resumen de los estados linancieros de "Orangetech 547 al 31 de diciembre del 2014

y 2013 e5 como sigue:

Fawvd
Part nimaag

Irredon
Geaibon

Dicembee 11
Z014
[en S0 $)
419510 SMLNTS
I 101 ‘IM -Il'lt
. ;1. 2 W V1 P .1
ZABS D17 1 ABAA1H
T ANH D) LT
. —— L.}

El patrimonio de los accionistas de la subsidiana al 31 de diciembre del 2014 v 2013 es

ol siguiente:

Apset Full Capalalraciones
Hirergs Legal

Otrey Rriuofledos Integs Bles
Brtamadon Atumulsdon
Mt del [ sy

Talal Pattimania

Ditdeinte 31
[em USD %)

2004

250 80a

RIS
A3 A%
{102 %08)

(169, 268)
T BTS T

USDS 2Ol it D),

I8



KRUGERCORPORATION S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

[(Continuacién = NOTA 12 - Otros actives no corfientes)

12.1.2 La Compania cuenta con el 96% de participacidn equivalente a B.448 acciones
con un valor nominal de USDS 1,00 cada una, en la compaiis "Estrategia, procesos,
tecnologia, innovacion v control EPATIC S.A.". En el 2014 se incluye USDS B.000 coma
aportes para futuras capitalizaciones,

Un resumen de los estados fingncieros de "ESTRATEGIA, PROCESOS, TECHOLOGIA,
ISNOVACION ¥ CONTROL EPARTIC 5.4.7 al 31 de diciembre dol 2014 y 2013 o5 como

sigun:

EpBlic

[eclembre 31

J0i4 2013

len USD §)
At 710132 9,422
Pativd 60, 28% 15,692
Patrierani 10727 {3700

% ﬂ

Irgretiog 547,118 AB.Ba7
Ganfon 530 P L0 HIG
Upibdad Heta LAEL (11,9571

El patrimonio de los accionistas de la subsidiaria al 31 de diciembre del 2014 y 2013 es
el siguiente:

Dictembre 38
[en USD $)

Cagpital 8,800 800

Aparl. Fut. Capitalifsdssnes * "

Rewerva Legal i

Ctros. Resuitados [nfegrales 1024 o

Resultadas ADwTalstos (7239} 7.07r0)

Resultado del Ejenikio PG -
Total Patrimonio usDs 10,727 (8. 270]

12.1.3 La Compaiiia cuenta con el 99,88% de participacion equivalente a 799 acciones
con un valor nominal de USD4% 1,00 cada una, on la compafiia "Erugerabs S.A7

Un resumen de los estados fineancieros de "ERUGERLARS S.A" S al 31 de diciembre del
2014 e come sigue;

(Ver pdging siguiente)

T



KRUGERCORPORATION 5.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

{Continuacion = NDTA 12 - Otros actives no corrientes)

Krugetlaks

Dictembre 31

014
fen USD §)
ALt EIE!I
Pas=g J1B52
Patrimonks L1350
— A e

Inpretos 66,716
Gastos ih TR
Lintagied Nt ;EE

El patrimonio de los acclonistas de ln subsidiana afl 31 de diciembre del 2014 es o
siguinnto:

Dictembre 31
£014
fen USD &)
Capdtal BOD
Rewifadks del Eprmss 130
Tatal Patrimonio Usos :IIEE

La Compania de conformidad con las NIIF ha procedido a presentar sus estados
financierss separados con los estades financieras de las entidades subsidiarios en las
cuales bione control.

NOTA 13 = Cuentas y documentos por pagar

Un resumaen de cucntas vy documentos por pagar e5 como sique:

Ditlembre 31
1004
Pathed orrente len USD £)
Cuentas ¥ dotwmeniod pof pagar
Losr ades 13.1 el 0 a52 410
Dl exterior 13.2 132113 .
Tolal Uuso % falih X0 HhtA10

13.1. Un detalle de los pnncipales proveedores locales cormesponde ad
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KERUGERCORPORATION 5.4,
MOTAS A LOS ESTADDS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

{Continuacion = NOTA 13 - Cuentas y decumentos por pagar)

Diciemibare 31
2014

[ LSD %)
Hevwys del Equador 445 441,00
Tercerojo S.A. o.120,040
Indeopia ol Eousdaor 5 A 05,00
Aruariarsedusdor 58 G, 1146,050
o 16 B%4,00
EL AT

13.2, Un detalle de los principales proveedores del exterior corresponde a:

Acembre 34

2014
ten USD %)

Selectn It Glsbal Soltio 5L . G44,00
[rrvpinn Shtermas SL 4,691,030
Orverseas Management Group 54 (1.122,00)

11,213

NOTA 14-= Obligaciones con instituciones financieras

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, la douda a corto y largo plazo so conformaba de la
siguicnte maneora:

Diciermbee 31
Al 2014 Afia 7013
(e USD %)
Cortp plam Larqe Farp Total USD Core plaog Largo Flaro Total UsSD
Bargo Prodiubanoo 14,1 1515 216 438 155.95] - 461706 A6, TG

Tolal N Y503 | S - | P I - -y i NS | - 11 | S . ¥ +'a 8

14.1 Un resumen de los préstamos con instituciones financieras es comao siguo:

{(Vor paging siguicnte)
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KRUGERCORPORATION 5.4,
NOTAS A LOS ESTADROS FINAMCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

(Continuacién = NOTA 14 - Obligaciones con instituciones financieras)

Diciembsre 31
Ao 08 _
Bans Homaen Lotha os Eatig de Plarn Insade Sl 5
uapD § bl ENEImEnta irteres Jl-dic-2013
Barke Produbanco AB7.500 Dabr-13 1B-sep-1 7 4B M 10,21% 451,756
Tolal USDS 453,796
Digiemibere 31
Afia 7014
Banto Meofnd &1 Foths & Farfing e Plarn Iospde  Lalp en USDE
Banco Produbanco ABZS00 Of-abr-12 18-tep-17 4B rretes T, 6% 155,651
Tolal USDE 155953
NOTA 15- Oblignciones por beneficios definidos
Un resumen de obligaciones por beneficios definides s como sigue:
Detierniare 11
2014 013
fen USD 5}
Ctras obbgaciones cormentes
Serviiio oon o LES.S, 15.1 10,6009 33,164
Por benelicion de ey & empleadas oo L] 71,089
PadTioprkin Trabebpelar e por
AT e 15,3 Heront 175126
Total 401 518 imll_ﬁ
Proversharies por Denefiios a
el adons
Jubslacién Patronal 15.4 173,064 240,752
Otros beneflicion N Oodmentes para
i bt 15,5 14.792 16,794
Total IEEIIEI EHIEE
Total Benelidos Sociales 550,873 540,175

15.1 Un resumen de las obligaciones con ¢l Instituto Ecuatoniano de Seguridad Social

{1.E.5.5.) &5 como sigue;

Ditdembie 31
2011
fen USD %)
Serndo con ef LES. 5.
Apodte LES.5. Pedonal - Patronal 10,615 LR
Préstamos L5 5. & 557 0 0
Total !E.ﬂ iIIIE




KRUGERCORPORATION S.A.
MOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

{Continunacién = NOTA 15 - Obligaciones por beneficios definidos)

15.2 Un resumen de las obligaciones por bencficios de ley a empleados es como sigue:

Dspiembre 11
2014 2013
{en USD $)
Por benefioos de ley a empleados
Suskied P pagad - 12
Barree i ior Loiiales 99 EGR JA 057
Total USsDE 9. 898 F1.080%

15.3 De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a
participar en las utibdades de la empresa en wun 15%% aplicable a los utiidades

liguidas o contables, Los movimientos de la provision para participacion a
trabajadores fucron como sigue:

Ditiembre 31
{en USD %)
Salde al combengo del afg 175136 V10 G6D
#juides 515
Fagos efeciuados (175.871) (110.662)
Al iorees 263,010 175326
Total usDE L] 145 Y2

15.4 D¢ acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los trabajadores que por
veinte (20) afos o mas hubicren prestado sus servicios en forma continuada o
interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio
de la jubllacion gque les corresponde en su condicion de afiliados al Instituto
Ecuatoriano de Sequridad Social.

Decleermdire 11
L0014

fen S0 &)
Galdos al inadia del st 241,752
Reservas doeduribles del impuesio a b renda
Al ankeriones
Gl o dedudible el perioda 571
Reservas no dedusibles a b fecha 34,104
Pérdals [pananiia] actusisl (153 560}
REwtrehdn o reseay il =

Haldos al Mn del afo uUsDE 127,060

15.5 Bonificacién por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Codigo de

Trabajo, on los casos de terminacion de la relacion loboral por desahucio

WiC 19 1704 g0y solicitade por el empleader o por el trabajador, la Compaiia entregara el 25% de
la ditima remuncracion mensual por cada uno de los afos de servicio,
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KRUGERCORPORATION 5.4,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
POR EL ANC TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

{Continuacién = NOTA 15 - Obligaciones por beneficios definidos)

MNIC 19 50 m)

Los cdloulos actuariales del walor presente de la obligacidn devengada por
concepto de beneficios definidos fucron realizados el 31 de diciembre de 2014 y
2013 por un actuario independiente, Bl valor presente de las obligaciones por
conceplo de beneficios definidos v los costos del servicio actual v ol costo del
servicio anterior fucron calculados utiizando el miétodo de crédito unitano
proyectado. Bajo este método fos beneflicios definidos deben ser atribuidos al
ponodo de servicio del empleado y basados en la fdrmula del plan, de tal suerte
que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio de servido,
considerando el uso de Hipdtesis actuariales para calcular el valor presente de
dichos beneficios, Estas hipdtesis reflejan el valor de dinero a traves del tiempa,
ol incremento salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias ¥ pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por lo experiencia
v cambios en [os supuestos actuariales se cargan o abonan a resultados durante
el remanente de wida laboral promedio esperado de los  empleados
correspondicntes, con base en el enfoque de la bandas de fluctuacion,

sSiguientes:

ke mbe 11
2014
jen S0 5}
Saldo ol o del Atk 16,54
Reservas dedutibles por el 8% 10,542
Benefios pagacos al empicado 0Dy
Pérdida [ganancia] actuarial 7650
Saldos al fin del afio UsD 24,292
Las presunciones principales usadas para propdsitos de los cilculos actuanales son las
Drigsermibee 31
2014
b
Tama{s] do dewwento 0,5%
Tawa{s) cxperada del intremento walarisl 0,5%

HOTA 16 = Anticipo de Clientes

Corresponde a los valores entregados por anticipada por parte de los clientes, al
31 de diciembre del 2014; mantiene un saldo de USDS 374,477 segun el siguiente

detalle:

Db 31
084
fen USD %)
Antkripo Chentes

Compafiia do Automatiracitn y Contrd, Genesys 54 6 500
AT
Cantels Nackenal Contra el Lavado de Adtivos 146 RAS
HINISTERIO de Indduisdn [eorndrmeta v Solisl £1.0%¢

Total usDs 374377

a4



KRUGERCORPORATION S.A.
MOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

NOTA 17 = Cuentas por cobrar y pagar relacionadas

Un detalle de las Compailias Relacionadas o5 como sigue:

Drriembire 1
2004 2017
{en USD %)
Datumenton y fuenlat por cobrad deenbes relaconsdol

Cusenitas Por Cobdar Laigo PLann 122.259 372259
Simaluna [Adejandro Menaa) 20 00D 20,654
Ovargetedh 5.A, 110,000 :
HMediasm 440
Zafirn 54 00D
Captont 14 040
Contuttores Adhoc H,000
Hetataare 2.584
Krsger Labs 21760
Ot J.506

Total USDS ___35E.543. ___ 92923
Cuentat por p&gar OvErsds [ relsdonadas

Croarriente
Geervioiod contratados PLL A L
Subtotal USDE LN L)
Ha Coeriente
Cuentas Por Pagar Accionsias A% A4

Cuenlins por paJAT ApGe capital Refalwarns 21 500
Subtotal USDS £1 940G

Tolal USDS 472 14% -

NOTA 18 = Patrimonio

La Compaiia al 31 de dicembre de 2014 tiene un capital accionario de 925,000
acciones ordinarias, pagadas y en circulacion <on wun valor nominal de WSDS 1 por
accitn ¥ con derecho a un voto por accion. Al 31 de diciembre de 2013 es de 625,000
acciones ordinarias, pagedas ¥ en circulacién con un walor nominal de USD%E 1 por
accion y con derecho a un volo por accidn.

La Compaiiia en el afio 2014 incremento ¢l capital social en USD3E 300,000, medante
Ia roinversion de utilidades, En el afio 20013 se incrementd © capital en USDSs 250,000
POF reinversion,

Distribucién de Dividendos
Politica de Dividendos

De acucrdo con lo establecido en la Ley de Companias, salvo acuerdo diferente
adoptads en [a Junta de Accionistas por unanimidad de las acciones emitidas, cuando
cxista utilidad deberd destinarse a lo menos el 509% de la misma al reparto de
dividendos, Adicionalmente, a las normas legales se tiene en consideracion la politica
de distribucién de dividendos aprobada por la Junta General Ordinaria de Acclonistas,
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[{Continuacién = NOTA 18 - Patnmonia)

Los diwidendos distribuidos no devengan intercses y son registrados en los eslados
financicros de la Compafiia cuando los accionistas tienen ¢l derecho legal a recibir el
pago o cuando los dividendos intennos son aprobados por los accionistas de acucrdo
con ¢l estatus de la Compaitia y hayan sido aprobados en acta de Junta Univerzal

Dividendos Distnbuidos

Mediante la respectiva Acta de Junta General Ordinania de Accionistas se acordd [a
distribucidon de wlilidades del afio 2013 por US$ 235.796, los cuales fueron cancelados
a los accionistas en ol 2014,

Enol 2013 se distnbuyd dividendos del periodo 2012 a los accionistas por USD$
214,424,

NOTA 19 - Ingrasos

Los ingresos de operacion corresponden exclusivamente a la prestacion de servicios,
cuyos montos registrados al 31 de diciembre de 2013 y 2012 se detallan o
continuacion:

Decsprniies 11
2014 2047
[en IS0 )
Ingrewos de activdades ohfnanas
Preilacsdn de wervwion 1.1 (B.563,740) (6 G55 408 )
Otro gresod de Mbvidsdes {17.478)
LS
Total _mseies) __jeeseson
CRros ingrewos
Interewrs financeron . (Ti8)
Dtram rontas s JORY (41 [ﬂj}_
Tetsl —tlIETO0), el dXETEL,

19.1 Un resumen de los ingresos de la Compaiiia por su naturaleza €5 COMo sigue:

{Ver pigina siguiente)
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(Continuacion = NOTA 19 - Ingresos)

Diciombre 31

all- 2013
{on USD 5)
Arguitectura Empresaiial (560,565} (27 . T6GT)
Consultora de procesos (b 105} (5.625)
Metodologias (A2.62%5) (36T . 128)
Soa Integracian {3, 10 A060) [HIG,12H)
Goltware Faclory {3.001.25G) (3.GTD, F0)
Solucknes [215.504) {1H.620)
[riTrae st iura {1,504 K20} (1, B0 A005])
Referencias {20.107) (16,501

Tatal i!l!i!li‘ﬂl :!!EEEE:EEE
NOTA 20 - Costos y gastos

El costo de la prestacion de servicios de la Compania estd cenformado por walores que
estan relacionados directamente al giro del negocio ¥y que han sido asignados a las
cuentas contahles con los debidos documentos de respalde cstablecidos en el
Reglamento de Comprobantes de Venta y Retencion:

Diciermibee 31
214 2013

{en USD §)
Covto de werlas ab.1 5 B50.5%] 4. 186.95]
Gatlor de wenda 0. 2,0 23415
Gasios adminitratiecs 0.3 TTE. 541 B20.811
Gandos fndislierod 20,4 46,007 Er.mar
Tatal 6555, 140 5, 534, 440

20.1 Un resumen de “Costos de venta y producclon® os como sigue:

Decsermdue 31
o] bl
{em LS 4}
Costa de wenlas

Materiales utilirados o produdtos wendsdos a5 505 e
{+) Hano de obra directa L&D 518 I 510 B34
{4} Hang de obea indirecta J. 164,504 1638 0RS
{+} Qtros costos indeectod de labricalion 151.046 JE4 £03
Total A0 59 ERLLE
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(Continuacién = NOTA 20 - Costos v Qastos)

20.2 Un resumen de "Gastos de venta™ es como sique:

Dagembre 11
FuIN |
jen IS0 %)
Gatton de yents
Sueidos, salarion ¥ demds remuner aoones 93,363 THAUH
Apcites a ly segurkdsd sookal [ingusdo fondo de resenva) 1858 15 %16
Beneficos wociales £ indermniistiones 3.911 10 67
Gaito phyres O Derefioog & @melesdog 1741 1.06]
Hardenimienio ¥ reparaisones 1.198 1,401
Cepmibtanies 1. 40 -
Prosmacién v publosdad TI038 &1, 589
Combuititdes I%2 -
SOUIDS ¥ ITATEQUIDs | primas ¥ cemones ) 12.241 Af]
Tiariporie - *
Gastos de gesbidn [agasajos a actionmlat, rabajsdides ¥ dierd 474 T.a4r
Gastos d viake 2G04 24448
Agus, encrpla, huz, ¥ ebetnmunicationss 547G £.448
Motariod ¥ peglitradornss de e propssdsd o mercanties BOG 154
Otros gastios 1%, 304 2n.4r1
Tolal iﬁ ﬂﬂ FRZE:I]
20.3 Un resumen de "Gastos administratives™ es como sigue:
Degsermben 11
[en s 4]
G itod adireiet Lralivds
Cuebdod, LalEtiod ¥ demdd FeTriene Do 130,404 110097
Aportes a b seguridad sodial (intuids fonda de 74.90F w4
eLeTval
Beneficlos sociales @ indemniraciones 16237 19682
Jubnbacidn Patronal - Desabuod A% &0 8.7
oeros 2370 11652
Homararins, corrednes ¥ deelas 4 personag 7 41321
b urahes .35 .
Mantendmiento ¥ Meparadiones G0, 185 132510
AT NS0 SpETativg 17,430 18.8x2
Combantibles 2.633 2AT7T
TEGUTEE Y PCALEGUTTS (DRMas ¥ Crtons) 16908 i5.258
Gattos de gestidn (agatahos a acdioniilas, - 3 760
trabatsdores ¥ clented) 37782 )
Gattos de waje 17.973 L8105
Agua, energia, hul, ¥ Telelamunisoiomeg G071 45,561
Notanos y regetradoies de la propledad o 19,990 11,389
mercantibes
[Mpuestes, ontnbutones ¥ obros 25.292 FRr R ]
Depredisdionesg:
Propedades, planta y equipo B %11 13532
Ortros gastos 1:80 8340 277406
Total TTR 541 RFLR11
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(Continuacldn = NOTA 20 - Costos ¥ gastos)

20.4 Un resumen de "Gastos financieros™ os como sigue:

Dsgmermdive 31
014 01
[en LSO $)
Gastos financseros
Inkeretes 28563 -
Ofros gastos finanoeros 17.074 12.B47
Tatal 46037 12847
==

NOTA 21 = Legislacion Tributaria = Precios de transferencia

El Decreto Ejecutivo No. 2430 publicado en el Suplemento al Registro Oficial Mo, 494 dol
31 de diciembre del 2004 incorpord a la legislacidn tributaria, con vigencia a partic del
2005, nuevas normas sobre la determinacién de resultados tnbutables onginados en
operaciones con partes relacionadas. Con fecha 16 de encro del 2006 se publicd en el
Registro Oficial No. 188 |a Resolucion del Servicio de Rentas Internas NAC-DGER 2005-
640, a traviés de la cual so establecid el alcance de dichas normas vy 105 reguerimientos
de informacion a las autoridades.

El 29 de diciembre del 2007, se publica en el Registro Ofical B2 242 [a Ley Reformatona
para la Equidad Tributaria del Ecuador, entre los aspectos que sc mendiona, o5 la obligacion
que tienen los contribuyentes que celebren operadiones con partes relacionadas @
determinar sus ingresos ¥y sus costos y gasios deducibles, considerando para esas
operaciones los precios y valores de contraprestaciones que hubiera wtilizado con o
entre partes independientes en operaciones comparables vy para efectos de control
deberan presentar a la Administracion Tributaria, en las mismas fechas v forma que
csta establezea, los ancxos e informes sobre tales operaciones; ¥ gque la falta de
prosentacion de los ancxos ¢ informacion referida, o si es que la presentada adolece de
errares o mantiene diferencias con la declaracign del Impuesto a la Ronta, serd
sancionada por la propla Administracion Tributaria con multa de hasta 15.000 doélares
de los Estados Unidos de América,

El 25 de abril del 2008, se publica en el Registro Oficial No, 324 la Resolucion dol Servicio
de Rentas Internas NAC-DGER 2008-0464 on el cual se establicce ol contenido del ancso y
dol informe integral de predos de transferencia, entre sus principales aspecios se menchona;
Los contribuyentes del impuesto a la renta que hayan ofectuado operaciones con partes
relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro del mismo periodo fiscal en un monto
acumulado supenor a USD 4 1,000,000 deberdn presemtar al Servicie de Rentas
Internas el Anexo de Precios de Transferencia,

Adicionalmente aguellos contribuyentes gque hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un mento
acumulado superior a USD $ 5.000.000 deberan presentar adicionalmente al Anexo de
Precios de Transferencia, ol Informe Integral de Precios de Transferencia,
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{Continuacidn = NOTA 21 - Legislacion Tributaria - Precios de transferencia)

La Administracion Tributana, on cjercicio de sus facultades legales, podrd solicitar
mediante requerimiento de informacidén a los contribuyentes que realicen operaciones
con partes relacionadas al interior del pais o en el exterior, la presentacidn de la
informacion conducente a determinar si en dichas operaciones s¢ aplicd ¢l principlo de
plena competencia, de conformidad con la ley.

El 24 de enero de 2013, se publica en el Registro oficial No, B78 se dodide efectuar
reformas a 1o Resolucion del Servicie de Restas Internas NAC-DGER 2008-0464
publicada en el Registro Oficial Ro. 324, de fecha 25 de abril del 2008:

1.,= 5o sustituye e prirmer incso del articulo 1 por el siguiente:

“Los sujetos pasivos ool Impuesio a la Renla que hayan efecluads operaciones con parfes
relacionadas locales yio domiciliadas en of exteror, dentro de un mismo periodo fiscal en un
maonto acumulade superior a tres millones de ddlares de los Estados Unidos de Amernica
(UsSD 3.000.000,00), deberdn presentar 3l Servigio de Rentas Intermas ef Anexo de
Operaciones con Partes Rolacionddas. ™

2.- Se sustituye o tercer inciso del articulo 1 por el siguiente:

“Agquellios sujetos pasivos que hayan efectuado operaciones con partes refacionadas focales
¥/ o domicliadas en of exterior, denlro del mismo periodo fiscal, en un monte acumislada
superior 8 los seis millones de didlares de los Estados Unidos de Amdrica (USD
&'000.000,00) deberan presentar adiconalimente ol Anexo, ¢ Informe fnlegral de Precias de
Transferencie, =

El 23 de diciembre del 2009, se publica en el registro Oficial No. 94 la Ley Reformatoria a la
Ley de Régimen Tnbutano Intemo vy a la Loy Reformatoria para La Equidad Tributaria del
Ecuador, entre los Aspectos que Se Menciona se encuentra [a exonoracidn de la presentacion
de los Anexos e Informes Integrales de Predos de transferencia a los conbnbuyentes que
cumplan las siguientes condiciones: a) Tenga un impuesio causado superior al tres por
ciento de sus ingresos gravabies; b) No realicen operaciones con residentes en paraisos
fiscales o regimenes fiscales o regimenes fiscales preferentes; vy ) No manbengan suscrito
con o Estado contrato para la exploracion v explotacon de recursos naturales no revocabdes,
Por las condiciones antes expucstas KRUGERCORPORATION 5.A., 5¢ encucntra cxenta.

NOTA 22, Eventos subsecuentes

Entre el 31 de dicicmbre del 2014 y la fecha de emisidn de estos estados financieros no
so produjeron eventos que, en la opinidn de la administracion de la Compaiia, pudicran
tener efecto significativo sobre dichos estadoes financieros que no se tener efecto
significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.
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MNOTA 23 = Aprobacién de Estados Financieros

Los estados financieros por ¢l afo terminado al 31 de diciembre del 2004 han sido
aprobados lccalmente por ¢l Representante Legal de la Compadiia v soran presentados a
Ia Junta de accionistas para su aprobacidn, Se estima que 105 estados financieros serdn
aprobados sin modificaciones,
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