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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefloros Acelonistas:
KRUGERCORPORATION 5.4,

Opinlén

Hemos ouditodo los estodos financierss no consobdados adpunios de KRUGERCORPORATION 5.4,
{una sociedad andnema consbluida en el Ecuador), gue compronden el esiado no consobdada do
situacidn financiera al 31 de dciemtre de 2018, y los estados no consolidodos de rosultadas
infegrates, do cambeos an ¢l patimonks ¥ do fujos do efectivo por el afdo terminado on osa fecha, y las
notas o los estodos financleros no consolidodos gue incluyen un resumen de las pellticas contobles
significalivas

En nugsira opinkdn, 185 eslados finonceros no consolidodos adjuntos presenton razonablomonto, on
lodos los aspectos impodantes al 31 de dicdembre de 2019, la siludcidn findnoon  de
KRUGERCORFORATION 5.A., los resultndos de sus operaciones, los cambios en el patrimonio y sus
flujos de efectivo par el afo terminado en asa fecha, do conformidad con Mormas Intormacionales do
Informacidn Financiera "MNIIFs",

Bases para la opinlén

Muesira auddoria fue electuada de acuerdo con MNormas Inlernacionaies de Auddoria. Muosiios
rosponsabilidades de acuerdo con 5185 normas so describen mas adelanle en neestro informe en 1o
soccién *Responsabilidades del Audifor sobro la Audiforla de los Estados Financioros®™, Somos
independientes de KRUGERCORPORATION 5.A. de acuerdo con of Codigo de Etica emitido por el
Comilé de Normas Intemacionales de Etica para Contndores Pobboos (IESBA por sus siglps en
inglés), conjuntomente con los requerimienios de dlica que son relovanies para neestra avdieria de
los osiados finoncieros en Ecuador ¥ homos cumphdo con olras responsabibdades de ébea do
acuerdo con dichos requermienios y el Codigo de Elica emitido por el Comitt de Mommas
Internacionales do Evca para Contadores Pobdicos (IESOA)

Consideramos que [a evidencia de auditoria que hemos oblenido es sufickenie y apropiada par
proporcionar una base para nuesiio opinidn,

Otra Informacién presentada en adicidn a los estados linancieros no consolidados

La gerencla de [a Companla os responsablo pof la pioparacidn de lo afra infermacidn adicicnal, 1o cual
comprende el informe anual deo la Administrocién a la Junta de Accionistas. Se espern quo dicha
informaocidn sca puests o nuestra disposicion con postenondad a la fecha de este informe.

Pluestia opindn sobfe los eslados inancieros no consolidades de KRUGERCORPORATION S.A., no
cubre la oira informacién adicional y no expresaremos ninguna forma de aseguramiento o conclusion
sobre Ly misma

En relacion con nussira auddodia de los esiadas financioros no consclidados, nuesira responsabddad
o5 leer [a olra informacibn adicional indicoda antenormente, cuando esia se encuenire disponible a la
fecha de emisién de nuestro informae, y, al hacero, considerar si hay inconsistencias importantes en
relacidn con los eslodos financieros o of conocimienio oblerddo por nosofros duranie la auddoria o s
de olra forma pareciers esia lener inconsisloncas importanies,

Mevndnte of Ryt il Bidfodd [alednalicngl, walh 'lr""li-llt‘d olfies mor ke, 1
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Otro asunto

Tal como se explica en la nota 2 - c), ¥ sin cabficar nuestra opinidn fos esiados financioros no
consoldados se emilen, con el propdsito de cumplr con los requonmienios de la Superintendenca do
Compafios, Valofes ¥ Seguros ¥ de las disposisones sociolanas vigentes. La Companio de acuerdo o
las Mormas Internacionalos do Informacian Financiera piepara sus estados financieros consoldados
con los de sus subsidionips, fos cuales se emilen por separndo y deben eer leldos en forma conuria
con e3los.

Esle informe so  emile  Onicamenic  pord uso oaclusive  do o Administrocon  de
KRUGERCORPORATION 5.A. y de la Superiniendencia de Companias, Valores y Seguros y no dibo
sof uldizodo pora ofros propdsidos,

Roesponsabllldades de la gerencla de la Compafila sobre los estados fimancicros no
consolldados

La gerencia de [a Compafia os Ia responsable de [a preparacion y presentocién razonable do los
oslos eslados hinancieros no conscidados de acucrdo con Normas Intemacionates de Informacion
Finonciora ¥ de su cantred inlemo determinado como necesario pod la gerancia, para poomitic 1o
proparacién do estodos financieros no consolidndos quo osién bres de distorstones imporfantos
debédas a frowde o error.

En la preparncidn de ostos ostados fnonciceos no consobdados, la gerencia es responsablo de
evaluar la habiidad de la Companiia pafa conliuar coma un negecio en marcha, revelar cuando sea
aphcable, nsuntos relacsonados con negocd en marcha, ¥, de usar 1ps bases do contabibidad do
negocia en marcha, o monos qua la gefendia infenie iguidas o Compafila o cesar las operacionos o
bien no tenga olra alternaliva realisto paro poder hacerlo

La gerencid de [ Compatiia es la responsablo do la supervisidn del proceso de elaboracién de |a
informacion financiera de la Companiia,

Responsabilidades del auditor sobro (o suditoria de los estados financleres no consalidados

Nueslros objelneos son oblener una seguedad rozonable sobee sl los eslados Gnancieros no
consolidados on su conjunio estdn ibres de emores signahicalivos, ya sea por frowde o edror, ¥ emitic un
informe de audidoria que incluya nuesira opinidn, Seguridad rozonabde es un oo nivel de segundad,
pofa na as una garantia do que wna audifoda roalizoda de acwerdo con las Normaos Infernacionales de
Auditoria siempre deteclard distorsiones imporantes cuando existon. Las dislorsiones pueden surgit
de fraudes o ermores ¥ 58 consideran impodantes s, iIndwiduaimonto o en conjunlo, podiian osporarse
raZonablomanto que influyan en las decsiones econdmicas que los usuares omen sobre o base de
oslos ostodos financleros no consoldados

Como porle do una audiodln realizoda do pcuerdo con Mofmmas Infernacionales de Auddoria,
aplicamos nuestro julcho profesional ¥ duranie o auditlarn mantenemos una aclilud die escopticismo
profesional. Nosotros lnmbidn-

= Idenlificamos ¥ evaluamos el resgo de errsfos importonles en los estados financieros no
consckdados, debido a frauwde o error, disedamos y aplicames procedimientos do awdderia an
respuesio o aquelios resgos identificados y oblenemos evidenca de audderia que sea suficenie
¥y opropiada para propofeionar una base para nuestra opnidn. El riesgo de no detectar un error
matenial debido o un aude 65 mayor que oguel que resulto de una incomeccion mateda! dobido a
offaf, ya que el froude puede impicar colusidn, falwficacsdn, omisiones inlenconales,
manidesincionas fatsas y efusidn del contral infarno.

* Obtenomos un conocimienio del control inlerno gue es relevante para In audiford, con el
proposilo de Fluﬂnf lo& procedimienios de oudilorin de acuerdo con Ios circunstancias, pero no
con ¢l proposito de oxpresar una opinién sobre Ia electividad del contrel interno de la Compadin.
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+  Evaluamos 5i los polibicos contobles usadas son apropiadas y =i las estimaciones contablos y las
revelociones relacionadas hechas por 13 gerencia Son rafonabbes

= Concluimos sila base de confabibdad de negocio en marcha usada por la gerencia es apropiada
y 51 basades on la evidencin de ouddorin oblenida existe una inceridumbre imporanto
retacienada con hechos o condwciones que pueden generar dudos significativas sobre la habisdad
de la Compafia para continuar como un negotio an marcha. S5i concluimos que cmsle una
incertidumbre significativa, somos requendss de llamar [a atencién en nuesiro infoime do
puditer o a las revelaciones relacionadas on a5 estados financieros no consolidados; o, sidichas
revelaciones son ingdecundas, moddficar nueostra opinidn. Mueostras conclusiones estin basadas
en la evidencia de audioria oblenida hasta la fecha del inferme de oudderia. Sin embargo,
hechos y condesiones fuluras pusden ocoshonar gue In Compafin cose su conlinuidad como wn
AeQOC on marcha,

# Evalupmos la preseniacsdn general, asbruchero ¥ conlersdo de los esiados financieros no
comsobdadas, incluyendo sus revelacionos y si los estados financieros no consoldados
representon [as lronsacciones y hechos subyaconies de una manera que alcance una
presentncidn razonabio.

Hemos comunicado a la goroncia, enlro olros asuntos ¥ en ¢l alcance planeada v [ oponunidad de 1o
puditerin, y Fos hollnzgas significatives do auditoria, mcluyendo cuaiqueer dehtiancia significateen on ol
conlrol inbemo que idenblhcamos en nuestra auddorio.

Cluite, 31 de enero del 2020

sl %ﬂﬁg"ﬁ/ -7

—

RUSSELL BEOFORD ECU. RS A Ramiro Pinlo F.
FMAE Mo 337 Socio
Lizemcia Profosional Mo 17-352



HRUGERC ORPORATION 5.A.
E=tado do Siluacion Financiera

Al M de diciembre de 2013, con cifras comparativas al J1 de diciembre del 2018

{Expresado on Ddlares do los Blados Unidos de América)

Activos L F <019 4018
Actives earrienies:
Beclvo y eguivaienies de elecivg B 1,227 645 1,700 710
e Laones (anted iy o 109, T4 = R
Cusntas por cobrar - Chenles, nelo provedn delensdo 10 1,720 585 1973120
Cuentas por cobdar - rebicionadas 1 570 570 1% g
Cuentas por cobear - olras 13 102 042 nn S1%
Anbipos provesdones i iS5 480 017 M
Inpucsiol por recuperarn 12 M) 528 227 751
Tolal aclivos corrlentes 4,491,646 £ ARG 990
Activos no corrlonles:
Cuenias por cobear - relacisnadas KTy A4 051 BON HHG
Propadad, mobdano ¥ equipo. nelo de deprecciin
acumubada 14 A Ta5. 207 3374 540
Aclnvos mlngbles 10 515 F0A40
rvereOnes paliemonales 27 10,825 T3 830
I ors ones on oy ecios 15 B3 D43 T AT
Impueslos dderidos 20 62350 G2, 150
Talal acilves no corrienton 6,164, 804 5,072,065

Tatal activos

4

“Peterivan Hruger Rivadeneira
Gerente General

10,636,450 10,238,770

‘Ing. Matali
Contador General

Las nofas gxplcalvas anexas son parte integranie de los eslados linantaios

Mﬁiu



KRUGERCORPORATION 5.A.
Estlado de Suackdn Financlera

Al M de diciembre de 2019, con cifras comparativas al 31 de diciembre dal 2018
{Exprosado on Ddlares de los Estados Unidos de Amdérica)

Paglves ¥ palrimonio de los accionistas 2019 2018
Pasivos corriontos:

Oblgacones Inancaiis 10 0,978 T
Cuentas por pagar - provesdores 17 501,593 1276 481
Cuentns por pagar - otras 20 0, et 34 400
Antcipos clenlos 14,560 11,452
Pasrios Lborakes 10 LT 845 1.207 0463
ITpeslon por pagar 19 (=18 223 LR 1]
ngresos dfendos b | 424 06

Tolal pasivos corricnles 2,216 446 1416772

Pasivos no corrientes:

Provissn jublacada patronal y Bondicacin por desahucio &8 132 870 1073714
pwesios déernidos 26 103,424 103 474
Total pasivos no corrientos 1.416,204 1.177.188
Total pasivos 3,642,740 4,592 960
Patrimonio de los accionisias:
Capdal social 23 1,280,208 1380 3548
Resarvn kegal 21 G2 801 501324
Fesulados acumulsdos: 23
Apsies por aplcacdn por pramzed vor
dir Lys MIFs 43,037 4 037
Superavit por revalorzacion de propedades 440,757 G4 BSG
Ciros resutpdos mlegrakes {108, 300) {125 7000
Lrdades acurmuiadas 4 SAT.O70 3856080
Tolal palrimonio de los accionistas, nelo E£.953,710 6,346,810
Tolal pasivos y patrimonio de los acclonistas 10,636,450 10,930,779

e

- ___1.; -. i,.l
27 il 41%~Q -
“Peterivan Kruger Rivadonaina jﬂ"'"ﬂ- Natali fuiz

Gorenle Gonesal Contndor Gonoal

Las nelos oxplicalivas anexas sen parte integrante de los estados financseros



FRUGERCORPORATION 5.4,
Eifado de Reauwltados Integrales

Por gl afio lerminado ol 31 de dickom bre de 2019, con ciiras com parativas del afo 2018

{Caprosado on Odlares do los Estados Unidos de Amdbriga)

Ffeins pof serveens
Conilo por servicon
Unitidad Bruls en vontas

Gasien de opedatyos
Admantracidn y ventat
Farbcpacdn de o3 enpicados en s wfidsdes
Tolal gasios do oparacion

Lxifidad nota de operacidn

Chros mgresos (egrosos]:
Gaibod fnanceias
ngredo por venls de nmueebie
Curgs mgtesos
Total olros egresos, nolo

Lxilidad anfes de impuesioa la ronla

rpuetto a b ety
Dol ata
Ol e s

LEdidad nota del ano

Ciros resutados miegrains
Tegutade actusrakes an joblaedn pabional
¥ bonfcatdn pof desabutd
Deterirn de natrumenits fnanceros de patrmono

P s ublado integral neto

LEdiad por parke oo i el 3o
Dl afa

Integral

24

Fa

“Peter [van Kruger Rivadenein
Goerente Gonoral

Mala Fyig L] 018
g 12,328 954 T3040 1o
a4 i 7. 769 564 | BB D1 5j
4 559400 A TR 140
4 13 359 700) [N AGD =Ty
i1 {105 BS2) | 240 D30y
13 540 555 A TO08Ty
1,002 847 1.OE0 22
(067G {10 565
e - WA AMA
% B TS V20 el
45 G4 TG 95
Lo AN 1300122
) {42 397 (400 S0
i - o 0
625 434 I a8 Axe
(a2 GO0 151 201
[ int i MO
L] GE9.578
2-p) d% 0va
LR A
AT 2 }
3 I
f 2 Jeribiz R
{-Ing.-Nalali Ruiz
Contndor Gonorad

Las nolas oxplicolivas angxas son parte mtegranie de los estados linpnoigros
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KRUGERCORPORATION 5.4,
Extado de Flujos do Efective

Por ol afio lerminado ol 31 de diciombre de 2019, con cifras comparativas dol afho 2018

[Expresado en Ddlares da los Eslados Uredos do Aménca)

Flujos do ofective do las actividades do oporacién:
Efcclivo recibido do clionles
Efectivo pagado o proveedores ¥ empleados
Impeesio a la renta pagado
Intefeses y carges Enancleros pagados, neto
Ofros ingroses, netos
Efeclive nolo provisto an las actividades de operacidn

Flujos do ofoctivo de laa actividades de [nversidn:
Recupercitn (adicianes) en inwriones fnancieras
Wenta do inmueblo
Adcionos do propeedad, mobiiano y equepo
Adicionps de oencias
Bojas [(adciones) en inversiones en relacionadas
Adeiones en imerilones en proyocios
Adwciones on imoniones patimonides

Efoctivo ulilizado en las actividades do Inversién
Flujas do oloctive do las actividades de financiamiento:
Fagos de cbiigaciones fnancierns

Efective nolo provisto (ulilizado) on las aclividades do
financiamionto

Aumonto en ol efectivo y oquivalentes do efoctivo
Efectivo ¥ equaaicnies deo efecing al inicio del afo

Efoctive ¥y equivalontes de ofoctive al final dol ano

L

Paler Ivhn Krugoer Rivadaneira
Goronle Genernd

W

2015 2018
12715647 12, 500 692
(11.845,09G)  (11,883.541)
(80,87 1) 160852
(16,767 {10 505
B2 751 127 440
— BISTM  1,390.905
452 MG (553 757
= 191 87A
{1.576.830) (G104 5m
(B4 T
" (ot B41)
(152 T47) (s 10T
. (B
{1,278.409) 12,488,722
{10 3% {71,730
e M1039  (71,738)
(463.074) (1160 556)
1,790,719 2 960 275
1,327,645 1,780,719

e

//lnn.'H:ilnH Ruiz
Contndod Gonernl

Las nolos explicolivas onexas son parte micgrante de los estados inancweros
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