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Auditores

Auditum

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefores Socios de:
COMERCIALIZADORA Y SERVICIOS BODSTROM CiA. LTDA.

Informe sobre los estados financieros

Hemos auditado el estado de situacion financiera adjunto de COMERCIALIZADORA
Y SERVICIOS BODSTROM CiA. LTDA. al 31 de diciembre del 2015, y los
correspondientes estado de resultado integral, de cambios en el patrimonio de los
socios y de flujos de efectivo por el afio terminado al 31 de diciembre del 2015, asi
como el resumen de politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la administracion por los estados financieros

La Administracién de la Compaiiia es responsable de la preparacion y presentacion
razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacion Financiera para Pequeiias y Medianas Entidades - NIIF para las PYMES y
del control interno que la administracion consideré necesario para permitir la
presentacion de los estados financieros libres de errores significativos, debido a
fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre los estados financieros
mencionados en el primer parrafo con base a nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue
efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Dichas normas
requieren que cumplamos con requisitos éticos, asi como que planifiquemos y
desempefiemos la auditoria para obtener certeza razonable sobre si los estados
financieros estan libres de errores significativos.

Una auditoria comprende la realizacion de procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la
evaluacion del riesgo de errores importantes en los estados financieros por fraude o
error. Al hacer esas evaluaciones del riesgo, el auditor considera el control interno
relevante para la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros de
COMERCIALIZADORA Y SERVICIOS BODSTROM CIA. LTDA., a fin de disefiar los
procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con
el proposito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la
Compafiia. Una auditoria también incluye, evaluar la propiedad de las politicas
contables usadas y lo razonable de las estimaciones contables hechas por la
Administracion, asi como evaluar la presentacion general de los estados financieros.

Creemos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada
para proporcionar una base para nuestra opinion de auditoria calificada.

Av. de los Shyris N34-40 y Replblica de El Salvador
Edificio Tapla B vo piso Oficina 802 / Quito
Teléfono (593-2) 3331 946 / 3332 371

Celular 0999922736 / 0998478802
www,auditum.com.ec
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Bases para calificar la opinién

No hemos recibido respuesta a las confirmaciones de saldos enviadas a Banco
Pichincha, Banco Bolivariano, Banco del Austro y Banco Produbanco. En razén de esta
circunstancia y debido a la naturaleza de los registros contables, no nos fue posible
satisfacernos de la razonabilidad de los referidos saldos, asi como tampoco, de la
existencia de préstamos adicionales, garantias u otros pasivos contingentes que
pudieran afectar de manera significativa los estados financieros adjuntos o requieran
revelacion,

Al 31 de diciembre del 2015 la Compaiiia mantiene concentrado el 62% de sus activos
en saldos por cobrar a sus Compariias Relacionadas, por un monto de USD$ 858.709,
durante el afio 2015 y a la fecha de emision de este informe no se ha recuperado
ningun valor por este concepto, ni se ha generado una provision por deterioro, por lo
que existe incertidumbre respecto a la generacion de beneficios econémicos futuros
para COMERCIALIZADORA Y SERVICIOS BODSTROM CiA. LTDA.

A la fecha de emision de este informe |la Compaifiia no cancelé los valores
correspondientes al aporte patronal y personal al Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social del periodo 2015, la legislacion tributaria establece que las remuneraciones
sobre las que no se haya cancelado aportaciones al IESS serdn consideradas como
gastos no deducibles para la determinacion de la base imponible del impuesto a la
renta. Esta situacion originaria un pasivo y gasto omitido por aproximadamente.

Opinion calificada

En nuestra opinién, excepto por los efectos y posibles efectos de los asuntos
mencionados en los parrafos de bases para calificar la opinion, los estados financieros
antes mencionados presentan razonablemente, en todos los aspectos materiales, la
posicién financiera de COMERCIALIZADORA Y SERVICIOS BODSTROM CiA.
LTDA. al 31 de diciembre del 2015, los resultados de sus operaciones y sus flujos de
efectivo por el afo terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas Internacionales
de Informacion Financiera para Pequeias y Medianas Entidades - NIIF para las
PYMES.
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COMERCIALIZADORA Y SERVICIOS BODSTROM CiA. LTDA.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

(Expresados en U.S. ddlares)

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo

Activos financieros
Cuentas por cobrar clientes no relacionados
Cuentas por cobrar clientes relacionados
Otras cuentas por cobrar no relacionados
Otras cuentas por cobrar relacionados
Otros activos financieros

Inventarios

Activos por impuestos corrientes

Total activos corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedad, planta y equipo
Inversiones en asociadas
Total activos no corrientes

Total activos

PASIVOS

PASIVOS CORRIENTES:

Obligaciones bancarias

Cuentas por pagar comerciales no comerciales
Cuentas por pagar relacionadas

Otras cuentas por pagar no relacionadas
Otras cuentas pagar relacionadas

Impuestos por pagar

Beneficios empleados corto plazo

Total pasivos corrientes

PASIVOS NO CORRIENTES:
Obligaciones bancarias

Otras cuentas por pagar
Beneficios empleados post-empleo
Ingresos diferidos

Total pasivos no corrientes

PATRIMONI EL 0CI
Capital social

Reservas

Otros resultados integrales
Resultados acumulados NIIF'S
Resultados acumulados

Total patrimonio

Total pasivos y patrimon

Notas

10

13
12

14

10

20
21

22
22

31 de Diciembre

2015 2014
9.840 11.358
37.407 39.897
244.388 195.654
34,345 24.030
743.996 696.206
4.099 6.160
28.125 51.040
32.371 50.408
1.134.571 1.074.753
211.714 282.349
36.891 36.891
248.605 319.240
1.383.176 1.393.993
275.486 301.637
380.468 367.418
12.479 13.342
82.626 74.732
57.138 52.455
21.438 50.416
283.472 206.458
1.113.107 1.066.458
100.150 115.495
452 452
61.314 61.142
: 6.504
161.916 183.593
72.100 72.100
10.693 10.693
5.143 .
(13.285) (13.285)
33.502 74.434
108.153 143.942
1.383.176 1.393.993

;{i’é{ AL Al A

Diego Madrifian
Gerente General

Ver notas a los estados financieros

Patricio Cevallos
Contador General
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COMERCIALIZADORA Y SERVICIOS BODSTROM CiA. LTDA.
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

(Expresados en U.S. ddlares)

Ingresos de actividades ordinarias
Costo de ventas
GANANCIA BRUTA

Gastos de administracion
Gastos de ventas

UTILIDAD OPERACIONAL

Gastos financieros
Otros ingresos

Notas

15

16

P 7.
17

(PERDIDA) UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA

Menos impuesto a la renta:
Corriente

Diferido

(Pérdida) utilidad del periodo

OTROS RESULTADOS INTEGRALES:

Ganancias (pérdidas) actuariales

Total resultado integral del afio

A

18

"?’:-/gc Attt

iegd Madrifian
Gerente General

Ver notas a los estados financieros

Patricio Cevallos
Contador General

" g

2015 2014
2.202.813 2.467.046
(818.153) (918.597)
1.384.660 1.548.449
(914.772) (888.437)
(397.162) (482.882)

72.726 177.129
(107.240) (168.341)
13.983 73.295
(20.531) 82.083
(20.401) (27.950)
(21.142)

_ (40.932) 32.991
5.143 (3.589)
(35.789) 29.402
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COMERCIALIZADORA Y SERVICIOS BODSTROM CiA. LTDA.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

(Expresados en U.S. dodlares)

2015 2014
FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACION
Recibido de clientes 2.155.105 2.342.597
Pagado a proveedores y empleados (1.961.794) (2.181.092)
Utilizado en otros (144.090) 58.016
Efectivo neto proveniente de actividades de operacién 49,221 219.521
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION
Adquisicién de propiedades y equipo (9.243) (73.995)
Provenientes de la venta de propiedad y equipo - 993
Efectivo neto utilizado en actividades de inversién (9.243) (73.002)
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Utilizado en obligaciones financieras (41.496) (142.338)
Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento (41.496) (142.338)
EFECTIVO Y EQUIVALENTES:
(Disminucion) incremento neto durante el afio (1.518) 4.181
Saldos al comienzo del afio 11.358 7.177
Saldos al final del afio 9.840 11.358

(Continua...)




COMERCIALIZADORA Y SERVICIOS BODSTROM CiA. LTDA.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO (Continuacion...)
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

(Expresados en U.S. dolares)

2015 2014

CONCILIACION DE LA (PERDIDA) UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO

NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION

(Pérdida) utilidad neta (35.789) 29.402
Ajustes para conciliar la (pérdida) utilidad neta con el efectivo neto

proveniente de actividades de operacion

Depreciaciones 79.878 66.391
Provision 1.465 -
Otros ajustes por partidas distintas al efectivo - 8.531
Beneficios empleados 17.317 21.679
Impuesto a la renta corriente y diferido - 21.142
Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar clientes no relacionados (58.023) (96.499)
Otras cuentas por cobrar (45.730) (48.841)
Inventarios 22915 (4.449)
Activos por impuestos corrientes 18.037 -
Otros activos - 195.644
Cuentas por pagar comerciales 20.082 - 46.297
Otras cuentas por pagar 4.684 5.823
Impuestos por pagar (28.979) -
Provisiones - 3.035
Beneficios empleados 53.364 (28.634)
Efectivo neto proveniente de actividades de operacién 49.221 219.521

24;{(.-:,.: cf—i‘/}

iegb Madrifian Patricio Cevallos
erernte General Contador General

Ver notas a los estados financieros




COMERCIALIZADORA Y SERVICIOS BODSTROM CiA. LTDA.
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3.

COMERCIALIZADORA Y SERVICIOS BODSTROM CiA. LTDA.
Informacién general
La Compafiia fue constituida el 19 de enero de 1996, mediante escritura publica

e inscrita en el Registro Mercantil el 14 de mayo de 1996, cuyo plazo social es de
50 afos

Su domicilio esta ubicado en la provincia de Pichincha, cantén Quito, parroquia
Benalcazar en la Avenida Orellana N E6-18 y la Rabida.

Su actividad principal es la compra, venta, importacion y almacenamiento de
alimentos para consumo humano, ya sean elaborados, semielaborados o
naturales; articulos de abarrotes en general; bebidas alcohélicas y no alcohélicas;
todo tipo de articulos de limpieza; electrodomésticos; equipos eléctricos; articulos
de hogar; y toda clase de productos plasticos para uso doméstico, industrial y
comercial.

Situacién fi g  nat

Durante el afio 2015 la situacion econdémica del pais se ha visto afectada
principalmente debido a la caida del precio del barril de petrdleo por la sobre
oferta mundial. El petréleo constituye la principal fuente de ingresos para el pais,
por lo cual el Estado se ha visto en la necesidad de disminuir considerablemente
los gastos corrientes y la inversion que ha venido realizando en los diferentes
sectores. Adicionalmente, se ha establecido ciertas medidas con el fin de mejorar
la balanza comercial, como lo son: incremento de salvaguardas y derechos
arancelarios, asi como restricciones a la importacién de ciertos productos, entre
otras medidas.

La Administracion de la Compaiiia considera que la situacién antes indicada ha
originado efectos en las operaciones de la Compafiia tales como: disminucion de
ventas, reajustes de presupuestos, revision de gastos de personal, y eliminacion
de gastos como publicidad, servicios complementarios, entre otros.

Politi rblos Eiaate-ass

3.1 Bases de presentacién y declaracién de cumplimiento

Los Estados Financieros de COMERCIALIZADORA Y SERVICIOS BODSTROM
CIA. LTDA., han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacién Financiera para Pequefas y Medianas Entidades - NIIF para las
PYMES emitidas por el Internacional Accounting Standards Board (IASB),
vigentes al 31 de diciembre de 2015 y 2014, y segun los requerimientos y
opciones informadas por la Superintendencia de Compafias del Ecuador. La
Administracién declara que las NIIF han sido aplicadas integralmente y sin
reservas en la preparacion de los presentes estados financieros.

Las cifras incluidas en estos estados financieros y en sus notas se valoran
utilizando la moneda del entorno econémico principal en que la Compaiiia
opera. La moneda funcional y de presentacion de COMERCIALIZADORA Y
SERVICIOS BODSTROM CIA. LTDA. es el Délar de los Estados Unidos de
América.

-10-




La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con
Normas Internacionales de Informacién Financiera para Pequefnas y Medianas
Entidades - NIIF para las PYMES requiere que la Administracion realice ciertas
estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
economica de la entidad, con el propésito de determinar la valuacién y
presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros.
En opiniéon de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron
basados en la mejor utilizacion de la informacién disponible al momento, los
cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros. Estas politicas han sido definidas
en funcion de las Normas Internacionales de Informaciéon Financiera para
Pequenas y Medianas Entidades - NIIF para las PYMES vigentes al 31 de
diciembre del 2015 y 2014, aplicadas de manera uniforme a todos los
periodos que se presentan.

3.2 Efectivo

Corresponde a los valores mantenidos por la Compafia en efectivo, en fondos
reembolsables y de cambios, y en bancos sin restricciones. En el Estado de
Situacion Financiera los sobregiros, de existir, se clasificarian como préstamos
en el pasivo corriente

3.3 Activos financieros

Inversiones en asociadas

Los dividendos procedentes de una subsidiaria o asociada se reconocen en el
resultado cuando surja el derecho a recibirlo.

La Compafiia determina si es necesario reconocer pérdidas por el deterioro del
valor, adicionales respecto de la inversion que la Compaiiia tiene en su
asociada. A cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, la
Compania determina si existe evidencia objetiva de que el valor de la
inversion en la asociada se hubiera deteriorado. Si este fuera el caso, la
Compaiiia calcula el importe del deterioro del valor como la diferencia entre el
importe recuperable de la inversion en la asociada y su importe en libros, y
reconoce ese importe en los resultados.

Cuentas por cobrar comerciales

Incluye los valores no liquidados por parte de clientes. Los deudores
comerciales se reconocen inicialmente a su valor razonable y se valoran
posteriormente al costo amortizado mediante el método del tipo de interés
efectivo.

rd finan

La Compafiia evaliia en cada fecha de los Estados Financieros la existencia de
evidencia objetiva de que los activos financieros reportados estan
deteriorados. Los activos financieros son deteriorados cuando hay evidencia
objetiva sobre como uno o mas eventos que ocurrieron después del
reconocimiento inicial del activo financiero impactaron los flujos estimados de
efectivo del activo y estos puedan ser medidos confiabilidad.

= |7



Para todos los otros activos financieros la evidencia objetiva de deterioro
puede incluir:

v Dificultades financieras significativas del emisor o la contraparte; o

v Falta de pago o incumplimientos en los pagos de intereses o capital; o

v Que sea probable que el deudor entre en bancarrota o reorganizacion
financiera

Para activos financieros llevados en su costo amortizado, el monto de
deterioro es la diferencia entre el valor en libros del activo y el valor presente
de los flujos futuros estimados de efectivo, descontados de la tasa de interés
efectiva original del activo financiero.

El valor de los activos financieros es reducido por las pérdidas por deterioro
directamente para todos los activos financieros con la excepcion de las
cuentas por pagar de negociacion, donde el valor es reducido a través del uso
de una cuenta de asignacion. Cuando una cuenta por cobrar de negociacién es
considerada incobrable, es eliminada contra la cuenta de asignacion. Las
recuperaciones posteriores de montos que han sido previamente eliminadas
son acreditadas contra la cuenta de asignacion.

Los cambios en el valor de la cuenta de asignaciéon son reconocidos en la
utilidad o pérdida.

Si en un periodo posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y
esta disminucion puede ser relacionada objetivamente a un evento que
ocurri6 después del reconocimiento del deterioro, la pérdida por deterioro
previamente reconocida es reversada a través de utilidad o pérdida en la
medida en que el valor de la inversion a la fecha en la que el deterioro es
reversado no exceda lo que el costo amortizado hubiera sido si el deterioro no
hubiera sido reconocido.

Bats de actiyos f .

La Compaifiia da de baja un activo financiero solo cuando los derechos
contractuales a los flujos de efectivo del activo expiran, o es transferido el
activo financiero y sustancialmente todos los riesgos y beneficios de
propiedad a otra entidad. Si la Compafiia tampoco transfiere ni retiene
sustancialmente los riesgos y beneficios de propiedad y continua controlando
el activo transferido, la Compafia reconoce sus intereses retenidos en el
activo y una obligacion asociada por los valores que pueden ser pagados. Si
la Compania retiene sustancialmente todo el riesgo y los beneficios de
propiedad de activo financiero transferido, la Compafiia continta reconociendo
el activo financiero y también reconoce un préstamo garantizado por los
ingresos recibidos.

3.4 Inventarios

Los inventarios se valoran inicialmente al costo, posteriormente al menor de
los siguientes valores: al costo (medido al costo promedio), y su valor neto de
realizacion. El valor neto de realizacion representa el precio de venta
estimado para los inventarios menos todos los costos estimados de
finalizacion y los costos necesarios para realizar la venta.

=312-



3.5 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se valoran al valor razonable de la contraprestacidon recibida o
por recibir luego de deducir cualquier descuento o rebaja.

Venta bienes
Se reconocen cuando la Compafiia transfiere los riesgos y beneficios, de tipo
significativo, derivados de la propiedad de los bienes.

Venta de servicios

Los ingresos por la prestacion de servicios se reconocen en base al grado de
realizacion de la transacciéon, y siempre y cuando puedan ser medidos de
manera fiable.

El ingreso por dividendos de las inversiones en acciones es reconocido una
vez que se han establecido los derechos de los accionistas para recibir este

pago.

3.6 Impuestos corrientes y diferidos

El gasto generado por el impuesto a la renta es la suma del impuesto por
pagar corriente y el impuesto diferido.

Impuesto Corriente

El impuesto corriente por pagar se basa en la utilidad gravable del afio. La
utilidad gravable difiere de la reportada en el Estado de Resultados Integral
porque excluye items de ingresos o gastos que son gravables o deducibles en
otros afios y ademas excluye partidas que nunca son gravables o deducibles.
El pasivo de la Compafiia para el impuesto corriente es calculado usando las
tasas impositivas que han sido difundidas y aprobadas hasta la fecha del
Estado Financiero.

Impuesto Diferido

Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre el valor en
libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases
fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para
todas las diferencias temporarias imponibles. Un activo por impuesto diferido
se reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en
que resulte probable que la Compaiia disponga de utilidades gravables
futuras contra las que se podria cargar esas diferencias temporarias
deducibles.

Tales activos y pasivos no son reconocidos si las diferencias temporales
surgen en una transacciéon que no afecte ni a la utilidad gravable ni a la
utilidad financiera.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos son medidos con las tasas de
impuestos que se espera apliquen en el periodo en el cual el pasivo se
establezca o el activo se realice, basado en tasa del Impuesto a la Renta para
sociedades publicadas por el Servicio de Rentas Internas hasta la fecha del
Estado de Situacién Financiera.

El valor de los activos por impuestos diferidos es revisado cada afo en fecha
de presentacion de los Estados Financieros ajustado al punto en que no sea
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probable que los beneficios gravables sean suficientes para permitir que el
activo o parte de este sean recuperados.

La medicion de los activos y pasivos por impuestos diferidos revelan los
efectos tributarios que vendrian por la manera en la cual la Compaiiia espera,
a la fecha del reporte, recobrar o establecer el valor de sus activos y pasivos.

La Compafia compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si, y solo si tiene reconocido legalmente el derecho de
compensarlos, frente a la misma autoridad fiscal.

ri ifer ] i

Los impuestos corrientes y diferidos son reconocidos como un gasto o ingreso
en la utilidad o pérdida neta.

3.7 Propiedad, planta y equipo

Los muebles, equipos y vehiculos se declaran al costo menos su depreciacion
acumulada y pérdidas acumuladas de deterioro.

Los activos se deprecian utilizando el método de linea recta, para lo cual se
considera como importe depreciable el costo histérico menos los valores
residuales asignados, considerando las vidas utiles que se indican a
continuacion:

Grupo Tiempo
Instalaciones 10 afos
Equipo oficina 10 afos
Equipo de restaurante 10 afios
Vehiculos 7 afos
Equipo electrénico 3 afios

Pinacoteca (cuadros) Vida util indefinida

Las vidas utiles son determinadas por la Administracion de la Compafiia en
funcién del uso esperado que se tenga de los bienes.

La depreciacién esta cargada de tal manera que elimina el costo o valorizacion
de activos, ademas de terrenos en pleno dominio y propiedades bajo
construccion, durante sus vidas utiles estimadas, usando el método de linea
recta. La vida (til estimada, valores residuales y el método de depreciacion
son revisados al final de cada afio, con el efecto de cualquier cambio tomado
en cuenta en una base potencial,

La utilidad o pérdida surgida de la venta o baja de un articulo de propiedades,
planta y equipo es determinada como la diferencia entre los términos de
venta y el valor en libros del activo, y es reconocida en resultados.

Las sustituciones o renovaciones de bienes que aumentan la vida util de
estos, 0 su capacidad econémica, se registran como mayor valor de los
respectivos bienes, con el consiguiente retiro contable de los bienes
sustituidos o renovados.

Los gastos periddicos de mantenimiento, conservacion y reparacion menor se

registran directamente en resultados como costo del periodo en que se
incurren.

7.



3.8 Beneficios empleados post-empleo

Los beneficios definidos a empleados corresponden a jubilacion patronal y
desahucio, cuyo costo se determina mediante el método de la unidad de
crédito proyectada, con valoraciones actuariales que son efectuadas al final de
cada periodo, para lo cual se consideran ciertos parametros en las
estimaciones como: permanencia futura, tasas de mortalidad e incrementos
salariales futuros determinados sobre la base de calculos actuariales.

Las tasas de descuento se determinan por referencia a curvas de tasas de
interés de mercado, definidas por el perito actuario.

Los cambios en dichas provisiones se reconocen en resultados en el periodo
en que ocurren.

Los costos de los servicios corrientes, costo financiero, ganancias y pérdidas
actuariales del periodo se presentan en forma separada en su respectiva nota
a los estados financieros.

3.9 Participacion a trabajadores.

La Compaidia reconoce la participacién a trabajadores en la utilidad de la
Entidad. Este beneficio se calcula a una tasa del 15% de las utilidades liquidas
0 contables de acuerdo con disposiciones legales.

3.10 Capital social y distribucién de dividendos.
Las acciones ordinarias se clasifican como patrimonio neto.

Los dividendos a pagar a los accionistas de la Compafia se reconocen como
un pasivo en los estados financieros cuando se configura la obligacion
correspondiente en funcion de las disposiciones legales vigentes o las politicas
de distribucion establecidas por la Junta.

3.11 Costos y gastos

Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos y gastos se
reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en

que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo mas cercano en el
que se conocen.

3.12 Estado de Flujo de Efectivo.

Para efectos de preparacién del Estado de flujos de efectivo,
COMERCIALIZADORA Y SERVICIOS BODSTROM CIA. LTDA. ha definido las
siguientes consideraciones:

Efectivo en caja y bancos: incluyen el efectivo en caja e instituciones
financieras.

operacién: son las actividades que constituyen la principal
fuente de ingresos ordinarios de COMERCIALIZADORA Y SERVICIOS
BODSTROM CIA. LTDA., asi como otras actividades que no puedan ser
calificadas como de inversién o financiacién.
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Actividades de inversién: corresponden a actividades de adquisicién,
enajenacién o disposicion por otros medios de activos no corrientes y otras
inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

Actividades de financiacién: actividades que producen cambios en el tamafio y

composicién del patrimonio neto y de los pasivos de caracter financiero

3.13 Cambios de politicas y estimaciones contables.

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2015, no presentan cambios en
las politicas y estimaciones contables importantes respecto al ejercicio
anterior.

3.14 Compensacion de transacciones y saldos

Los activos y pasivos, asi como los ingresos y gastos presentados en los
Estados Financieros, no se compensan excepto en los casos permitidos por
alguna normativa.

3.15 Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes

En el estado de situacién Financiera, los saldos se clasifican en funcion de sus
vencimientos, como corriente con vencimiento igual o inferior a doce meses,
contados desde la fecha de cierre de los estados financieros y como no
corriente, los mayores a ese periodo.

3.16 Nuevas normas y normas publicadas que no entran en vigor

Nuevas normas aplicadas por la Compaiiia

No se tuvo ningin efecto importante sobre los Estados Financieros de
COMERCIALIZADORA Y SERVICIOS BODSTROM CIA. LTDA. respecto de
normas y enmiendas que fueron efectivas por primera vez en el afo 2015.

NIIF 14 - Cuentas regulatorias diferidas 01 de Enero del 2016 01 de Enero del 2016
Cambios en NIC 16 y 38 - Métodos de 01 de Enero del 2016 01 de Enero del 2016
depreciacion

Cambios NIIF 11 - Adquisicidn interés en 01 de Enero del 2016 01 de Enero del 2016
negocios conjuntos

Cambios NIC 28 - Venta o contribucién de

activos entre inversor y participada 01 de Enero del 2016 01 de Enero del 2016
Cambios NIC 41 - Tratamiento de activos

biolégicos maduros 01 de Enero del 2016 01 de Enero del 2016
Estados Financieros Separados: método de la

participacion NIC 27 01 de Enero del 2016 01 de Enero del 2016
Mejoras anuales a las NIIF -varias normas 01 de Enero del 2016 01 de Enero del 2016
Entidades de inversibn que apliquen las

enmiendas de excepcién consolidacion NIIF 10

-12 y NIC 28 01 de Enero del 2016 01 de Enero del 2016
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Titulo v nombre normativa

Iniciativas de divulgacion (enmiendas NIC 1)
CINIIF 21 Gravamenes
NIIF 15 - Ingresos de contratos con clientes

NIIF 9 - Instrumentos financieros

Fecha gue entra en

vigor

01 de Enero del 2016
01 de Enero del 2016
01 de Enero del 2018

01 de Enero del 2018

Fecha estimada
aplicacion en la
Compaiiia

01 de Enero del 2016
01 de Enero del 2016
01 de Enero del 2018

01 de Enero del 2018

Cambios NIIF 9 - Deterioro de activos
financieros y clasificacién de activos y pasivos

financieros

01 de Enero del 2018 01 de Enero del 2018

4.

La Compaiiia no ha concluido aun los posibles impactos que se tendra por la
aplicacion de las nuevas normas y enmiendas citadas anteriormente.

Estimaci ici tabl

Las estimaciones y juicios contables son evaluados de manera continua y se
basan en experiencia pasadas y ciertos factores aplicables al sector, mismos que
son razonables bajo las circunstancias actuales y las expectativas de sucesos
futuros.

iones i

La Compafiia realiza ciertas estimaciones basadas en hipétesis relacionadas con el
futuro, mismas que no igualarédn a los correspondientes resultados futuros, sin
embargo llevan a una presentacion razonable de los Estados Financieros, a
continuacion se detallan las principales estimaciones que pueden dar lugar a
ajustes en el futuro:

4.5 Prestaciones por pensiones

El valor actual de los obligaciones registradas por concepto de jubilacién
patronal y desahucio son calculadas en base a estimaciones actuariales,
mismas que consideran varios factores en base a hipétesis, incluyendo tasas
de descuento determinadas por los actuarios, por lo que cualquier cambio en
las estimaciones actuariales asi como en la tasa de descuento, podrian
generar ajustes en el futuro.

4.6 Vidas qtiles y deterioro de activos

Como se describe en la Nota 3.7 la Administracion es quien determina las
vidas utiles estimadas y los correspondientes cargos por depreciacion para
sus propiedades, plantas y equipos, ésta estimacion se basa en los ciclos de
vida de los activos en funcion del uso esperado por la Compaiiia. Esta
estimacion podria cambiar significativamente como consecuencia de
innovaciones tecnoldgicas en respuesta a cambios significativos en las
variables del sector al que pertenece la Compaiia.

Gestién del riesgo financiero

Las actividades de la Companiia la exponen a varios riesgos financieros: riesgo de
crédito y riesgo de liquidez.
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La gestion del riesgo estd a cargo de la Gerencia General de la Compaiiia, misma
que se encarga de la identificar, evaluar y cubrir los riesgos financieros con la
colaboracion de todas las dreas operativas de la Compaiiia, de manera que estos
riesgos no afecten de manera significativa al valor econdmico de sus flujos y
activos y, en consecuencia de los resultados de la Compaiiia.

A continuacion se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la
Compaiiia, una caracterizacién y cuantificacién de éstos y una descripcion de las
medidas de mitigacion actualmente en uso por parte de la Compaiiia.

El riesgo de crédito se refiere a que una de las partes incumpla con sus
obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la
Compaiiia.

El giro del negocio bajo el cual se rige la Compania, es el pago en efectivo por la
recepcion de los bienes en los locales, motivo por el cual el riesgo de crédito
existente corresponde a las cuentas por cobrar a sus compafias relacionadas,
mismas que detallamos a continuacion:

NOMBRE CUENTA SALDO
Serviemall 625.588
Madripaz 50.317
Metroservicios 50.307
Frenchfry Conection 37.049
Madrifian Diego 22.048
GastroQuitumbe 21.716
Madrinan Eduardo 18.009
Otras cuentas por cobrar Quitumbe 10.770
EventsQuitumbe 5.558
Artapaso 4.706
Guayasamin Verenice 3.113
Alvarez Luis 2.473
Textimav 1.873
Talleres Guayasamin 1.559
Cuenta de transicion 1.431
Monteverde Maruja 1.000
Fundacion Guayasamin 638
Montufar Cesar 429
Madrifian Alvaro 116
Cevallos Marcela 10

Riesgo liquidez

La Gerencia de la Compania es la responsable de la gestion de liquidez.
Permanentemente se hacen previsiones acerca de las necesidades de liquidez que
tiene la Compania, para lo cual se ha establecido un marco de trabajo apropiado
para la gestion de liquidez de manera que la gerencia pueda manejar los
requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo asi como la
gestion de liquidez de la Compaiiia.

estion del capital
El objetivo principal de la Compaiiia en relacién a la gestion de su capital es

asegurar que estara en capacidad de mantener su negocio en marcha, y
proporcionar a los propietarios el maximo rendimiento esperado.
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La Administracion de la Compafia realiza una revision frecuente de la
composicién del capital y los riesgos de cada uno.

La Administracién efectia una evaluacion periddica de la posicion financiera de la
compaiiia, misma que de acuerdo a la Administracién de la Compania demuestra

que existe la capacidad suficiente para continuar como negocio en marcha y es
adecuada en relacion al mercado en que se desarrolla la misma.

indices financieros

Los principales indicadores financieros de la Compaiia se detallan a continuacion:

Capital de trabajo USD$ 21.463
Indice de liquidez 1.02 veces
Pasivos totales / patrimonio 11,79 veces
Deuda financiera / activos totales (27 %)

La administracion considera que los indicadores financieros estan dentro de los
rangos en base al tamafio y sector en el que se desenvuelve la Compaiiia.

6. inanci S por ori

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, el detalle de los activos y pasivos financieros
estan conformados de la siguiente manera:

Nota 31 de Diciembre 2015

2015 2014
Activos financieros:
Al costo:
Inversiones en asociadas 36.891 36.891
Total 36.891 36.891
Costo amortizado:
Efectivo 9.840 11.358
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar 7-8 1.060.136 955.787
Total 1.069.976 967.145
Pasivos financieros:
Costo amortizado:
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 11-12-13 533.163 508.399
Prestamos 10 375.636 417.132
Total 908.799 925.531

7. Cuentas por cobrar clientes relacionados

Los saldos de cuentas por cobrar clientes relacionadas al 31 de diciembre del
2015 y 2014, se muestran a continuacion:

-19-



31 de Diciembre

2015 2014
Serviemall 132.215 106.356
Metroservicios 30.879 20.892
Madrifian Diego 22,048 8.440
GastroQuitumbe 21.716 32.193
Madrifian Eduardo 18.009 8.270
Events Quitumbe 5.558 5.558
Artapaso 4,706 6.616
Alvarez Luis 2.473 -
Textimav 1.873 -
Guayasamin Verenice 1.613 1.613
Talleres Guayasamin 1.559 3.975
Fundacion Guayasamin 638 638
Frenchfry 547 547
Montufar Cesar 429 429
Madrifian Alvaro 115 -
Cevallos Marcela 10 37
Vera Gabriela - 90

Total 244.388 195.654

El periodo promedio de crédito por venta de servicios es de 60 dias. La Compania
no realiza ningun cargo por interés si no se cumple con este tiempo de
recuperacion.

Anualmente la Compaiiia realiza un analisis individual de las cuentas por cobrar a
clientes, con la finalidad de determinar la existencia de deterioro y estimar la
provisién a registrarse por este concepto.

Otras cuentas por cobrar clientes relacionados

Los saldos de otras cuentas por cobrar clientes relacionadas al 31 de diciembre
del 2015 y 2014, se muestran a continuacion:

31 de Diciembre

2015 2014
Serviemall 493,373 456.498
Madrifian Diego 77.167 49.653
Madripaz 50.317 38.017
Madrifian Eduardo 39.558 24.243
Frenchfry Connection 36.502 36.502
Metroservicios 19.428 46.772
Gastroquitumbe 11.950 11.950
Eventsquitumbe 10.770 10.770
Monteverde Maruja 2.000 2.000
Guayasamin Verenice 1.500 1.500
Otros 1.431 1.431
Artapaso = 9.619
Madrifian Mayu - 1.929
Talleres Guayasamin S.322

Total 743.996 696.202
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9. Propiedad, planta y equipo

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 los

siguientes:

saldos de propiedad y equipo son los

Descripcion

31 de Diciembre

2015 2014
Equipo de restaurante 260.564 257.930
Vehiculos 124.838 148.288
Equipo de computacion 125.680 121.572
Muebles y enseres 118.429 115.928
Instalaciones 81.807 81.807
Pinacoteca 11157 11.157
Depreciacion acumulada (510.761) (454.333)
Total 211.714 282.349
2015
Saldo al Saildo al
Descripcién inicio del Adiciones Reclasificaciones final del
afio afio
Instalaciones 81.807 81.807
Muebles y enseres 115.928 2.501 118.429
Equipo de restaurante 257.930 2.634 260.564
Equipo de computacion 121.572 4.108 125.680
Vehiculos 148.288 (23.450) 124.838
Pinacoteca 13.157 11.157
Total 736.682 9.243 (23.450) 722.475
Depreciacién acumulada (454.333) (62.998) 6.570 (510.761)
Total 282.349 (53.755) (16.880) 211.714
2014
- " Saldo al
Descripcién Saldo al inicio Ventas Adiciones final del
del aiio
afno
Equipo de restaurante 253.508 4.422 257.930
Vehiculos 111.413 (16.688) 53.563 148.288
Equipo de computacion 116.113 5.459 121.572
Muebles y enseres 115.928 115.928
Instalaciones 71.256 10.551 81.807
Pinacoteca 11.357 11.157
Total 679.375 (16.688) 73.995 736.682
Depreciacion acumulada (393.502) 5.560 (66.391) (454.333)
Total 285.873 (11.128) 7.604 282.349
L




Activos en garantia

Al 31 de diciembre del 2015, el vehiculo Jeep Explorer XLT de color plomo, con
saldos en libros de USD$53.563, ha sido pignorado para garantizar los préstamos
de la Compaiia. La Compafia no esta autorizado a pignorar este activo como
garantia para otros préstamos ni para venderlo.

10. Obligaciones bancarias

Un resumen de las obligaciones bancarias se detalla a continuacién:

31 de Diciembre

2015 2014
Corto plazo
Sobregiros bancarios 85.228 99.637
Tarjetas de crédito 67.986 52.932
Produbanco 39.990 71.298
Banco del Austro 15.779 13.795
Banco Bolivariano 66.502 63.975
Total corto plazo 275.485 301.637
Largo plazo
Banco Bolivariano 71.522 97.191
Banco del Austro 3.868 18.304
Produbanco 24.760
Total largo plazo 100.150 115.495
Corresponde a préstamo con el Banco
de la Produccion cuya tasa asciende a
12% anual, Banco Bolivariano asciende
a 11% anual y Banco del Austro
asciende a 12% anual
Total 417.131 375.636

11. Cuentas por pagar comerciales

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 el detalle de saldos de cuentas por pagar
comerciales es el siguiente:

31 de Diciembre

Descripcion 2015 2014
Proveedores 380.468 367.418
Total 380.468 367.418
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El periodo de crédito promedio de compras de ciertos bienes es 60 dias desde la
fecha de la factura.

12. Otras cuentas por pagar relacionadas

A continuacion se muestra un resumen de otras cuentas por pagar al 31 de
diciembre del 2015 y 2014:

31 de Diciembre

Descripcion 2015 2014
Talleres Guayasamin 24.478 0
Alvarez Luis 18.573 32.176
Metroservicios 5.467 5.183
Gastroquitumbe 4.573 1.433
Guayasamin Verenice 3.939 8.844
Artapaso 357 =
Madrifian Mayu - 1.929
Conchambay William (89) 2.890
Textimav (160) -
Total 57.138 52.455

13. Otras cuentas por pagar no relacionadas

A continuacién se muestra un resumen de otras cuentas por pagar no
relacionadas al 31 de diciembre del 2015 y 2014:

31 de Diciembre

Descripcién 2015 2014

Torres Mauricio 24.030 -
Lincomatk 20.000 -
Multas 15.169 6.773
Giftcard 9.886 10.950
Tarjetas de crédito 7.079 6.651
Casabaca 6.504 12.881
Ortega Ménica - 5.000
Caizadora Juan - 100
Rojas Gladys (42) 32.377

82.626 74.732

14. Beneficios empleados corto plazo

Un detalle de las cuentas por pagar a empleados al 31 de diciembre del 2015 y
2014 se muestra a continuacion:
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Descripcion

31 de Diciembre

2015 2014

Sueldos 72.223 56.433
Aporte patronal IESS 49.310 23.770
Aporte IESS personal 44.325 18.453
10% servicios 33.700 36.227
Vacaciones 25.060 23.142
15% participacién trabajadores 20.899 21.197
Décimo tercero 20.006 4.186
Décimo cuarto 7.583 311.213
Propina 6.969 8.945
Fondos de reserva 1.338 1.037
Salario digno 1.328 1.328
Aporte IESS 371 371
Préstamos quirografarios 360 156

Total 283.472 206.458

15. Ingresos

Un resumen de los ingresos reportado en los estados financieros es como sigue:

31 de Diciembre

Descripcion 2015 2014
Metrocafe 1.270.328 1.418.647
Spaghetti 542.454 561.420
Distribuidora 266.877 356.570
Royalty 57.162 68.644
Otros ingresos 44,992 20.347
Auspicios 21.000 41.418
Total 2.202.813 2.467.046
16. Costo de ventas
Un resumen del costo de ventas reportado en los estados financieros es como
sigue:
L 31 de Diciembre
Descripcién 2015 2014
Metrocafe 382.804 390.783
Distribuidora 267.219 354.826
Spaghetti 168.130 170.066
Pasteleria - 2.922
Total 818.153 918.597

17. Gastos administrativos v de ventas

Un resumen de los gastos administrativos y ventas reportados en los estados

financieros es como sigue:
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Sast e adiming =
31 de Diciembre
Descripcién 2015 2014
Sueldos y salarios 780.377 741.843
Honorarios 62.258 57.117
Impuestos 24.671 46.540
Seguros 24.418 19.304
Suministros 12.668 11.369
Servicios basicos 8.325 8.247
Provisién 1.465 -
Publicidad 543 2.992
Otros gastos 47 1.025
Total 914.772 888.437
Gastos de ventas
31 de Diciembre
Descripciéon 2015 2014
Arriendo 92.328 87.918
Depreciacion 71.839 66.391
Alimentacién 6.186 27.929
Mantenimiento 61.814 84.245
Servicios basicos 46.315 42.362
Movilizacion 28.246 27.170
Suministros 27.563 37.202
Seguridad 23.457 24.820
Publicidad 17.262 73.882
Gasto personal 14.650 10.127
Otros gastos 7.502 836
Total 397.162 482.882
18. Impuesto a la renta

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se
calcula en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucion siempre y cuando la
participacion de los socios o accionistas en el cien por ciento corresponda a
personal naturales o sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando la Compafia
tenga participacién accionaria de personas naturales o sociedades cuya residencia
sea en paraisos fiscales se deberd considerar lo siguiente:

.



%
Participacion menor al 50%o: Participaciéon % IR
Compaiiia domiciliada en paraiso fiscal 40% 25%
Persona natural o sociedad residente en
Ecuador 60% 22%
%
Participacién mayor al 50%: Participacién % IR
Compaiiia domiciliada en paraiso fiscal 55%
Persona natural o sociedad residente en 25%
Ecuador 45%

La tarifa a considerar para las utilidades que no vayan a ser distribuidas y que
seran reinvertidas corresponde a la tasa efectiva de impuesto a la renta calculada
menos la disminucién de 10 puntos del beneficio.

Hasta el afio 2009, los dividendos en efectivo que se declaren o distribuyan a
favor de accionistas nacionales o extranjeros no se encuentran sujetos a
retencion adicional alguna. A partir del afio 2010, de acuerdo con las ultimas
reformas tributarias aprobadas, los dividendos distribuidos a favor de accionistas
personas naturales residentes en el Ecuador y de sociedades domiciliadas en
paraisos fiscales, o en jurisdicciones de menor imposicion, se encuentran
gravados para efectos del impuesto a la renta.

Una reconciliacion entre la utilidad segun estados financieros y la utilidad
gravable, es como sigue:

resultados

Descripcién 2015 2014
I(:E::ecrl:;jaa) utilidad segun libros antes de impuesto a (20.531) 81.302
Mas gastos no deducibles 25.836 45.745
Base imponible 5.305 127.047
Impuesto a la renta calculado por el 22% 1.167 27.950
Anticipo calculado 20.401 18.501
Impuesto a la renta corriente registrado en 20.401 27.950

Anticipo calculado - A partir del ano 2010, se debe considerar como impuesto a
la renta minimo el valor del anticipo calculado, el cual resulta de la suma
matematica del 0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos
gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles.

Durante el afio 2015, la Compaiiia gener6 un anticipo de impuesto a la renta de
USD$20.401; sin embargo, el impuesto a la renta causado del afio es de
USD$1.167. Consecuentemente, la Compafiia registré en resultados US$20.401
equivalente al impuesto a la renta minimo.

La Compania no ha sido revisada por las autoridades tributarias, por lo tanto
estan abiertos para revision los ejercicios del periodo fiscal 2013 al 2015.
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Aspectos Tri ri 1 Co ani la Pr ion

Con fecha diciembre 29 de 2010 se promulgd en el Suplemento del Registro
Oficial No. 351 el Cédigo Organico de la Produccién, Comercio e Inversiones, el
mismo que incluye entre otros aspectos tributarios el siguiente:

La tarifa de impuesto a la renta para sociedades establecida es del 22% para el
afio 2013 y 2014,

Exoneracion del impuesto a la renta y del anticipo durante S afios para nuevas
sociedades cuyas inversiones se realicen para el desarrollo de sectores
econdémicos considerados prioritarios para el Estado.

Exoneracién de retenciéon en la fuente de impuesto a la renta en pago de
intereses de créditos externos otorgados por instituciones financieras.

Exoneracion del impuesto a la salida de divisas en los pagos de capital e
intereses por créditos otorgados por instituciones financieras destinados al
financiamiento de inversiones previstas en este Cddigo.

Aspectos Tributarios de la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacién de los
Ingr =

Con fecha noviembre 24 de 2011 se promulgdé en el Suplemento del Registro
Oficial No. 583 la Ley de Fomento Ambiental y Optimizaciéon de los Ingresos del
Estado, la misma que incluye entre otros aspectos tributarios los siguientes:

Los gastos relacionados con vehiculos cuyo avalio supera US$35,000, en la
base de datos del SRI, seran no deducibles en la parte que supere dicho valor.

Cambio en la forma de imposicion del ICE para los cigarrillos, bebidas
alcohdlicas y cervezas.

La tarifa del Impuesto a la Salida de Divisas - ISD se incrementé del 2% al 5%.
Por presuncién se considera hecho generador de este impuesto el uso de dinero
en el exterior y se estable como exento de este impuesto el pago de dividendos
a compafiias o personas naturales que no estén domiciliadas en paraisos
fiscales. Los pagos de este impuesto en la importacion de materias primas,
insumos y bienes de capital, que consten en el listado que establezca el Comité
de Politica Tributaria y que sean utilizados en procesos productivos, pueden ser
utilizados como crédito tributario de impuesto a la renta.

Se establece el impuesto ambiental a la contaminacién vehicular, que se grava
en funcién del cilindraje y del tiempo de antigliedad de los vehiculos.

Se establece el impuesto redimible a las botellas plasticas no retornables,
considerando como hecho generador embotellar en envases plasticos no
retornables, utilizados para contener bebidas alcohdlicas, no alcohdlicas,
gaseosas, no gaseosas y agua. En el caso de bebidas importadas, el hecho
generador sera su desaduanizacion.
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Efectos de la Ley Organica de Incentivos a la Produccion y Prevencién del Fraude
Fiscal -

- En el caso de inversiones nuevas y productivas en los sectores econdmicos
determinados como industrias basicas de conformidad con la ley, la
exoneracion del pago del impuesto a la renta se extendera a 10 afios, contados
desde el primer afio en el que se generan ingresos atribuibles directa y
unicamente a la nueva inversion. Este plazo se ampliara por 2 afios mas en el
caso que dichas inversiones se realicen en cantones fronterizos del pais.

19. Precios de transferencia

Los contribuyentes deben considerar las operaciones realizadas con partes

relacionadas domiciliadas tanto en el exterior como en el Ecuador, de acuerdo a
lo siguiente:

* Los sujetos pasivos del impuesto a la Renta que hayan efectuado operaciones
con partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un
mismo periodo fiscal en un monto acumulado superior a los tres millones de
dodlares de los Estados Unidos ($ 3.000.000), deberan presentar al Servicio de
Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas

= Aquellos sujetos pasivos que hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro del mismo periodo
fiscal, en un monto acumulado superior a los quince millones de délares de los
Estados Unidos de Ameérica ($ 15.000.000) deberan presentar adicionalmente
al Anexo, el Informe de Precios de Transferencia

Las operaciones de la Compafia con partes relacionadas durante el afio 2015, no
superaron el importe acumulado mencionado

20. Capital social

El capital social autorizado de la Compaiiia asciende a USD$72.100 divido en
setenta y dos mil cien participaciones de un délar (US$1) cada una.

21. Reservas
Reserva Legal

La Ley de Companias requiere que por lo menos el 5% de la utilidad anual sea
apropiada como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 20% del
capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en
efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad o utilizada para absorber
pérdidas.
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22. Resultados acumulados

Esta cuenta esta conformada por:
Resultados acumulados primera adopcion NIIF:

Corresponde a los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcion por
primera vez de las NIIF

El saldo acreedor, solo podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de
las pérdidas acumuladas y las del dltimo ejercicio economico concluido, si las
hubieren; utilizando en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacion de
la compania.

Utilidades retenidas:
El saldo de esta cuenta estd a disposicion de los accionistas de la Compaiiia y

puede ser utilizado para la distribucién de dividendos y ciertos pagos tales como
reliquidacion de impuestos, etc.

23. Eventos subsecuentes

24.

Entre el 31 de diciembre del 2015 y la fecha de emisién de los estados financieros
04 de julio del 2016, no se produjeron eventos que en opinion de la
Administracién de la Compaifiia, pudieran tener un efecto importante sobre los
estados financieros adjuntos.

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2015 han sido
aprobados por la Gerencia de la Compaiiia y seran presentados a los Socios y la
Junta de Directores para su aprobacién definitiva. En opinién de la Gerencia de la
Compaiiia, los estados financieros seran aprobados por la Junta de Socios sin
modificaciones.
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