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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefiores Accionistas

JOYGARDENS S.A.

Quito, 21 de marzo del 2018

Informe sobre la auditoria de los estadas financieros
Opinian

Hemos auditado los estados financiercs que se adjuntan del Joygardens S.A. que
comprenden el estado de situacidn financiera al 31 de diciembre del 2017 vy los
correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio vy de
flujos de efective por el afio terminade en esa fecha, asi como un resumen de las
politicas contables significativas y otras notas explicativas.

En nuestra opinion. los estados financieros adjuntos presentan razonablemente. en todos
los aspectos materniales, 1a situacién financiera de Joygardens S.A. al 31 de diciembre del
2017, el resultado de sus operaciones y sus flujos de efective por el afic terminado en
esa fecha, de acuerdo con Normas Internacionzles de Informacién Financiera — NIIF y
disposicicnes especificas establecidas por la Superintendencia de Companias, Valores y
Seguros descritas en la Nota 2,

Fundamentos de la opinion

MNuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria -
NIA. Nuestra responsabilidad de acuerdo con dichas normas se describe mas adelante
en la seccion “Responsabilidad del auditor en relacion con la auditoria de los estados
financieros™ de nuestro informe.

Somos independientes de la Administracion de la Compafiia de acuerdo con el Codigo de
ética para Profesionales de la Contabilidad emitidas por el Consegjc de Normas
Internacionales de Etica para Contadores (IESBA por sus siglas en inglés) junto con los
requerimientos de ética que son aplicables a nuestra auditoria de los estados financieros
en Ecuador y hemos cumplido las demas responsabilidades de ética de acuerdo con
esos requerimientos y con el codigo de etica de IESBA, Consideramos que |a evidencia
de auditoria gue hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para
nuestra opinién.
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A los sefiores Accicnistas
JOYGARDENS S.A.
Quito, 21 de marzo del 2018

Parrafo de énfasis

Tal como se explica en la Nota 2, los estados financieros mencionados en el primer
parrafo han sido preparados sobre la base de las Normas Internacionales de |nformacion
Financiera y el Oficio SCVS-INMV-2017-00060421-0OC del 28 de diciembre del 2017 de la
Superintendencia de Companfias, Valores y Seguros, en el cual se establece que la
Republica del Ecuador cuenta con un mercado de bonos corporativos de alta calidad, que
se pueden asociar al concepto de mercado amplio, y que tal criterio debera ser
considerado para el calculo de las provisiones de jubilacion patronal y desahucio, en
especifico respecto de la enmienda a la NIC 19 “Beneficios a empleados”, vigente a partir
del 1 de enero del 2016. Estas bases de preparacion fueron adoptadas para atender las
disposiciones emitidas por dicha Superintendencia, por esta razon, los estados
financieros pueden no ser apropiados para ofros propdsitos.

Otro asunto y otra informacién
Oftro asunto

Los estados financieros de Joygardens S.A., por el afio terminado el 31 de diciembre de
2018 fueron examinados por otros auditores gquienes con fecha 27 de abril del 2017,
emitieron una opinion sin salvedades sobre |a razonzbilidad de dichos estados
financieros.

Otra informacién

Lz Administracién de |la Compafiia es la responsable por la preparacion del informe anual
de los administradores a |a Junta General Universal de Accionistas, que no incluye los
estados financieros y nuestro informe de auditoria sobre los mismos. A la fecha de este
informe no hemos recibido esta informacion y se espera que sea puesta a nuestra
disposicién con posterioridad.

Nuestra opinidn sobre los estados financieros de la Compafiia, no incluye dicha
informacion y no expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusidn sobre la
misma.

En conexion con la auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer
dicha informaciéon adicional. y considerar si esta informacion contiene inconsistencias
materiales en relacion con los estados financieros con nuestro conocimiento obtenido
durante el desarrolio de nuestra auditoria ¥ que deban ser reportadas.

Cuando obtengamos el informe anual de los Administradores a la Junta General
Universal de Accionistas, si existiera un error material en esta informacion, es nuestra
obligacion reportar este asunto a los Accionistas de la Compafia.

Responsabilidad de la Administracion sobre los estados financieros
La Administracién de Joygardens S.A., es responsable de la preparacion y presentacién
razonable de esios estados financieros de acuerdo con Mormas Intemacionales de

Informacion Financiera - NIIF vy disposiciones especificas establecidas por 2
Superintendencia de Compafhias. Valores y Seguros descritas en la Nota 2, v del control
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A los sefiores Accionistas
JOYGARDENS S.A.
Quito, 21 de marzo del 2018

interno que considere necesario para pemmitir la preparacion de los estados financieros s
libres de errores materiales, debido a fraude o error.,

En la preparacion de los estados financieros adjuntos, la Administracion es responsable
de evaluar la capacidad de |la Entidad para continuar como negocio en marcha,
revelando, segin comesponda, los asuntos relacionados con empresa en marcha y
utilizando el principio contable de empresa en marcha a menos que la Administracién
tenga la intencion de liquidar la Compania o de cesar sus operaciones, o bien no exista
alguna otra alternativa realista.

La Administracion de Joygardens S A., es responsable de la supervisién del proceso de
informacion financiera de la Compania.

Responsabilidad del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

Los objetives de nuestra auditoria son obtener una seguridad razonable de si los estados
financieros en su conjunto estan libres de errores materiales, debido 2 fraude o emor, y
emitir un informe de auditoria que incluye nuestra opinién. Seguridad razonzable es un alto
grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con
las Normas Internacionales de Auditoria detecte siempre un emor material cuando existe.
Los errores materiales pueden deberse 2 fraude o error y se consideran materiales si,
individualmente o en su conjunto, podrian razonablementg influir en las decisiones
economicas que los usuarios toran, basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacional de Auditoria,
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo
profesional durante toda la auditoria. Ademas como parte de nuestra auditoria:

. Identificamos y valoramos los riesges de error material en los estades financieros,
debidc a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoriz suficiente y
adecuada para proporcionar una base para nuestra opinidn. El riesgo de no
detectar un error material debide a un fraude es mas elevado que en el caso de un
error material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacion,
omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente errdneas o la
vulneracion de control interno,

. Obtenemos conocimiente del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las
circunstancias v no con la finalidad de expresar una opinion sobre la eficiencia del
control intermo de la Entidad.

. Evzaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y la razonabilidad de
las estimaciones contables y la comrespondiente informacion revelada por la
Administracion de la Compaiiia.

. Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por parte de la Administracién, del
principio contable de empresa en marcha y, determinamos sobre la base de |a
evidencia de auditoria obtenida, si existe o0 no una incertidumbre material
relacionada con hechos o condiciones que pueden generar dudas significativas
sobre |a capacidad de |la Compania para continuar como empresa en marcha. 3i
concluimos que existe una incertidumbre material, s& requiere que llamemos la
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A los sefiores Accionistas
JOYGARDENS 5.A.
Quita, 21 de marzo del 2018

atencion en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacion
revelada en los estados financieros s o. si dichas revelaciones no son adecuadas,
que expresemos una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en |a
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin
embargo, hechos o condiciones futuros pueden ser causa de gue la Compania deje
de ser una emprasa en marcha.

s Evaluamos la presentacion global, la estructurz y el contenide de los estados
financierns, incluida la informacidn revelada, y =i los estados financieros
representan las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran su
presentacion razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracion de la Compania en relacién con,
entre ofras cuestiones, el alcance y &l momento de realizacion de |a auditoria planificados
y los hallazgos significativos de la auditoria, asl como cualguier deficiencia significativa
del control interno que identificamos en el transcurso de |a auditoria.

informe sobre otros requerimientes legales y reglamentarios

Nuestra opinion por el ejercicio terminade el 31 de diciembre del 2017, sobre el
cumplimiento de |las obligaciones tfributarias como agente de retencion '_.,r pemeptlﬁnﬁe
Joygardens S.A., se emite por separado.

(Moo )J/w

Numem de Raglstro enla
Superintendencia de LR‘E:|::|nﬁzsrentar'ltna Legal
Compafiias, Valares y No. de Registro: 36169
Seguros: SC-RNAE-2-760




JOYGARDENS S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMERE DEL 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

Refarancia a
Notas 2017 2015
ACTIVOS
Activos corrientes
Efectivo y equivalentes de efectivo 6 1.088.495 1.044.176
Documentos y cuentas por cobrar
Comerciales T 302:115 318.167
Relacionadas 15 28 893 8,108
Otras 29 364 1,354
Anticipos a proveaedores 54,805 2.845
Imouestos articipados & 120,917 130.867
ventarios 9 127.541 “08.210
Total activos corrientes 1.742.134 1.614.867
Activos no corrientes
Progiedad, planta y equipo 10 1.877.301 1.789.185
Intangibles 4.73& 8,279
Activos biclégicos 11 99.315 120.075
Imversion an Accidn 12 148.905 119.954
Total actives no corrieantes ! 1.831.255 2.038.503
Total actives '’ 3.673.389 3.653.472

Las notas explicativas anexaf son parte integrante de los estados financieros.

RN

rios Carmon
Gerante General

Gerznte Financiero

{x—f; Uy |"(‘O{} |

Vidiana Pdsso
Contadora
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JOYGARDENS S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMERE DEL 2017

(Expresado en ddlares estadounidensas)

PASNVOS

Pasivos corrientes
Obligaciones financieras
Documentos ¥ cuentas par pagar
Provecdores
Relacionadas
Anticipos de clientes
Beneficios a empleados
mpuestos por pagar

Total pasivos corrientes

FPasivos no corrientes
Obligaciones financieras
Beneficios a empleadns
Impuesto a la renta diferida

Totzl pasives no corrientes

Total pasives

PATRIMONIO

Capital social
Reservas
Resultados acumulados

Total patrimanio

Total pasivos y patrimonio

¥

.‘\.

..'-.“.I / = .,"" I-"' a . %
k. 8 e

Notas

13

14

13

18

13
17
18

19
20
20

"~ Carlos Carmiam—
Gerente General

(Z&wr dor

2017 2018
558:555 AL
263855 234:312
6.257 11183
2,647 5.987
218.874 219.768
17.120 8.418
554,109 507.447
166.667 222,222
559,148 477.893
53.265 54 444
778080 754555
1.343.189 1.262.008

b

575.000 475.000
383,484 42317
971.706 1.074.147
2.330,200 2.361.454

2.673.388

3.653.470

4 Geranta Financiero

Afiviana Posso
Contadara

7’/%.0 ;;ﬁc:.ral



JOYGARDENS S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMERE DEL 2017
(Exuresado en ddlares estadounidenses)

Refersncia a g
Nota 27 215

Ingresos oo venta de praductas 21 3.5168.172 3.319.061
Costo de oroducsicon P {2.713.503) i2,404.558)
lilidad bruta A2 563 8244593
Gastos administrativos 22 (421 224) (439,863
CGastos de wenta 22 (205 BEE) (176.776)
Ctros (egresos) ingresos operacionales, neto 23 {2 003) 37.830
{GZ29.853] (578.20C}

Ulilidad coerzcionzl 72674 245584
Gasics firancieras 24 {39.32¢} {33.649)
(39,328 (33.649)

Ltiidad antes del impuesto a la ranta 133,345 271,835
Irmouesto a la renta soments 18 {48.774) (32.228)
Impuesla a la rarta diferido 15 1.573 28.457
Ltildac netz y resultaco incegral del afic 87.753 2C8.1565

Las notas explicativas anexas son parie integrante de los estadas financieros.

4\
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Carigs Carrion
Gerante General

)
G’/LLUJ-' 1*1(0‘

Vhiana Posso
Contadora

Gerente Financiero
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JOYGARDENS S.A.
NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

{Expresado en ddlares astadounidensas)

JOYGARDENS S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016
(Expresado en dclares estadounidenses)

Referencia a
Notas 2017 ME
Flujo de efectivo de las actividades de operacion:
Efectvo recibido ce chentas 3.237150 3.252.730¢
Efectivo pagado a provacdores y empleados (3.075.688) 12E25813)
Iriereses pagactos (29.226) £33.549)
Impuesio 2 la renta (38.073) 143.302)
Efectivo provisto por las actividades de oparacion 284,084 249025
Flujo de efactive de las actividades de inversion:
Adiciones de prapiedad v equipo 10 iSa 98] (52.737)
Adiciores de actve bicldgico 14 (47.058) (B7.289;
Invarsionss en acclanes 12 (£8.951) p118.554)
Efectivo wilizada an las ac. vidadas de inversion (191,988 {240,680)
L
Flujo :Ia.afnctiva de las actividades de financiamiento!
Ohligaciones financieras . (27.778) 250.000
Dividendes declaraces {120.000} { 100.000%
Efective utiizado en (provisto por) as actvicades de invers'én (147.778) 150.000
Aumerto reto de efectivo y equivalentes de efectve 24318 258348
Efectivo y equivalertes de efectivo al inicio del aiio  1.044.177 785.83°
Efectivo y equivalentas de efectivo al fin det ano 8 1.068.495 1.084 177

Las notas explicativas anexas s

parte integrante de las estados financieros.

Carlog Carrién -
Gerente General "

Patricio Mora
Gerente Financiero
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JOYGARDENS S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en ddélares estadounidenses)

Flujo de efectivo de las actividades de operacidn:
1ilioad antes el impuests a lz renta
Mds fmencs) carces {ordciicaa resultados que no
reprasentan
moarnienls do cfoctkal
Deareciagian propiedad, planta v equiso
Amortizacidn de activas intangibles
Baias de propiedades y equipa, reto

Prosdsion por deterior da cucntas por cobrar comercialas

Fravdsiones pama |ubilacion patronzl v dasabocio

Campios en astivos v pasivos:
Cuentas por cobrar comarciales
Cuentas por cobrar 8 compaiias olacionadas
Clras cuentas por cobrar
Anticipos de prowvescores
Impueslos anticipadaos
Imventanos
Otros activos no carmientas

Cuentas por pagar comersiales v otras cuentas por pagar
: = k.

Cuentas por pagar a compadias relacionadas
Articipos de clientes
Impuestos por pagar
Provdsionas por benafcios a empleados
Efactivo nelo provislo por las actvdades co oparacidn
h
\
I\.

Refgrencia &

Mata 2077 2078
135,348 217,935
10 205,589 85427
4,544 4,272
10 €103 24573
7 2,957 5.077
17 B6.547 (54.528)
442,295 a34 B5d
14, 082 1588249
(20.755) (5.088)
pEF.ETOY 12,784
(51.860° (2473
=0 2V .B0Y
£12.331) =.340
(29,257 119,954
29.382 154741
82T {30,667
{3,330, 1.052
(38.073) {43,302,
(5.387) (5.805)
254,084 S49.026

Las no as explicativas anaxas s;:-n parte integrants de las ESradDb financieros,

N \ P .F
X I.' -,\ lllll.' '." \

) ) 1] | ?/
arlos Carrddn— J‘ﬁae'_'_ c:rra
Gersnte Genaral / Gerante Financiaro
2o
‘\_LL 77 j“:*'-r

‘iviana Posso

"Contadora
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1.2

JOYGARDENS S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERCS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dolares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucion y objeto social

Joygardens S.A.. es una subsidiaria de Hojaverde Cia. Ltda,, y fue constituida en la ciudad
de Quito, en el afio 1995 e inscrita en el registro mercantil el 30 de enero de 1996, con el
objeto principal de dedicarse al cultivo, siembra, produccion, explotacion, compra, venta,
comercializacion y exportacion de productos agricolas y/o agroindustrizles.

La Compania exporta el 98.99% de su produccidn a Rusiza v Estados Unidos,
principalmente.

Mediante Acta de Junta General Universal Extraordinaria de Accionistas, celebrada con
fecha 27 de abrl del 2017, la Junta aprobdé el reparto de utilidades por el valor de
US$120.000 de acuerdo a la composicion accionaria y la apropiacion de US$70.194 a
reservas facultativas (2016: reparto de utilidades por US$100.000, capitalizacion por
US5920.000 y apropiacién de reservas legal por US$17.971).

Situacién Economica del Pais

La economia ecuatoriana tuvo un mejor desempefio durante el afio 2017, con previsiones
de crecimiento mayores 2 las proyectadas (1,5% del PIB segun la fuente oficial del Banco
Central del Ecuador). fomentado en buena parte por la mejora continua de los precios
referenciales de petrdleo, el incremento de la exportaciones a raiz de |a firma del Tratado de
Libre Comercio con la Union Europea y la eliminacion previste de las sobretasas
arancelarias y los 2 puntos de disminucién del VA que generaron un mayor dinamismo en Ia
economia. Adicionalmente, estas situaciones, mas las estrategias Gubernamentales de
reordenamiento de las finanzas publicas, la priorizacion de las inversiones estatales, el
fomento de la inversién extranjera, la emisién de bonos del estado y obtencion de
financiamiento a través de organismos internacionales y otros gohiernos, han Influido
positivamente en la reduccion del riesgo pais y la mejora de las condiciones econdmicas
gue se presentaron en afios anteriores.

En el caso de Ias floricolas, |a crisis que afronta Rusia, con la baja del precio del petroleo y
la devaluacién del rublo, perjudica la exportacion de flores ecuatorianas al pais euroasiatico,
considerado el segundo destino de |as rosas nacionales. Los cultivadores y exportadores de
flores en el Ecuador han percibide desde julio del 2016 una disminucion cada vez mayor en
el consumo del producto por parte de Rusia. La crisis que enfrenta el inmenso pais
euroasiatico se ha traducide en que cada mes baje la cantidad de flores que el Ecuader
solia exportar.

La Administracion de la Compafia considera que la situacién antes indicada ha originado
efectos en las operaciones de la Compaifiia tales como: disminucion sustancial en las
ventas, principaimente al mercado ruso, especulacion importanie en los precios del
mercado, mayor oferta de productos presionando a la reduccién del precio. Ante lo cual la
Administracién esta adoptando las siguientes medidas: Incursionar en nuevos mercados,

(11)
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2.1

JOYGARNDENS S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERCS
AL 31 DE DICIEMBERE DEL 2017
{Expresado en dolares estadounidenses)

participar en ferias y eventos en mercados potenciales, que se considerz le permitiran
afrontar |as situaciones antes indicadas y continuar operando en forma rentable

Aprobacion de los estados financieros

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2017. han sido
emitidos con la autorizacién de fecha 19 de marzo del 2018 de la Gerencia General y
posteriormente seran puestos a consideracion de la Junta General de Accionistas para su
aprobacion definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas politicas
han sido disefiadas en funcién a las NIIF vigentes al 31 de diciembre 2017 y aplicadas de
manera uniforme a todos los afios que se presentan en estos estados financieros, con
excepcion de lo citado en la nota 2.1 siguiente:

Bases de preparacion

Los presentes estados financieros de la Compaiia al 31 de diciembre del 2017 y 2016
estan preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NIIF), emitidas por el Consejo de Normmas Internacionales de Contabilidad (IASB), las
que han sido adoptadas en Ecuador, y, por las disposiciones establecidas en el Oficio
SCVS-INMV-2017-00060421-0OC del 28 de diciembre del 2017 de |a Superintendencia de
Compafiias, Valores y Seguros, en el cual es establece que la Replblica del Ecuador
cuenta con un mercado de bonos corporativos de alta calidad, gue se pueden asociar al
concepte de mercado amplio, v que tal criterio debera ser considerado para el calculo de
las provisiones de jubilacion patronal y desahucio, en especifico respecto de la enmienda
a la NIC 18 “Beneficios a empleados’, vigente a partir del 1 de enero del 2018,

En funcion a lo anterior y tal como se describe con mas detalle en la Nota 2.11, |a
Compafiia. al 31 de diciembre del 2017 y 20186, realizé el cilculo actuarial con la tasa de
descuento de bonos corporativos locales (8,34% y B,46% respectivamente), lo cual difiere
de la referida enmienda a la NIC 19, donde se establece el utilizar las tasas de los bonos
empresariales de alta calidad de |a moneda vigente en el pais, que en este caso
corresponde a la tasa de los Estados Unidos de Norteamérica,

Los estados financieros de La Companfia han sido preparades de acuerdo con el principio
del costo histarico. La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIIF v la
referida disposicion especifica de la Superintendencia de Companias, Valores y Seguros,
requiere el uso de cierlos estimados contables criticos. También requiere que la
Administracion ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas contables de la
Comparnia. En Iz Nota 4 se revelan las areas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad, o las areas donde los supuestos y estimaciones son significativos para los
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estados financieros, Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los
resultados reales pueden diferir de los maontos estimados por la Administracion.

Nuevas normas, enmiendas ¢ interpretaciones emitidas internacionalmente

A la fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras
e interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la
Compafila no ha adoptade con anticipacién. El IASB considera como necesarios vy
urgentes. los siguientes proyectos aprobadeos, de aplicacion obligatoria a partir de las
fechas indicadas a continuacion:

Aplicacidn ohligatonas pam

miricipuiniciados a pacic

Marma, Tomn e
MNIC 28 Mojora, Modicion do las participadas alvalorrazonable 1do onersdal 2038
Mz A3 Enmienda. Translemenscias de progiedade s da invarsian, 1dm onarc dal 2048
MIF 1 Majora. Sugre2idn de axenciones a card plaze para los adoplanies porprirmara 1doenere dal 2018
WEaZ,
B 2 Enmienda: Clasificacidn ¥ medegn de las operaciones de pago Hasadas en 1de enaradol 2018
AGCIONAE,
BMEF = Enmiendas ralativas a la aphcacion de la MIF 2 {nstrumenis:s Financiens). 1de enarodal 20138
MEF 3 Mejora. Rewvizidn final ala NiF & (nstrimantasfinanciors) que eemplaza a bs lde enem dael 2013
publicadas antericmente v a la NIZ 39 ysusguiagde aplicacdn,
MIUF 15 Majara. Requenmiontos para meanccimionto 2o ingrmses que aplican atodos oo enan cal 20113
wE gantrates con cliantos (xcopie por conteatos do loasing, contratos do
seguran o instrumontos financicmes), Esta nomma momplaza o Lo NS Ty MG 1S,
CRIF22 Intarprelacln. Electss de a2 vanaciknes da los hpos da camiio, Tdeenan dal 2015
M 28 Aclaracibn sobre ol reqistro @ lafqo plaze de una inversidn Suo nooastd Toleenoro del 2019
aplizando ol valorpatrmenial propormional
[ = 1 1 Publicacan de [ nepma: "Armandamiontos” asta noerma rearmp ks ala MG I7 Tde enora del 2013
DUl 2y enmienda. La MiIF 3 clanfica cuanda unn antldnd ohtione contml da oan Tdeenor drl 2019
FIIF 11 negocio que 8% un joint venturs. Wuaelve a medic l0s interosss previgments
mantaniden an dicho nogacio La WMIF 11 aclane quo cuando una entidad
cbhtene elcontrolconjunto e una ampresa GquUe a3 Una oparacién conjunta, la
anldad o vuelve a medir li2s in@Erases paviamante conoSidos an asa ampnasa
MIC 12 Enmianda. Clanfica que todas las consecuansias el mpuesica B ronta fe los 1deensrs dal 2094
dividendos debén reconosarse en esultados, ingependinniemantsa do cdmo
SLNA alimpuasto
MES 23 Enmionda. Aclam que sl un prastoma espoecifics permaneca pondiente 1Tdesnarcdal 2073
danpuis da gquo ol active mlacionads esld Eo cara 2u wso o venla grevisto,
ez ardeudamienlo 28 convede en parne de |02 iondzs que I articed toma
generalmente on gréatams al calcular la tasa do captalizecion do los
prastamos ganaraies
CIMIFE 22 Intnmpemtacion guo clarfica of moonooimienta vy medicidn e lasincend umbnes 1de anercdal 2095
sabrm cipntos tratarmmienlas de impuesioa la renta
MIIF S Enmianda ala NIF 2 mlacionasa con las compansacionas nogativaz oo netas Tdoanaro dal 201
condiciones e pages adomntados
MIF 17 FPulBlcaciédnde in nama; "Contmton do aogurs quo raomplazasd a ke NIF 4 1de aneodal 2021

La Administracidn considera que |la adopcidn de |as nuevas normas, enmiendas a las
MIIF e interpretaciones antes descritas, no generaran un impacto significative en los
estados financieras de la Compania en el ejercicio de su aplicacién inicial.

En relacion a Iz NIIF 8 y NIIF 15, |a Administracion efectud un analisis y concluyé gue no
hay un impacto significative, en base a lo siguiente:

° NIIF 15: las transacciones de ventas de productos presentan de manera general

uria sola obligacion de desempeno que es claramente identificable y en aquellas
contratos con clientes gue generan ingresos con contraprestaciones variables |a

(13)
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Administracién realiza la mejor estimacion de acuerdo lo estipulade en los contratos
registrando los ingresos en el periodo en el que corresponden; tampoco existen
costos incurridos para obtener y cumplir con la generacion de sus ingresos, por lo
tanto, no se esperan efectos importantes en la aplicacion de esta norma.

a NIIF 9: Su principal instrumento financiero es la cartera compuesta por cuentas por
cobrar a clientes los cuales se liquidan hasta 30 dias: las pérdidas por deterioro
presentan un comportamiento historico baje por cuanto si se provisionan |as
pérdidas esperadas futuras no tendria un impacto importante.

Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros de |z Compafia se expresan en la moneda del
ambiente economico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados
financieros se expresan en ddlares estadounidenses, que es la moneda funcional y la
moneda de presentacion de la Compafiia.

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efective y equivalentes de efectivo comprenden el efectivo disponible vy depésitos a |2
vista en bancos. Los mencionados valores son de libre disponibilidad.

Activos y pasivos financieros
Clasificacién

La Compariia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: "activos
financieros a valor razonable a traves de ganancias y pérdidas”, "préstamos y cuentas por
cobrar’, “activos financieros mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros
disponibles para la venta'. Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes
categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas” y
“otros pasivos financieros®”. La clasificacion depende del propésitc para el cual se
adquirieron los activos o contrataron los pasivos financieros. La Administracién determina
la clasificacion de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento

inicial.

Al 31 de diciembre del 2017 v 2016, la Compafia mantuvo activos financieros en las
categorias de “préstamos y cuentas por cobrar’; y, mantuvo Unicamente pasivos
financieros en la categoria de "otros pasivos financieros”. Las caracteristicas de los
referidos instrumentos financieros se explican a continuacion:

{a) setamos v cuen rar
Representados en el estado de situacidn financiera por cuentas por cobrar

comerciales, compafiias relacionadas y a empleados. Son activos financieros no
derivados gue dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un

(14)
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mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepio por los de vencimiento
mayor a 12 meses cortados desde |a fecha del estado de situacién financiera.

(b) Ofros pasivos financieros

Representados en el estade de situacién financiera por las Obligaciones
financieras. cuentas por pagar comerciales y @ compafnias relacionadas. Se
incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor 2 12 meses
cortados a partir de la fecha del estado de situacion financiera.

2.5.2 Reconocimiento y medicion inicial y posterior
Reconocimiento -

La Compafiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera
a la fecha de la negociacién y se reconocen cuando se comprometen a comprar o vender
el activo o pagar el pasivo.

Medicion inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente 2 su valor razonable mas
cualquier costo atribuible a la transaccion, que de ser significativo, es reconocido como
parte del activo o pasivo; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado
como de "valor razonable a través de pérdidas y ganancias” y este es significativo. Con
posterioridad al reconocimiento inicial la Compafiia valoriza los mismos como se describe
a continuacion.

Medicion posterior -
{a} Préstamos y cuentas por cobrar:

Posterior a2 su reconocimiento inicial s& miden al costo amortizado aplicando el
método de interés efectivo. En especifico, la Compania presenta las siguientes
cuentas dentro de esta categoria:

(i) Cuentas por cobrar comercizles; Estas cuentas corresponden a los montos
adeudados por sus clientes por la exportacion de productes en el curso
normal de los negocios. Si se esperan cobrar en un ane o menos se clasifican
como activos corrientes, de lo contrario se presentan como activos no
corrientes, Se reconocen a su vaior nominal gue es equivalente a su costo
amortizado pues no generan intereses y son exigibles hasta en S0 dias,
menaos la provision por deterioro correspondiente.

(i) Cuentas por cobrar compafiias relacionadas: Estas cuentas corresponden a

los montos adeudados por compafiias relacionadas por la venta de preductos.
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Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado
pues no generan intereses y son exigibles hasta en 90 dias.

(il Otras cuenias por cobrar. Representadas principalmente por cuentas por
cobrar a empleados, que se liguidan en el corto plazo. Se registran al valor
del desembolso realizado, que es equivalente a su costo amartizado.

(b) Otros pasives financieros

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el
método de interés efectivo. La Comparniia las siguientes cuentas dentro de esta
categoria:

(i) Obligaciones bancarias; Se registran inicialmente a su valor nominal que no
difieren de su valor razonable. pues estan contratados 2 las tasas vigentes en
el mercado. No existen costos de transacciones significativas incurridos al
momento de su contratacion. Los intereses devengados en estas obligaciones
se presentan en el estado de resultados integrales bajo el rubro “Gastos
financieros’, los intereses pendientes de pago se presentan en el estado de
situacion financiera, bajo el rubro “Obligaciones financieras”,

(i) Cuenias por pagar proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o
servicios adquiridos de proveedores locales o del exterior en el curso normal
de los negocios. Si se esperan cancelar en un afo o menos se clasifican
como pasivos corrientes, de lo contraric se presentan como pasivos no
commientes. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado ya que no generan intereses y son pagaderas en plazos menares
a 20 dias.

(liiy Cuentas por pagar a compafias relacionadas: Comresponden a obligaciones
de pago principalmente por transacciones comerciales y de financiamiento.
Las operaciones comerciales se registran a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado, pues son exigibles por parte del acreedor
en el corto plazo y no devengan intereses. Las operaciones de financiamiento
se regisiran iniciaimente a su valor nominal que no difiere de su valor
razonable Los gastos por intereses se reconocen en el estado de resultados
integrales bajo el rubro “Gastos financieros".

2.5.3 Deteriore de activos financieros

La Comparfiia establece una provisién para pérdidas por deterioro de cuentas por cobrar
comerciales cuando existe evidencia objetiva de que la Compafiia no sera capaz de
cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de
las mismas. La existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la
probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacién financiera y la falta o
mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha
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deteriorado. El deterioro para cubrir pérdidas se establece por el importe de la pérdida
gue se valora como |a diferencia entre el importe en libros del activo v el valor actual de
los flujos de efectivo futuros estimados descontado a la tasa de interes efectiva original
del activo financiero,

Al 31 de diciembre del 2017 v 2018, la Administracién considerd que no fue necesario el
ragistra de provisiones por deterioro de sus activos financieros.

2.5.4 Baja de activos y pasivos financieros

2.7

Un active financiero g2 elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujes de efectivo
del activo o si la Compafiia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los
riesgos y beneficios del activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la
Comparnia especificadas en el contrate se han liquidado.

Impuestos anticipados

Corresponden principalmente a retenciones del impuesto VA efectuados por terceros
que seran recuperadas en un periodo menor a 12 meses y credite tributario de dicho
impuesto, Cuando la Administracién estima que dichos saldos no podran ser recuperados
se cargan a los resultados del afio,

Inventarios
Los inventarios se registran al costo © a2 su valor neto de realizacion el que resulte mener.

El inventario de producto terminado se registra al costo determinado bajo el método de
costos estandar gue incluye los costos directos e indirectos de produccion, y otros costos.
El costo se determing utilizando el métode del promedio ponderado. El valer neto
realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de los negocios, menos los
gastos de comercializacion, distribucion v ofros relacionades directamente con [a venta.

El costo de los materiales de operacion incluyen los costos relacionados con la
adquisicion. transperte v otros incurridos para dejarlos listos para su utilizacion, netos de
descuentos y promociones recibidas atribuibles a los inventarios.

Cuando las condiciones del mercado generan que el costo supere a su valor neto de
realizacion, se registra una provisidn de deterioro por la diferencia de valor. En dicha
astimacidn de deterioro se considera también los montos relacionados a obsolescencia
técnica de los productos. La Companiia estima que la mayor parte de los inventarios de
guimicos y envases tienen una rotacion menor a 30 dias, los inventarios de rosas de 3
dias. Las pérdidas relacionadas con inventarios se cargan a los resultados integrales en
el pariodo en gue se ¢causan.
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Propiedades, planta y equipos

Se registran al costo historico, menocs depreciaciones acumuladas y pérdidas por
deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente
atribuibles 2 la adquisicion o construccion del active. Los desembolsos posteriores a la
compra © adquisicion sélo son capitalizados cuando es probable gque beneficios
econdémicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia la Compafiia y los costos
pueden ser medidos razonablemente. Los desembolsos posteriores comespondientes a
reparaciones 0 mantenimiento y son registrados en los resultados integrales cuando son
incurridos.

Los terrenos no se deprecian. La depreciacion de los ofros activos fijos es caiculada
linealmente basada en la vida (til estimada de los bienes y se considera valores
residuales, debido a que la Administracién de la Compafiia estima un valor de realizacién
de sus activos fijos al término de su vida Ofil. Debido al tipo de operaciones de la
Compafiia, no se han identificado componentes significativos que posean vidas (tiles
diferenciadas. Las estimaciones de vidas Utiles y valores residuales de los activos fijos
son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados
financieros,

Las vidas Utiles estimadas de |a propiedad planta y equipo son las siguientes:

Tipo de bienes Nimers de afos
Edificics 40
Maguinaria v equipo 25
Invemadercs 20
Muebles y enseres 15
Equipos de oficina 12
Vehiculos 10
Plantas productoras 6

Las pérdidas y ganancias por la venta de activos fijos, se calculan comparando los
ingresos obtenidos con el valor en libros ¥ se incluyen en el estado de resultados
integrales en el rubro "Otros (egresos) ingresos, operacionales neto”.

Cuando el valor en libros de un activo fijo excede a su monto recuperable, este es
reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Activos biologicos
Las plantacicnes son registradas al costo histérico, menos depreciaciones acumuladas y
pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye el valor de los patrones,

mini-plantas o yemas adquiridas mas los costos de preparacion del suelo, quimicos y
otros costos incurridos hasta la fecha de produccion. la cual se estima entre seis y nueve
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meses y el valor pagado por regalias por los derechos de siembra, cosecha y
comercializacion de las distintas variedades de rosas.

Las plantas en estado vegetativo no se amortizan. El valor en libros de aguellas plantas
gue no son consideradas rentables, es dado de baja con cargo a2 los resultados del
gjercicio en que se realiza el referido analisis.

Cuando el valor en libros de las plantaciones excede a su monto recuperable, este es
reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Inversiones en Accion

Comprende a la participacion del 23% de la Compaiia Alinatura S.A. en lo que ejercid
influencia significativa. Se mantiene a un costo debido a que en forma consolidad con
Hojaverde Cia. Lida. (Accionista mayoritario de Joygarden S A.), ponen una participacion
del 55.30% y por lo tanto el control v el poder para dirigir las politicas financieras y
operativas de la entidad con el fin de obtener beneficios de sus actividades.

Deterioro de activos no financieros (propiedades, planta y equipos, activos
biolégicos e inversiones en acciones)

Los actives sujetos a depreciacion o amortizacion se someten a pruebas de deterioro
cuando se producen eventos o circunstancias gue indican que podria no recuperarse su
valor en libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en
libros del activo excede a su valor recuperable. E| valor recuperable de los activos
corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendra de su venta o su valor en uso.

Para efectos de la evaluacion por deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas
pequerios en los que generen flujos de efectivo identificables {unidades generadoras de
efective), En el caso gque el monto del valor libros del activo exceda a su monto
recuperable, la Compafiia registra una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio.
Los saldos en libros de activos no financieros que han sido objeto de castigos por
deterioro se revisan a cada fecha de cierre de los estados financieros para verificar
posibles reversiones del deteriore.

La Administracién ha realizado los andlisis pertinentes y considera que no se han
producido eventos gue indiquen que sus activos no financieros significativos no podrian
recuperarse a su valor en libros, con excepcian de los activos biolégicos para los cuales
se registraron bajas por erradicacion por un monto de US$5.472 (2016: US$46.238).
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Impuesto a la renta corriente y diferido -

El gasto por impuesto a |a renta del afio comprende el impueste a la renta corriente y el
diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando
se trata de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el
impuasto también se reconoce en ofros resultados integrales o directamente en el
patrimonioc.

(i)

(ii)

Impuesto a 1a renia corriente: La provision para Impuesto a la renta se calcula
mediante |a tasa de impuesto aplicable 2 las utllidades gravables v se cargz a los

resultados del ano en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

Impuesto a |a renta diferido: El Impuesto a |a renta diferide se provisiona en su
totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias temporarias que surgen
entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros preparados bajo NIIF. El Impuesto a |a renta diferido se
determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado
de situacion financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a |a
renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague

Los activos por impuestos diferidos comprenden las cantidades de impuestos sobre
las ganancias a recuperar en penodos futuros, relacionadas con:

(i) las diferencias temporarias deducibles;

(i) la compensacién de pérdidas obtenidas en periodos anteriores que todavia no
hayan sido objeto de deduccidn fiscal;

{iii} la compensacion de créditos tributarios no utilizados procedentes de periodos
anteriores, siempre y cuando no se solicite su devolucion ante el Servicio de Rentas
Internas y sea probable la disponibilidad de ganancias fiscales futuras, para su
utilizacion.

Los impuestos a |a renta diferidos activos sdlo se reconocan en la medida que sea
probable que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan
usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos vy pasivos se compensan
cuando exista el derecho legal exigible a compensar impuestas activos corrientes
con impuestos pasivos corrientes y cuando los impuestos a la renta diferidos
activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.
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2.13 Beneficios a los empleados

(a)

(b)

Beneficios de corto plazo

Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacion financiera y
corresponden principaimente a:

(il Participacion de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcion del

15% de |a utilidad contable anual antes del impuesto a2 la renta, seguin lo
establecido por la |egislacion ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a
resultados y se presenta como parte del costo de produccidn v de los gastos
administrativos en funcién de la labor del empleadao que recibe este beneficio.

(i) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacacionss del
personal sobre base devengada.

(i) Deécimos tercer y cuarto sueldos y beneficios de la sequridad social: Se

provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion vigente en el Ecuador.

Beneficios de largo plazo

Provisiones de jubilacion patronal y desahucip: La Compafiia determina anuaimente
la provision para jubilacién patronal y desahucio con base en estudios actuariales
practicados por un profesional independiente y se reconoce con cargo a los costos
y gastos (resultados integrales) del ano aplicando el método de Costeo de Crédito
Unitario Proyectado y representa el valor presente de |as obligaciones a la fecha del
estado de situacion financiera, el cual se determina descontando los flujos de salida
de efectivo estimados usando la tasa anual de conrnutacién actuarial equivalente a
la tasa promedio de los bonos de gobierne local, publicada por el Banco Central del
Ecuador que estan denominados en la misma moneda en la que los beneficios
seran pagados y que tienen términos que se aproximan a los términos de las
cbligaciones por pensiones hasta su vencimiento.

La Compafia no adoptd la enmienda a la NIC 19 "Bensficios a los empleados’
vigente desde enero del 2016, referente al cambio en la tasa de descuento utilizada
para el célculo de los beneficios post - empleo (Provisiones de jubilacion patronal y
desahucio), dicha enmienda establece que para las monedas donde no exista un
mercado amplic de bonos u obligaciones empresariales de alta calidad, se debe
utilizar la tasa de los bonos corporativos de alta calidad denominados en esla
moneda y siendo el délar la moneda en la cual se liquidaran estos pasivos, se debio
utilizar la tasa promedio de los bonos corporativos emitidos en Estados Unidos,
Para el afo 2018, la tasa del §.46% utilizada por la Compania, correspande a la
tasa promedio de los bonos de gobiemo local, publicada por el Banco Central del
Ecuadar, Io cual de igual forma difiere de la enmienda 2 12 NIC 18,
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Para el afio 2017 la tasa utilizada por el actuario de 1a Companiz es del 8.34% de
conformidad con el oficio SCWS-INMV-2017-00060421-0OC de fecha 28 de
diciembre del 2017 emitide por la Superintendencia de Comparfias, Valores vy
Seguros, en el cual establece que la Republica del Ecuador cuenta con un mercado
de bonos corporstives de alta calidad, que se pueden asociar al concepto de
mercado amplio, lo cual de igual forma difiere de la enmienda a2 la NIC 19 antes
citada.

Las hipdtesis actuariales incluyen variables como son, en adicion a la tasa de
conmutacion actuarial, tasa de mortalidad, edad, sexo, afos de servicios,
remuneraciones. incremento futuro de remuneraciones, tasa de rotacion, entre
otras.

Las ganancias y perdidas actuariales gue surgen de los gjustes basados en la
experiencia y cambios en los supuestos acluariales se cargan a resultados
integrales en el pericdo en el que surgen. Los costos de los servicios pasados se
reconocen inmediatamente en resultados del afio. Al cierre del ano las provisiones
cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando para la Compania.

Provisiones corrientes

Las provisiones se reconocen cuando: (i) la Compafia tiene una obligacién presente, ya
sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados, (ii) es probable vayz a ser
necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacion y (i) €l monto se ha estimado
de forma fiable. Los montos reconocidos como provision son la mejor estimacion de la
administracién, a la fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos
necesarios para liquidar la obligacién,

Distribucion de dividendos

La distribucion de dividendos se deduce del patrimonio en el periodo en el que los
mismos han sido aprobados por los accionistas.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de |o cobrado o por cobrar por la exportacion
de flores al mercado europeo en el curse normal de las operaciones. Los ingresos se
muestran netos de IVA, rebajas y descuentos otorgados.

Los ingresos son reconccidos en la medida en que es probable que los beneficios
economicos fluyan hacia la Comparnia, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la
Compania efectia la transferencia total de rlesgos v beneficios al comprador v no
mantiene el derecho a disponer de ellos, ni el control sobre los mismos,

(22)
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Costos y Gastos -

Los costos y gastos se registran al costo, estas se reconocen a medida en que se incurren,
independientemente de la fecha en que se realiza el pago, de acuerdo a los lineamientos
de la base contable de acumulacién {devengo) en la NIC 1 "Presentacidon de Estados
Financieros”,

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIERQS
Factores de riesgo financierc

Las actividades de |a Compafila |12 exponen a una variedad de riesgos financiercs tales
como: riesgos de mercado (incluye: riesgo de tipo de cambio y riesgo de precio), riesgo
de crédito vy riesgo de liquidez. El programa general de administracion de riesgos de la
Compafiia trata de minimizar potenciales efectos adversos en su desempefio financiero,
ademas, se encamina a gue |las actividades con riesgo financiero de la Companfia estén
sujetas a politicas y procedimientos de identificacion, medicion y control.

La gerencia financiera tiene a su cargo la administracién de riesgos de acuerdo con las
politicas aprobadas por la Gerencia General. El objetive es identificar evaluar vy
administrar los riesgos financieros en coordinacion estrecha con las unidades operativas
de lz Compania y proporciona guias y principios para la administracién general de
riesgos asi como las politicas para cubrir areas especificas, tales como el riesgo de tasas
de interas, al riesgo de crédito v el riesgo de liguidez.

{a) Riesgos de mercado

(i)  Riesgo de cambio:

La Compafila opera en el ambito internacional sin embargo su exposicion al
riesgo de tipo de cambio s minima debido a que todas sus operaciones son
acordadas en ddlares estadounidenses, por tanto, no esta expuesto a riesgo de
tipo de cambio por operaciones con monedas extranjeras.

(il  Riesgeo de valor razonable por tipo de interés:

El rizsgo de tasa de interés para la Compafiia surge de su endeudamiento de
largo plazo. El endeudamiento a tasas varisbles expone 3 |la Compafiia al
riesgo de tasa de interés sobre sus flujos de efective. Sin embargo, el
endeudamiento a tasas fijas expone la Compafiia al riesgo de tasa de interés
schre el valor razonable de sus pasives, La Compafiia ha establecido una
palitica de endeudamiento en instrumentos de large plazo siempre y cuanda no
s& deba comprometer los activos de |a entidad, procurando mantener tasas de
mercado competitivas, y fijas en su mayoria.

(23]
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L=z Companfia analiza su exposicion al riesgo de tasa de interés de manera
dingmica. Se simulan varias situacicnes hipotéticas tomando en cuenta: i)
cambios y ajustes de tasas bancarias segun los movimientos y publicaciones
del Banco Central del Ecuador y i) las posiciones respecto de
refinanciamientos. renovacion de las posiciones existentes, financiamiento
alternative vy cobertura. Sobre |la base de estos escenarios y del
comportamiento estadistico del endeudamiento de la Compania, se calcula el
impacto sobre la utilidad o pérdida de un movimiento definido en las tasas de
interés. La Compafiia ha estimado que el impacto en la utilidad después de
impuestos por el movimiento, variacién yfo duracion de iasas, no es
significativo, considerando |a baja volatilidad de las tasas pasivas referenciales
de interés en el mercado ecuatoriano. Por este motivo ademas no se realiza
analisis de sensibilidad al respecto.

(i) Riesgo de precio:

La exposicién a la variacion de precios de la Compariia estéd relacionada con
las regulaciones que afecten al sector floricultor vy exportador. Esta
circunstancia es medida constantemente por la gerencia financiera para
determinar |a estructura de precios adecuada. Si bien existe un riesgo de precio
debido a2 que se preven cambios por las politicas del Gobiemo Central la
Compafiia mantiene una adecuada relacién con sus principales clientes.

(b) Riesgo de crédito

Las politicas de administracion de riesgo crediticio son aplicadas principalmente por
el area de crédito y finanzas. El riesgo de créditc se encuentra presente en el
efectivo, en las cuentas por cobrar comerciales, companias relacionadas y otras por
cobrar,

Fespecto a |los bancos e instituciones financieras donde se mantiene el efectivo,
tienen calificaciones de riesgo independiente que denoten niveles de solvencia y
respaldo adecuados: dichas calificaciones en general superan la calificacion "AAA".

La Compania mantiene su efectivo y equivalente de efectivo en instituciones
financieras con las siguientes calificaciones:

Calificacion

Entidad financiera 2017 (1 2016
Banco Pichincha C.A. AAA- AAA-
Banco Internacional S A, AAL- Al -
IFB Bank ™A MNSA,

(1) Calificaciones de Riesgo emitidas por la Agencia PCR Pacific S. A., Bank
Watch Ratings y Class International Rating.
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Las politicas de crédito de la Companiia estan intimamente relacionadas con el nivel
de riesgo gue esta dispuesta a aceptar en el curso normal de los negocios.

La Comparia no tiene una concentracién de riesgos crediticios en el caso de
cuentas por cobrar a2 compariias relacionadas, ya gue su nivel de recuperabilidad es
menor a 90 dias.

La diversificacion de las cuentas por cobrar comerciales y limites individuales de
crédito son procedimientos adoptados para minimizar problemas de recuperacion
de estos activos que estan alcanzados por este tipo de riesgos. La Compaiiia no
tiene una concentracién de riesgos crediticios en el caso de cuentas por cobrar
comerciales.

El riesgo de crédito por su naturaleza, es un riesge inharente, gque si se controla
nunca desaparece, esto por la falta de pago de facturas o pago fuera de tiempo de
las mismas. Sin embargo de acuerdo al modelo de negocio de la Compania para
reducirlo se cuenta con diferentes confroles, que incluyen:

+ Revision de clientes de acuerdo a las politicas de credito (evaluacion crediticia;
capacidad de pago, caracter, entre ofras) y cobranzas (técnicas de cobranzas)
mas efectivas, acordes a las ofrecidas por el mercado, y para cada tipo de
cliente.

* Analisis mensual de indicadores de cartera que permitan aplicar un seguimiento
evolutivo para la toma de decisiones adecuadas y soportadas.

= Mejoramiento continue de los procesos inmersos en |as politicas de crédito v de
cobranzas (soporte tecnologico y herramientas disponibles).

{c) Riesgo de liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus
actividades comerciales. Para administrar la liquidez de corto plazo, la Companiza se
basa en los flujos de caja proyectados para un periodo de doce meses.

Lz politica para €]l manejo del riesgo de liquidez involucra &l mantenimiento de nivel
de efectivo y equivalentes de efectivo de seguridad y acceso inmediato a recursos.
Por tanto la Compaiiia mantiene indices de liquidez para cubrir eventuales pasivos
inmediatos con saldos relacionados a proveedores y otros con antigliedad menor a
un ano.

La Compafia durante el afio 2017 y 2016 concentré su apalancamiento con
proveedores y entidades financieras gue ha implicado conseguir plazos que
permiten acoplar sus pagos al proceso de venta de productos que la Compafiia
mantiene.,

(25)
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Continuando con 2|l modelo de negocio y factibilidad intermne se administra la
liguidez tomando en consideracidon los siguisntes puntos:

= Elaboracidén y aplicacicn de politicas, procedimientos, manuales de cobranzas
claras que permitan un mejor seguimiento del crédito otorgado, a través de una
estructura administrativa descentralizada que la soporte.

« Elaboracion v andlisis mensual de indicadores que permitan evaluar la gestién
en determinados procesos.

s La cobranza es realizada por el equipo de ventas (eficiencia).

+ Otorgamiento de descuentos financieros que incentiven la venta de contade en
clientes con veollmenes altos de compra lo cual contribuye a su vez a 12 liguidez
y disminucion del riesgo crediticio.

La Compafiia no mantiene instrumentos derivados. El cuadro siguients analiza los
pasivos financieros de la Compania agrupados sobre la base dal periodo
remanente a la fecha del estado de situacion hasta la fecha de su vencimiento. Log
mantos revelados en el cuadro son los flujos de efectivo no descontados.

2017 2015
Cornente Mocorriente  Corrierte  Nocarrierte

Otligaciones financieras 55.555 168 867 27778 222222
Cuentas por pagar camearciales 2535655 - 234 312 -
Cuentas por pagar 2 companias relacicnadas B.257 - 11,182

3.2. Administracion de riesgo de capital

Los objstives de |la Compafia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad
de la misma de continuar como empresa en marcha con el propésito de generar retornos
2 sus accionistas, beneficios a ofros grupos de interés y mantener una estructura de
capital optima para reducir el costo del capital.

Continuando con el modelo de negocio y factibilidad interno que maneja la Compania se
administra el riesgo de capital tomando en consideracién los siguientes puntos:

s Se trazan horizontes de retorno de capital de corto (menores a 1 afo), mediano
{(entre 1 y 3 afios) y largo (mas de 3 afios) plazo que permita analizar el mayor valar
econémico a la Compania,

s Se parte de |a identidad que relaciona al retorno de capital con los retornos de
aclivos y pasivos.
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+ El retorno de capital se reduce a una combinacién lineal de retornos de instrumentos
financieros que permite enfocar los esfuerzos de la Compania en los productos mas
rentables.

Adicionalmente, consistente con la industria, la Compafiia monitorea su capital sobre la
base del ratio de apalancamiento. Este ratio se calcula como la deuda neta dividida entre
el capital total. La deuda neta se calcula como el total de los recursos ajenos (incluyendo
cuentas por pagar proveedores y companias relacionadas) menos el efectivo y
equivalentes al efectivo, El capital total se calcula como el "patrimonio neto” mas la deuda
neta.

Les ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2017 vy de 2016 fueron los siguientes:

2017 20186
Obligaciones financieras (corto v largo plazo) 222223 250,000
Proveedores 283,855 234,312
Compariias relacicnadas 8,257 11,184

482 135 485,406
Menos: Efective v equivalentes de efectivo (1,058,495 (1,044, 175)
Deuda neta - -
Total patrimonio neto 2,330,200 2,391,464
Capital total 2,330,200 2,381,454
Ratio de apalancamiento 0% 0%

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTAELES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Compafiia realice estimaciones y
utilice supuestos gue afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus
notas relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafiia
se encuentran basadas en la experiencia histérica, cambios en |a indusiria e informacién
suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian
diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son
importantes para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la
Companfia y/o las gue requieren un alto grado de juicio por parte de la Administracion.
(g8) Vida Util de los propiedades, planta y equipos

Los cambios en circunstancias, tales como avances tecnolégicos, cambios en 2l

uso planificado, podrian hacer gue la vida Ofil fuera diferente de las estimaciones
realizadas. Las estimaciones se basan principalmente en las proyecciones de uso
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()

(@)

(d)

futuro de los activos. La determinacion de las vidas Utiles se evallia al cierre de
cada arfio. Ver Nota 2.8,

Deterioro de actives na financieros

El deterioro de los activos no financieros se evalla con base en las politicas vy
lineamientos descritos en la Nota 2 11.
Provisiones por beneficios a2 empleados a largo plazo

Las hipatesis empleadas en el calculo actuarial de Jubilacion patronal y Desahucio,
para lo cual uliliza estudios actuariales practicados por profesionales
independientes. Ver Nota 2.13,

Impuesto a la renta diferido
La Compafiia ha realizado |la estimacion de sus impuestos diferidos considerando

que todas las diferencias entre el valor en libros v la base tributaria de sus activos v
pasivos se revertiran en el futuro,

INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA

Categorias de instrumentos financieros

A continuacion se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos
financieros al cierre de cada ejercicio:

2017 2016

Cermierte Ngcoriente Corierte — No corrients

Actives financieros medidos al costo

Efactwvo y equivalentos de afactivo {(Nota §) 1.068.495 - 1.044.176
Actives financiercs medidos al costo amortizado

Cuentas por cobrar comargiales (Neta 7) an2.118 - 319187
Cuentas por cobrar a companiags nlacicnadas (Nota 15) 28.802 - &.108
Ctras cusmtas per cobrar 20,254 - 1.5384
Total activos financieros 1.428 871 - 1,372,845

Pasivos financiercs medidos al costo amortizado

Obligacicnes Financieras (Nota 2} 55,556 168.587 27.778 232329
Prcveedores (Neta 13) 253.565 - 234312 -
Companias relacicnadas (Nolz 13} 85257 = 11184 =
Total pasivos financicros 325468 166.657 273274 222223

Valor razonable de instrumentos financieros

Para fines de determinar el valor razonable de un activo o pasivo financiere puede
aplicarse algunas de |las siguientes jerarquias de medicién:
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® Precios de cotizacion (no gjustados) en mercados activos para activos o pasivos

identicos (nivel 1).

s Informacién distinta a precios de cotizacion incluidos en el nivel 1 que se pueda
confirmar para el active o pasive, ya gque sea directamente (precios), o©

indiractamente (que s deriven de precios) (nivel 2).

= Informacion sobre el activo © pasivo que no se basa en data gue se pueda

confirmar en el mercado (informacion no observable) (nivel 3).

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, no existen elementos en los estados financieros
medidos a valor razonable de acuerdo a la jerarquia del parrafo anterior. Dadas las
caracteristicas de los instrumentes financieros, el valor en libros de los mismos

corresponde o se aproxima a su valor razonable.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicion:
2017 2016
Banco del exterior 1.041.198 1.015.398
Bancos locales 25768 19,922
Caja 1.528 5.857
1.088,495 1.044 176
DOCUMENTOS ¥ CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES
Compasicion:
2017 2016
Clientes del exterior {1} 205.101 332.950
Clientes nacionales (1) 5 B583
305108 2333.614
Provisién cuentas incobrables (Z) (2.987) {14.447)
02119 318167 )

(1) Ver antigiiedad de cartera al 31 de diciembre a continuacion;

(W&ase pagina siguients)
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2017 2016
For vencer 234 226 260,244
Vencidas
De 31 a 60 dias 53.387 9.205
De 51 a 890 dias 9.023 1.833
Ce 81 a 180 dias 2.040 2.142
Mas de 181 dias 5.425 30.100
= S05.108 303.6814
(2) El movimiento de la provision de cuentas incobrables es como sigue:
2017 2016
Saldo inicial al 1 de enero 14.447 11.612
Incrementos 2587 3.077
Reversos / utllizaciones {14.447) (243)
Saldo final al 31 de diciembre 2.987 14.447
IMPUESTOS ANTICIPADOS
Composicion:
2017 2016
Crédito tributario A 73.480 78.850
Anticipo retencign en |2 fuente del VA 57.457 50.851
Anticipo retencion en la fuente Imp. A lz Renta - 266
130.8917 130.967
INVENTARIOS
Composician:
2017 2018
Quimicos y fertilizantes 50470 42.711
Material de empaque 30.766 23.311
Materiales varios y herramientas 46,308 42.188
127.541 108.210

(30)
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PROPIEDAD Y EQUIPO
El movimiento y los saldos de las propiedades, planta y equipo se presentan a
continuacion:

(Véase pagina siguiente)

(31)
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ACTIVOS BIOLOGICOS

Al 31 de diciembre del 2017 comprenden a plantas. regalias, semillas, injertos, patrones y
yemas por US$99 315 (2018: USS120.075).

El movimiento y los saldos de activos biolégicos se presentan a continuacion:

2017 2018
Plantas vy reqalias por activar
Salde inicial al 1 d& enero 120.075 117.775
Adiciones (regalias, injertacion, patrones, yemas) 47.056 B7.989
Activaciones (plantas, patrones, yemas, regalias) (87.816) (65.889)
898,315 120.075
INVERSION EN SUBSIDIARIA
Composicion:
Participacisn
accionaria Sgldos al 31 de diciembre
Campadia Astividad Principal 2017 20186 27 2018
Alingtura 5.4, (1) Produccion v expartacian de rosas presenadas 23% 23% 144,205 119.938

(1) Corresponde a acciones que la Compafia posee en Alinatura S A, al 31 de
diciembre del 2017 por US$148.905 (2016: US$119.938) en donde posee influencia
significativa con una participacien del 23%.

OBLIGACIONES FINANCIERAS

Composicion;
Fecha Plazo
Institucién Financiera ~ Captal  Emision  Vencimiento endias  Tasa 2017 2B

Banco Intemacional 5.4 250000 31-0ct16 5O0ctk21 1800 9.02% 222223 250.000
222233 250.000

Forcion coriente 55.556 27778
Foroion no cormriente 168 867 222272
Total obligaciones financieras 222223 250,000

(1) Al 31 de diciembre del 2017 ¥ 2016 la Compafia mantienen Terrenos e
Instalaciones entregados en garantias para las obligaciones contratadas.
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DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR

Composicion:

201 2018
Proveedores locales (1) 219.821 203.403
Acreedores varios 43.834 30.909

263.655 234.312

(1) Corresponde principalmente a valores pendiente de page por compra de
inventarios.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

El siguisnte &s un resumen de las principales transacciones realizadas durante en el 2017 y
2016 con companias y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacion de companias
y partes relacionadas a: i) las personas naturales o juridicas (compafias) que directamente
o indirectamente controlan o son controladas por la Compafiia, tienen control conjunto o
influencia significativa (asociadas) y ii) personal clave de la gerencia o administracion.

Saldos al 31 de diciembre:

Socledad Relacidn  Transaccion 2017 2018
Cuentas por cobrar
Floricola lzs Marias Flormare 8. .A. Relacionada Ventas 852 Ea44
Hoja Verde Cia. Lida Relacionada Ventas 324 1.627
Alinatura S.A. Relacionada Ventas 27.717 5.837
28,8893 8.108
Cugntas por pagar
Floricola las Marias Flormare Relacionada Compras B77 £8
Hoja Verde Cia, Ltda Relacicnada  Compras 3.883 3.700
Hojaverde Gourmet Relacionada Compras 295 -
Letor Calisto Mauricio Accionista Compras 1.391 4.420
6.257 B.178
Prestamos accionistas
Corto E|EZQ
Letort Calisto Maurcio Accionista Préstamo - 3.008
- 3.008
8,257 11.184




JOYGARDENS S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dolares estadounidenses)

Los saldos por cobrar v pagar a compafias relacionadas con excepcion de las
transacciones financieras no devengan intereses y son exigibles en el corto plazo.

{b) Transacciones:

Sociedad Eelacidn Transaccion 2017 2018
“Yentas
Hoja Verde Cia. Lida Relacicnada Comercial 41.349 34.609
Floricela las Marias Flormare 5.4, Relacionada Comercial 3.133 4,959
Alinatura S.A. Felacionada Comercial 52.508 11.159
97_.588 50.727
Compras
Haoja Verde Cia. Lida Relacionada Comercial 28.799 33.877
Hojaverde Sourmet S.A. Relacionads  Comercial 731 288
Alinatura 3.A; Relacionada Comercial 145 2.080
Floricola las Marias Flormare §.A. Relacionada Comercial 4.2158 7.311
Letart Calisto Carlos Mauricio Felacionada Comercial 17.414 18.617
52.311 51,983

Mo se han efectuade con partes no vinculadas operaciones eguiparables a las indicadas
precedentemente

{c) Remuneraciones al personal clave de la gerencia -

La Administracion de la Compafia incluye miembros clave gue son las Gerencias. A
continuacion se presentan los costos por remuneraciones vy beneficios percibidos por los
gjecutivos principales de la Compafiia durante los ejercicios terminados al 31 de
diciembre:

Detalle 2017 2018

Sueldos v sglarios _ 173.208 180.841

16. PROVISIONES

Composicion y movimiento:

(Véase pagina siguiente)
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JOYGARNDENS S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dblares estadounidenses)

Fagos,
utilizaciones
y ofros
Saldo al inicio Incrementos movimientos  Salde al finzl
Afio 2017
EBeneficios empleados - Corto Plazo (1) 218768 1.191.483 (1.192.357) 218.874
218768 1.191.483 (1.192.387) 218.874
Eeneficios empleados - Largo Plazo
Jubilacicn patranal (Mota 17) 395244 54.433 - 450,677
Desahucio (MNota 17) 81.830 32.208 {5.387) 108.471
477 894 85 641 {5.387) 552148
Afo 2016
Beneficics empleados - Corto Plazo (1) 223330 1.178.3532 £1.181.904) 218.768
243,330 1,178,332 {1.181.904) 218,768
Beneficios empleados - Largo Flazo
Jubilacidn patronal {Nota 17) 453 867 - (87 B23) 396.243
Desahucio (MNota 17) 74,3589 7,291 - £1.650
535,226 7,281 {67 .623) ATT 853

(1) Incluye principalmente a: i) vacaciones pendiente de pago por US$58.658 (2016:
US$45 972), i) décimo tercer v décimo cuarto sueldos por US$35.454 (2016
US$35.539) y iii) participacion trabajadores por US$27.885 (2016: USE37.400).

BENEFICIOS A EMPLEADCS — JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

Composicion;

2017 2018
Jubilagién patronal 480677 396.243
Banificacién por desahucio 108.471 81.650
559.148 477.8593

El saldo de |z pravision para jubilacion patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2017 ¥
2016, correspende al 100% del valor actual de la reserva matemética calculada
actuarialmente por un profesional independiente para todos los trabajadores, que 2
dichas fechas se encontraban prestando servicios para la Compania.
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JOYGARDENS S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

Los principales supuestos actuariales usados fueron los siguientes:

2017 2016
Tasa de increamento salanal 3,87% 4 19%
Tasa de descuento 5 34% 8.46%
Tasa de incremento de pensiones 4,20% 4.10%
Tablas de mortalidad (1} IESS 2002 [ESS 2002

(1) Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano
de Seguridad Social en el afo 2002.

Los movimientos de la provision por jubilacion patronal y desahucio son los siguientes:

2017 2018
Saldo inicial 477.893 538.226
Costo laboral por servicios actuales 58.571 (79.084)
Costa financiero 22 6883 18.752
Saldo final 559,147 477 .893

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE ¥ DIFERIDO

Situacion fiscal

A la fecha de emision de los estados financieros. la Compafiia no ha sido fiscalizada por
las autoridades tributarias. De acuerdo con la normativa tributaria vigente, los afios 2015
al 2017 se encuentran abiertos a revision por parte de las autoridades fiscales.

Impuesto a la renta

La composicidn del impuesto a la renta es la siguiente:

2017 2018
Impuesto a la renta corriente 45,774 32.228
Impuesto a la renta diferido (1.178) (28.457)
Cargo a los resultados integrales del afo 45,585 3.771

Conciliacion del resultado contable-tributario

El impuesto a la renta de los arfos 2017 y 2016 se determind como sigue:

(Véase pagina siguiente)
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JOYGARNDENS S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERCS
AL 21 DE DICIEMERE DEL 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

2017 2018
Utilidad antes de participacion laboral e Impuesto a la renta 156.881 249 335
Menos: Participacion trabajadores (23.532) (37.400)
Utilidad antes de impuestos 133.348 211,835
Mas: Gastos no deducibles (1) 79.260 {57.589)
Mas: Otras partidas (2) - {32.598)
Base imponible total 212.608 121.747
Tasa de impuesto a la renta 22% 22%
Impuesto a la renta causadao 46774 2B.784
Anticipo minimo Impuesto a la renta 36.650 32.228
Impuesto a la renta causado (gasto del afin) 45,774 32.228

(1) Corresponde principalmente a US555.123 (2016; US548.706) por pagos =in respaldos,
US524.137 (2016 US$H(106.295)) por constitucidn (reversion) de la provision de
jubilacién patronal,

(2) Al 31 de diciembre del 2016 corresponde a2 ingresos exentos por US$38.245 vy
deducciones de ley por (USH5.647).

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 la determinacion del impuesto a la renta por pagar fue
como sigue:

2017 2016
Impuesto a la renta causado 46.774 32.228
Menos
Retenciones en la fuente efectuadas (965) (503)
Anticipo pagado (36.413) (31.890)
Saldo por pagar (a favor) 9.356 (266)

La provision para impuesto a la renta corriente se calcula mediante |a tasa de Impuesto
aplicable a las utilidades gravables. Las nommas tributarias vigentes establecen una tasa
de impussto a la renta del 22% aplicable a las utilidades distribuidas: dicha tasa se
reduce al 12% si las ulilidades son reinvertidas por el contribuyente en activos
productivos.

La normativa vigente establece el pago de un "anticipo minimo de impuesto a la renta”, al
cual en caso de gque sea mayar que gl impuesto a la renta causado, se convertird en
impuesto a la renta definitivo, a menos que el cantribuyente solicite al Servicio de Rentas
Internas su devolucidn, lo cual podria ser aplicable, en limitadas circunstancias descritas
en la norma gue rige este anticipo.
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JOYGARDENS S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMERE DEL 2017
{(Expresado en dolares estadounidenses)

Durante 2017, la Compafia determind que &l anticipo minimo ascendia a US$36.650
monto que no supera el impuesto a la renta causado, por lo cual s incluye en el estado
de resultados como impuesto a la renta el monto de USS52.200.

Durante el 2016 la Compafia registré como impuesto a la renta causado el anticipo
minimo segun lo anctado anteriormente.

Reconciliacion de la tasa efectiva

La relacion entre el gasto por impuesto y |a utilidad antes de impuestos de los afos 2017
y 2016 se muestra a continuacion:

2017 2016
Utilidad antes de impuesto a la renta 133.349 211,935
Tasa impositiva vigente 22% 22%

29.337 46.626
Efecto fiscal de los gastos no deducibles
al caleular la ganancia fiscal 17 437 (19.841)
Impuesto a la renta 48774 26.785
Tasa efectiva 35% 13%
Impuesto a la Renta Diferido
El analisis de impuesto diferido pasivo es el siguiente:

2017 2016
Impuestos diferidos pasivos:
Impuesto diferido pasivo que se liquidara después de 12 meses 53,2685 54.444

El movimiento de 2 cuenta impuesto a la renta diferido es el siguienta:

(Véase pagina siguiente)
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JOYGARNDENS S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMERE DEL 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

Al 1 de enero de 2016 §2.901
Credito a resultados por impuestos diferidos (28.457)
Al 31 de diciembre del 2016 54.444
Crédito a resultados por impuestos diferidos (1:179)

Al 31 de diciembre del 2017 53.285

El movimiento del impuesto a la renta diferido sin considerar compensacion es el
siguiente:

Pasivo

Propiedades v Activos

eguipo blologicos Total
Impuestos diferidos;

Al1 de enero de 2016 {53.337) (29.564) (82.201)
Crédito / (cargo) a resultados por

impuestos diferidos (1107 29.564 28.457
Al 31 de diciembre del 2016 (54 .444) - (54 .444)
Crédito / (cargo) a resultados por

impuestos diferidos 1178 - 1179
Al 21 de diciembre del 2017 (53.285) - (53.265)

Precios de Transferencia

Las normas fributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las
operaciones realizadas con partes relacionadas Por su parte el Servicio de Rentas
Internas, Mediante Resolucion No. MAC-DGERCGC15-00000455 publicada en &l
segundo suplemento del RO. 511 del viernes 25 de mayo del 2017 solicito se prepare v
remita por parte de |a empresa un Informe Integral de Precios de Transferencia y un
Anexo de Operaciores con Partes Relacionadas, entre ofros, para aguellas compafiias
que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior en el
mismo periodo fiscal y cuyo monte acumulado sea superior a US$15.000.000 {(Anexo e
Informe) o USS3 000.000 (Anexo). En la referida Resolucidn se establece ademas las
aperaciones que no deben contemplarse para el analisis del Anexo e Informe Integral de
Precios de Transferencia y se menciona gue no sumaran los montos de operaciones con
partes que sean relacionadas Unicamente por proporcion de transacciones.

La Compafiia no ha efectuado durante los afios 2017 y 2016 operaciones que superen
dicho monto.
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JOYGARDENS S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

Otros asuntos

“Ley Orgénica para el Equilibrio de las Finanzas Publicas™: El 28 de abril del 2016 se
aprobd la “Ley Organica para el Equilibrio de las Finanzas Publicas” publicado en el
Registro Oficial No. 744 donde, entre otros aspectos, se efectian las siguientes reformas
detalladas a continuacion:

@ Devolucion del Impuesto al Valor Agregado (IVA) por un equivalente entre 1% y 2%
del IVA pagado, cuando las transacciones son rezlizadas con dinero electrénico,
tarjetas de debito, tarjeta prepago o tarjeta de crédito.

= Pagos efectuados por medios electrénicos soportaran deducibilidad de gastos para
efectos de Impuesto a la Renta y crédito tributario de [VA.

. Para efectos del calculo de anticipo de Impuesto a Ia Renta correspondiente a los
gjercicios fiscales 2017 al 2019, se excluira de |la parte de los ingresos, costos y
gastos. aquellos obtenidos y realizados con dinero electranico.

= Deduccion del 50% de los gastos por conceptos de Impuestos 2 los Consumos
Especiales generado en la contratacion de servicios de telefonia fija y movil
avanzada.

= No sujecidon al pago de Impuesic a los Consumos Especiales sobre las
adquisiciones y donaciones de bienes entregados z entidades y organismos del
sactor plblico,

. Gravar con tarifa de Impuesto a los Consumos Especiales del 15% a los servicios
de telefonia fija y planes que comercialicen Unicamente voz, o en conjunto voz,
datos y sus prestados a sociedades.

. Exencion de un monto anual de USS5,000 cuando el hecha generador del Impuesto
a la Salida de Divisas se produzca mediante la utilizacidn de tarjetas de crédito o
debito per consumaos o retiros efectuados desde el exterior.

“Ley Organica Solidaria y de Corresponsabilidad Ciudadana para la
Reconstruccion y Reactivacion de las Zonas afectadas por el terremoto del 16 de
abril del 2016": El 20 de mayo =& aprobdé la "Ley Organica Solidaria y de
Corresponsabilidad Ciudadana para la Reconstruccion y Reactivacion de las Zonas
afectadas por el terremoto del 16 de abril del 2018" publicado en el Registro Oficial No.
758 donde, entre otros aspectos, se efectlan las siguientes reformas detalladas a
caontinuacion:

@ Contribucién Soclidaria sobre las utilidades del 3% para sociedades ecuatorianas
sujetos del impuesto a la renta y personas naturales sujetas al pago del impuesto a
la renta con una base imponible superior a US$12.000,



JOYGARNDENS S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMERE DEL 2017
(Expresado en dolares estadounidenses)

Incremento al 14% del Impuesto al Valor Agregado a partir del 1 de junio del 2018
por un periodo de 12 meses,

Fersonas naturales residentes que mantengan un patrimonio existents al 1 de
enero del 2016 igual o mayor a un millon de ddlares dentro y fuera del pais, se
gravara =/ .0,20% del patrimeonio. Se excluye a persocnas domiciliadas en area de
influencia y que hayan sufrido una afectacion directa an sus activos.

Personas naturales no residentes gue mantengan un patrimonio existente al 1 de
enero del 2016 igual o mayor a un millén de délares dentro del pais, se gravara el
0.90% del patrimonio. Se excluye a personas damiciliadas en area de influencia v
gque hayan sufrido una afectacion directa en sus activos.

Gravar el 1,8% sobre el avalto catastral del ano 2016 en caso de bienes inmuebles
y sobre el valor patrimanial proporcional en el caso de derechos representativos de
capital, las sociedades residentes en el Ecuador gue mantengan bienes inmuebles
en el Ecuador y derechos representativos de capital de sociedades de propiedad
directa de una scciedad residente en un paraiso fiscal o jurisdiccion de menor
imposician o No &2 conozca su residencia,

Gravar el 0,80% sobre el avalio catastral del afo 2016 en caso de bienes
inmuebles y sobre el valor patrimonial proporcional en caso de derechos
representativos de capital las sociedades residentes en el Ecuador gue mantengan
bienes inmuebles en el Ecuador y derechos representativos de capital de
sociedades de propiedad directa de una sociedad no residente en el Ecuador,
paraiso fiscal o jurisdiccién de menor imposicion o no se canozca su residencia.

“Ley Organica para la Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento de la
Dolarizacion y Modernizacion de la Gestion Financiera (Ley de Reactivacion de |a
Economia}” El 29 de diciembre del 2017 se publico 1z referida Ley en el Segundo
Suplemento del Registro Oficial No. 150, donde, entre otros aspectos, se efectian las
siguientes reformas detalladas a continuacion:

Incremento de la base imponible para pago de impuesto a2 1a renta de personas
naturales e incremento del 22% al 25% para sociedades.. Para los casos de
sociedades con accionistas en paraisos fiscales, regimenes fiscales preferentes o
jurisdicciones de menor imposicion, |a tarifa pasaria del 25% al 28% en |a parte
correspondiente a dicha participacian.

Camhbios en los criterios para la reduccion de tarifa de IR por |a reinversion de
utilidades. Las sociedades exportadoras habituales, asi como las gue se dediquen a
la produccion de bienes, incluidas las del sector manufacturaro, que posean 50% o
mas de componente nacional y aguellas socledades de turismo receptive que
reinviertan sus utilidades en el pais, podran obtener una reduccion de 10% de |a
tarifa del impuesto a la renta sobre el monto reinvertide en actives productivos,
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

Cambics en los criterios para la reduccién de tarifa de IR por la reinversién de
utilidades. La reduccion de la tarifa de impuesto a la renta del 10% sobre el monto
de utilidades reinveriidas, aplicaria Unicamente a: i) sociedades exportadoras
habituales; ii) 2 las que se dediquen a la produccion de bienes, incluidas las del
sector manufacturero, que posean 50% o maés de componente nacional, v, iii)
aguellas sociedades de turismo receptiva.

Exoneracion del pago de impuesto a la renta para micro y pequena empresa
durante tres afios contados a partir del primer ejercicio fiscal en el que generen
ingresos operacionales. Para exportadores habituales, esta larifa se aplicara
siempre que en el correspondiente ejercicio fiscal se mantenga ¢ incremente el
empleo.

Rebzjz de 3% de la tarifa impositiva para micro y peguefas empresas o
exportadoras habituzles.

El Servicio de Rentas Internas podra devolver total o parcialmente el excedente
entre el anticipo de Impuesto a la Renta pagado y el impuesto a la renta causado,
siempre que se verifigue que se ha mantenido o incrementado el empleo neto, Asi
también para el calculo del anticipo del Impuesto a la Renta se excluiria los pasivos
relacionados con sueldos por pagar, 13° y 14° remuneracién, asi como aportes
patronales al seguro social obligatorio.

Se establece la develucion Impuesic a la Salida de Divisas para exportadores
habituales, en la parte que no sea utilizada como credito tributario.

Eliminacién de la obligacion de contar con estudio actuarial para sustentar la
deducibilidad de la jubilacién patronal y desahucic solo seran deducibles los pagos
por estos conceptos siempre que no provengan de provisiones declaradas en
gjercicios anteriores.

Disminucion del monto para la obligatoriedad de efectuar pagos a través del
Sistema Financiero de US$5.000 a US$1.000 el monto determinado para la
obligatariedad de utilizar a2 cualguier institucion del sistema financiero para realizar
el pago, a través de giros, transferencias de fondos. tarjetas de credito y débito,
cheques o cualquier otro medio de pago electronico.

CAPITAL SOCIAL

(Véase pagina siguiente)
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El capital autorizado, suscrito y pagado de la Compaiia al 31 de diciembre del 2017 y
2016 comprende 975000 participaciones de valor nominal US$1.00 cada una, que
totalizan US$975.000, siendo sus accionistas personas juridicas y naturales, de acuerdo
con el siguiente detalle:

Nombre Macicnalidad Participacién
Hojawede Cia. Lida Ecuatoriana §5,00%
Carmién Letort Carlos Manuel Ecuatariana 8,00%
Carrién Letort Lucia Ecuatoriana 19,00%
Letort Calisto Carlos Mauricio Ecuatoriana 4.00%
Letart Mena Carlos Eduardo Ecuatonana 2.00%
Letort Mena Mauricio Ecuatoriana 2,00%

Las participaciones de |la Compafiia nc presentan restricciones para el pago de
dividendos o devoluciones de capital.

La Compafiia no cotiza sus participaciones en la bolsa de valores.

RESERVAS Y RESULTADCS ACUMULADOS

Reserva legal

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compafiia debe apropiar por lo menos el 10%
de la ulilidad neta del ano a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva
alcance el 50% del capital suscrito. La reserva legal no esta disponible para distribucion
de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.

Reserva facultativa

Mediante Acta de Junta General de accionistas celebrada el 27 de abril del 2017, se
aprobd que el valor de US$70.194 sea transferido a reservas facultativas (2016: se
destine el valor de USSE678.078 para la capitalizacion de reservas).

serva de capital — incluida en Resultados acumulados

Hasta el 2010 ésta se incluia en el rubro de reservas en el Patrimonio. Este rubro incluye
los saldos que se generaron como resultado del proceso de conversion de los registros
contables de sucres a dolares estadounidenses realizado por exigencia legal al 31 de
marzo del 2000. De acuerdo con disposiciones legales vigentes, la reserva de capital
podra ser capitalizada en la parte que exceda las pérdidas acumuladas v las del ultimo
ejercicio econdmico concluido, si las hubiere, utilizado para absorber pérdidas, o devuelto
en caso de liquidacion.
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Resultados acumulados de aplicagion inicial "NIE"

Los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas Internacionales
de Informacion Financiera “NIIF" que se registraron en el patrimonio en la cuenta
Resultados acumulados, subcuenta “Resultados Acumulados provenientes de la
adopcién por primera vez de las *NIIF", gue generaron un saldo acreedor, sélo podran ser
capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del Gltimo
gjercicio econdémico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuslto
a los accionistas en el caso de liquidacion de la Companiia.

EResultados acumulados

Los resultados (utlidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro,
manteniendo registros que permiten identificar su ejercicio de origen. Con |la aprobacion
de la Junta General de Socios y cumpliendo las disposiciones normativas aplicables, las
utilidades son distribuidas o destinadas a reservas, mientras que |as pérdidas se
mantienen en Resultados acumulados o se compensan con la Reserva legal, Reserva de
capital u otras reservas y cuentas patrimonizles de libre disposicion de los accionistas.
INGRESOS OPERACIONALES

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 comprenden a la exportacion de flores (rosas) a
Rusia, Europa y Estados Unidos por US$3.516.172 (2016: US$3.319.091).

COSTOS Y GASTOS ADMINISTRATIVOS

Composicion:

(Véase pagina siguiente)
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2017

Remuneracién y beneficios sociales
Costo de productos vendidos
Transperte y empagues
hantenimiente

Cepreciaciones

Jubilazion patreral v desahucio
Hanorarios profesicnales

Servicios basicas

Vigilarcia

Oiros cosios y gastos

Participacion laboral

Impuestos y contrbuciones

Baja de cuentas por cobrar comarciales
Alimentacion

Baja de glantas

Amortzasion In@ngibles

Segurcs

2013

Remunaracién vy beneficics scciales
Costo de productos vendidos
Mowviizacidn y transporte
Mantecimienio

Degreciaciones

Amortizacion activo bicldgico
Honerarios profesionales

Servicios basicos

Impuestos v contribucicnes

Baja de plantas

Participacién lzkaral

Cros costos v gastos

Vigilanzia

Alirmentacion

Amortizacién Segurcs

Baja de cuentas por cobrar comerciales
Jubilacion patronal y desahucio

Costo Gastos Gastos de
gde oroduccién admirisratives ventas Total
1.213.547 258,188 130,860 1.600.597
700.593 - - 700583
241,993 14,473 34,324 280,740
183.251 1.013 5.300 209574
172,450 T.112 - 179,571
TR.TE0 B.774 1. 85,972
33,008 43,987 1.570 T4.565
38902 T.685 1.311 48,105
3388 348 - 34, 265
1.519 14,885 15186 31.600
- 27.BB5 - 27.885
= 18.425 - 168.420
N - 14441 14.441
= 7.578 155 10.133
5472 - - 5472
- 4,544 - 4 £44
- 4.263 28 4.300
2,713,603 428,577 208,668 3.245.6848
—_—— = ——
Costo Gastos Gastos de
deproduccién  administrativos ventas Totl
1142721 245872 114 868 1.503.581
624.035 - - 624,038
259205 15,23 35249 309687
Z2£3 862 8.557 2724 251.153
82513 2.8°4 - 85.427
384358 - - 38438
24425 50.202 1.134 75481
35910 11.080 1.847 &2.817
- 46,349 - 48,349
48,238 - - 48,258
- 37.400 - 37 400
2103 12,654 17.641 32.788
31.948 348 - 32,287
- 7.991 1.741 8.733
- EATOD - 5,470
- - 077 3.077
{45 _908) (5.099) {1.705) {54 610}
2 454 558 436,653 176.776 3.111.337

(46)
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JOYGARDENS S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERDOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
{Expresado en dolares estadounidenses)

OTROS (GASTOS) INGRESOS, OPERACIONALES NETO

Composicion:
2017 2018
Otros ingresos
Certificados de abone tributario - 38.245
Otros ingresos 37T 485
377 35.741
Otros gastos
Intereses y multas por mora (1.125) {701}
Otros gastos {1.255) {210)
(2.380) (911)
(2.003) 27.830
GASTOS FINANCIEROCS
Composicion:
2017 2018
Intereses y comisionas (1) (39.312) (32.432)
Intereses préstamos relacionadas (14} {1.217)
(39.328) (33.649)

(1) Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 corresponde a intereses pagados por las

obligaciones financieras.

EVENTOS SUEBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2017 y |a fecha de preparacion de estos estados financieros,
no se produjeron eventos que. en la opinién de la Administracion de la Compafia, pudieran
tenar un efecto significativo sobre dichos estados financieros, que no s hayan revelado en

los mismos Yy que ameriten una mayor exposicién,



