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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefiores Accionistas
Joygardens S.A,
Quito, 29 de abril del 2016

L Hemos auditade los estados financieros que se acompafian de Joygardens $.A., que comprenden el estado
de situacion financiera al 31 de diciembre del 2015 vy los correspondientes estados de resultados integrales,
de cambios en el patrimonio y de {lujos de efectivo por el afio terminade en esa fecha, asi como un
resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracidn de la Compaiiia por los estados financieros

2, La Administracion de Joygardens S.A. es responsable de la preparacidn y presentacion razonable de estos
estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) y del
control interno necesario para permitir la preparacion de estados financieros que estén libres de
distorsiones significativas, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados fnancieros basados en nuestra
auditoria, Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria, Dichas
normas requieren que cumplamos con requisitos éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria para
obtener certeza razonible de que los estados financieros no estin afectados por distorsiones significativas.
Una auditoria comprende la apiicacion de procedimientos destinados a la obtencion de la evidencia de
anditoria sobre las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor e incluyen la evaluacion del riesgo de distorsiones
significativas en los estados financieros por fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor
toma en consideracion los controles internos de la Compaiiia, relevantes para la preparacion y
presentacion razonable de sus estados financieros, a fin de disefiar procedimientos de auditoria adecnados
a las cireunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinion sobre la efectividad del control
interno de la entidad. Una auditoria también comprende la evaluacion de que las politicas contables
utilizadas son apropiadas y de que las estimaciones contables hechas por la Administracion son
razonables, asi como una evaluacion de la presentacion general de los estados financieros, Consideramos
que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporeionar una base
para expresar nuestra opinion de auditoria.

PricewaterhouseCoopers del Fcuador Cia. Ltda., Av. Diego de Almagro N32-48 y Whirnper. Edificio IBM. Planta Baja.

Quito - Ecuador,
T: (593-2) 3829 330, F: (593-2) 2567 010, www.pwe.com/ec
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Joygardens S.A.
Quito, 29 de abril del 2016

Opinion

4. En nuestra opinién, los estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la situacién financiera de Joygardens S.A. al 31 de diciembre del 2015y el
desempefio de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el aiio terminado en esa fecha, de conformidad
con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Asunto que requiere énfasis

5. Sin calificar nuestra opinién, y tal como se indica en la Nota 1, Ia Compaiifa es una subsidiaria de
Hojaverde Cfa. Ltda. razdén por la cual, los estados financieros adjuntos estin incorporados en los estados
financieros consolidados de su controladora preparados de acuerdo con NIIF y sobre los cuales se emite
un informe de anditoria por separado.

No. de Registro en la Superintendencia
de Compaiiias, Valores y Seguros: 011

G

Carlos R, Cruz
Representante Legal
No. de Licencia Profesional: 25084
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JOYGARDENS S.A,

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
{Expresado en ddlares estadounidenses)

ACTIVOS Natas 201 2014
Activos corrientes
Efectivoy equivalentes de efectivo 6 785,831 627,505
Documentos v cuentas por cobrar
Comerciales 7 338,165 338,578
Relacionadas 13 3,020 1.079
Otras 21,179 837
Anticipos a proveedores 471 5,937
Im puestos anticipados 158,574 274,586
Inventarios 3 110,558 163,236
Total activos corrientes 1,417,708 1.411,818
Activos no corrientes
Propiedad, planta y equipo 9 1.366,070 1,438,834
Intangibles 11,757 15,940
Activos biolagicos 10 592,581 648,937
Otros activos no corrientes - 460
Total actives no corrientes 1,070,408 2,104,171
Total activos 3.388,206 3,.515.989

%

H
H

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

Carlos Carrién - Patricio Mora
Gerente General #Gerente Financiero

.

; v | K’xiﬂl
Viviana Posso
Contadora

{
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JOYGARDENS S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
{Expresados en dolares estadounidenses)

PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS

Pasivos corrientes

Obligaciones financieras

Documentos y cuentas por pagar
Comerciales
Relacionadas

Anticipos de clientes

Cuentas por pagar a empleados

Reneficios a empleados

Im puestos por pagar

Total pasivos corrientes

Pasivos nocorrientes
Beneficios a empieados
Cuentas por pagar relacionadas
Impuestoa la renta diferido
Total pasivoes no corrientes

Taotal pasivos

PATRIMONIO
Capital social
Aporte futuras capitalizaciones
Reservas
Resultados acumulados
Total patrimonio

Total pasivos y patrimonio L

\ f

Sl \
\‘\ Iy/‘;. ; ; ‘Y

"~ Carlos Carrion
Gerente General

A

i
N/

5

('-I,gs_n%tas explicativas :fnexas son parte integrante de los est;;(ﬂos financierps.
X _
kY

)
g L }&‘ s

Notas 201 2014
11 - 35,083
12 191,157 270,015
i3 41,850 47,190
4,935 4.012
94,428 95,400
19 128,011 152,871
19,493 64,185
480,774 670,556
14 338,226 594,135
13 3,000 38,024
18 32,001 855,506
624,133 17,6065
1,104,907 £.03188,221
a0 55,000 55,000
- S8t2,970
1,002,425 29,016
2 1,225,874 1,230,782

2,283,200

2,127,768

3,388,206

3,515,980

H o o

N

e

1,
i e

J Patried Mora
f.rercnte Finaficiero

Pagina 4 de 35

i
¢

Viviaha Posso
Contadora



JOYGARDENS 5.A.

ESTADQ DE RESULTADQS INTEGRALLS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

(Expresado en ddlares estadounidenses)

Ingresos por venta de productos
Costode produceion

Utilidad bruta

Gastosadministrativos
Gastos de venta
Otros ingresos (egresos} operacionales, neto

Utilidnd operacional

Gastos financieros

Utilidad antes del impuestoa la renta
Impuestoa la renta

Utilidad neta v resultadointegral del afio

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

,\

il

Carlos Carrion
Gerente General

Nota 201 2014
3,203,998 3,767,457
15 {2,412,319) {2,761,086)
791,679 1,005,471
15 {442,069) (531,943}
15 (154,235} (132,739)
16 36,555 64,8743
(509,749) (599,809)
281,930 405,662
17 (28,943) (15,818)
{28,944) 115,81 8)
252,987 389,844
18 {11,065) (143,015)
241,922 246,829

o ri——PTFCI0 Mora

Gerente Financiero
P
; .
Flogae ;s 00
;j il o

Fi
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JOYGARDENS S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

(Expresado en ddlares estadounidenses)

Filujo de efective de las actividades de nperacion:
Utifidud antes detimpuesto a la renta
May (menogicargos (créditos)a resultados que no representan
mavimiento de eleciivo:
Depreciacio i pro predad, plinta y equipo
Amdfracion de actives biokigicos
Anpoizacion de aclivos mtangibles
o vision pordetenor de ¢uentas porcobrarcomerciales
P rovisinnes porbeneticios cmpleados
P rovisiones pam whilacida pamoaaly desabueio

Cambios enactivos ypasivos:
Crentas porcobmreomersiales
Cuentas poreabrari compadias relavionadas
4ras cucnias porcobrar
Antitipys de proveedores
hnpuestos antiepades
Mventanos
U105 2Cclivos no comentes
Cuetas porpagarcemerciakes v H1ms cueniag porpagar
Cuenins gorpagara companias relicionadas
Anhcpos de clientes
Beneficios empleados
Eiplestos Porpiagar
bapuestos pieados
Provisinaes porbenelicios a emplados
Flective neto provisto perlas actividades de operacion

Flujo ede ofectiveg de das actividades de inverslon:
\dicinnes de propiedad. pliata y equipo, neto
Admwones de acivos biclogos
Bajas de activos b logicos
lntanegbrles
Efoeivo neto srilzade enfas actividades Jde mversion

Fluin de efectivo de das aetbvidades de finangiamiento:
Ohlizaciones financweras
Prestamos congompaniss relacionadas
Pago de dividendos

Efeetive aeta utdizado entas actividades de finangiannentp

Incrementa neio de elective
Electivo almicio deladio

Eiectivo alfinaldeianio

B

T . : - i
Las notas explicativag anexas son parte integrante de los estados hnur},‘lem&:.
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Viviana Bosso
" Contadora
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1.1

1.2

JOYGARDENS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
{Expresado en délares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucion y operaciones

Joveardens 5.A, (en adelante la Compaiiia) es una subsidiaria de Hojaverde Cia. Lida., fue constituida en la
ciudad de Quito, en el afio 1995 e inserita en ¢l registro mercantil de la ciudad de Quito el 30 de enero de
1996, con el objeto prineipal de dedicarse al cultivo, siembra, produccion, explotacion, compra, venta,
comercializacidn v exportacion de productos agricolas y/o agroindustriales,

La compaiiia exporta el 99.99% de su produccién a mercados de Rusia, Estados Unidos, entre los
principales.

Situacion econémica del pais

A partir del afio 2014 la disminueién sustancial en el precio del petrodleo ha afectado Is economia del pais,
cuyos impactos, entre ntros, han sido los siguientes: disminucidn de depdsitos en el sector financiero,
incremento en los indices de desempleo, incremento en los indices de morosidad en la cartera de crédito
de las entidades financieras asi como la restriceion en el acceso a lineas de crédito en los bancos a nivel
nacional.

El petrdleo constituye la principal fuente de ingresos del Presupuesto General del Estado lo que ha
generado importantes reajustes a dicho presupuesto en el afio 2015, y a una disminucion del mismo para
el afio 2016. Adicionalmente, la devaluacion de otras monedas con respecto al Dalar de los Estados
Unidos de América, moneda de usa legal en el Ecuador, ha tenido un impacto negativo en las
exportaciones no petroleras del pais.

En la actualidad las autoridades econdmicas estin disefiando diferentes aiternativas para hacer frente a
estas situaciones, tales como: priorizacion de las inversiones, incrementar la inversion extranjera a través
de alianzas publico-privadas con beneficios tributarios, disminucidn del gasto corriente, financiamiento
del déficit fiscal mediante la emision de bonos del Estado, obtencion de financiamiento a través de
organismos internacionales y gobiernos extranjeros (China), entre otras medidas, Asi también, ha
imantenido el esquema de restriceidn de importaciones a través salvaguardas vy derechos arancelarios con
¢l fin de mejorar la balanza comercial. aspecto que debe ir desmontando en el 2016. No se cuenta ain con
todos los elementos que permitan prever razonablemente la evolucion futura de la situacion antes
comentada.

En el caso de las floricolas, la crisis que afronta Rusia, con la baja del precio del petroleo v la devaluacion
del rublo, perjudica la exportacion de flores ecuatorianas al pais euroasiditico, considerado el segundo
destino de las rosas nacionales. Los cultivadores y exportadores de flores en el Ecuador han percibido
desde julio del 2015 una disminucidn cada ver mayor en el consumo del producto por parte de Rusia. La
¢risis que enfrenta el inmenso pafs euroasiatico se ha traducido en que cada mes baje la cantidad de flores
que el Ecnador solfa exportar.

I.a Administracion de la Compaiiia considera que la situacion antes indicada ha originado efectos en ltas
operaciones de la Compaiiia tales como: disminucidn sustancial en lag ventas principalmente al mereado
rso, especulacion importante en los precios del mercado, mayor oferta de produetos presionando a la
reduccion del precio. Ante lo cual fa Administracion estd adoptando las siguientes medidas: Incursionar
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JOYGARDENS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en ddlares estadounidenses)

en nuevos mercados, participar en ferias y eventos en mercados potenciales, que se considera le
permitirin afrontar las situaciones antes indicadas y continuar operando en forma rentable.

Autorizacion de estadaos financieros

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2015, han sido emitidos con la autorizacion de fecha 31 de
marzoe del 2016 del Gerente General de la Compaiiia y posteriormente serin puestos a consideracion del
Directorio v de la Junta General de Accionistas para su aprobacion definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuaeion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos estados
financieros. Estas politicas han sido disefiadas en funcidn a las NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2015y
aplicadas de manera uniforme a los aios que se presentan en estos estados financieros.

Bases de preparacion de estados financieros

Los presentes estados financieros de ln Compaiiia han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el JASB (International Accounting
Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopeion integral, explicita y sin
reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se
presentan.

La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables.
También exige a la Administracion que ejerza su juicio en el procesa de aplicacion de las politicas
contables de la Compaiiia. En la Nota 3 se revelan las dreas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad o las dreas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracion de los
estados financieros, Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales
pueden diferir de los montos estimados por la Administracién,

Ala fecha de emisién de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e
interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compaiiia no ha
adoptado con anticipacion.

Estas son de aplieacion obligatoria en [a preparacién de los estados financieros de la Compaiiia a partir de
las fechas indicadas a continuacion:
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v
M

JOYGARDENS §.A.

NOTAS A I:OS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANOTERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en ddlares estadounidenses)
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La Administracion estima que la adopeidn de las enmiendas a las NIIF y las nuevas interpretaciones antes
descritas no generard un impacto significativo en los estados financieros en el afio de su aplicacion inicial.

Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Compafiia se expresan en la moneda del ambiente econdmico
primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se expresan en délares
estadounidenses, que es la moneda funcional v la moneda de presentacion de la Compaiiia. A menos que
se indique lo contrario, las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estin expresadas en délares
estadounidenses.

Efectivo

Incluye el efectivo disponible y depdsitos a la vista en Bancos.

Activos y pasivos finaneieros

a.2.1 Clasificacion

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: "activos financieros a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento™ y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos

financieros se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de
ganancias y pérdidas” y "otros pasivos financieros”. La clasificacion depende del propodsito para el cual se
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JOYGARDENS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
{Expresado en dolares estadounidenses)

adquirieron los activos o contrataron los pasivos. La Administracion determina la clasificacion de sus
activos y pasivos financieros a Ia fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciernbre del 2015 y 2014, 1a Compaiiia solo mantuve activos financieros en la categoria de
“Préstamos y cuentas por cobrar”. De igual forma, la Compaiiia solo mantuvo pasivos financieros en la
sategoria de “Otros pasivos financieros”. Las caracteristicas de los referidos instrumentos financieros se
explican seguidamente:

Préstamos v cuentas por cobrar: representados en el estado de situacion financiera por las cuentas
por cobrar Comerciales y a Compaiias relacionadas. Son activos financieros no derivados que dan
derecho a pagos fijos o determinables vy que no cotizan en un mercado active. Se incluyen en el activa
corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado de
situacion financiera,

Otros pasivos financieros: representados en el estado de situacion financiera por las cuentas por
pagar comerciales y cuentas por pagar a compafiias relacionadas. Se incluyen en el pasivo corriente,
excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de situacion
financiera.

2.3.2 Reconocimiento y medicidn inicial v posterior
Reconocimiento -

La Comparia reconoce un activo o pasive financiero en el estado de situacién financiera a la fecha de ia
negociacion, es decir cuando se compromete a comprar el activo o pagar el pasivo.

Medicion inicial —

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable més cualquier costo
atribuible a la transaccion, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo; siempre
que el activo o pasivo financiero no sea designado como de "valor razonable a través de pérdidas y
ganancing” v éste es significativo. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compania valoriza los
mismos como se deseribe a continnacion:

Medicion posterior
{a) Préstamosy cuentas por cobrar

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de interés
efectivo. En especifico In Compainiia presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(1)  Cuentas por cobrar comerciales: Estas cuentas corresponden a los moentos adeudados por sus
clientes por la exportacion de productos en el curso normal de los negocios. Se reconocen a
su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son
exigibles hasta go dias.

(il  Cuentas por cobrar a compaiiias relacignadas: Estas cuentas corresponden a los montos
adeudados por companiias relacionadas por la venta de productos en el curso normal de los
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b)

(iii)

negocios. Se reconocen i su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no
generan intereses y son exigibles hasta 9o dias.

Otras cuentas por cobrar; Representadas principalmente por cuentas por cobrar a empleados
que se liquidan en el corto plazo. Se registran al valor del desembolso realizado que es el
equivalente a su costo amortizado, pues no generan intereses.

Otros pasivos financieros

Se miden al costo amortizado aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compaifiia
presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

i)

i)

i)

Obligaciones financieras: Se registran inicialmente a su valor nominal que no difieren de su
valor razonable, pues estin contratados a las tasas vigentes en el mercado. No existen costos
de transacciones significativas incurridos al momento de su contratacion. Los intereses
devengados en estas obligaciones se presentan en el estado de resultados integrales bajo el
rubro “Gastos financieros”, los intereses pendientes de pago se presentan en el estado de
situacion financiera, bajo el rubro “Obligaciones financieras™.

Cuentas por pagar comerciales: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos
de proveedores locales o del exterior en el curso normal de los negocios. Si se esperan pagar
en un afioc o menos se clasifican como pasivos corrientes, de lo contrario se presentan como
pasivos no corrientes. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado pues no generan intereses y son pagaderos hasta en go dias.

Cuentas por pagar a compaiias relacionadas: Corresponden a obligaciones de pago por
transacciones comerciales y de financiamiento. Las operaciones comerciales se registran a su
valor nominal que es equivalente a su costo amortizado, pues son exigibles por parte del
acreedor en el corto plazo y no devengan intereses,

Qtras cuentas por pagar: Corresponde a obligaciones de pago con los empleados de la
Compaiiia por sueldos y salarios y beneficios, al TESS por aportes y préstamos quirografarios
y otrag provisiones. Estas operaciones se registran a su valor nominal que es equivalente a su
costo amortizado, pues son exigibles por parte del acreedor en el corto plazo y no devengan
intereses.

2.3.3 Deterioro de activos financieros

La Compania establece una provisién para pérdidas por deterioro de sus cnentas por cobrar cuando existe
evidencia objetiva de que no seri capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los
términos originales de las cuentas a cobrar. La existencia de dificuitades financieras significativas por
parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacion financiera y la falta o
mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado. Al 31 de
diciembre del 2015 vy 2014 no fue requerido el registro de provisiones por deterioro de cuentas por cobrar,
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2.3.4 Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o sila
Compaiifa transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y heneficios del activo.

Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compaifiia especificadas en el contrato se han
liguidado.

Inventarios
Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacion, el que resulte menor.

Ll inventario de producto terminado se registra al costo determinado bajo el método de costos estindar
que incluye los costos directos e indirectos de produccion, y otros costos. El costo se determina utilizando
¢l método del promedio ponderado. El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso
normal de los negoeios, menos los gastos de comercializacion, distribucion y otros relacionados
directamente con la venta,

£l costo de los materiales de operacion incluyen los costos relacionados con la adquisicion, transporte y
otros incurridos para dejarlos listos para su utilizacion, netos de descuentos y promociones recibidas
atribuibles a los inventarios.

Cuando las condiciones del mereado generan que el casto supere a su valor neto de realizacion, se registra
una provision de deterioro por la diferencia de valor. En dicha estimacidn de deterioro se considera
también los montos relacionados a obsolescencia téenica de los productos. La Compaiiia estima que la
mayor parte de los inventarios de quimicos y envases tienen una rotacién menor a 30 dias, los inventarios
de rosas de 3 dias, Las pérdidas relacionadas con inventarios se cargan a los resultados integrales en el
periodo en que se causan.

Propiedad, planta y equipo

Los activos fijos son registrados al costo histérico, menos depreciaciones acumuladas y pérdidasg por
deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la
adquisicion o construccion del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicion solo son
eapitalizados cuando es probable que beneficios econdmicos futuros aseciados a 1a inversion fluyan hacia
la Compariia y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los desembolsos posteriores
correspondientes a reparaciones o mantenimiento y son registrados en los resultados integrales cuando
som incurridos.

Los terrenos no se deprecian. La depreciacion de otros activos fijos es calculada lineaimente basada en la
vida atil estimada e los bienes y se considera valores los residuales, debido a que la Administracion de Ia
Compaiiia estima un valor de realizacion de sus activos fijos al término de su vida til de todos. Debido al
tipo de operaciones de la Compaiia, no se han identificado componentes significativos que posean vidas
utiles diferenciadas. Las estimaciones de vidas ttiles y valores residuales de los activos fijos son revisadas,
y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidas utiles estimadas de los activos fijos son las siguientes:
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Tipode bienes Nimerode atiog
Edificios 40
Maquinaria y equipo 25
Muebles y enseres 15
Equipos de oficina 12
Vehiculos 1o

Las pérdidas y ganancias por la venta de activos fijos, se calculan comparando los ingresos obtenidos con
el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales en el rubro “Olros egresos
operacionales”.

Cuando el valor en libros de un activo fijo excede a su monto recuperable, este es reducido
inmediatamente hasta su valor recuperable.

Activos biologicos

Las plantaciones son registradas al costo historico, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por
deterioro, en caso de producirse. El costo incluye el valor de los patrones, mini-plantas o vemas
adquiridas mas los costos de preparacion del suelo, quimicos y otros costos incurridos hasta la fecha de
produccion, la cual se estima entre seis v nueve meses y, el valor pagado por regalias por los derechos de
siembra, cosecha v comercializacion de las distintas variedades de rosas.

Las plantas en estado vegetativo no se amortizan. La amortizacion de las plantas en produccién se caleula
usando el método de linea recta para asignar su costo a resultados en el término de su vida Gtil estimada
de 7 afios en promedio,

El valor en libros de aquellas plantas gue no son consideradas rentables, es dado de baja con cargo a los
resultados del ejercicio en que se realiza el referido anilisis.

Cuando el valor en libros de las plantaciones excede a su monto recuperable, este es reducido
inmediatamente hasta su valor recuperable.

En cumplimiento caon lo requerido por la NIC 41, [a Administracion de la Compaiia, procedid a estimar ¢l
valor razonable de sus activos biologicos aplicando la metodologia de flyjos de caja proyectados
descontados. Como resultado de este proceso, la Administracion identifico limitaciones en la aplicacion
de premisas con relacion a factores externos de mercado, principalmente debido a la falta de informacion
de industria y entidades de control; debido a estas limitaciones, la Administracion considera que los
resultados de los flujos de caja proyectados descontados no son precisos, existiendo incertidumbre sobre
la presentacién de un salde de activos biologicos que podria alterar la razonabilidad de los estados
financieros de la Compaiia al 31 de diciembre del 2015 y 2014. Por lo antes mencionado, la
Administracion de la Compagia adoptd come politica contable, mantener el valor contable de sus activos
bilogicos a su costo menos su depreciacion acumulada y cualquier pérdida acumulada por deterioro del
valor, segin o permiten las normas contables.
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2.7 Deterioro de activos no financieros (propiedad, planta y equipo, intangibles y activos
biolagicos)

Los activos sujetos a depreciacidn o amortizacion, se someten a pruebas de deterioro cuando se producen
eventos o circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libros, Las pérdidas por
deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor recuperable. El
valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendri de su venta o
su valor en uso. Para efectos de la evalnacion por deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas
pequenos en los que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo). Los
saldos en libros de activos no financieros que han sido objeto de castigos por deterioro se revisan a cada
fecha de cierre de los estados financieros para verificar posibles reversiones del deterioro.

En el caso que el monte del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Comparniia registea
una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio.

La Administracion ha realizado los andlisis pertinentes y considera que no se han producido eventos que
indiquen que sus activos no financieros significativos no podrian recuperarse a su valor en libros, con
excepeion de los activos biologicos para los cudles se registraron bajas por erradicacion por un monto de
US862,726 (2014 US$29,2060).

2. Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por Impuesto a la renta del afio comprende el Impuesto a la renta corriente y el diferido. El
impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio,

2.8.1 Impuesto a la renta corriente

1 cargo por Impuesto a la renta corriente se caleula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por
pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto mixto, de acuerdo a la composicion
societaria de cada Compaiiia y su domicilincion especificamente, para los regimenes fiscales preferentes
se considera el 25% y para regimenes domiciliados en Ecuador se aplicard el 22%, y en el caso de que la
participacién societaria sea igual o mayor al 50% se aplicard la tarifa del 25% porcentualmente de las
utilidades gravables, 1o cual se reduce al 12%. Joygardens S.A., aplica el 22% después del anilisis
realizado.

Se encuentra vigente la norma que exige el pago de un “anticipo minimo de Impuesto 2 la renta”, cuyo
valor es caleulado en funcion de las cifras reportadas el aiio anterior sobre el 0,2% del patrimonio, 0.2%
de los costos v gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables v 0.4% de los activos,

La referida norma establece qtie en caso de que el Impuesto a la renta causado sea menor que el monto
del anticipo minimo, este Giltimo se convertird en Impuesto a la renta definitivo, 2 menos que el
contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucian, lo cual podria ser aplicable, de
acuerdo con [a norma que rige la devolucion de este anticipo.
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Durante el 2015 v 2014 la Compaiia registrd como gasto impuesto a la renta el valor determinado como
sobre ki base del 12% y 22% (reinversion} sobre las utilidades gravables, ver Nota 18.

2.8.2 Impuesto a la renta diferido

¥l Impuesto a 1a renta diferido se provisiona en su totalidad, por el métedo del pasivo, sobre las
diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores
registrados en los estados financieros. El Impuesto a la renta diferido se determina usando tasas
tributarias que han sido promulgadas a ia fecha del estado de situacion financiera y que se espera serdn
aplicables cuando el Impuesto a la renta diferido activo se realice o el Impuesto a la renta pasivo se pague.
Los impuestos a la renta diferidos activos solo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzean beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

El saldo de Impuestos a la renta diferido activo se compensan con el saldo del Impuesto diferido pasivo
cuando exista el derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos
corrientes y cuando el Impuesto a la renta diferido activo y pasivo se relaciona con la misma autoridad
tributaria.

El ITmpuesto diferido activo que se genera de los derechos por amortizacién de las pérdidas tributarias es
reconocide inicamente cuando existe evidencia razonable de que estos se recuperarin en el tiempo.

El Impuesto diferido estd calculado considerando el decremento progresivo de las tasas impositivas
mencionado anteriormente.

2.9 Beneficios a los empleados
2.9.1 Beneficios de corto plazo

Corresponden principalmente a:

i) Participacion de los trabajadores en las utilidades: Caleulada en funecion del 15% de la utilidad
contable anual antes del impuesto a la renta, segiin lo establecido por la legislacion ecnatoriana
vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte de los costos y gastos.

it) Décimeo tercer v décimo cnarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion vigente
en el Ecuador.

iif) Vacacignes: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base

devengada.
Beneficios de largo plazo (Jubilacion Patronal, Desahucio):

Provisiones de jubilacion patronal y desahucio: La Compafiia tiene un plan de beneficio definido
para jubilacién patronal, normado por las leyes laborales ecnatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las
leyes vigentes, en los casos determinacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador
o por el trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el veinticineo por ciento del equivalente a la
altima remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a fa misma Compaiiia o
cmpleador, este beneficio se denomina desahucio.
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La Compafia determina anuaimente la provisidn para jubilacién patronal v desahucio con base en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se provisiona con cargo a los costos v
gastos (resultados) del afio, aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representan
ol valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situaecion financiera, el cual es obtenido
descontando los flujos de salida de efectivo a la tasa del 8.68% (2014: 8.68%) anual, la cual fue
determinada aplicando la tasa de bonos del Gobierno ecuatoriano de alta calidad denominados en la
misma moneda en la que los beneficios serdm pagados y que tienen 1érminos que se aproximan a los
términos de las obligaciones mantenidas con los empleados hasta su vencimiento.

Las hip6tesis actuariales incluyen variables como son, en adicidn a la tasa de descuento, iasa de
mortalidad, edad, sexo, afios de servicio, remuneraciones, incremento futuro de remuneraciones, tasa de
rotacion, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en los
snpuestos actuariales se cargan a los otros resultados integrales en el periodo en el que surgen.

Los costos de los servicios pasades se reconocen inmediatamente en resultados del afia.

Al cierre del afio 2015 v 2014 las provisiones cubren a todos los trabajadores que se encontraban
trabajando para la Compania.

Distribucion de dividendos

La distribucion de dividendos a los socios de la Compafiia se deduce del patrimonio vy se reconocen como
pasivos corrientes en los estados financieros en el periodo en el que los dividendos han sido aprobadoes
por los socios de la Compaiia.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la exportacion de floves al
mercado europeo en el curso normal de las operaciones. Los ingresos se muestran netos de IVA, rebajas y
descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios econdmicos fluvan hacia
la Compaiia, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la Compania efectita la transferencia total de
riesgos y beneficios al comprador y no mantiene el derecho a disponer de ellos, ni el conirol sobre los
[RISMOs.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVQS

La preparacion de estados financieros requiere gque la administracion realice estimaciones v utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas explicativas, Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compa#ia se encuentran hasadas en la experiencia
histérica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas, Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.
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Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes
para reflejar correctamente la situacién financiera y los resultados de la Compafiia y/o las que requieren
un alto grado de juicio por parte de la Administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

. Provisiones por beneficios a los empleados: las hipotesis empleadas en el calculo actuarial de
jubilacidn patronal v desahucio se efectiian con base en estudios actuariales practicados por
profesionales independientes (Nota 2.9).

. Propiedad, planta v equipo, activos bioldgicos e intangibles: La estimacion de vidas atiles y valor
residual que se evalian al cierre de cada afio (Notas 2.5, 2.6 y 2.7).

. Tmpuesto a la renta diferido: la Compafiia ha realizado la estimacion de sus impuestas diferidos
considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y 1a base tributaria de los activos v
pasivos se revertiran en el futuro (Nota 2.8.2).

ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compaiiia la exponren @ una variedad de riesgos financieros tales como: riesgos de
mercado (incluye: riesgo de tipo de cambio y riesgo de precio), riesgo de erédito v riesgo de liquidez. El
programa general de administracion de riesgos de la Compaiiia trata de minimizar potenciales efectos
adversos en su desempeiio financiere; ademas, se encamina a que las actividades con riesgo financiero de
la Compariia estén sujetas a politicas y procedimientos de identificacion, medicién y control.

La gerencia financiera tiene a su cargo la administracion de riesgos de acuerdo con las politicas aprobadas
por la Gerencia General. El objetivo es identificar evaluar y administrar los riesgos financieros en
coordinacion estrecha con las unidades operativas de la Compaiiia y proporciona guias y principios para
la administracion general de riesgos asi como las politicas para cubrir dreas especificas, tales como el
riesgo de tasas de interés, el riesgo de crédito v el riesgo de liguidez.

{a) Riesgos de mercado

(i) Riesgo de tipo de cambio:

La Compania opera en el dmbito internacional sin embargo su exposicion al riesgo de tipo de ecambio
es minima debido a que todas sus operaciones son acordadas en délares estadounidenses, por tanto,
no esti expuesto a riesgo de tipo de cambio por operaciones con monedas extranjeras,

(ii) Riesgo de precio:
La exposicion a la variacion de preeios de la Compaiia esti relacionada con las regulaciones que

afecten al sector floricultor y exportador. Esta circunstancia es medida constantemente por la gerencia
financiera para determinar la estructura de precios adecuada.Si bien existe un riesgo de precio debido
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a que se preven cambios por las politicas del Gobierno Central la Compaiiia mantiene una adecuada
relacion con sus principales clientes.

(b) Riesgo de crédito

Las politicas de crédito de la Comparifa estan intimamente relacionadas con el nivel de riesgo que esta
dispuesta a aceptar en el curso normal de los negocios,

La Compaiifa no tiene una concentracion de riesgos crediticios en el caso de cuentas por cobrar a
compaiias relacionadas, ya que su nivel de recuperabilidad es menor a 9o dias.

Respecto al riesgo de crédito asociada con los saldos de depésitos, la Compaiiia solo realiza
operaciones con instituciones con una calificacion de riesgo superior, determinada por Compadiias
independientes de calificacion de riego. Adicionalmente, la Compaiiia ha determinado cuposy tipos
de transaceiones por cada entidad.

(¢) Riesgo de liquidez

La politica para el manejo del riesgo de liquidez involucra el mantenimiento de nivel de efectivo de
seguridad y acceso inmediato a recursos. Por tanto la Compaiiia mantiene solo tiene inversiones
con plazos inferiores a 180 dias, cuyos montos son suficientes para cubrir eventuales pasivos
inmediatos con saldos relacionados a proveedores y otros con antigliedad menor a un afio.

El enadro a continuacion analiza los pasivos financieros de la Compaiifa agrupados sobre la base
del periodo remanente a la fecha del estade de situacion financiera hasta Ia fecha de su
vencimiento. Los montos revelados en el cuadro son los flujos de efectivo no descontados que
incluyen el pago de intereses.

La informacion comparativa se ha reestructurado de acuerdo a lo que permite la modificacion a la
NIIF 7 para las revelaciones del riesgo de liquidez.

Menosde 1 Entre1y

Al 31 dediciembredezotsy afio 5 anos

Documentosy cuentas por pagar comerciales 191,157 -

Documentos y centas por pagar a com pafias relacionadas 41,880 3,006
Alail de diciembredenoig

Obligaciones financieras 38,054 -

Cuentas por pagar comerciales 270,615 -

Cuentas por pagar a companiias relacionadas 50,338 19,255
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Riesgo de capitalizacion

Los objetivos de la Compaiiia cuando administra su capital es proteger el principio en marcha de sus
operaciones, asi como precautelar la inversion de sus socios, garantizar los intereses de partes relacionadas,
y mantener una estructura apropiada de capital.

La Compaiia utiliza capital de terceras partes substancialmente para financiera parte de su capital de
trabajo y utiliza su propio capital para realizar inversiones de largo plazo. La distribucion de dividendos es
ademas una parte significativa de su estrategia de administracidn de capital.

La Administracion de la Compaiia monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento. Este
ratio se caleula dividiendo la denda neta para el capital total. El capital total se obtiene de la suma de Ia
cdlenda neta y el total del patrimonio.

Los ratios de apalancamiento al 31 de dielembre son:

201 2014
Cuentas por pagar comerciales 191,157 270,615
Cuentas por pagar a compafiias relacionadas 44,856 85,214
Obligaciones Financieras - 35.983

236,013 391,812
Menos: Efectivoy equivalentes de efective 785,831 627,565
Deuda neta 1,021,844 1,019,377
Total patrimonio neto 2,283,290 2,127,768
Capital total 3,305,143 3,147,145
Ratiode apalancamiento 21% 3%
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JOYGARDENS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADOQ EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en dolares estadounidenses)

5. INSTRUMENTOS FINANCIEROS
5.1 Categorias de instrumentos financieros

La Compaiiia mantiene todos sus instrumentos financieros a corto plazo, a continuacion se presentan los
valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre de cada ejercicio:

201 201
Activos financieros medidos al costo
Efectivoy equivalentes de efectivo <85,891 627,565
Activos financieros medidos al costo amortizado
Cuentas por cobrar comerciales 338,165 338,578
Cuentas por cobrar a compafiias relacionadas 3,020 1,079
Otras cuentas por cobrar 21,179 837
Total actives financieros 1,148,195 968,059
Pasivos financieros medidos al costo amortizado
Cuentas por pagar comerciales 101,157 70,0615
Cuentas por Pagar a Companias Relacionadas 14,856 85,214
Obligaciones Financieras - 15.083
Total pasivos financieros 246,013 191,812

5.2 Valor razonable de instrumentos financieros
Tl valor en libros de los instrumentos financieros corresponde o se aproxima a su valor razonable.
5.3 Calidad crediticia de los activos financieros

En ia Nota 2.4.3., se detalla la metodologia para efectuar los analisis v evaluacion det deterioro. La ealidad
erediticia del efectivo determinade por calificadoras independientes es como sigue:

o1y 2014
Efectivo:
Caja 350 350
AAA~ 77,879 31,616
AA- 26,72 26,226
No disponible (1) 08,875 569,371
785,831 h27.565

(1}  Corresponde al saldo que la Compaiiia mantiene en la entidad financiera International Finaneial
Bank, ki cual no cuenta con una calificacion de riesgo.
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JOYGARDENS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
{Expresado en délares estadounidenses)

6. EFECTIVOY EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicion:

201
Caja 150
Bancos locales 104,606
Bancos del exterior 680,875

785,831

7. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Composicion:
2015
Clientes del exterior 348,056
Clientes nacionales da1
349,777
Provision cuentas incobrables (1) {11,612}
338,165
(1)  Elmovimiento de la provision por deterioro es como sigue:
201
Saldoinicial al 1 de enero 8,463
Incrementos 3,483
Reversos / utilizaciones {(334)
Saldo final al 31 de diciembre 11,612
8. INVENTARIOS
Composicion:
2015
Quimicosy fertilizantes 38,932
Material de empaque 27,951
Materiales variosy herramientas 33,675

110,558
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2014
350
57,842

569.373

027,505

2014

346,332
709

347,041

15,463}
338,578
st e —

201

44,241
40,840

78.155
163,236
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10.

JOYGARDENS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

{Expresado en dolares estadounidenses)

ACTIVOS BIOLOGICOS

Composicion:

Plantasy regalias por activar
Plantasy regalias productivas

Menos:
Amortizacion acumulada

Total al 31 de diciembre

Movimiento:

Plantas v regalias por activar

Saldoinicial al 1 de enero
Adiciones (regalias, injertacion, patrones, y emas)
Activaciones (plantas, patrones, yemas, regalias)

Plantasy regaliag en produccion

Saldoinicial al 1 de enero
Adiciones a plantaciones
Erradicacion de la planta
Amortizacion del ano
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Tasa anual de
depreciacion

2015 2014 2
117,775 103,946 -
716,310 751,825 20%
834,085 855,771
(241,504} {206,834)
592_,.;5:81 548,937
201 201
103,946 105,750
73,858 68,310
{60,029) {(70,114)
117,775 103.940
544,991 574,264
60,029 70,114
(62,488) {(29,296)
(67.,726) (v0,001)
474,806 544,991



JOYGARDENS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en ddlares estadounidenses)

11,  OBLIGACIONES FINANCIERAS

La Compaififa mantiene obligaciones financieras a largo plazo, a continuacion se presentan:

2015 no14
Tasa de Tasa de
Plazo interés Valor Plazo interés Valor
Institucion en dias anual en dias anual
% o
Banro Internacional - - 205 9—:50 35,983

- 35,983

12. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

Composicidn:
201 201«
Proveedores locales 169,994 258,207
Acreedores varios 21,163 12,408
141,157 270,615

13. SALDOSY TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

Ll siguiente es un resumen de las principales transaceiones realizadas durante los afios 2015 v 2014 con
compaififas y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacion de compaiiias y partes relacionadas a: i) las
persanas naturales o juridieas (compaiiias) que directamente o indirectamente controlan o son controladas
por la Compania, tienen control conjunto o influencia significativa (asociadas) y it) personal clave de la
gerencia o administracion,
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JOYGARDENS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO ElL 31 DE PICIEMBRE DEL 2015

{Expresado en ddlares estadounidenses)

Relacidn

Sociedad Transaceion 2015 20t
Ventas
Hoja Verde Cia. Lida Relacionada  Comercial 19,425 83,797
Floricola las Marias Flormare S.A. Relacionada Comercial 208 625
19,723 84,4102
Compras
Hoja Verde Cia. Ltda Relacionada Comercial q2,411 16,957
Hojaverde Gourmet §.A, Relacionada  Comercial - 391
Floricola las Marias Flormare 8.A. Relacionada Comercial 4,891 14,686
Letort Calisto Carles Mauricio Relacionada  Comercial 20,487 -
57,789 32,034
Composicién de los principales saldos con companias y partes relacionadas:
Sociedad Relacion Transaccion 0015 201
Cuentas por cobrar
IFloricola las Marias Flormare S.A. Relacionada Ventas a -
IHoja Verde Cia. Ltda Relacionada Ventas 2,948 1,070
3,020 1,070
Cuentas por pagar
FFloricola las Marias Flormare Relacionada Com pras 554 1,131
Hoja Verde Relacionada Com pras 1,862 1,116
2,416 0,47
Prestamos aceionistas
Corto plazo
Carrién Letort Carlos Accionista Préstamo - 3,891
Carrion Lucia Accionista Préstamo - 3,601
letort Mena Mauricio Accionista Préstamo 19,434 37.501
39,434 44,943
41,850 47,190
fLetort Mena Mauricio Accionista Préstamo 1,006 18,004
1,006 38,024

No se han efectuado con partes no vinculadas operaciones equiparables a las indicadas precedentemente.
Remuneraciones personal clave de la gerencia -

Durante el ejercicio terminado al 31 de diciembre del 2015 y 2014, Ia Companiia pagé US$180,098 y
US8177,119, respectivamente, por concepto de salarios y beneficios sociales de corto plazo. Personal clave

se refiere a son aquellas personas que tienen autoridad y responsabilidad para planificar, dirigir y
controlar las actividades de la Companiia.
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JOYGARDENS S.A,

NOTAS A I:OS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANOTERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en ddlares estadounidenses)

BENEFICIOS A EMPLEADOS - JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

El saldo de Ia provision para jubilacion patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2015 y 2014,
corresponde al 100% del valor actual de la reserva matematica calculada actuarialmente por un
protesional independiente para todos los trabajadores, que a dichas fechas se encontraban prestando
servicios para la Compaiia.

Los principales supuestos actuariales usados fueron los siguientes:

2015 2014
Tasa de incremento salarial 11.41% 4.50%
Tasa de descuento 5.68% 83.68%
Tasa de ineremento de pensiones £.00% 4.00%
Tablas de mortalidad IESS 2002 IESS 2002

£l movimiento de la provision para la jubilacién patronal y desahucio en el pasivo ha sido el siguiente:

Jubilacidn Desahucio
2015 2014 2015 201
Al1 de enero 520,632 164,307 64,503 48,585
Costo laboral por servicios actuariales {83,622 44,776 6,977 13,413
Costo financiero 17,857 20,549 2,879 2,505
Al 31 de diciembre 164,867 529,632 74,359 04,503

[.os importes reconocidos en las cuentas de resultados son los siguientes:

Jubilacitn Desahucio
no1 2014 2015 201«
Costo laberal por servicios actuariales (84,622 44,776 13,805 14,413
Costo por financiero 17,857 20,549 2,879 2,505
Al 31 de diciembre (65,765) 65,325 16,684 15,018
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JOYGARDENS S.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

{Expresado en délares estadounidenses)

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza al cierre de cada gjercicio son los

siguientes:

2015

Remuneracion y beneficios sociales
Jubilacidn patronal y desahucio
Depreciaciones

Amortizacion activo biologico
Amaortizacion Seguros

Baja de plantas

Honorarios profesionales
Alimentacion

‘mpuestos y contribuciones
Mantenimiento

Movilizacion y transporte

Seguros

Servieios hasicos

Materiales

Vigilaneia

Baja de cuentas por cobrar comerciales
Otros costos y gastos

2014

Remuneracion y beneficios soviales
Jubilacion patronal v desabucio
Depreciaciones

Amortizacion active biolégico
Amortizacion Seguros

Baja de plantas

Honorarios profesionales
Alimentacion

Linpuestos y contribueiones
Mantenimiento

Movilizacion y transporte

Seguros

Servicios basicos

Materiales

Vigilancia

aja de cuentas por cobrar comerciales
Olros costas v gastos

Pigina 28 de 35

Costo Gastos Gastos de
de prodyceion administrativos venkns Total
1,026,941 278,267 101,004 1,406,302
43,250 4,402 1,429 44,081
70,048 2,718 - 72,766
(7,726 “ - 67,726
- 10,367 - 10,317
b2,488 - - 02,488
24,439 96,917 630 61,886
- 2,819 910 8,729
- 40,176 - 19,176
155,735 7,210 1,379 160.4,024
260,642 15,418 31,463 307,524
48,815 11,945 a8 01,047
618,463 - - 618,463
30,086 348 - 31334
- 3183 - 3183
2,886 14,048 15,341 01,277
2,412,319 12,0049 154,275 208625
Costo Gastos Gastos de
de produceidn administrativos xentas Tota
1,078,208 341,259 89,435 1,508,002
75,518 7,169 1.653 84,340
148,346 L4992 “ 150,338
70,091 - - 1,001
- 9,052 - 4,052
24,296 - - ), 296
28,769 01550 1,025 91,344
76,953 9,339 1,104 87,486
- 34,873 - 34873
203,740 18,729 2447 224,016
*49,033 16,032 22,311 287,376
47,091 11,514 2,408 60,853
734,216 - - 7,216
29,760 1448 - L1108
- 3!496 - :;1‘496
1,025 10,540 12,366 20,081
2,761,986 131,043 132,739 4.426,668




JOYGARDENS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en dolares estadounidenses)

16, OTROS INGRESOS OPERACIONALES NETO

201 2014
Otros ingresos
Certificados de abono tributario 38,706 15,569
Otros ingresos 093 52,329
80,399 67,898
Olros gastos
Intereses y multas por mora (2,648) (2,221}
Otros gastos (196) (804)
(2,844) {3,025)
86.555 64,873

17.  GASTOS FINANCIEROS, NETO

Composicion:
2015 201
Gastos financieros '
Intereses y comisiones (1) (25,766} (10,318)
Infereses préstamos relacionadas {3,177} (5,500)
(28,043) (15,818)

(1)

Corresponde a los intereses pagados a las instituciones financieras.

t8. IMPUESTO A EA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

La composicion del impuesto a la renta es la siguiente:

2015 2014
Impuestoa la renta corriente 13,670 88,649
Impuestoa la renta diferido:
Seneracion de impuesto por diferencias temporales {2,605) 54,3606
11,065 141,015
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18.1

JOYGARDENS S.A.

NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

(Expresado en délares estadounidenses)

Impuesto corriente

Congciliacidon contable tributaria del Impuesto a la renta corriente

A continuacion se detalla la determinacion del impuesto a la renta corriente sobre los afios terminados al

31 de diclembre:

Utilidad antes de participacion laboral e Impuesto a la renta
Participacion trabajadores
Deducciones de ley
(Gastos no deducibles (1)
Otras partidas (2)

Base tributaria

Utitidad a reinvertir (3)
Saldoutilidad gravable

Tasa impositiva {si se reinvierten las utilidades)
Tasa impositiva (si se distribuyen las utilidades)

Impuesto a la renta determinado
Anticipominima Impuestoa la renta (4)

Impuestoa la renta causado (gasto del afio)

201 201
297,632 458,639
{44,645} (68,7906)

13,216 (15,568)
{63,580) 2G,277
(88,7 006) (6o4)

(183,715) (55.6091)
113,917 402,948
113,917 -

- 402,948
12% 12%
s0av% an®
13,670 88,()49
13,670 88.649

(1) Corresponde principalmente a US$ 26,473 (2014: 8,456) por pagos sin respaldos, US$90,053 (2014:

USS$ 20,821) por excedente de provision de jubilacion patronal.

(2) Corresponde a ingresos exentos US$88,706 (2014: USS604).

{3)  Parael 2015 la compaiiia se acogera al beneficio de reduccién de 1o puntos de acuerdo a la normativa
tributaria y procedera a reinvertir el resultado del ejercicio en el afio 2016.

(4) LaCompaiiia se acogid al decreto ejecutivo No. 645, del Registro Oficial Suplemento 476 del 9 de abril
del 2015, el cual menciona que se exonera del pago del cien por ciento (100%) del anticipo minimo al
impuesto a la renta correspondiente al periodo fiscal 2015, al sector productor y exportador de flores.
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18.2

JOYGARDENS S5.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANQ TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en délares estadounidenses)

Situacion fiseal -

De acuerdo con la normativa tributaria vigente, los afios 2012 al 2015 estin sujetos a una posible
fiscalizacion.

Precios de transferencia —

Las normas tributarias vigentes incorpaoran el prineipic de plena competencia para las operaciones realizadas
con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas [nternas solicita se prepare y remita por parte de
la Sociedad un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones, entre otros, para aquellas
compafiias que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior v locales
{dependiendo de ciertas consideraciones) en el mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a
US515,000,000 (Anexo e Informe o US$3,000.000 solo presentar Anexo). Se incluye como partes
relacionadas a las empresas domiciliadas en paraisos fiscales, El indicado estudio debe ser remitido hasta el
mes de septiembre del 2016 conforme el noveno digito del RUC. Adicionalmente exige que en su declaracion
de Impuesto a la renta anual declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos.

Ademis, aquellos contribuyentes con un impuesto causado superior al 3% de los ingresos gravados v que no
tengan transaceiones con paraisos fiscales o exploten recursos naturales estin exentos de la referida
normativa.

Ala fecha de emision de estos estados financieros, la Administracion de la Compaiiia informa que estia
exenta de presentar el informe mencionado en el parrafo anterior debide a que cumple con los criterios
mencionados en la Resolucidn del Servicio de Rentas Internas NAC-DGERCGC11-00029 del 17 de encro del
2011,

Impuesto a la renta diferido

El analisis de impuestos diferidos activo es el siguiente:

201 201
impuestos diferidos activo:
Im puesto diferido activo que se liquidara después de 12 meses - 70,175
- 76,175
Ll movimiento de la cuenta impuesto a la renta diferido activo es el siguiente:
US%
Al1l deenerodel 2014 “6.175
Créditoa resultades por im puestos diferidos -
Al a1 dediciembre del 2014 76,175
Créditoa resultados por im puestos diferidos {76.175)

Al 31 de diciembre del 2015 -
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JOYGARDENS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresade en ddlares estadounidenses)

El analisis de impuestos diferidos pasivos es el siguiente:

2015 2014
Im puestos diferidos pasiv os:
Impuesto diferido pasivo que se liquidari después de 12 meses 82,901 161,681
82,901 161,681
El movimiento de la cuenta impuesto a la renta diferido pasivo es el siguiente:
LISS
Al 1 de enerodel 2014 161,681
Débito a resultados por im puestos diferidos (78,790)
Al 31 de diciembre del zo14 82,901
Débito a resuitados por im puestos diferidos -
Alg1 de diciembre del 2015 82,001
] movimiento del impuesto a la renta diferido sin considerar compensacion es el siguiente:
Propiedad,
plinta v Agtivos Jubilicidn
2QuIpo bioldeicos patronal Total
mpuesto difendo activo:
Allde enemw del20 4 170.223) £29.564) 03,647 (31,140
Crédito (dehito)a resultados porimpuestos diferidos (61,894} - 7.328% 154,306}
Al3 1 de diciembre del2014 {132,117) (29,564) 76,173 {45.506)
Débito (créditola resultados porimpucstos diferidos TR TS0 - {76.975) 2,605
Al3 Lde diciembre del2015 (53.337) (29,564) - (82,9010

La relacion entre el gasto por impuesto v 1a utilidad antes de impuestos al clerre de los ejereicios 2015y

2014 se muestra a continuacion:
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20.

JOYGARDENS S§.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en dolares estadounidenses)

201 2014
Utilidad antes del Impuesto a la renta 252,087 389,843
lmpuesto a la renta definitivo 13,670 88,649
Tasa electiva 5% 213%
BENEFICIOS A EMPLEADOS
Pagos,
utilizaciones y
olros
Saldoal inicio  Incrementos movimientos  Saldoal final

Ado2013
Pasivos corrientes

Beneficios Sociales (1) 152,871 180,009 (203,960} 128,011
Pasivos nocorrientes

Jubilacién patronal 520,632 (65,765) - 163,867

Desahucio 04,503 16,684 {H,828) 74.35%

594.115 (19,081} (6,828) 538,000

Afo2o14
Pasivos corrientes

Beneficios Sociales (1) 168,014 253,567 {268,710} 152,871
Pasives no corrientes

Jubilacion patronal 464,307 635,325 - 529,632

Desahucio 18.585 15,918 - 64,503

512,892 81,243 - 304,135

(1) Incluye principalmente beneficios tales como décimo tercer y décimo cuarto sueldos, vacaciones

onire ofros.

CAPITAL SOCIAL

Ll capital suserito y pagado de {a Compania al 31 de diciembre del 2015 y 2014, estd representado por

55,000 acciones de valor nominal USS1 cada una.

Las participaciones de la Compaiiia no presentan restricciones para el pago de dividendos o devoluciones

e eapital.

La Compania no cotiza sus acciones en la bolsa de valores.
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JOYGARDENS S.A.

NOTAS A I:()S ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en dolares estadounidenses)

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS
Reserva legal

De acuerdo con la legislacion vigente, Ia Compaiifa debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta
del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La
reserva legal no esta disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas.

Reserva facultativa

Mediante Acta de Junta General Universal Extraordinaria de Acecionistas celebrada el 3o de mayo del
2015, se aprueba que el valor de US$160,439 sea trasferidos a reservas facultativas y que US$86.391 sea
repartidas,

Mediante Acta de Junta General Universal Extraordinaria de Accionistas celebrada el 15 de diciembre del
20185, se establece que el monto total de las aportaciones para futuras capitalizaciones entregado por los
accionistas por US$812,070, sea transferido como reserva facultativa,

Reserva de capital
Corresponde a los saldos por re-expresion monetaria.

Resultados acumulados

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro, manteniendo registros
que permiten identificar su ¢jercicio de origen. Con la aprobacién de la Junta General de Accionistas y
cumpliendo las disposiciones normativas aplicables, las wiilidades son distribuidas o destinadas a
reservas, mientras que las pérdidas se mantienen en Resuhtados acumulados o se compensan con la
Reserva legal, Reserva de capital u otras reservas y ctientas patrimoniales de libre disposicion de los
accionistas.

Resultados acumulados de aplicacion inicial de NIIF

De acuerdo a lo establecido por la Superintendencia los ajustes de adopceion por primera vez de las NIIF,
se registran en el Patrimonio en la subcuenta denominada Resultados acumulados provenientes de la
adopeion por primera vez de las NIIF, separada del resto de los resultados acumulados y su saldo acreedor
no podri ser distribuido entre los socios, no seri utilizado en aumentar su capital, en virtud de que no
corresponde a resultados operacionales. De existir un saldo acreedor, este podra ser utilizado en enjugar
pérdidas acumuladas y las del dltimo ejercicio econdmica concluido, si las hubiere o devuelto, en caso de
liquidacién de la Compania a sus accionistas.
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JOYGARDENS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADOQ EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en dolares estadounidenses)

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2015 v la fecha de emision de estos estados financieros no se produjeron
eventos que, en la opinioén de la Administracion, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos
estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.
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