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DESCRIPCION DEL NEGOCIO, OBJETO SOCIAL Y OPERACIONES

La compafija se constituyd an la Replblica del Ecuador, mediante esoritura
plblica, cefebrada el 12 de marzo de 1996, & inserita an &l Registre Mercantil
del Cantan CQuito el 22 da abril de 1996, con & nombre de D'brag Auditores
Cia. Lida. El 16 de septiembre del 2002 mediante escritura publica se aumenta
gl capital secial de U35, 80 délares a U5, 400 ddlares v se cambia de
denominacion a2 Moore Stephens D'brag Audiores Cia. Hda. Con escritura
publica del 19 de septiemnbre del 2006 se cambia la denominacion social a
Moore Stephens Auditores Cia. Ltda. Con escrifura publica del 17 de
seiambre del 2010, inscrita en el Fegistro Mercantil &l 5 de noviembra del
2010, Moore Staphans Auditores Cia. Lida., cambia su denominasion a Grant
Thornton Dbrag Ecuador Cia. Lida.

El chieto social de la compafia es la presftacion de servicios de audioria
axtarna, asesoria contabie v tributaria, contabilidad v desarrollo de sistemas de
computacién aplicables al drea financiera contable, seleccién de personal para
el area financiera., cursnos de capacitacion en las areas afines, estudio de
factibilidad., En conzecuencia, la sociedad presta sus semvicios a cualguier
persona natural o juridica, de deracho publico, prvada, mixto o de autogestién,
de heneficencia piblica o privada sin fines de lucro.

Madiamte convenio privadn, la compafia ostenta 1a representacion de Grant
Thorton International, mediante certficads calebrads & 1 de mayo dal 20117,
gste hecho no ha implicado un cambio de denominacion social,

ADOPCION DE NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION
FINANCIERA NUEVAS Y REVISADAS

Aplicacian de Normas Internacionales de Informacion Financiera nuevas y
revisadas {"NIF” o "NIC™) que son obligatorias para ef afio en curso

En &l afic en curso, la Compafia implermentd una serie de MNIIF nuevas vy
modificadas, emitidas por el Consejo de Mormas Internacionales de
Contabilidad ("NICB™ por sus ziglas en inglés) las cuales son obligatorias v
entraron en vigar a partir de los gjercicios que Inictaron en o después del 1 de
enero de 2018,

NUF nuevas vy modificadas gque son afectivas pars los ejercicios y
perindos de reporte que comiencen a partir del 1 de enero de 2019

La Compafiia implaments 1a NIIF 16 (emitida por el NICE an enero de 2016}, 1a
cual establece requarimiesntos nuevos ¢ modificados respecto a la contabilidad
de arrendamientos. Introduce cambios significativos a |a contabilidad del
arrendatario, eliminande la distincidén entre un amendamientc operative v
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financiero y requiriends el reconocimienio de un activo por derechoes de uso y
un pasivo por arrendamiento en la fecha de comienzo de todos los
arrendamientos. excepiuando agquealles que se consideren de corto plazo o de
activos de baje valor, En contraste a la contabilidad del arrendatario, los
reguerimientos para €l arrendador permanecen significativamente sin cambios.
Logs defalles para o5 nuevos requerimientos se describen en la nota 3. E
impacto iniclal de a2 adepcidn de la NUF 16 en |es estados financieros de la
Compafia se describe a continuacian,

La fecha de aplicacidn inicial de la NIIF 16 para 1a Compafiia fue & 1 de enero
de 2019,

La Compafifa ha apiicade 1a NIF 18 usande el enfogque progpactivo.
fa) Impacio de fa nueva definicitn de armendamiento

La Compafiia ha determinado aplicar {a solucion practica disponible para |a
transicion a NHF 16 pars mo revalerar si un contrato es o contiene un
arrendamiento. Por lo tante, la definicidon de arrendamiento conforme a la
MIC 17 y la CINIIF 4 continda aplicAndose a los contratos celshrades o
modificades previo a] 1 de enero de 20495,

El sambio en |2 definicidn de un arrendamiento principalmente se refiere al
concepto de condrol. La NIIF 16 determina si un cortrate contiens un
arrendamiamte arm funaidn de g af chente lene derecho & controlar 8! use de
un active identificado por un peripdo de tiempo a cambio de una
contraprestacion. Esto contrasta con el enfoque de "riesgos v beneficios” de
la NIC 17 v de [a CINUF 4.

La Compafiia aplica la definicidon de un arrendamiento y las guias
relacionadas delineadas en la NIIF 16 a todos los contratos celebrados o
medificados en ¢ partir dal 1 de enero de 2019, Fara la adopeion inicizl de
NMIF 18, la Compafia lievd a cabo un proyecto de implementacién, gue
reveld gue la nueva definicidon de arrendamiente bajo MIIF 16 no cambia de
forma significativa &l alcance de los contratos gque cumplen la definicion de
amendamiento para la Comparniia.

(B Impacio de fa comtahilidad como arrendatarnc
{iy Arrendarmigntos operativos previos

La MNIF 16 camhia la forma eh gque la Compaiia contabiliza los
arrendamientos  previamente  clasificadns  come  arrendamientos
oparativos hajo la MIC 17, los cuales & mantenian fuera del estado de
posicion financiera.

Al aplicar la NIIF 16, para todos los arrendamientos {exceptuando los
mencionados posteriormente), la Compafiia:
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fa) Reconoce Ios activos por derechos de uso y los pasivos por
arrgndamientos en el estado de posicidn financiera, medido
inicialmente al wvalor presente de 2 senis de pagos por
arendamiento futuros.

{b) Reconoce la depreciacién de los activos por derechos de uso y el
interés gensrado por los pasives por arrendamiento en ef estado de
resultados.

{c} Sapara el montn total de efectivo pagado a capital {presentado
dentre de las actividades de financiamiente) v a intereses
(presentado dentro de actividades de financiamienta) en el estado
de flujos de efective,

Los incentivos en arrendamientos (por ejemplo, periodos libres de renta)
s reconocen en la medicion inicial como pade de los actives por
derechos de uso vy los pasivos por arendamienie, cuande baje NIC 17
generaban el reconocimiznto de un incentive en arrendamientos,
amortizade como una reduccidn de los gastos por arrendarmiento,
gengralments baje el métede de linga recta.

Eajo NIF 18, log activag por derachos de 030 se prusban por deterioro
conforme 2 la MNIC 38,

Fara amendamientos de corfo plazo {con plazo de 12 meses 0 menos) y
de actives de bajo valor (come computadoras, aricules peguefios de
mobilianio de oficina y telefones), @ Compafia ha optado por reconacer
un gasto por arrendamients Bajo el metodo de linea recta, tal y como 1o
parmite la NIIF 168, Este gasto se presenta en “otros nastos” en ef
estado de resultados,

(il Arrendamientos financieros previos

Las principales diferencias entre la NHF 16 v la NIC 17 respecto a los
contratos clasificados como arrendamientas financieros es la medicidn
del valor residual de [as garantias proporcionadas por el arrendador al
arrendatario. La MEF 16 requiere que |3 Compafia reconoezes como
parts de los pasivos por arrendamiento Unicamente el monto esperado a
pagarse bajo una garantia de valor residual, a diferencia del monto
maxime de la garantia requeride por la NIC 17, Este cambio no generd
ringun impacte material en los estados financieros de la Compania.

fo) fmpacto financiero inicial porfa adopcidn de fa MIF 16
Las tablas presantadas 3 continuacion muestran los montos de ajuste para

cada concepto de los estados financieros afectados por [a aplicacion de la MIIF
16 para el periodo actual y anteriar,



... Diciembre 31, ..

2018

2018

{en LS. ddlaras)

Imoacto en rasulfade del afio;

Aumento en depreciacion del active por 41,321
derechos de Us0

Auments en gastes financieros 10,835
Alrmento en résultade del abo 52258

impacto en activos, pasivos y capital al 07 Reportade  Ajuste por

energ oo 2079 previaments MIUF 16 Reformulada
Active por derechos de Uso (1) 117,016 117,016
Impacto neto en activos totales 117,018 117,016
Fasivos por arrendamienta (1) M7.018 117.018
Impactz neto en pazives lotales 17, & M7.016
Litilidades acumuladas

Impacto en activos, pasivos y capital af 31 Reportado Ajuste por

diciembre de 2018 previamente  NIIF 16 Reformulado
Activo por derechos de uss (1) T5T55 75,755
Impacto neto en activos totales _...T5T755 75,755
Pasivos por arrendamiento (1) TR7a5 70,798
Impacto neto en nasivos totales - 78,798 78,795
Utfidades acurndizdas . 52256 52,258

La Compafiia como arrendatarno:

{1} La aplicacidn de la NIIF 16 a3 arrendamisntos previaments ciasificados como
armendamientos operativos bajo la NIC 17 resultaron en ef reconocimiento de
activo por darechos de uso por LL5.117 016 dolares vy pasivos por arrendamignto
por LS. 117,016 dolares. Tambign resultd un aumento en 18 depreciacién por
U8, 41,321 ddlares v en [os gastos por intereses por LS. 10,835 ddlares.

La aplicacién de la MIIF 16 tiene un impacte en el estado de flujos de efectivo de

la Compafiia. Bajo MIIF 18, los arrendatarios deban presentar;

* Pagos de arrendamiantos a cotto plazo, pagos de arrendamientos de actives
de bajo wvaler ¥ pagos de arrendamienios de renta variable que no estén
incluidos en la medicion del pasive por arrendamignto, como parte de las

actividades operativas;
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El efective pagado por concepto de intereses del pasivo por armendamiento ya
sea como actividades operativas o actividades de financiamiente, tal y coma lo
parmite la NIC 7 (la Compania ha decidido incluir el inferes pagadoe como
parte de las actividades de financiamiento); ¥

Pagos en efectivo por la porcion de capital del pasivo por arrendamiento,
acomo parte de las actividades de financiamiants.

impacte_de la aplicacion _de ofras modificaciones a fas Nommas e
inferpretaciones NIIF gue son efectivas por fos periodos gue comiencen
en o después del 1 de enero de 2018

En ef afio an curso, la Entidad ha adoptado una senz de modificacionas a las
Mormas e Interpretaciones NIIF emitidas por el NICB. Su adepeién no ha tenido
ningdn impacto material en las revelaciones o en los montos informados en
estos estados financieros.

Modificaciones a NiIF 9 Caracteristicas de prepago £on compensacion
negativa

La Entidad adoptd las modificaciones 2 a NIIF 9 por primera ver en &l petiodo
actual, Las modificacicnes a la NIIF @ aclaran que, con el propdsiio de evaluar
si un prepago curmple con B condicidén de 'Unicamente pageos de capital 2
interagsas’ (SPPI, por sus giglas en inglés), la parte que gjerce la opcidn puada
pagar o0 recibir una  compensacidn  razonable por el prepago
independientemants de [3 raxan de pago por adelantado. En ofras palabras, os
aclivos financieras con caracteristicas de prepago con compensacian negativa
no necasariamente fallan la prueba de SPPI.

Modificaciones a NIC 28 Participaciones de Largo Plazo en ASociadas y
Negocics Conjuntos

La Entidad adoptd las modificaciones a la NIG 28 por primera véez en 2l pariodoe
actual. La modificacidén clarifica que la NIIF &, incluyendo sus requisitos por
deterioro, aplica a otros instrumentos financierss &N Una asociada 0 negocio
conjunto al cual no es aplisable al método de participacion.

Esto incluye participaciones a largo plazo gue, en sustancia, forman parte de
las inversiones nstas en una aseciada o negocio conjunto. La Entidad aplica
MIIF & a dichas participacionas de largo plazo a [as que previamente aplicaba la
MIC 28. Al aplicar la NIF 9, la Entidad no toma en cuenta ninguno de |os
ajustes del importe en libros de las participacionas 3 largo plazo regueridas por
la NIC 25 (por gjemple, gjustes al importe en libros de participaciones a large
plazo surgidas de la asignacién de pérdidas de lz entidad padicipada o &
evaluacian de deterforo conforme a NIC 28).

Mejoras anuales a las NIfF Clelo 2075-2097

Modificaciones a Ja 1AS 12 Impuesto a las ganancias, JAS 23 Cosins por
préstamos, NIF 3 Combinaciones de negocfos e MIF 11 Acuerdos Conjuntos

El Grupn ha adoptado fas modificaciones incluidas en las Mejoras Anugles a

las Mormas MIF del Cisle 2015-2017 por primera vez en el periodo actual. Las
Mejoras anuales incluyen medificaciones en cuatra nermas.
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{145 12 Impuesio a las ganancias

Las rmodificaciones aclaran que se deben reconocer las consecuencias del
impuesto a las ganancias sobre dividendos en el estado de resultades, en otros
resultados integrales o en capital conforme originalmante se raconocigron las
transacciones Que generaroh  las ganancias  distibuibles. Esto  aplica
independientemente de si aplican distintas tasas impositivas a las ganancias
distribuidas y no distribuidas.

AS 22 Costos por préstamos

Las modifitaciones aclaran que, si cualguier préstamo espeacifico se mantiens
rendiente despuds de que el activa relagionado estd listo para sy use previsto
o venta, 2l préstamo es parte de los fondos tormades en préstarmao al calcutar [a
tasa de capitalizacion de los prestamos generales,

MIE 3 Combinaciones de neaocios

Las medificaciones aclaran gue cuando se obtiene el contral de un negocio que
&5 una operacion conjunta, aplican kos requisitos para una combinacion de
negocios en efapas, incluida la resvaluacion de su participacion previamente
mantenida (FHI por sus siglas en inglés) &n la operacion conjunta a valor
razonable. La paticipacidn previamente mantenida sujeta a remeadicién incheye
los activos, pasivos y crédito mercantit no reconocidos relativos a la operacion
conjunta.

MIFE 11 Acuerdos Conjuntos

Laz modificaciones aclaran que cuands una pare que participa en una
operacian conjunta no tenia el cantrol conjunts, v obtiene el contrel conjunto, ne
ge debe reevaluar la paricipacion previamente manienida en la operacion
gonjunta.

Modificaciones a fa NIC 18 Modificacidn, reduccion o liguidacion del plan
te Beneficios a Empleados

Las maodificaciones aclaran que el costo de servicio pasado (o de la ganancia o
perdida por liguidacién} es calculada al meadir 2| pasivo o active por bensficios
definidos. ulilizands supuestos actuales ¥ comparando oz bareficios ofrecidos
y los astivos del plan amtes y despuss de la modificacion (reducgion o
liquidacion) del plan, pero ignorando el efecto del techo del active {que pusde
surgir cuandg el plan de beneficios definidos estd en una posicidn
superavitara). La NiC 1% ahera aclara qus 2l cambio en el efecto del techo del
activo gque puede resultar de Iz modificacion {reduccidon o liguidacién} del plan
g2 determinag a través de un segundo pasa v s& reconoce de manera normal en
otros resuitados integrales,

Los parrafos relacionados cob la medicidn dal costo actual del servicio y el
interés neto sobre el pasivo (active} por beneficios definidos, Ahora se regusrird
usar los supuestos actuzlizados de |la remedicicn para determinar 2l costo
actual del servicio v el interés nefo despuds de la modificacion (reducsion o
lfquidacidn) del plan y por el resto det periodo de reporte, En &l caso del inferés
nete, las modificaciones dejan en claro que para =l periodo posterior a la



2.3

modificacian (reduccidn o liguidacién} del plan, el interés meto se calcula
imuttiplicanda &l pasive {active} por beneficios definides revaluade segin la NIC
15:99 con la tasa de descuento utiizada en 1a nueva remedicion {teniendo en
cuanta &l efecto de las contribuciones v los pagos de beneficios en el pasivo
factive) por beneficios definidos neto.

CINNE 23 Incertidumbre en el fratariento de impuestos 2 fas ganancias

CHINIIFE 23 establece como deferminar 1a posicion fiscal contable cuando hay
incerfidumbre respecte a log tratamientos sobre impusstos 3 las ganancias. La
interpratasion requiere:

* determinar si lzs posiciones fiscales incientas son evaluadas por
séparado o como grupo; y

« evaluar si es prebable que la autoridad fiscal acepte un tratamiento
fizcal incierte utilizads, o propuesto a utilizarse, por una entidad en sus
deciaraciones da impusstos & las ganancias:

= En caso afirmnativo, se debe determinar la posicion fiscal
cantable de manera consistente can of fratarnienis  fiscal
utilizado &n las declaracicnas de impueasts sobre |3 renta.

En caso negativo, debe reflejarse &l efectn de la incertidumbre
an la determinacion de la posicién fiscal contable utifizando el
monte més probable o el métedo del valor esperado.

£

Normas NIIF nuevas y revisadas que aun no son efectivast

En la fecha de autorizacion de estos estados financieras, la Entidad no ha
aplicade |as siguientes Mormas NIF nusvas y revisadas que se han emitido
pEro quea gun no estan vigentas:

MIF 17 Contratos de Sequro
) Venta 0 contriBucian de activas entra ur
NIIF 10 & NIC 28 (modificaciones)  inuersionista y sy asociada o negocio
conjunto
Modificagiones a NIIF 3 Definicign de un negacio
Modificaciones a NIC 1e NIC 8 Definicion de maiprialidad
Marco GConceptual Marca Conceptusf de fas Normmas NIF

La administracidn no espera que la adopcion de los estandares antes
menciohados fenga un impacto importante en los estados financierns de la
Entidad en perfodos futuros, excepto como s& indica & continuacion:

NHF 17 Contratos de Seqguroe

La MIIF t7 establece los principios para €l reconocimiento, medicion,
presentacion v divulgacion de los contratos de seguro v reamplaza a la MIF 4
Contratos de seguro,

La MIIF 17 describe un modelo general, que se modifica para los contratos de
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seguro con caracteristicas de paricipacion directa, gue se describe como el
Enfoque de tarifa variable. El modele general se simplifica 51 se cumplan
ciertog criterios al medir 1p responsabilidad de |a cobertura restante medianie
&l método de asignacion de primas.

El modelo gensral ulilizara los supuestos actuales para estimar &l monto, &l
tternpo v la incertidurmbre de Jos flujos de efective fuluros v media
axplisitamente ] costo de esa incertidumbre, foma en cuenta las tasas de
interés del mercade y el impacto de las opciones v garaniias de los
asegurados.

La Narma es efactiva para los pericdos anuales gque comienzan i 1 de ensro
de 2021 o despuss, con aplicacién anficipada permitida. Se  aplica
refrospectivameants a menos que noe sea factible. en cuyo case se aplica
eifagque  refrospective medificade o s enfoque de valor razonable. Un
borrador de 108 cambios & la NIIF 17 aborda las preocupacionss v dificultades
tde implemantacion gue se identificaron después de la publicacidn de la NIIF
17. Uno de los principales cambios propuestos es el aplazamiento de 1a facha
de aplicacidn inicial d= lz NIF 17 por un 8ho, a los penodos de reporte Que
inicien en o después del 1 de enere de 2022,

De acuerdo con los requisitos de transicion, la fecha de |a aplicacion iniciat es
ef comienzo dal periada de informe anual en 8l gue 13 entidad aplica la Norma
por primera vez ¥, la fecha de transicidn es el comienzo del petiodo
inmediataments anterior a 1a facha de 13 aplicacian inicial,

Wodificaciones a NMF 19 e 1AS 28 Veniz o contibucion de sctivos entre
un inversionisia y su asgciada o negocio conjunto

Las modificaciones a ia NifF 10 v [a |AS 28 tratan con situaciones donde hay
una venta o confribucion de activos entre un inversionista y su asociada o
negocio conjunio. Especificaments, las modificaciones establecen que las
ganancias o pérdidas resultantes de la pérdida de contrgl de una subsidiaria
Que no contiene un negocio en una transaccién con una asociada o un
Negocio conjunto que se contatiliza utifzands e métade de parficipacién, se
reconpcen en ef beneficio o pérdida de la controladora sdlo en la medida en
que la participacion de oz inversionistas no relacionados en esa asociada o
empresa conjunta. Del misme mode, las ganancias v perdidas resultanies de
la rTemeadicidn da (as inversiones nstenidas en cusigquler antigua subsidiaria
{que se ha corverfido =0 una 2scciada 0 un negocio conhjunto gue ze
cortabiliza utilizande el método de capital) al valor razonable, s& reconocen
&n &l benaficio o perdida de |a controladora anterior, 34lo en la medida de |a
participacidn de (os inversionistas no relacionados en la nueva asaclada o
negocin conjunta.

La fecha de entrada en viger de las modificaciones aun no ha sido fijada por el
1ASB; sin embargn, se permite (& aplicacion anlicipada, La administracién de
la BEnfidad prevé gue ka aplicacion de estas meodificaciones puede tener un
impacto en los gstados financieros de |a Entidad en periodos futuros en caszo
de que tales transaccionas surjan,
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Modificagiones a NIiF 3 Definicion de un negocio

Las modificaciones aclaran gue, mientras los negocios usualmeniz tienen
salicdas (outputs), las salidas no son regqueridas para que una serie de
actividades vy activos integrades califiguen como un negocio. Para ser
considerado Conio un NEYOCcis, unad sene de actividadas y actives adquiridos
deben incluir, como minime, una entrada v un proceso sustancial que juntos
contribuyan significativaments a 1a capacidad de generar salidas.

Se proves de guiz adicional que ayuds a determinar si un proceso sugtansial
ha sido adguirido.

Las modificaciones introducen una prugba opcional para identificar |a
concenracion de valor razonable, que permite una evaluacion simplificada de
s una sere de actividades vy astivos adguiridos noe es un negocio s
sustanciaimente tode &l valor razonable de los activos brutes adguiridos se
concentra en un activo identificable Gnice o un grupe de activas similares.

Las medificacionses se aplican prospectivamente a todas fas combinaciones
de negocios v adguisiciones de activos cuya fecha de adguisicion sea en o
después del primer periode de reporte comenzado en o después del 1 de
engro de 2020, son adopcion anticipada permitida.

Modificacionas a NIC 1 y NIC 8 Definicion de materialidad

Las modificacionas tienen <l objetive de simplficar la definicicon  da
materaidad contenida en fa NIC 1, havidndola mas facil de entender ¥ no
tienen por objetivo alterar el concepto subyacente de materialidad en las
Mormas MIIF. Bl concepin de oscurecer informacién material con informacion
inmaterial s2 ha incluido en la nueya definicion.

El imite para la matenalidad influyente para log usuarios se ha cambiado de
"podrian influit a "podria egperarse razonablemente que influyan”™

La definicidn de materialidad en la NIC 8 ha side reemplazada por una
refergpcia a la definicidt de materialidad en la NIC 1. Ademas, = ASE
medificd otras normas v &l Marco Conceptual que contenian una definicion de
materialidad o referencia al término materialidad para garantizar la
consistencia,

La modificacidn se aplicara prospectivamente para perodos de reporte gue
comiencen en o despues del 1 de enero de 2020, con aplicacion anticipada
permitida.

Marco Concepfua! de 13z Mormas NiIF

Jurte con el Marco Conceptual revisado, gue @ntrd en vigor en su publicacidn
al 29 de marzo de 2018, of 1ASE también emitic las Medificaciohes a las
Referenciag al Marco Concaptual de las Mormas MIIF. Bl documeanta contiene
modificacionss para las NIIF 2. 3, &, 14, |A5 1, & 34, 37, 38, CINIIF 12, 19,
20, 22y SIC 32,

Sin embargo. no todas las modificaciones actyalizan a 10s pronunciamientos
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3.2

3.3

respecto a las referencias al marco conceptual de mangra que se refieran al
Marco Conceptual revisade. Alguncs pronunciamientos solo se actualizan
para indicar a cudl version se refieren (al Marco 1ASC adoptado por el |ASB
en 2001, el Marco |ASE de 2010 o el Marco revisado del 2018} o para indicar
gue [as definiciones en la Noma no se han actualizade con nuevas
definiciones desarrolladas en e Marco Conceptual revisado.

Las modificaciones, gue en realidad son actualizaciones, son efectivas para
pericdos anuales gue comiencen en o después det 1 de enero de 2020, con
adopcion anticipada parmitida.

POLITICAS CONTABLES

A continuacion, se describen las principales politicas contakles adoptadas en |a
nreparacitn de los estades financieres, tal come lo requiers la NIC 1
“Presantacion de Estados Financieros". Estas politicas han sido disefiadas en
funcidn de lag NiIF vigentas al 31 de diciembre de 2019 y se han aplicado de
manera unifarmea para tndos los afios presentados.

Bazeas de medicidn

Los estados financieras de la Compafia han side preparades sobre |a base del
cogto histdrico. modificadn por &l pasive por beneficios post empleo de jubilacion
patranal v bonificacion por desahucio gue se encuentra registrado al wvalor
presente de los pagos fuluros estimados de acuerdo al estudio actuarial
practicade por un perito independiente,

Moneda funcional v de presentacion

Las cifras presentadas en los estados financieros de la Compafia y sus notas
estan expresadas en dblares de los Estados Unidos de Amerca (EUA). la cual
53U moneda funcional,

{iso de estimaciones y supiuesfos

La preparacion de kos estados financieros requisre que 3 administracion realice
juicios, estimaciones y supuestos que afectan |z aplicacidn de [as politicas
contahles v 1oz montos de activos, pagivos, ingresos v gastos informados, Los
resultados reales pueden diferir de estas estimaciones.

tas estimacionss vy supuestos relevantes son revisades requiarmentz. Los
resultados de las ravisiones de las estimaciones contables son reconocidos an &l
periods &n que [a estimacidn es revisada y en cualguier periodo futuro afectado.

La informacion sobre juicios en la aplicacién de politicas contables que tienen
gfacto impodants sobre el monto reconoecido en log estados financiaras.

La informacién sobre supuestos e incertidumbres de estimacidn gue tienen un
riesgo significativo de resultar en un gjuste material en el proximo afio financiero.

-
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Cajz v bancos

Correspande al efectivo disponible, depdsitos en bancos altaments liquidos.

Estado de flujos de efectivp

Para efectos de preparacion det Estado de flujos de efectivo, la Compaiiia ha
definido las siguientes consideraciones;

Efectivo en caja ¥ bancos: El efectivo en caja v bancos &sta compuesto por las
disponibilidades en caja ¥ por los depdsitos monetarios gue s& mantiene en
bancos. Log aclivos registrados en el efectivo en caja v bances se registran al
costo histdrico que se aproxima a su valor razonable de mercado.

En el estads de sittuacion financiera, Ios sobregiros bancarios se clasifican como
recursos ajenos &n el pasiva corrients.

Para propositos del estado de flujos de efective, al efectivo en eaja vy hancos as
presentado por la Campalia note de sobragires bancarips, silos hubisse.

Actividades de operacion: son !as actividades que constifuyen la principal
fuante de ingrasos ordinarios de la Compariia, asi como otras actividades gue no
puedan ser calificadas coma de inversion o financlamiznto.

Actividades de inversion: corresponden a actividades de  adguisicion,
gnajenacidn o disposicion por otros madios de activos no corrientas v otras
imversionas no incluidas en el efectivo v sus equivalantes,

Actividades de financiamiento: actividades que producen cambios an el
famafe y composicidn del patrimeonio neto v de los pasivos de caracter
financiera.

Cuentas por Cobrar

Son reconocidas v registradas con la respectiva factura por fa prestacidn del
servicia. Para aquellas cuentas ¢on rieego de recuperacion se estima un valor de
incobrabifidad, &l cual es reconocido &n los resultados del periodo.

Egquipos, muebles v enseras. vehicofos software y adecuaciones

Los equipos, muebles vy enseres, wvehiculps, software vy adecuaciones
{incluyendo accesorios ¥y mebiliaric) se reqistran al costo Jde adquisicion ¢ &
costo de fabricacién incluyendo cualguier costo atribuible directamente para
trasladar los activos en |a localizacion y condiciones necesarias para operar de
la forma prevista por la Admiristracion de la Compania. Estos activos 22 miden
al coste histérico menos a depreciacidn acumulada ¥ menos [as pérdidas por
deterioro,

Los desembolsos incurridos después de gue la propiedades, planta y equipo se
fiaya puasio en operdaciin para regaraciones ¥y gastes de manmlenimiento y de
reaconditionamignto, se cargan a 108 resultados del periodo en que se incurran.
Fara los componentes significativos de propiedad, planta y equipo que deben ser
reemplazados perigdicamente, la Compafiia da de haja al components
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reemplazade y reconoce dl componente nuave con suU correspondients vida Gtil y
depreciacion, Todos ios demas costos rutinarios de reparacidn y mantenimiento
se reconpean an los resultados a medida que se incurran,

Activo i Tasa

Muebles, enseres v equipas de oficina 10%0
Equipos de computacion 33,33%
Wahicllos 12 50%
Software 10%

Los estimades de vida dtil, el valor residual vy el metodo de depreciacion se
actualizan conforme se requiers, pere al menos una ver al ano son evaiuados ¥
de ser necesario, se ajustan prospactivamente,

Cuando 2l valor s2qun libres de un active &s mayor Que st monto recuperable
estimadoe, dicho valor en libros es ajustado a su monto recuperable. Las pérdidas
por deteriotg de lae aclivos se registran como gasto en los resultados de la
Compafiia (véass nota 8).

Una partida del rubro propiedad, planta y equipo se da de baja al momeanto de su
vanta 0 cuando no se espera obtenar beneficios econdmicos fuluros por su Uso
o venta. Las ganancias o perdidas gque se deriven de |a disposicidn de la
propiedad, planta y equipos se determinan comeo la diferencia entre e ingreso de
la disposicion y el valor registrade de los activos v se reconocen en resultados
como parte de "ofros ingresos U ntros gastog”, segln colresponda.

Cuentas por paygar

Representan las obligaciones por compras g proveedorss nacionales, lgs cuales
tienen vencimientos de hasta 90 dias.

Beneficios g los empleatios a corfe plara

La Compafiia otorga beneficips 3 corto plazo a sus empleados como pane de
sus politicas de compensacion v retencion dal personal. Estan medidos a una
base no descontada v reconocides como gastos a medida que &l sewvizio es
recibide.

Paricipacicn g trabajadores

De conformidad con dispogiciones legakes, la Compaliia reconoce a favor de sus
trabajadores una participacion del 15% sobre las utilidades del gjarcicio; se
contabiliza al gasto en &l periodo 2n 2l cual se devenga.

Gratificacion por baneficios socigigs

La Compafia reconcce &l gasto por bereficios sociales y su correspondiente
pasivo sobre lag bases de las respectivas disposiciones legales vigentes en el
Ecuador. Las gratificacionas corresponden a o siguients:
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Diécimp tercer suafdo, - O bono navidefio, 28 un benaficio gue reciben los
trabajadores bajo relacion de dependencia y cotresponde a una remuneracion
equivalente a 13 doceava parte de 1as remuneraciones gue hubieren percibido
duramte e afio calendaric, Leos trabziadores lienen derecho a qus sus
empleadores les paguen mensualmente, la parte proporeional a ia doceava parte
de las remuneracionas que perciban durantz 2l afio calendario.

Décimo cuarfo syefda, - C bono escolar ez un beneficio v 1o deben percibir todos
o5 frabajadoeres bajo refacidn de dependencia, indistintamente de su carga o
remuneracion. Solo se encusntran excluidos los operarios vy aprendices de
artezanos de acuerdo con &l articulo 115 del Codige del Trabaje. Consiste en un
suelto basico unificado vigente a 1a fecha de pago.

Fandn de reservg. - Beneficio para el trabajador gue preste servicios por mas de
un afo gque corresponds al suelde mensual o 2alario por cada afio completo
posteriar al primero de sus senvicios.

Aporte patronal 5l 1IESS. - 5 ol valor mansual que &l empleador debe cumplic par
sus trabajadores afiliados al 1ESS, aue comesponde al 12,15% del sueldo
recibido en el mes,

Bonos gl persong)

Los bonos a empleados son determinados por la Gerencia General y se
redistran de acuerdo al rendimiento de cada uno de los empleados de la
Compafiia; s& feconacen como un gasto y un pasive en el resubtado del periodo
en el gual se ocasionan.

Beneficios Post - empleo y por farmingcion

Lz Companiz proporciona beneficios posteriores al empleo mediante planes de
beneficios definides establecidos de acuerdo a las leyes laborales del Ecuador.
La ohligacién legal de los beneficios permanece con la Compania.

Compania tiene los siguientas planes por beneficios definidos:

Planes de Beneficios Definides — Jubilacion Patronal v Bonificacién  por
Desahucio

En los planes de prestacion definida de la Compaiiia, el importe de la pension
que recibird un empleado aj jubilarse se define por referencia a factores como:
indice: de expectativa de vida, ! tiempo de servicio del empleade v el salarin,
considerande que el beneficio se entrena a los trabajadores que havan laberado
entre yeinte o Veinticinso afos o mMas anos dentro de la Comgpahia de manera
continuada o ininterrumpida, de conforidad con las disposicionas da! Cédigo de
Trabajo

Ademas, el Cddigo del Trabaje también establece que en los cases de
terminacion de la relacion laboral por desahucio, la Compania bonificard al
trabajador con &l veinticinco por ciente del equivalente a la dltima remuneracidn
mensual por cada uno de fos afios de servicio prestados a la misma emprasa o
gmpleador. lguat bonificacidn se pagara en 108 casos en que la relacion laboral
termine por acugrdo entre las pares.



El pasivo par jubilacidn patranal v banificacidn por desahucio regconocido en el
estadn de situacion financigra es & valor presente de las obligaciones por
beneficiog definidos (OBD) en ia fecha de reporte sin considerar el valor
razanable de los actives del plan, ya gue la Compafiia no mantiens activog
relacionados con el plan existents.

La administracion de la Compadia estima 2 OBD anualments con la ayuda de
actuarios independientes calificados locaiments para el efectp, los cuales se
basan en las tasas estandar de inflacidon. 185 tasas de retacion de! personal, g
taga de crecimiento de los salarios v a roralidad. Los factores de descuento a
partir del 1 de enaro de 2017 y conforme a (o estabiecido an lag Modificacionss &
la NIC 1%, se determinan al clarre del afie con referencia a ia tasa de rendimiento
para los bonos cohorativos de alia calidad emitidos en délares americanos,
dalido & que & monedsa y & plazo de los bonos empresariales son congruentes
con la moneda y & plazo estimade de page de [as ohligaciones por henghicios
post-emplen gue mantiena iz Compafia. El efecto de la modificacion de a NIG
19 se reflgja desde el comienzo del periodo comparativo mas antiguo
presentado, esto es en adicidn del efecto del afie 2014, se incluyen ajustes para
re-expresion de los saldos presentadas al 1 dé ensro v 31 de diciembre de 215,
considerande gue & auste de la aplicacion de la modifitacion en dichos
periodos ha side rectnocido &n [os resuifados acumuiadoes.

E| efecto de las nuevas medicionss (inciuyende las ganancias v pardidas
actuarales) gque surgen en o perpde se reconpcen en el patrimonio - ofrg
resultado integral ¥ no son reclasificadas a la utilidad o pérdida del periods. E
efecto del coste laboral del s=rvicio actual por beneficios definidos se incluye en
gasies de personal, mientras que e gasto financiero neto en el pasivo por
beneficios definidos se incluye dentro de los gastos financierns.

Suposiciones & hiptesis actuariales utilizadas an el caloulg de los beneficios a
emplzados

La estimacidn de la Administracion para el calculn de la Obligacion por
Beneficivs Definidos (OBD} se basa en utt ndmere de supuestos eriticos 1a)
como tasas de inflacidn, moralidad, tasa de descuento v 1a considetacion de
incrementos futuros en salaries. Las variaciores de estos supuestos pueden
mmpactar & monde de la OBD v el carrespondiente gaste anual por Bensficios
definidos. Al 31 de diciembte de 2018 12 tasa de descuento aplicads ha sids
medificada &n funcidn a las reformas de la MIC 18 aplicables a pardir del 1 de
engro de 2017 cuyo analisis e proporciona en [a nota 117,

Baneficios por terminacion

Son los beneficios a (os empleados a gagar coma consecuencia de la decisién
de la Compafiia de resolver &) contrato de un empleads amtes de |1a fecha normal
de retiro. De acuerdo a |a legislacion laboral, €l beneficio por terminacidn que |a
Compafils paga cuando da por terminada unilateralmente ka relacion laboral con
un empleado, es el despido intempestive.

La Compafiia reconoce 10§ beneficins por términacion como un pasivo vy como
un gaste cuande, y solo cuando, se encuentre comprometida de forma
demogtrable a rescindir el vinculo que le une con un embleade o grupo de
empieados antes de la fecha normal de retiro.

25,
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Ingrescs por actividades grdinarias

Los ingresos de actividades ordinarias se reconocen en fa medida gque ses
probable que los beneficios econdmicos fluvan a la Compafia y que los ingresos
&8 pledan medir de manera fiable, independientemante del momanto en &l que
el cobro es realizado. Los ingresos se miden por e valor rarzonable de g
contraprestacion recibida o por recibir, teniendo en cueria las condiciones de
pago definidas contractualmente vy sin incluir los impuestos sobre ventas y
disminuyenda cualquier rebaja o destuenios comierciales consideranios,

Participacion trahajadoras

La compafiia reconoce ©on cargs a los resultades del periodo en que se
devenga la participacion de los trabajadores sobre las uiilidades de la compafia,
de conformidad a o establecido en &l Cadigo de Trabajo.

Impuesto a fa renta

La Gompafiia registra el Impuesto a ia Renta sobre 1a base de la renta liguida
imponible determinada segun las normas egtablecidas en la Ley de Régimen
Tributaric Intame ¥ su Reglamento. Bl gasio por impuasto a 1a renta reconocido
gn 108 resultados del periodo incluye la suma del impuesto diferido y &l impuesto
corfients, que no se ha reconocido en otras partidas de utilidad integral o
direciamente en &l patrimanio neto.

Impuasto corriehte

El calculo dal impuesto corriente se basa en ias tasas fiscales y 1as leyes fiscales
gue hayan sido promulgadas a la fecha del estado de situacian financiera o gue
esten sustancialimante promulgadas al cierre del perindp de reporte.

La provision para impuesto a la renta ha sido calculada aplicando |a tasa del
25%, de acuards con disposiciones legales vigentes. La provision para impuesto
2 la ranta 3& calcula mediante |a tasa de impuesto aplicable a lag utifidades
gravahles v 82 carga a log resultados del perindo &n qus 52 devenda con base
en el impuesto por pagar exigible.

Las normas tibutarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 25% de las
utilidades grayables para el peripdo 2019 v 2018, Parg |os gjercicios 2019 v 2018
dichas tasas se reducen en 10 puntps si las utilidades son reinvertidas por al
contribuyents, De acuerdo con las referidas novmas. sl ia inversion de wtilidades
ne se materializa hasta el 31 de diciembre del afio siguisnte, la Compafiia
debera cancealar 1a diferencia de impueste con los recargos correspongientes. La
reinvarsion de utilidades se relaciona con ef destine de [as mismas 2o el sentido
de que deben destiharse a |a adouisicién de maquinarias nuevas o equipos
nuevos que s utilicen para su actividad productiva.

Estan exentos del impuesto a la renta log dividendos pagados a sociedades
locales y sociedades del exterior que no estén domiciliadas en paraisos fiscales.

De acuerds con el Codigo Orgénico de la Produccion, Camercio £ nversiones,
publicado en of Suplemento al Registro Oficial N° 351 del 29 de diciembre del

-~



2010, sa establecen incentivos fiscales a las inversiones. Entre Yos aspectos
relevantes se anotan:

1}

2}

Sa reduce s tasa de impuasto a la renta, de forma progresiva, esto as:
afie 2011 24%, afo 2012 23% vy del afo 2013 en adelanie el 23%.
Adicionalmams, los comfribuyentes administraderes u operadores de
una Zona Especial de Desarnrollo Economico (ZEDE] tendran una rebaja
adicional de 5 puntos en 1a tasa del impuesto a la renta.

Se establecen como deducibles adicionales en el caiculo del impuesto a
la renta ciertos concepios de gastas, refacionados con los realizados
por empresas mediahas en capacitacion técnica dirigida a investigacicn,
desarrclle e investigacidn tecnolégica, b} las depreciacionss vy
amorizacionss por las adguisiciones de maguinaria ¥ equipos vy
lecnologias, o) incremento neto de emplen por un periodo de cinco
anos, cuando se cumplan cierlas condiciongs, ) exoneracion del pago
del impuesto a la renta durante cinco afnos para las nuevas socisdades
que se consfituyan, cuvas Mversiones nuevas y produciives se realicen
fuera de las jurisdicciones urtbanas de fos cantonas Quito o Guayaquil v
dentro de ciertos sectores econdmicos, &) diferimiento del pago del
impuesto 3 Ja renta v de su aniicipo hasta por cines afog, para las
socledades gue transfieran por o menos &l 5% de su capital acciohario
a favor de al menos el 20% de sus trabajadores, f) los gastos
incrementales por generacion de nuevo empleo o mejora de ia masa
salarial y 3) exonefacidn de la retencién en la fuente del impuesto a fa
renta en fos pagos por intereses de créditos extarnos v iineas de crédito
reqistradas, con tasag de intereses sstablecidas por ol Baneo Central
del Ecuador y otergadas por instituciones financieras del exierior, que
no s encuentren domiciliadas en paraisos fiscales.

Ei impuesto a 1a renta del afic incluys el caiculo del impuesto cortiente y
el impuesto diferido. El impuesto a la renta es reconocido en el estado
de resultados, excepto cuando estda relacionado con partidas
reconocidas directaments en 2l pattiimonio, en cuyo £aso &g reconecide
en =] patrimonio o en otrag utiidades integrales.

El impuesto comiente 2 = impuests esperadoe 8 pagar sobre ke renta
gravable parg el afio, utilizando las tasas vigentes a la fecha de reporte
¥ sudlguier otro ajuste sobre ei implkesto a pagar con respecto a afios
anferiores,

El impussto diferido es reconocido considerando las diferencias
temporales entre el valor segun libros de los activos v pasivos, para
propositos financieros v las cantidades utilizadas para propodsitos
fiscales. El impuesto a k& renta difende es medido a las tasas de
impugstos que se esparan seran aplicadas a las diferencias temporales
cuahdo é&stas s= reversen, basades en (@s feyes wvigenkEs o
sustancialments vigentes a la fecha de reporte,

Cf ienprecsts diferide aotivo 26 reconoce Unicamente cuando es prehable
que las ufilidades gravahles futuraz estardn disponibles contra las
cuales lag diferencias temporales puedan ser utifizadas. E! impuesto
diferide activo se revisado en cada fecha de reporte y es reducide al
memento en que e juzgue que 25 probable que no se realicen |os
beneficios relacionadoes con el impuesto.

et
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Clasificacicn oa salthas an candenie ¥ 76 corranle

En al estade de situacion financizra adjunto, los saldos se clagifican comao
corrientes y no cotrientes.

La Cormpafia clasificsd v presenté a un activo como cortiente cuando satisfizo
alguno de los siguientes criterios:

i1 s& esperaba consumir, 2n el transcurse del ciclo normal de la operacion
de la Cormpafiia;

iy se mantenia fundamentalmente con fines de negociasion;

i} s2 esperaba realizar dentro del periodo de los doce meses posteriores a
13 fecha de balance; o

[ se trataba de efectivo u otro medio equivalente ai efective {tal como se
defing en la NIC 7), cuya ufifizacion no estaba restringida, para ser
intercambiada o usade para cancefar un pasive, al menes dentre de los
doce meses siquientes a la fecha de halance.

Todos los demas activos se clasificaron como no correntes.

Adicionalmente, los pasives se clasificaron y presentaron como corrientes,
cuandag satisficieron algune de los siguientes criterios:

i} s& esperaban liguidar en el ciclo normal de la opstacion de la
Compadia;

i se mantenian fundamentalmente para negociacion;

iy debian ligwidarse dentro del pericda de doce mesas desde la fecha de
bajance; o,

i) ia Compafnia no tenia un derecho incondicional para aplazar (3

cancelacitn del pasive durante, al menos, los doce meses siguientas a
|z fecha de loz astados financieros.

Todos los demds pasives fusron clasificados como ne cormgnias.

De acuerdo 3 o estabiscida en @ MIC 1, af sicla narmal 42 la operacion de bna
entidad es e periodo de tlempo que transcurre entre la adgquisicion de los
activos matetiales. que antran en el proceso productiva, v 1a realizacion de los
productos en farma de efeclivo 0 squivalentes &l efective. En gl caso de 1
Compafia s2 ha considerado un ciclo operative de 12 meses.

Administracion de Riesgos Fingncieros

Lz Compafiz esid expuesta & los siguientes rissgos refacionades con el uso de
instrumentos financiercs:

- Riesng de credito

El rizsgo de crédite es 2 riesgo de pérdida financiera que enfrenta fa
Compafiia si un cliente o contraparte en un instrumento financiers no
eumple con sis obligaciones confractuales, v s2 origina pringipalmente de
las cuentas por cobrar a clientes.

L.a exposicidn al riesgo de crédito se ve afectada principalmante por las
caracieristicas individuales de cada clienta. Sg hs esighlecide una
politica de riesgo bajo 1z cual 3= analiza & cada cliente nuevo



mndividualmente &n lo gue respecta a su solvencia antes de offecer las
condiciones estandar de pagn v entraga,

Se establece una provision para deterero de valor que representa su
estimacion de las pérdidas incurtdas en relacidn con los deudores v
ofras cuentas por cobrar, ba estimacion para pérdida se determina
sobie ia baze de informacion historica.

Riesgo de iquidez

El riesgo de liguidez es el riesgo de gue la Compafiia tenga dificultades
para cumplir con sus obligaciones asociadas con sus Pasivos financisros
financieras gue son liguidados medianie ia entrega de efective 9 de otros
activos financieres, El enfoque de la Compadla para administrar fa
liquidez es agegurar, en la mayor medida posible, que siempre contard
con fa fiquitez suflcients para cumplir con sus obligaciones cuando
vencen, tanto en condiciones normales como de tensidn, sin incurnt en
rerdidas inaceptables o arriesgar su reputacion.

Rissqo operacional

El nesgo operacional es el riasgo de pérdida directa o indirecta originado
de una amplia variedad de causas asociadas con los proceses, e
personal, la tecnologia e infraestructura de la Compafia, v con 03
factores externos distintos da los riesgos de liguidez, de mercado y de
crédite coma aguzllos riesgos que se originan de requarimisnics legales y
regulatorios y de [as normas generaiments aceptadas de comportamiento
socigtario.

El objetive de la Compafia =s administrar 2] riesgo operacional de
manera de equilibrar la prevencion de pardidas financieras v el dafo a (g
reputacién de la compaiiia con i@ efectividad general de costos, v de
evitar los procedimientos de control gue rastrinjan la iniciativa v la
creatividad.

La administracién del riesgo operacional estd respaldada por &
desarralio de normas en las siguientes areas:

» Requermigntos de  adecuada  segregacion  de  funcionas,
mellyendo 12 gutornzacion independiente de 1as fransaceiones.

» Reqguerimientos de congiliacion y monitores de transaceionas.

« Cumplimienta  de regquerimientos  regulstorios vy ofros
reguerimientsas legales,

« Documentacion de controles v procedimiantos.

»  Reauerimientns de evaluacion periddica del fiesgo operacional
enfrentado, v la idoneidad de los controles y procedimientos para
abordar los riesgos identificados.

« Capacitacidn y desarralio profesional.

» MNormas éticas y de negocios

gy



4.

CAJA Y BANCOS

Un resumen de cgja y bancos es como sigus:

...Diciembre 31...
2019 201§
{En 1.8 déalares)
Caja ehica 300 00
Bancos 153,001 103435
Total 158301 _103.535

CUENTAS POR COBRAR

LIn resumen de cuentas por cobrar es como sigue:

...Digiembre 31...
2019 2018

{En .S dotares)
Chigntes 292 984 328,482
Empleados 320 a0
Anticipos varios 4,100 1,504
(mpuastos anticioadas 31,371 32,883
Compafias relacionadas (1} 62,740 652,240
Otras compadiias (1) 26,006 64 536
Otras por cobrar 20,320 £.131
Provision cuentas incobrables (12 65430 (12,6401
Total 425,201 486,928

{1} Basicament® comesponde & cuentas defivadas de ia absorcion del
parsona! de las compaliias relacionadas Dbrag Contadores S.A. v Dhrag
Consuliores Gerenciales S.A.

GASTOS ANTICIPADOS

Lin resumen da nastos anticipados es como sigue:

...Diciembre 31,..
20159 2018
{En LS dilares)
{Sarantias 1,400 1,400
Seguros anticipadas 2,544 4172

Total 3044 5572

“A 0w



7. PROPIEDADES ¥ EQUIPOS

Lin resumen de propiedades vy equipos es como sigue;

- Diciembre 37,..
2019 2018
(En U35 délarés)

Costo 127,083 122,266
Degraciackin acumulada _{T7. 346 {55238}
Total _..48.737 670088
Conformado gor:
Afpcuadiongs  Softwary dEj:_lmn M—‘:]“M:R Whigulos Eﬂg_gfﬂ& Tatal
deofglen  EAere agmeit

Al da dgaro del 2018

Costn GElEd A7 M.235 SE362 B2 &0 ESE 2GE,DEL
Zeprodagdn Acamlda T 5 O Yy N I k4] 13,564 L0 156G 510 1isA
Total LIS LAfpe L TAE _BTW RS Wi 7
A3 31 de dlosembre dal 2ME

Saldo taic g 43,751 1004 7534 e 2835 10,148 Tas1G
Agicipues 24ET o4 S0 4511 41EE oG, 85 LA, TH Ho9.EE)
Lapproslaciin dol puerisda "1 °5m 06D SRl __ 1.cen Bpony 4z ER4  {0pHT
Tatal —SHhTER T A0 CROE - 305 _ ETCHA
A5 5T df Biciemded Jaf 5518

Srildo Fic:g w3Ted aar B.0E 1EDCH - 9,045 ar.ung
Azicivaaz 4,14k R
Czprasziacidn dol perisde B 5° CO  JO  -  RN  ..» N - 1 . I - L
Tatal _wasge . __ T4 _i27m - . THiY 49,757

B. ACTIV(O POR DERECHO DE USO

Un resumen de active por derecho de Uso &5 coimo sigue;

LDiglembre 37,
2019 2018
{En U.3 délares)

Activo por derecho de uso (1) 117.078
Amortizacian CS I v4 )
Total IS

{1) Active por derecho de vso - La Compafiia el 01 de engro de 2018,
adopia la NIIF 16 Arrendamients, y en su reconocimiento a fa facha de
comienzo, reconpcid un active por derecho de ugo y Un pasivo por
arrendamiente, por l6s contratos de  ariendos manienidos  como
argentarios; un detalle de contraies de arrendamiento es como sigue;
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Contratos Cangh de aendamisnto
(En LS. dalares)

Arguello Pazmino Juan David 1.140
Consarcio Coandes 125
Guijarro Ruakss Lucia dal Carmen 650
Farqueaderos &7
Rockapixel C A 1,406
Victor Hugo Bedén Gulierraz 733
Total S N

ACTIVO POR IMPUESTO DIFERIDO

Un resurmesn de activo por impuesto diferido es come sigue:

...Citjembre 37,
2013 2018
{En .5 ddlares)
Activo par impussto diferido 13,717 9.419
Total 13717 2419

CUENTAS POR PAGAR

Un resurmen de cuentas por Gagar es como sigue

... Diciembre 31,
2018 2018
(En U3 dofares}
Froveedgres nacionales 61,8688 87,263
Socios (1) 50,009 45,568
Otras 11513 3588
Total a3 39 136109

(1 Correspanden a cuentas por pagar a los Socios, un Jetalles es come slgus;
... Diciemire 31,
213 2018
(En 115 ddlaras)

Maria de los Angeles Guijarre 50,009 45568

Total - BL005 _ 45.068



11.

12,

13,

PASIVOS ACUMULADOS

Un resumen de pasivos acumulados es coime sigue:

..-Diciembre 31,.,
2019 2018
{En 1.5 dilares)
Impusstos & pagar 12 117 8,860
Cbligacionas con el IESS 21.868 23,405
Obligacionss laborales (1) g2 D06 100,621
Total 1258 _132825

(1) Al 31 de diciembre del 2019 incluye hasicamente Sueldos por Pagar US
72488 Decimo Tercer Suslds por US 5.280 Decimo Cuarto por US
12.862; 15% Participacion Trabajadores por LS 1,378, Al 31 de diciembre
del 2018 incluye bdzicamente Sueldos por Pagar US 65.33%; Décime
Tercer Sueldo por US 6604 Décimo Cuarto por US 13.035; 15%
FPartizipacion Trabajadores por US 15.642.

JUBILACION PATRONAL ¥ DESAHUCIO

Representa el valor actualizado al 31 de diciembre del 2019 v 2018, calculado
por un pante independiente, cuyo proplisito s atender a2 obfigacionss
patronales por aquellos trabajadores gue hayan acumuiade veinticineo afios de
sarvicio continuada o interrumpida.

Un resumen de jubilacién patronal ¥ desahucio as como sigue;

. Diciembre 31,
20149 2018
{En U.S dalares)
Jubilacion patronal 121,945 121,995
Desghucio 42 781 45 547
Tetal 184776 _ 167842
PATRIMONIO

Capital secis!

Al 31 de diciermnbre del 2019 v 2018, o capital de ia compafia corresponde 2 400
participaciones de US$ 1 cada una.

Fesernvg legal

La tey de Compsiias de) Ecuador establece que por o menos el 5% de |a
utilidad liquida anual sea apropiada como reserva legal, hasta que ésta alcance
cotmg minime & 20% del capital suscrito v pagade. Esta ressfva no pusde ser
chistribuida 2 los accionistas. excepts en caso de lquidacian de 1a Compafiia, A
21 de diciembre del 2019, la compadiia no ha registrado dicha aprapiacion, por



considerar que & monlo acymulads ha superads el 20% del capifal suscrito v
pagado.

14, INGRESQS

Confurmados principalmente por ingresos genetados por Iz prestacion de
SEMVILDS, UN TESUWMEN de NGres0s &5 como sigue:

. Dicigrbra 317,
2019 2018
(Ern U5 ddlares
Alditaria 916,034 1.000,510
Zontabilidad BE5 037 712 804
Recursos humanos 08
Trabzjos especiales 68,631 39,853
Impiestos 54,129 40,054
Capaciiaciongs 70,6049
Certificaciones {6,083) 13,000
MNemina 98.028
Otros 24,770
Total 1787565 _ 1,831,026

15. GASTOS OPERACIONALES

Un rezumean de gastos operacionales es como sigue:

... Oiciembre 31,
2019 2018
(En U.8 dolares)

Empleados 1,290,288 1.262.183
Honararios TEET2 50,555
Costos relacionados 50,714 g2 442
Gastos corrientes 207,201 274,329
Depreciaciones ¥ amortizaciones 853,430 36453
Consulfores &,592 38,1583
Farticipacion trabajadores 14,266
tros gastos 22121
Total LAB18.018 1,748 472

16. IMPUESTO A LA RENTA

aj  Conciligcin tibutars

De confarmidad con disposiciones legaies, 18 provisitn para gl impuesto a
la renta se calcula & kA tarfa del 25% aplicable a ia utilidad gravable por el
periodo comprendide entre 1 de enero al 21 de diclembre del 2018 v 2018,
Un detalle de 1a conciliacidn tributaria fue como sigue:
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...Diciambre 31,..

<MY 2018
(En U.5 ddaras)

Utilidad {pérdida) contahle {12,209 95,103
158% Participacion trabajadores 14,266
Litlidad {pérdida) antes de impuestos {12.299) 80,842
+ Nlas gastos no deducitles 28.504 A5 506
Base imponibla 16,285 126,348
Impuesto a la renta causado 4,074 31.587
Anticipo impuesto a (2 renta 8037
Impuesto causado 4,074 31,887
Retenciones en fuente (35 4449} (47 743}
Saldo a favor _{31.370y _{16,162}

Las sociedades residentes vy los establecimientos permangntes en &
Ecuador estan obligados a informar penddicamante al Servicio de Rentas
Imiernas sobre la totalidad de su composicidn socistara, a fin de poder
aplicar & tarifa corporativa de impuasto a 1a renta del 25% 0 22%para i
periodo 2019 ¥ 2018 {caso contrario debera aplicar 1a tasa del 28% v 25%
respectivamente). A la fecha de emision de los estados financieros
separados, la Compafia ha cumplide con esta disposicidn legal.

Las normas fributarias exigen e pago de un “anticine minimo de impuests
3 la renta”, cuyo valor es calculado an funcian de las ciffas reportadas el
aho ameror sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de Ios costos y gastos
deducibles, 0.4% de los ingresos gravables v 0.4% de los agtivos.

Revision fiscal

De acuarde con disposiciones legales, la autoridad fributaria tiens la
facuitad de revisar las declaracicnes de! impuesto a ja renia de f&
Compafia, dentro del plazo de hasta tres anogs posteriores contados a
partir de \a focha de presentacidan de la declaracién del impuesto a2 1a rents,
siempre y cuande haya cumplido oportunamente con sus obligaciones
triputarias. A la fecha, el Senvicio de Rentas Internas tiene el derecho de
revisar el impuesto a fa rentg def afe 2016 &l 2015,

Aspectos Tributarics:

El 31 de diciembre del 2079 se publicd la “Lev Organica de
Simplificacion y Prodresividad Tribotaria” en el Primer Suplementa del
Registro Oficial No, 111. Las principales reformas que introduje &l
mencionado cuerpo legal san las sigulentes:

- Sz alimina el anticipo obligatorio de impuesto a la Renta, este podra
anticiparse de forma voluntaria, v serd eduivaients al 50% del
impuesto a la Benta sausado del ejercicio fiscal anterior, menos las
refenciongs en la fuehte efectuadas en dicho ejercicn fiscal
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- 3e crea una contribucidn Unica y temparal {2020, 2021 y 2022) para
socledades gue hayan generado ingresos brutos superiores a i
milién de ddlares en | afic 2015 de acuerds con los siguigntes
niveles de ingresos: entre 1y 5 millones impuesto dei 0,10%:; entre
5 y 10 millones impueste del 0.15%; yv. mas de 10 millones
impuesto del 3,20%. Esta contribucion no puade ser wtilizada como
cradito tributatic, ni como gasto deducible para la determinacion ¥
fiquidacion de ofras tributos durante [os afios 2020, 2021 y 2622,

- Para gue sean deducibies (05 intereses provenientss de créditos
otorgados directa ¢ mdirectaments por partes relacionadas para
sociedades que no Sean bancos, compafias aseguradoras v
entidades de la Economia popular ¥ solidaria el monto tofal de
interes neto no debera ser mayor al 20% de ja utifidad antes de 1a
participacion laboral,  mas intereses. depreciacionss v
amartizaciones correspondiantes al regpactivo gjercicio fiscal,

- Ze incheye un nuevo tratamiento tributaric para iz distribucign de
dividendos. Se considera coma ingrasg gravado <l 40% dal monto
digtribuida. Seolo estaran exonerados |os dividendos distribuidos a
stciedades residentes en Ecuador

- Los ingreses provenientes de actividades agropecuatias en la etapa
de produccidn yin comercializacion local o que se exporten. podran
acogerse a un impussto a k& renta dnico en base a una farifa
progresiva dzl 0% al 1.8% para productores v venta local v del 1.3%
al 2% para exportadores,

- S8 consdera Ingreso de fuente ecuatoniana las provisiones
efeciuadas para atendger ¢f pago de jubilacion patronz] o degsahucio
que hayan side ufilizadas come gaste deducible conforme o
dispuesto en esta Ley ¥ que no hayan side efectivaments pagados
a favor de los bemeficiarios de tal provisicn,

- Se entiende por domicilic de las personas juridicas vy de ias
sociedades macionales y extranjeras que son sujetos pasivos del
Impueste de patentes municipales ¥ metropolitanas, v del 1.5 por
mil sobre log activos totales, al sedalads en lg escritura de
constitucion  de  la compafiia, sus respectivos  estafutos o
documentos constitutivog, y para sstablecimiento. adquel o aguellos
ques se gnouentren repistradoz como sucursales, agencias yo
gstablecimientos  permanentes  en el Registte  Unico  de
Contribuyentes, conforme la informacion reportada por el Servicio
de Rentas Intermas.

Precios de transferencia - Las normmas tnibutarias vigentes incorporan €l
printiple de plgna competendcia para las operaciones realiragas con partes
relacionadas. Por su parte ¢l Servicio de Rentas Infemas solicita se
prepare y remita por pane de la empresa un estudio de precios de
fransferencia ¥ un anexo de operacionss, enlre otros. parz a2quellas
compafiias gqui hayan f{enido opéraciones con partes relacionadas
domiciliadas &n el extenor y locales {dependiends de ciertas
consideracionas) en el mismo periods fiscal v cuye monte scumulads sea

-3
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superior 2 US$15,000,000 (Anexo e Informe o US$3.000,000 solo
presentar Anexo). 5@ incluye como parte Telacionadas a las emprasas
domicifiadas en paratsos fiscates, B! indicado estudin debe ser remitido
hasta el mes de julin del 2020 conforme &l noveno digite del RUC,
Adicionalments exige que en su declaracion de impuesto a la renta anual
declars las oparacionas de actives, pasivos, INGresos ¥ eqresos.

Adicionalmente agqueflos confribuyentes con un impuesto  causado
supetior al 3% de ios ingresos gravados v gue no fengan transaccionas
con paraisos fiscales o exploten recursos naturales estan exentos de la
referida normativa.

OBLIGACION POR BENEFICIOS POST EMPLEO

La Compafiia ene la responsabilidad ds panar a sus trabajadores obligacianes
por beneficios post emples de acuerdo al Codigo del Trabajo, baje el concepto
de jubilacidn patronal y desahucio.

De acverdn a3 lo sstablecide en el Codige del Trabajo los empleados y
trabajaderes gue por veinticince afnos o mas hubieren prestado servicios de
manera continuada o interfumpidaments, tendran derscho al beneficio de la
jubllacién patronal; de igual manera en el caso del trabajador gue hubiers
cumplide veinte afios, ¥y meros de wveinticines afios de trabajo de manera
continuada o interrumpidamente tendra derecho a |3 parte proporcional de dicho
beneficio.

La Compafia registra un pasivo contingente por terminacion de a relacidn
laboral por desahucic solicitads por la Compafia ¢ por gl trabajador. consistente
en €| veintitinco por ciento del equivalents a 1a dima remuneracién mensual por
cada uno de los afog de senvicio prestados en la Compafiia.

Modificaciones a la NIC 19 Maodificacion, reduccidn o liguidacion del pian
de Beneficios a Empleados

Las modificaciones aclaran gque el costo de servicio pasado {o de la ganancia o
perdida por liguidacsidn) es calcudada al medir el pasivo o activo por beneficios
definidos, utiizando supuesios actikales v comparando las beneficios ofrecidos
y los activos del plan antes y después de la modificasidn {reduccion o
liguidaciéng del plan, pero ignorandn el sfecto del techo del active (que puede
surgir cuando ef plan de beneficios dJdefinidos estd en uha posicion
superavitaria), La NIC 19 ahpra aclara qgue gl cambio en el efecto del techo del
activo que puede rasuyltar de 12 modificacion (reducsidn o liquidacion) del plan
s deferming a traveés a8 un segundo pase y §e reconoce de manera normal en
otrog resultadoes integrales.

Los parralios relacionados con k3 medicion del costo actual del senvicio vy el
interés neto gobre el pasivo {activo) por benseficios definidos, Ahora se requerirs
usar los supussios actualizados de la remedicion para determinar 2l cosio
actual del servicio y &l interés neto despugs de la modificacién (reduceidn o
liguidacian} del ptan y por el reste del periodo de reporte. En e caso del interds
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neto, las modificaciones dejan en clard gue parg o periods posterior 2 la
modificacidn (reduccidn o liquidacion) del plan, el interés neto se caloula
multipficando el pasivo (active} por beneficios definidos revaluado segin la NiC
189:83 con la tasa de descuemo uhlizada en ja nueva remedigidn (teniendo 2h
cuenta el efecto de las contribuciores v los pagoes de beneficios &n el pasivo
{active) por beneficios definides neto.

SALDOS ¥ TRANSACCIONES CON OTRAS COMPANIAS

Ln resumen de saldos y transaccionss con otras companias 28 como siguear

...Digtembre 31,..
2018 2018
{En 1.8 dilares)
Antiva:
Dhrag Consultares Gerancialies S.4. (1) 25 197
DB Ware 309 A0S
Drag Contadores 5.4 (2) 82,740 52,240
Total ' _BET48 63,040

{1} Compuesic por servicios de consultoria.

(2) Compuesto por valores pandientes de cobro por el pasive laboral
generado en la sustitucion patronat.

CONTRATOS Y COMPROMISOS

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, [a compariia poses ({inMadas cotiratos de
arrendamiants de las oficings Quito v Guayagquil, donde opera la sompafia. As{
mismeo la eompafiia arrienda una suite en Quito,

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre e 31 de diciembre del 2018 vy la fecha de emision de los estados
financieros (marzo 6 del 2020) se produjeron eventes que an opinidn de la
Administracian podieran tener un efecio importante sobre los estados
financierass que no se hayan revelado en los mismos. Ei cual es ja pandemia &
nivel global del virus Covid-19, por [0 cual el presidente de 1la Replblica del
Ecuador Lenin Momano declard mediante Decreto Ejecutive Mo, 1017, del 16 de
Marzo de 2020, a partir del 17 de marzo de 2020 se declara ef Esfado de
Excepcion en el Ecuador par Calamidad Pablica, donde se dispuso el cierre de
fodos los servicios privados v publicos gue conlleve aglomeraciones o
incentiven a (a propagaciin ds dicha virus, & excepeidn de Salud, Seguridad,
Servicios de Riesgo y aguellos por la emergencia los ministres decidan
mantener abiettos. Adicionalmente ge digpuso el funcionamiento noermal para la
fmdustria ganadera. ¥ de cuidado animal y servicios basicos.

_58-
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Ante esto la administracion de la Compania no prevee efectos a |z fecha de
emision de este informe. Los impactos podran ser cuantificados a finales del
ejercicio fiscal 2020.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afo terminado el 31 de diciembre del 2019 seran
aprobados por la Gerencia General de la Compafila posteriormente a su
presentacién a los Accionistas para su aprobacién. En opinidn de la Gerencia
General de la Companiia, los estados financieros seran aprobados poer la Junta
de Accionistas sin modificaciones.

. a

Ing. Maria de | gele€ Guijarro Ing. Soledad Caiza
G e Gengral Contadora




