GRANT THORNTON DBRAG ECUADOR CIA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016

1. Descripeion del Negocio, Objeto Social y Operaciones

La compafia se constituyd en la Republica del Feuador, mediante escritura publica,
celebrada el 12 de marzo de 1996, e inscrila en el Registro Mercantil del Canton Quito el
22 de abril de 1996, con el nombre de D'BRAG AUDITORES CIA. LTDA, El 16 de
septiembre del 2002 mediante escritura publica s¢ aumenta el capital social de US$ 80 a
USS$ 400 v se cambia de denominacion a MOORE STEPHENS D'BRAG AUDITORES
CIA. ILTDA. Con escriura publica del 19 de septiembre del 2006 se cambia la
denominacion social 8 MOORE STEPHENS AUDITORES CIA. LTDA. Con escritura
publica del 17 de septiembre del 2010, inscrita en el Registro Mercantil ¢l 5 de noviembre
del 2010, MOORE STEPHENS AUDITORES CIA. L'IDA. cambia su denominacion a
GRANT THORNTON DBRAG ECUADOR CIA. LTDA.

El objeto social de Ta compaiiia cs la prestacion de servicios de auditoria externa, asesoria
contable y tribularia, contabilidad y desarrollo de sistemas de computacion aplicables al
area {inancicra contable, scleccion de personal para el area financiera, cursos de
capacitacion en lag éreas afines, estudio de factibilidad. In consecuencia, la sociedad
presta sus servicios a cualquier persona natural o juridica. de derecho publico. privado,
mixto o de autogestion, de beneficencia piblica o privada sin fines de lucro.

Mediante convenio privado. la comparia ostenta la representacion de Grant Thomton
International, mediante certificado celebrado el 1 de mayo del 2011, este hecho no ha
implicado un cambio de denominacion social.

2. Normas nuevas y revisadas vigentes para periodos anuales a partir del 1 de encro
2017 y relevantes para la Compaifiia

A partir del lero, de cnero 2017 existen normas nuevas y revisadas vigentes para el
periodo anual comenzado en dicha fecha, Un detalle de la informacion sobre estas normas
sc presenta a continuacion:

- Iniciativa sobre inlormacién a revelar (modificaciones a la NIC 7).

- Reconocimiento de activos por impuestos diferidos por pérdidas no realizadas
(modificaciones a la NIC 12).

- Mejoras anuales a las Normas NIIF Ciclo 2014-2016 (modificacion referida a la

— clarificacion del alcance de la NIIF [2).

Por la naturaleza de las operaciones de la compaiiia o las politicas adopradas, no se ha
generado ningdn tipo de impacto sobre los estados financieros adjuntos.

A continuacién, un detalle de los pronunciamientos aprobados y vigentes para cl afio que
comenzd ¢l 1 de enero de 2017 y que han tenido efecto en los estados financieros de la
Compafiia [ue como sigue:
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a) Iniciativa sobre informacion a revelar imodificaciones a la NIC' 7)

En el documento “Iniciativa sobre informacion a revelar (modificaciones a la NIC 7)” se
requiere que una entidad revele la informacién que permita a los usuarios de los estados
financieros evaluar los cambios en pasivos producidos por actividades de financiacion,
incluyendo tanto los que proceden de [lujos de efectivo como los que no implican flujos de
efectivo. Una forma de satisfacer este reguerimiento es proporcionar una conciliacion entre
los saldes imiciales v finales del estado de situacion [inanciera para pasivos que surgen de
actividades de financiacion. Los cambios sobre los que se debe informar son los siguicntes:

. cambios derivados de flujos de efectivo por financiacion:

. cambios que surgen de la obtencion o pérdida del control de subsidiarias u otros
NCgOCios: -

. efecto de las variaciones en las tasas de cambio de la moneda extranjera;

. cambios en los valores razonables; v

- otros cambios.

Cuando una entidad revela esta conciliacion, proporcionara informacion suficiente que les
permita a los usuarios de los estados financieros vincular las partidas incluidas en la
conciliacién con el estado de situacion financiera y el estado de flujos de efectivo.

Cuando una entidad aplique por primera vez esas modilicaciones, no se requiere que
proporcione informacion comparativa sobre periodos anteriores.

h) Reconocimiento de activos por impuestos diferidos por pérdidas no realizadas
fmaodificaciones a la NIC [2)

En este documento, se establece en qué cireunstancias los actives [inancieros que se miden
a valor razonable, pero cuya base fiscal es su costo original, dan Jugar a diferencias
temporarias que conllevan el reconocimiento de activos o pasivos por impuestos diferidos.

Debido a la legislacion [iscal ecuatoriana toda pérdida no realizada por activos financicros
medidos al valor razonable generan un active por impuesio diferido que debera ser
cancclado al momento de su iquidacion o venta.

Por su parte, la estimacion de la ganancia fiscal futura probable podria incluir la
recuperacion de algunos de log activos de una entidad por un importe superior a su importe
en libros si existe evidencia suficiente de que es probable que la entidad logre esto.

¢) Mejoras anuales a las Normas NIF Ciclo 2014-2016 fmodificacion referida a la
clarificacion del alcance de la NIIF 12).

lLas mejoras anuales a las Normas NIIF Ciclo 2014-2016 incluyen enmiendas que abordan
el alcance de la NI[1Y 12, Estas modificaciones aclaran que, a excepcidn de los requisitos
para revelar informacion financiera resumida, los requisitos de la NIIF 12 se aplican a
participaciones en otras entidades dentro del alcance de NIIF 5.
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Estas modificaciones a las NIIF que fueron de cumplimiento obligatorio ¥ efectivo en el
2017 no han temido ninguna incidencia significaliva en los resultados financieros o
posicion de la Compaiiia.

3. Normas, modificaciones ¢ interpretaciones a las normas existentes gque aun no
entran en vigor y que no han sido adoptadas anticipadamente por la Compaiia

A la fecha de aworizacion de estos estados financieros, €l IASB ha publicado nuevas
normas, modificaciones e interpretaciones realizadas a las normas ya existentes, las cuales
aun no entran en vigor ¥ no han sido adoptadas anticipadamente por la Compaiia.

La Administracion anticipa que todos los pronunciamientos pertinenies seran adoptados en
las politicas contables de la Compaiiia para ¢l primer periodo que inicia a partir de la fecha
de vigencia de dicho pronunciamiento.

Un listado de los pronunciamientos aprobados por el [ASB que alin no entran en vigor, ¥
que la Compafiia no ha aplicado anticipadamente para el cierre terminado el 31 de
diciembre de 2017, son los siguientes:

- NIF 9 Instrumentos financieros.

- Caracleristicas de cancelacion anticipada con  compensacion  negativa
(modificaciones a la NIIF 9).

- Aplicacion de la NIIF 9 Instrumentos Financieros con la NIIF 4 Coniratos de
Seguro (modificaciones a la NIIF 4).

- NIIF 15 Ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratos con clientes.

- NIF 16 Arrendamicnios.

- NIIF 17 Contratos de seguros.

- Clasificaciéon y medicion de transacciones con pagos basados on acciones
{modificaciones a la NIIF 2).

- Venta o aportacion de un activo entre un inversor ¥ una asociada o un ncgocio
conjunto (modificaciones a la NITF 10 ¥ a [a NIC 28)

- CINIIF 22 Transacciones en moneda extranjera y contraprestaciones anticipadas.

- CINIIF 23 La incertidumbre frente a los tratamientos del Impuesto o las Ganancias

- Transferencias de propiedades de inversion (modificaciones a la NIC 40

.‘;‘KI_’J - Participacioncs de largo plazo en asociadas y negocios conjuntos (modificaciones a

la NIC 28).

- Mejoras Anuales a las Normas NIIFE Ciclo 2014-2016 (excepto la referida a la
clarificacion del alcance de la NIIF 12).

- Annual Improvements to [FRS® Standards 2015-2017 Cycle (1).

Por la naturaleza de las operaciones de la compaiiia o las politicas adoptadas, se estima que
la aplicacién de cstas no tendrédn impacto sobre los estados financicros.



GRANT THORNTON DBRAG ECUADOR CIA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre del 2017 y 2016

{1} A la lecha de la fecha de autorizacién de los presentes estados financicros para su
publicacién, no existia una traduccion al espaiiol oficial de este documento

A continuacion, un detalle de los pronunciamientos aprobados pero que todavia no entran
en vigor. que s¢ estima tendrdn cfecto ¢n la Compaiia pero que no han sido aplicados

anticipadamente:

a) NIHFE U Instrumentos financieros

La NIIF 9 Tnstrumentos {inancieros cstablece los requerimientos para reconocer v medir
activos financieros, pasivos (inancieros ¥ algunos contratos para comprar 0 vender partidas
no financieras. A pesar de que el [ASB siempre habia pensado que la NUF 9 reemplazaria
a la NIC 39 en su totalidad. en respuesta a las solicitudes de las partes interesadas de que la
contabilidad de los instrumentos financieros debia mejorarse rapidamente, el TASE dividié
su proyeclo en sustituciom de la NIC 39 en tres fases principales. A medida que el IASB
finalizd cada fase, emitié capitulos de la NIF 9 que reemplazaron los requisitos
correspondientes de la NIC 39,

Finalmente, en julio de 2014, ¢l [ASB aprobo e] texto compleio de la NIIF 9 Instrumentos
financieros, que reemplazard a la NIC 39 en los periodos anuales que se inicien a partir del
1 de enero de 2018. Se admite su aplicacion anticipada.

Los principales cambios que incorpora esta norma son los siguientes:

- un modelo para clasificar activos financieros basado en (1) las caracteristicas
contractuales de los flujos de efectivo de un activo financiero, y (2) el modelo de
negocio en el que la entidad lo mantienc;

- un modelo para designar pasivos financieros a valor razonable con cambios en
resultados, que requiere, salvo limitadas excepeiones, el reconocimiento en el otro
resullado integral —en lugar de inchurlas en resultados de aquellas ganancias o
pérdidas que procedan de los cambios en el riesgo de crédito propio de la entidad y
que integran los cambios en el importe asignado a tales pasivos linancieros;

- un unice modelo de deterioro para activos financieros distinto de aquellos medidos
a valor razonable con cambios en resultados basado en pérdidas crediticias
esperadas, que requiere que una entidad contabilice las pérdidas erediticias
esperadas cuando el activo financiero es reconocido inicialmente, y que reconozea
las pérdidas esperadas para toda la vida del activo financiero cuando el riesgo de
crédito se haya incrementado signficativamente desde su reconocimiento nicial; y

- un modelo de contabilidad de coberuras que alinea mdas estrechamente el
tratamiento contable con las actividades de gestion de riesgos de la entidad, v (en la
NIIF 7 Instrumentos financieros: informacion a revelar) revelaciones mgjoradas
sobre la actividad de gestion de riesgos.
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Se debe destacar que:

- los requisitos de la NIII' 9 sobre el riesgo de erédito propio en relacion con pasivos
financieros pueden aplicarse anticipadamente sin que se aplique ninguna otra parte
delaNIIF 9; v

- una entidad que aplica la NIIF 9 puede clegir (como opeidén de politica contable)
continuar aplicando los requisitos de contabilidad de cobertura en la NIC 39 para
todas las relaciones de cobertura.

b Caracteristicas de cancelacion  anticipada con  compensacion _negativa
Mmaodificaciones a fa NIIF 9)

El documento “Caracteristicas de cancelacion anticipada con compensacion negativa
(modificaciones a la NTIF 9)™ fue aprobado por el IASB en octubre de 2017. Por medio de
este documento, se afiadieron algunos parrafos a la NIIF 9. ¥ se modificaron otros. Una
entidad aplicard estos requerimientos a periodos anuales que comiencen a partir del 1 de
enero de 2019. Se permitc su aplicacién anticipada, Si una entidad aplica csas
modificaciones en un periodo que comience con anterioridad, revelara este hecho.

Al aplicar los reguerimientos incorporados por esla modificacion a la NIIF 9. ciertos
activos financieros en particular a aquellos que incluyan caracteristicas de cancelacion
anticipada que pucdan resultar en una compensacién negativa razonable por la terminacion
anticipada del contrato serdn susceptibles de ser medidos al costo amortizado o al valor
razonable con cambios en ¢l otro resultado integral. en lugar de a valor razonable con
cambios en resultados.

¢) Aplicacion de la NIIF 9 Instrumentos Financieros con la NIIF 4 Contratos de
Seguro (modificaciones NIIF 4

En septiembre de 2016 el IASB aprobé el documento “Aplicacion de la NIIF 9
Instrumentos Financieros con la NIIF 4 Contratos de Seguro (modificaciones a la NITF 4).
Este documento introduce:

- una cxencidn temporaria opcional de aplicar ciertos requerimientos de la NIIF 9
para ascguradoras que cumplan criterios especificos (es decir, se le permite a las
aseguradoras continuar aplicando los requerimientos que existen en la N1C 39 para
los instrumentos [inancieros);

- un “enfoque de la superposicion”, que es una opcidn para que las aseguradoras
ajusten ganancias o pérdidas para activos financieros elegibles para remover
cualquier volatilidad contable adicional que pueda proceder de la aplicacion de la
NITF 9 antes que la préxima NIIF sobre contratos de seguros.
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d) Exencidn temporaria de aplicar la NIHI' 9

Una entidad aplicara las modificaciones que permiten a las aseguradoras que cumplan
criterios especificos la uiilizacidn de una exencion temporal de la NIIF 9 para periodos
anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2018,

¢) Enfogue de la superposicion
Una entidad que opte por aplicar ¢l enfoque de la superposicion:

- aplicard ¢l enlogue de forma retroactiva a los actives financieros designados en la
transicion a la NIIF 9. Por consiguiente, por gjemplo, la entidad reconocera como
un ajuste al saldo de apertura del otro resultado integral acumulado un importe
igual a la diferencia entre ¢l valor razonable de los activos financieros designados
determinados utilizando la NIIF 9 v sus importes en libros determinados usando la
NIC 39: v

- reexpresard la informacidn comparativa para reflejar el enfoque de la superposicion
si v solo si la entidad reexpresa la informacioén comparativa aplicando la NIIF 9.

) NIIF 13 Ingresos de actividades ordinarias procedentes de coniratos con clientes

En mayo de 2015, el IASE aprobé esta nueva norma, cuva vigencia es obligatoria para los
gjercicios anuales que cormiencen a partir del 1 de enero de 2017 v admite su aplicacion
anticipada. La NIIF 15 reemplaza a la NIC 11, NIC 18, CINTIF 13, CINIIF 15, CINIIF 18
y SIC 31.

Esta norma incorpora una metodologia para reconocer los ingresos provenientes de
contratos con clientes basada en cinco pasos:

1) identificar el contrato (o contratos) con el cliente;
2) identificar las obligaciones de desempeiio en el contrato:

3) determinar ¢l precio de la transaccion:

4) asignar ¢l precio de la transaccién entre las obligaciones de desempefio del
contrato; y

8 reconocer ¢l ingreso de actividades ordinarias cuando (o a medida que) la entidad

satisface una obligacion de desempetio.

El 12 de abril de 2015, el TASB publicd una enmienda a la NIIF 15 clarificando algunos
requerimientos v proporcionando una facilidad adicional en la transicion para las empresas
que estan implementando el nuevo estandar. Estas enmiendas no cambian los principios
subyacentes de la norma, pero aclaran como deben aplicarse estos principios. Las
clarificaciones de este documento se refieren a los siguientes aspectos:

- identificacién de una obligacién de desempefio (¢l compromiso de transferir un
bien o un servicio a un ¢liente) en un contrato;
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- determinacion de si una cmpresa e€s un principal (el proveedor de un bien o
servicio) o un agente (responsable de la organizacion para que ¢l bien o servicio sea
proporcionado); ¥

- determinacion dc si el ingreso de la concesion de una licencia debe ser reconocido
en un punto en el iempo o a lo largo del tiempo.

Ademds de las aclaraciones, lay modificaciones incluyen dos facilidades adicionales para
reducir el costo ¥ la complejidad de una empresa cuando se aplica por primera vez la NIIF
I5. Las modificaciones tienen la misma fecha de aplicacién obligatoria que la Norma (1 de
enero de 2018).

g) NiIF 16 Arrendamientos

En encro de 2016, el IASB publicé la NIIF 16 Arrendamientos, que establece los
principios para el reconocimiento, medicion, presentacién vy revelacién de los
arrendamientos. Esta norma aplica para los gjercicios que comiencen a partir del | de enero
de 2019,

El principal cambio que incorpora esta norma es la consideracion de todos los contratos de
arrendamicntos (salvo limitadas excepciones) dentro del estado de situacion financiera de
la arrendatana. Esto implicara que:

- en el reconocimiento inicial del contrato, la arrendataria;
¢ reconocerd un activo por el derecho de uso del activo bajo arrendamiento (el
activo subvacente del arrendamiento); v
o reconocera una obligacion por ¢l valor descontado de las cuotas del
arrendamiento; y

- en momentos posteriores, la arrendatania:
¢ reconocerd el gasto por amortizacion del activo; y
o reconocerd el costo financiero del pasivo.

Un arrendador contintia clasificando sus arrendamientos como arrendamientos operativos o
arrendamientos financieros, y contabilizando estos dos tipos de arrendamicntos de
diferentes mancras. Se incorporan nucvos requerimientos de informacién a revelar sobre
los contratos de arrendamiento.

k) NI 17 Contratos de seguros

En mayo de 2017, ¢l IASB aprobd la N11IY 17 Contratos de Seguros. La NIF 17 deroga la
NITF 4 Contratos de Seguro. Una entidad aplicard la NIIF 17 a periodos anuales que
comiencen a partir del 1 de enero de 2021. Se¢ permile su aplicacién anticipada. Si una
entidad aplicase las modificaciones en un periodo que comience con anterioridad, revelara
este hecho.
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La NIIF 17 establece principios para el reconocimiento, medicidn, presentacion e
informacion a revelar de los conlratos de seguro emitidos. También requicre principios
similares a aplicar a contratos de reaseguro mantenidos y a contratos de inversién emitidos
con componentes dc participacion discrecional. El objelivo es ascgurar que las entidades
proporcicnen informacidn relevante de forma que represente ficlmente esos contratos.

Los principios clave de la NIIF 17 son que una entidad:

- Identi!icard como contratos de seguro aquellos segin los cuales la entidad
acepla un riesgo de seguro significativo de la otra parte (el tenedor de la poliza
de seguro), acordando compensar al tencdor de la poliza de seguro si ocurre un
suceso future incierto (el suceso asegurado) que le afecte de forma adversa,

- Separara los derivados implicitos que se especifican, los distintos componentes
de inversidn ¥ las obligaciones de desempefio diferentes de los contratos de
seguro.

- Dividird los contratos en grupos que reconocerd ¥ medird,

- Reconocera y medira grupos de contratos de seguros por:

*  [Un valor presente ajustado por el riesgo de los flujos de efectivo [uturos
(1lujos de efectivo procedentes del cumplimiento), que incorpore toda la
informacion disponible sobre los flujos de electivo procedentes del
cumplimiento. de forma que sea congruente con la informacién de
mercado observable; mas (si este valor es un pasivo) o menos (si este
valor ¢s un activo)

=  Ln imporie que representa la ganancia no acumulada (devengada) en el
arupo de contratos (el margen de servicio contractual).

- Reconocera la ganancia de un grupo de contratos de seguro a lo largo del
periodo en que la entidad proporciona la cobertura del seguro, ¥ a medida que
se libere la entidad del riesgo. Si un grupo de contratos contiene o s¢ convierte
en productor de pérdidas, una entidad reconocera de forma inmediata dichas
pérdidas.

- Presentara de forma separada los ingresos de actividades ordinarias por seguros,
los pastos del servicio de scguro ¥ los gastos o ingresos financicros por seguros.

- Revelard informacién para permitir que los usuarios de los estados financieros
evaltien el electo que los contratos dentro del alcance de la NTTF 17 tienen sobre
la situacion financiera. el rendimiento financiero v los flujos de efectivo de una
entidad. Para ello, una entidad revelard informacion cuantitativa ¥ cualitativa
sobre:

* |os importes reconocidos en sug estados financierns procedentes de los
conlralos de seguro:
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* los juicios significativos, ¥ cambios en csos juicios, realizados al aplicar
laNlIF 17; v

* la naturaleza y alcance de los riesgos de los contratos dentro del alcance
de la NIIF 17.

La medicion requerida por la NIIF 17 dara lugar a:

- Ll pasivo para un grupo de contratos de segure relacionades con las obligaciones de
desempetio por ¢l servicio restante, medido de forma que resulte, en gencral,
congruente con la NIIF 15, excepto que:

¢ la medicion esté actualizada por cambios en los supuestos financieros (para
grados dilerentes dependiendo del tipo de contrato de sepuro): v

o el pasivo, a menudo. incluird un componente de inversion que no estd
habitualmente en los contratos que quedan dentro del alcance de la NIIF 15.

- El pasivo para un grupo de contratos de seguro relacionado con reclamaciones
incurridas, medido de forma que resulle, en gseneral, congruente con la NIC 37,
excepto que el pasivo incluva frecuentemente un componente de inversion que no
esté habitualmente en los contratos gue quedan dentro del alcance de la NIC 37.

Una entidad puede aplicar un enfoque de medicién simplificada (¢l enfoque de asignacion
de la prima) a ciertos contratos de seguro. El enfoque de medicion simplificada permite
que una entidad mida el importe relativo al servicio restante asignando la prima a lo largo
del periodo de cobertura.

i) Clasificacion v_medicion _de transacciones con pagos basados en  acciones
(modificaciones a la NIF 2)

En junio de 2016, el JASB aprobé el documento “Clasificacion y medicion de
transacciones con pagos basados en acciones (modificaciones a la NIIFF 2)”. Una entidad
aplicard esas modificaciones a periodos anuales que comicncen a partir del 1 de enero de
2018. Se permite su aplicacién anticipada. Si una entidad aplicase las modificaciones en un
periodo que comicnce con anterioridad, revelara este hecho. Lsa modificacion a la NIIF 2
contiene requisitos sobre la contabilidad de:

- los efectos de las condiciones de irrevocabilidad y de imevocabilidad en la
medicion de los pagos basados en acciones liquidados en efectivo;

- operaciones de pago basado en acciones con una caracteristica de liquidacién neta
para las obligaciones de retencién de impuestos: ¥

- una modificacién de los términos y condiciones de un pago basado en acciones que
cambie la clasificacion de la transaccion de liguidada en efectivo a liquidada por
capital.

ji Vema o_aportacion de un active enire un inversor v una asociada o un negocio
conjfunto (modificaciones a la NI 10 v a la NIC 28)
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En septiembre de 2014, el IASB aprobé el documento “Venta o aportacidon de un activo
entre un inversor ¥ una asociada o un negocio conjunto (modificaciones a laNIIF 10y ala
NIC 28)". Por medio de esta enmienda se incorporan los siguientes cambios;

- Si una controladora pierde el control de una subsidiaria que no contiene un negocio,
como se define en la NIIF 3, como resultado de una transaccion que involucra una
asociada o un negocio conjunto que s¢ contabiliza utilizando el método de la
participacién, la controladora determinard la ganancia o pérdida.

- TLa ganancia o pérdida que procede de la transaccidn (incluyendo los importes
anteriormente reconocidos en otro resultado integral que se reclasificaria al
resultado del periodo) se reconocera en el resultado del periodo de [a controladora
solo en la medida de las participaciones en esa asociada o negocio conjunto de
otros inversores no relacionados con el inversor.

- La parne restante de la ganancia se climinara contra el importe en libros de la
inversion en esa asociada o negocio conjunto. Ademds, si la controladora comserva
una inversion en la antigua subsidiaria y ésta es ahora una asociada o un negocio
conjunto gue se contabiliza utilizando el método de la participacién, la controladora
reconocera la parte de la ganancia o pérdida que procede de la nueva medicién a
valor razonable de la inversion conservada en esa antigua subsidiaria en su
resultado del periodo solo en la medida de las participaciones en la nueva asociada
o negocio conjunto de otros inversores no relacionados con el inversor,

- La parte restante dc esa ganancia se eliminara contra ¢l importe en libros de la
inversion conservada en la antigua subsidiaria,

- 8i la controladora conmserva una inversion en la antigua subsidiaria que se
contabiliza ahora de acuerdo con la NTIF 9, la parte de la ganancia o pérdida que
procede de la nueva medicion a valor razonable de la inversion conservada en la
antigua subsidiaria se reconocerd en su totalidad en ¢l resultado del periodo de la
controladora.

A través de un documento emitido por el IASB en diciembre de 2015, se determind que
una entidad aplicard esas modificaciones de forma prospectiva a transacciones que tengan
lugar en periodos anuales que comiencen a partir de una fecha a fijar por el TASB. Se
permite su aplicacion anticipada. Si una entidad aplicase las modificaciones en un periodo
que comience con anterioridad, revelara ese hecho.

ki CINIF 22 Transacciones en moneda extranjera v contraprestaciones aniicipadas

En diciembre de 2016, el IASB aprobé la CINIF 22 Transacciones en moneda exiranjera y
contraprestaciones anticipadas. Fsta Interpretacion establece que, al aplicar la NIC 21, la
fecha de la transaccién a efeclos de determinar la tasa de cambio a usar cn el
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reconocimiento inicial del activo, pasivos, gasto o ingreso relacionado (o la parte de estos
que corresponda), es la fecha en que una entidad reconoce inicialmente el activo no
monetario o pasivo no monetario que surge del pago o cobro de la contraprestacion
anticipada.

Si existen mdltiples pagos o cobros anticipados, la entidad determinard una fecha de la
transaccion para cada pago o cobro de la contraprestacidn anticipada.

Una entidad aplicaré esla Interpretacion para los periodos anuales que comiencen a partir
del 1 de enero de 2018. Se permite su aplicacién anticipada. Si una entidad aplica esta
Interpretacion a periodos anteriores, revelara este hecho.

() CINIIF 23 La incertidumbre frenie a los tratamientos del Impuesto a las Ganancias

La CINIIF 23 La incertidumbre frente a los tratamientos del Impuesto a las Ganancias fue
emitida por el IASB en junio de 2017, Esta interpretacion fue desarrollada por el Comité
de Interpretaciones de las NIIF (CINIIF). Una entidad aplicara esta Interpretacion para los
periodos anuales que comiencen a partir del | de enero de 2019, Se permite su aplicacién
anticipada. Si una entidad aplica esta Interpretacién a periodos anteriores, revelard este
hecho.

Esta Interpretacion aclara cémo aplicar los requerimientos de reconocimiento y medicion
de la NIC 12 cuando existe incertidumbre frente a los tralamientos del impuesto a las
ganancias. En esta circunstancia, una entidad reconocera y medird su activo o pasivo por
impuestos diferidos o corrientes aplicando los requerimientos de la NIC 12 sobre la base de
la ganancia fiscal (pérdida fiscal), bases fiscales, pérdidas fiscales no utilizadas, créditos
liscales no utilizados y tasas fiscales determinadas aplicando esta Interpretacion.

Concretamente, esta Interpretacion aborda las siguientes cuestiones:

- si una entidad considerara por separado el tratamiento impositivo incierto;

5 los supuestos que una entidad realiza sobre la revision de los tratamientos
impositivos por las autoridades liscales;

. como determinara una entidad la ganancia fiscal (pérdida [iscal), las bases liscales,
pérdidas fiscales no utilizadas, créditos fiscales no utilizados v tasas fiscales: v

. como considerard una entidad los cambios en hechos ¥ circunstancias.

Hficaciones a la NIC 40

m} Transferencias de propiedades de inversion

En diciembre de 2016 el IASB aprobé el documento “I'ransferencias de propiedades de
inversion {modificaciones a la NIC 40)”. Una entidad aplicara dichas modificaciones a los
gjercicios anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2018. Se permite la aplicacion
anticipada. Si una entidad aplica esas modificaciones para un periodo anterior, debera
revelar esc hecho.
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De acuerdo con esta modilicacion a la NIC 40, una entidad transferird una propiedad a, o
desde. propiedad dc inversion cuando, y solo cuando, hay un “cambio de uso”. Un “cambio
de uso™ ocurre cuando la propiedad cumple, o deja de cumplir, la definicion de propicdad
de inversion v hay evidencia del cambio de uso. De manera aislada. un cambio en las
intenciones de la administracion para el uso de una propiedad no proporciona evidencia de
un cambio en el uso. La modificacién incorpora a la NIC 40 ¢jemplos de evidencias de
cambios de uso.

Una entidad aplicara las modificaciones a los “cambios de uso™ que se produrscan en o
después del comienzo del periodo anual en el que la entidad aplique por primera vez estas
modificaciones (la fecha de la aplicacion inicial). En la fecha de aplicacién imicial, la
entidad reevaluara la clasificacion de los bienes que se mantengan en csa [echa y, si
procede. reclasificard la propiedad aplicando la NIC 40 para reflejar las condiciones
existentes en esa fecha. Sin embargo. existen limitaciones a la aplicacion retroactiva de
estas modilicaciones.

n) Participaciones de lareo plazo en asociadas v negocios conjuntos (modificaciones

a fg NIC 28)

El documento “Participaciones de largo plazo en asociadas y negocios conjuntos
(modificaciones a la NIC 28)” fue emitido por ¢l JASB en octubre de 2017, Una entidad
aplicard esas modilicaciones de [orma retroactiva de acuerdo con la NIC 8 a los periodos
anuales sobre los que s¢ informa que comenvzaran a partir del 1 de enero de 2019, Se
permite su aplicacion anticipada. Si una entidad aplicase las modificaciones en un periodo
que comience con anterioridad. revelard ese hecho. La entidad puede reexpresar periodos
anteriores solo si es posible hacerlo sin el uso del razonamiento en retrospectiva,

En concreto, se requiere que una entidad aplique también la NIIF 9 a otros instrumentos
financieros ¢n una asociada o negocio conjunto a los que no aplica el método de la
participacién. Estos incluyen las participaciones de largo plazo que, en esencia. forman
parte de la inversion de la entidad en una asociada o negocio conjunto.

Al aplicar la NIIF 9, la entidad no tendra en cuenta los ajustes a los impories en libros de
las participaciones de largo plazo que surgen de la aplicacion de la NIC 28,

o) Mejoras Anuales a lus Normas NIIF® Ciclo 2014-2016 (excepto la referida u la
clarificacion del alcance de lg NI 12)

Estas modificaciones incluyen:

. Lliminacién de las exenciones a corto plazo para los que adoptan por primera vez;
se eliminan algunas exenciones a corlo plazo v los parralos relacionados con la
fecha de vigencia de la NIIF 1 porque estas exenciones ya no son aplicables.

. Medicién de una asociada o negocio conjunta a valor razonable: se aclara que las
entidades que pueden optar por medir las inversiones ¢n negocios conjunlos y
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asociadas a valor razonable con cambios en resultados hardn esta eleccidn por
separado, para cada asociada o negocio conjunto

p) Annual Improvements to IFRS Standards 2015-2017 Cycle

Este documento establece modificaciones a distintas Normas NIIF. Las “mejoras anuales™
proporcionan un mecanismo para tratar eficientemente una coleccién de modificaciones
menores a las Normas NITF,

Una enudad aplicard cada una de las modificaciones para los periodos anuales que
comiencen a partir del 1 de enero de 2019, permitiéndose la aplicacion anticipada.

Este documento introduce modificaciones de acuerdo con la siguiente tabla:

Norma Tema de la modificacion

NIIF 3 Combinaciones de negocios | Participaciones previamente mantenidas en
NITF 11 Acuerdos conjuntos una operacion conjunia,

NIC 12 Impuesto a las Ganancias Consecuencias en el impuesto a [as

ganancias de los pagos realizados sobre
instrumentos linancieros clasificados como
 patrimonio (a). =
NIC 23 Costos por Préstamos Costos de préstamos susceptibles de
capitalizacion.

{a) [.as modificaciones a la NIC 12 Impuecsto a las Ganancias resultaron en
modificaciones a los Fundamentos de las Conclusiones sobre la NIC 32 Instrumentos
Financieros. [istas enmiendas se cstablecen en la misma seccion de este documento que las
enmiendas a la NIC 12,

La administracién de la Compariia se encuentra analizando los efectos de estas mejoras v
estima que los mismos no serdn significativos dentro de los estados financieros por lo que
prevé adoptar las modificaciones en las fechas establecidas como de adopcion obligatoria
para cada una de ellas seglin corresponda.

4. Politicas Contables

A continuacién. s¢ describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion
de los estados financieros, tal como lo requiere la NIC 1 “Presentacién de Lstados
Financieros”. Estas politicas han sido disefiadas en funcion de las NIIF vigentes al 31 de
diciembre del 2017 y 2016 y se han aplicado de manera uniforme para todos los anos

presentados.

1. Bases de medicidn
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Los estados financieros de la Compafiia han sido preparados sobre la base del costo
historico, modificado por el pasivo por beneficios post empleo de jubilacion patronal y
bonificacion por desahucio que se encuentra registrado al valor presente de los pagos
futuros estimados de acuerdo al estudio acluarial practicado por un perito independiente.

b. Moneda funcional v de presentacion

las cifras presentadas en los estados financieros de [a Compaififa v sus notas estan
expresadas en dolares de los Estados Unidos de América (EUA), la cual es su moneda
funcional.

¢. Uso de Estimaciones v Supuestos

La preparacion de los estados financieros requiere que la administracion realice juicios,
estimaciones ¥ supuestos que alectan la aplicaeion de las politicas contables v los montos
de activos, pasivos. ingresos y gastos informados. Los resultados reales pueden diferir de
eslas estimaciones,

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. T.os resultados de las
revisiones de las estimaciones contables son reconocidos en el periode en que la
estimacion es revisada y en cualquier periodo futuro afectado.

La informacion sobre juicios en la aplicacion de politicas contables que ticnen efecto
importante ‘scbre ¢l monto reconocido en los estados financieros, se describe en la
siguiente nota: Estimacidn de la vida aril de los activos fijos, especialmente Vehiculos, se
toma como estimacion de vida atil 8 afos.

La informacion sobre supuestos ¢ incertidumbres de cstimacidn que ticnen un riesgo
significativo de resultar en un ajuste material en el proximo afio financiero, se incluye en
las siguientes notas:

d. Disponibilidades
Corresponde al efectivo disponible, depdsitos en bancos altamente liquidos.
e. Estado de flujos de efective

Para efectos de preparacion del Estado de flujos de efectivo, la Compaiiia ha definido las
siguientes consideraciones:

Efectivo en caja v bancos: Fl efectivo en caja y bancos estd compuesto por las
disponibilidades ¢n caja y por los depdsitos monetarios que se mantiene en bancos. Los
aclivos registrados en el efectivo en caja ¥ bancos se registran al costo histérico que se
aproxima a su valor razonable de mercado.
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En el estado de situacion financiera, los sobregiros bancarios se clasifican como recursos
ajcnos en el pasivo comente.

Para propositos del estado de flujos de efectivo. el efectivo en caja v bancns s presentado
por la Compaiifa neto de sobregiros bancarios, si los hubiese.

Actividades de opcracién: son las actividades que constituyen la principal fuente de
ingresos ordinarios de la Compaifiia, asi como otras actividades que no puedan ser
calificadas como de inversion o financiamiento.

Actividades de inversion: corresponden a actividades de adquisicién, cnajenacién o
disposicion por otros medios de aclivos no corrienles y omras inversiones no incluidas en el
electivo y sus equivalentes.

Actividades de financiamiento: aclividades que producen cambios en ¢l tamafio v
composicion del patrimonio neto y de los pasivos de caracter financiero,

f. Cuentas por Cobrar

Son reconocidas y registradas con la respectiva factura por la prestacién del servicio. Para
aquellas cuentas con riesgo de recuperacion se estima un valor de incobrabilidad, el cual es
reconocido en los resultados del periodo.

g. Equipos, muebles v enseres, vehiculos, software vy adecuaciones

Los equipos, muebles v enseres, vehiculos, software y adecuacionmes (incluyendo
accesorios ¥ mobiliario) se registran al costo de adquisicién o al costo de fabricacién
incluvendo cualquier costo atribuible directamente para trasladar los activos en la
localizacion v condiciones necesarias para operar de la forma previsla por la
Administracion de la Compafida.  Lstos activos se miden al costo historico menos la

depreciacion acumulada y menos las pérdidas por deterioro.

Los desembolsos incurmidos después de que la propicdades. planta ¥ cquipo se haya puesto
en operacion para reparaciones y gastos de mantenimiento ¥ de reacondicionamiento, sc
cargan a los resultados del periodo en que se incurren, Para los componentes significativos
de propiedad. planta v equipo que deben ser reemplazados periddicamente, la Compaiiia da
de baja al componente reemplazado y reconoce al componente nueve con su
correspondiente vida Util v depreciacion, Todos los demds costos rutinarios de reparacién y
mantenimiento s¢ reconocen ¢n los resultados a medida que se incurran.

e Activo _ Tasa
Mugebles, enseres v equipos de oficina 10%
Equipos de computacion 33.33%
Vehiculos 12.50%

Soltware 10%
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Los estimados de vida atil, el valor residual v el método de depreciacion se aclualizan
conforme se requiere, pero al menos una vez al afio son evaluados v de ser necesario, se
ajustan prospeclivamente.

Cuando el valor segin libros de un activo es mayor que su monto recuperable estimado,
dicho valor en libros es ajustado a su monte recuperable. Las pérdidas por deterioro de los
aclivos s¢ registran como gasto en los resultados de la Compailia (véase nota 8),

U'na partida del rubro propiedad, planta y equipo se da de baja al momento de su venta o
cuando no se cspera obtener beneficios econdmicos futuros por su uso o venta Las
ganancias o pérdidas que se deriven de la disposicién de la propiedad, planta y equipos se
determinan como la diferencia entre ¢l ingreso de la disposicion v el valor registrado de los
activos v se reconocen en resultados como parte de “ofros ingresos u otros gastos”, segin
corresponda.

h. Cuentas por Pagar

Representan las obligaciones por compras a proveedores nacionales, las cualcs tienen
vencimientos de hasta 90 dias.

i. Beneficios a los empleados

Beneficios a los empleados a corto plazo

La Compaiifa otorga beneficios a corto plazo a sus empleados como parte de sus politicas
de compensacion v retencion del personal. Estin medidos a una base no descontada y

reconocidos como gastos a medida que el servicio es recibido.

Participacién a trabaiadores

De conformidad con disposiciones legales. la Compailia reconoce a favor de sus
trabajadores una participacién del 15% sobre las utilidades del cjercicio; se contabiliza al
gasto en el periodo en ¢l cual se devenga.

Gratilicacion por benelicios sociales

La Compafiia reconoce <1 gasto por beneficios sociales y su correspondicnte pasivo sobre
las bases de las respectivas disposiciones legales vigenies en ¢l Ecuador. Las
aratificaciones corresponden a lo siguiente:

Décimo tercer sueldo. - O bono navideo. es un beneficio que reciben los trabajadores
bajo relacion de dependencia y corresponde a una remuneracion equivalente a la doceava
parte de las remuncraciones que hubieren percibido durante ¢l afio calendario. Los
trabajadores tienen derecho a que sus empleadores les paguen mensualmenie. la parte
proporcional a la doceava parte de las remuneraciones que perciban durante el afio
calendario.
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Décimo cuartoe sueldo. - O bono escolar es un beneficio v lo deben percibir todos los
trabajadores bajo relacion de dependencia, indistintamente de su cargo o remuneracion.
Solo se encuentran excluidos los operarios y aprendices de artesanos de acuerdo con el
articulo! 15 del Cadigo del Trabajo. Consiste en un sueldo bisico unificado vigente a la
fecha de pago.

Fondo de reserva. - Beneficio para el trabajador que preste servicios por mas de un afio
que corresponde al sueldo mensual o salario por cada afio completo posterior al primero de

518 Servicios.

Aporte patronal al TESS, - es el valor mensual que ¢l empleador debe cumplir por sus
trabajadores afiliados al TESS, que corresponde al 12,15% del suelde recibido en ¢l mes.

Bonos rsonal

l.os bonos a empleados son determinados por la Gerencia General v se registran de
acuerdo al rendimiento de cada uno de los empleados de la Compafia; se reconocen como
un gasto y un pasivo en el resultado del periodo en el cual se ocasionan.

j- Beneficios Post - empleo v por terminacidon

[.a Compafiia proporciona beneficios posteriores al empleo mediante planes de beneficios
definidos establecidos de acuerdo a las leyes laborales del Ecuador. La obligacion legal de
los beneficios permanece con la Compariia.

La Compafiia tienc los siguientes planes por beneficios delinidos:

Planes de Beneficios Definidos — Jubilacion Patronal y Bonificacion por D cio

En los planes de prestacién definida de la Compaiiia, el importe de la pensién que recibird
un empleado al jubilarse se define por referencia a factores como: indice de expectativa de
vida. el tiempo de servicio del empleado y ¢l salario, considerando que ¢l beneficio se
entrega a los trabajadores que hayan laborado entre veinte o veinticinco afios 0 mas afios
dentro de la Compaiiia de manera continuada o ininterrumpida, de conformidad con las
disposiciones del Cédigo de Trabajo

Ademas, el Codigo del Trabajo también establece que en los casos de terminacion de la
relacion laboral por desahucio, la Compafia bonificard al trabajador con el veinticinco por
ciento del equivalente a la wltima remuneracion mensual por cada uno de los afios de
servicio prestados a la misma empresa o empleador, Igual bonificacion s¢ pagard en los
casos en que la relacion laboral termine por acuerdo entre las partes.

El pasivo por jubilacién patronal y bonificacién por desahucio reconocido en ¢l estado de
situacion financicra es el valor presente de las obligaciones por beneficios definidos (OBD)
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en la lecha de reporte sin considerar el valor razonable de los activos del plan, ya que la
Compaiiia no mantiene activos relacionados con ¢l plan existente.

La administracién de la Compafiia estima la OBD anualmente con la avuda de actuarios
independientes calificados localmente para el efecto, los cuales se basan en las tasas
cstandar de inflacién, las tasas de rotacion del personal. la tasa de crecimicnto de los
salarios v la mortalidad. Los factores de descuento a partir del | de enero de 2016 v
conforme a lo establecido en las Modificaciones a la NIC 19, se determinan al cierre del
afio con referencia a la tasa de rendimiento para los bonos corporativos de alla calidad
emitidos en dolares americanos, debido a que la moneda v el plazo de los bonos
empresariales son congruentes con la moneda vy el plazo estimado de pago de las
obligaciones por beneficios post-empleo que manticne la Compafiia. El efecto de la
modificacion de la NIC 19 se refleja desde el comicnzo del periodo comparativo més
antiguo presentado, csto es en adicion del efecto del afio 2016, se incluven ajustes para re-
expresion de los saldos presentados al 1 de enero v 31 de diciembre de 2015, considerando
que el ajuste de la aplicacion de la modificacion en dichos periodos ha sido reconocido en
los resultados acumulados.

El efecto de las nuevas mediciones (incluyendo las ganancias y pérdidas actuariales) que
surgen en el periodo se reconocen en el patrimonio - otro resultado integral v no son
reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo. Ll efecio del costo laboral del servicio
actual por beneficios definidos se incluye en gastos de personal, mientras que el gasto
linanciero ncto en el pasivo por beneficios definidos se incluye dentro de los gastos
financieros.

iones ¢ hipot

S is actuariales utilizadas en ¢l edlculo de los beneficios a empleados

La cstimacion de la Administracion para el cdleulo de la Obligacion por Benelicios
Definidos (OBD) se basa en un miunero de supuestos criticos tal como tasas de inflacion.
mortalidad. tasa de descuento v la consideracién de incrementos futuros en salarios. Las
variaciones dc estos supuestos pucden impactar el monto de la OBD ¥ el correspondiente
gasto anual por beneficios definidos. Al 31 de diciembre del 2017 ¥ 2016 la tasa de
descuento aplicada ha side medificada en funcién a las reformas de la NIC 19 aplicables a
partir del 1 de enero de 2016 cuyo andlisis se proporeiona en la nota 19,

Beneficios por terminacidn

Son los beneficios a los empleados a pagar como consecucncia de la decision de la
Compafifa de resolver el contrato de un empleado antes de la fecha normal de retiro. De
acuerdo a la legislacion laboral, el beneficio por terminacion que la Compaiiia paga cuando
da por terminada unilateralmente la relacién laboral con un empleado. es el despido
intempestivo.

La Compaiiia reconoce los beneficios por terminacion como un pasivo y como un gasto
cuando, y s6lo cuando, sc encuentre comprometida de forma demostrable a rescindir ¢l
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vincule que le une con un empleado o grupo de empleados antes de la fecha normal de
retiro.

kK. Ingresos por actividades ordinarias

Los ingresos de actividades ordinarias se reconocen en la medida que sea probable que los
beneficios econdomicos fluyan a la Compafia v que los ingresos se puedan medir de manera
fiable. independientemente del momento en el que el cobro es realizado. Los ingresos se
miden por el valor razonable de la contraprestacion recibida o por recibir, teniendo en
cuenta las condiciones de pago definidas contractualmente y sin incluir los impuestos sobre
ventas ¥ disminuyendo cualquier rebaja o descuentos comerciales considerados.

l. Participacion Trabajadores

l.a compafiia reconoce con cargo a los resultados del periodo en que sc devenga la
participacion de los trabajadores sobre las utilidades de la compaiiia, de conformidad a lo
establecido en el Codigo de Trabajo.

m. Impuesto a la Renta

La Compariia registra ¢! Impuesto a la Renta sobre la base de la renta liquida imponible
determinada seglin las normas establecidas en la Ley de Régimen Tributario Intemo y su
Reglamento, Ll gasto por impuesto a la renta reconocido en los resultados del periodo
incluye la suma del impuesto diferido v el impuesto corriente, que no se ha reconocido en
otras partidas de wilidad integral o directamente en ¢l patrimonio neto.

n. Impucsto Corriente

Fl calculo del impuesto corriente se basa en las tasas fiscales y las leyes fiscales que hayan
sido promulgadas a la fecha del estado de situacion financiera o que estén sustancialmente
promulgadas al cierre del periodo de reporte.

La provision para impucsto a la renta ha sido calculada aplicando la tasa deil 22%, de
acuerdo con disposiciones legales vigentes. La provision para impuesto a la renta sc
calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los
resultados del periodo en que se devenga con basc en el impuesto por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las utilidades
gravables. Para los ejercicios 2016 v 2015 dichas tasas se reducen en 10 puntos si las
utilidades son reinvertidas por el contribuyente. De acuerdo con las referidas normas, si la
inversion de utilidades no se materializa hasta el 31 de diciembre del afio siguicnte, la
Compaiia deberd cancelar la diferencia de impuesto con los recargos correspondientes. La
reinversion de utilidades se relaciona con el destino de las mismas en ¢l sentido de que
deben destinarse a la adquisicion de magquinarias nuevas o equipos nuevos que sc utilicen
para su actividad productiva.



GRANT THORNTON DBRAG ECUADOR CIA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre del 2017 y 2016

Listdn exentos del impuesto a la renta los dividendos papados a sociedades locales ¥
sociedades del exterior que nc 2stén domiciliadas en paraisos fiscales.

De acuerdo con el Cadigo Organico de la Producciéon, Comercio ¢ Inversiones, publicado
en el Suplemento al Registo Oficial N® 331 del 29 de diciembre del 2010, s¢ establecen
incentivos fiscales a las inversiones. Entre los aspectos relevantes se anotan:

1) Se reduce la tasa de impuesto a la renta, de forma progresiva, esto es: afio 2011 24%,.
afio 2012 23% y del afio 2013 en adelante el 22%. Adicionalmente, los contribuyentes
administradores u operadores de una Zona Especial de Desarrollo Lcondmico (ZEDE)
tendran una rebuja adicional de 5 puntos en la tasa del impuesto a la renta.

2) Se establecen como deducibles adicionales en el cdleulo del impuesto a la renta ciertos
conceptos de gastos. relacionados con los realizados por empresas medianas en
capacitacion técnica dirigida a investigacion, desarrollo e investigacion tecnologica, b)
las depreciaciones y amortizaciones por las adquisiciones de maquinaria y equipos ¥
tecnologias, ¢) incremento nelo de empleo por un periodo de cinco afios. cuando se
cumplan ciertas condiciones, d) exoneracion del pago del impuesto a la renta durante
cinco afios para las nuevas sociedades que se constituyan, cuyas inversiones nucvas y
productivas sc rezlicen fuera de las jurisdicciones urbanas de los cantones Quito o
Guayaquil y denwro de ciertos sectores econdmicos. ¢) diferimiento del pago del
impuesto a la renta ¥ de su anticipo hasta por cinco afios, para las sociedades que
transfieran por lo menos el 5% de su capital accionario a {avor de al menos el 20% de
sus trabajadores, f) los gastos incrementales por gencracion de nuevo empleo o mejora
de la masa salarial v g) exoneracién de la retencién en la fuente del impuesto a la renta
en los pagos por intereses de créditos externos v lineas de crédito registradas, con tasas
de intereses establecidas por el Banco Central del Ecuador vy otorgadas por
instituciones financieras del exterior, que no se encuentren domiciliadas en paraisos
fiscales.

El impuesto a la renta del afio incluye el cdlculo del impuesto corriente v el impuesto

diferido. Ll impuesto a la renta ¢s reconocido en ¢l estado de resultados, excepto cuando

‘esta relacionado con partidas reconocidas directamente en &l patrimonio, en cuyo caso €s
Y reconocido en el patrimonio o en otras utilidades integrales.

utilizando las tasas vigentes a la fecha de reporte v cualquier otro ajuste sobre ¢l impuesto

TL." ' El impuesto corriente ¢s ¢l impuesto esperado a pagar sobre la renta gravable para el afio.
L]
a pagar Con respecto a aiios anteriores.

.

|

iy

\ . i3
El impuesto diferido es reconocido considerando las diferencias temporales entre el valor
segun libros de los activos v pasivos, para propositos [inancieros y las cantidades utilizadas
para propésitos fiscales. El impuesto a la renta diferido es medido a las tasas de impuestos
que se esperan seran aplicadas a las diferencias temporales cuando éstas sc reversen,
basados en las leves vigentes o sustancialmente vigentes a la fecha de reporte.

El impuesto diferido activo se reconoee (micamente cuando es probable que las utilidades
gravables futuras cstardn disponibles contra las cuales las diferencias temporales puedan
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ser utilizadas. El impuesto diferido activo es revisado en cada fecha de reporte v es
reducido al momento en que se juzgue que es probable que no se realicen los beneficios
relacionados con ¢l impuesto.

o. Clasificacién de saldos en corriente y no corriente

En el estado de situacion financiera adjunto. los saldos se clasifican como cormientes y no
cormentes.

La Compaiia clasificé v presentod a un activo como corriente cuando satisfizo alguno de
los siguientes criterios:

1) se esperaba consumir. en el transcurso del ciclo normal de la operacion de la
Compaiiia:

ii) se mantenia fundamentalmente con fines de negociacion;

iii) sc esperaba realizar dentro del periodo de los doce meses posteriores a la fecha de
balance; o

iv) se trataba de efectivo u otro medio equivalente al efectivo (tal como se define en la
NIC 7). cuya utilizacion no estaba restringida, para ser intercambiado o usado para
cancelar un pasivo. al menos dentro de los doce meses siguientes a la fecha de
balance.

Todos los demads activos se clasificaron como no corrientes,

Adicionalmente, los pasivos se clasificaron y presentaron como corrientes, cuando
satisiicieron alguno de los siguientes criterios:

i) se esperaban liquidar en el ciclo normal de la operacion de la Compafiia;

i1} se mantenian fundamentalmente para negociacion;

1i1) debian liquidarse dentro del periodo de doce meses desde la fecha de balance: o.

iv) la Compaiiia no lenia un derecho incondicional para aplazar la cancelacion del pasivo
durante. al menos, los doce meses siguientes a la fecha de los estados financieros.

Todos los demas pasivos fueron clasificados como no corrientes.

De acuerdo a lo establecido en la NIC 1, ¢l ciclo normal de la operacion de una entidad es
¢l periodo de tiempo que transcurre entre la adquisicion de los activos materiales, que
entran en el proceso productivo, y la realizacion de los productos en forma de efectivo o
equivalentes al cfectivo. En el caso de la Compaiiia se ha considerado un ciclo operativo
de 12 meses.

5. Administracion de Riesgos Financieros

La Compaiiia estd expuesta a los siguientes riesgos relacionados con ¢l uso de instrumentos
financieros:
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Riesgo de crédito.

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compaiiia si un
cliente © contraparte ¢n un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones
contractuales, y se origina principalmente de las cuentas por cobrar a clientes.

La exposicién al riesgo de crédito se ve afectada principalmente por las caracteristicas
individuales de cada cliente. Se ha establecido una politica de riesgo bajo la cual se
analiza a cada cliente nuevo individualmente en lo que respecta a su solvencia antes de
ofrecer las condiciones estindar de pago v entrega,

Se establece unz provision para deterioro de valor que representa su estimacion de las
pérdidas incurridas en relacion con los deudores y otras cuentas por cobrar. La

o

estimacion para pérdida se determina sobre la base de informacidn histérica.

Riesgo de liquidez.

El riesgo de liquidez es ¢l riesgo de que la Compaiiia tenga dificultades para cumplir
con sus obligaciones asociadas con sus pasivos financieros financicras que son
ligwidados mediante la entrega de efectivo o de otros activos financieros. Fl enfoque
de la Compaiiia para administrar la liquidez es asegurar, en la mayor medida posible,
que sicmpre contard con la liquidez suficiente para cumplir con sus obligaciones
cuando vencen, lanto en condiciones mormales como de tensién, sin incurrir en
peérdidas inaceptables o arriesgar su reputacion.

Riesgo operacional.

Ll riesgo operacional es el riesgo de pérdida directa o indirecta originado de una amplia
variedad de causas asociadas con los procesos, el personal, la tecnologia e
infraestructura de la Compariia, ¥ con los factores exiemnos distintos de los riesgos de
liquidex. de mercado ¥ de crédito como aquellos riesgos que se originan de
requerimientos legales v regulatorios ¥ de las normas gencralmente aceptadas de

-

comportamiento societario.

El objetivo de la Compafila es administrar ¢] riesgo operacional de manera de
equilibrar la prevencién de pérdidas financieras y el dafio a la reputacion de la
compaiiia con la efectividad general de coslos, y de evitar los procedimientos de
control que restrinjan la iniciativa y la creatividad.

La administracion del riesgo operacional estd respaldada por el desarrollo de normas en
las siguicntes dreas:
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¢ Requerimientos de adecuada segregacion de funciones, incluyendo la autorizacién
independiente de las transacciones.

Requerimicntos de conciliacion y monitoreo de transacciones.

Cumplimiento de requerimientos regulatorios y otros requerimientos legales.
Documentacion de controles y procedimientos.

Requerimientos de evaluacién periodica del riesgo operacional enirentado, y la
idoneidad de los controles y procedimientos para abordar los riesgos identificados.
Capacitacion y desarrollo profesional.

Normas éticas v de negocios.,

6. Caja Bancos

Conformado por:
Lss
2017 2016
Caja chica 500 498
Bancos 66.489 31.429
Total 66.989 31.927
7. Cuentas por Cobrar
Conformado por:
uss
2017 2016
Clientes 267.428 316.530
Empleados 5.494 3.763
Anticipos Varios 5.331 10.922
Impuestos anticipados 28,798 41.554
Cuentas por Cobrar Relacionadas (1) 133.216 130.992
Otras 13.870 3.293
Provision para Cuentas Incobrables (10.227) (8.295)
Total 443910 498.759

(1) Basicamente corresponde a cuentas derivadas de la absorcién del personal de las
compaiifas relacionadas Dbrag Contadores S.A, y Dbrag Consultores Gerenciales
S.A.
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8. Gastos Anticipados

Conlormado por:

2017 2016
Garantias | . 400 2.400
Seguros anticipados 3417 2.645
Total 4517 5.045

9. Propiedades v equipo

Conformado por:
COSTO DEPRECIACION NETO
ACUMULADA
uUss

Liquipo de Oficina 21.253 13.732 7.521
Muebles y enseres 23.363 13.584 9.779
Vehiculos 63.043 60.990 2.653
Equipos de Computacion 60.666 0517 10,149
Software 7.237 6.173 1.064
Adecuaciones 55.864 13.114 42.750
TOTALES 232.026 158,110 73916
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2016
COSTO DEPRECIACION NETO
ACUMULADA

Equipo de Oficina 20.903 12.054 8.849
Muebles v enscres 19.652 11.875 7.777
Vehiculos 63.643 56.210 7433
Equipos de Computacion 52.041 42.712 9.329
Software 7.237 5.260 1.977
Adecuaciones 32.365 2.553 49812
TOTALES 215841 130.664 85.177

El movimiento de propiedades y equipos, fue como sigue:

Costo

Saldo Inicial
Compras
Total

Depreciacién Acumulada
Saldo Inicial
Adiciones

Tovtal

Cuentas por Pagar

Conformado por:

Proveedores Nacionales
Socios

Otras

Total

2017

Uss

215.841
16.185

232.026

2017

———————————EEEE

130,665
27.445

158.110

2017

=
il
2

98.707
53.801
1.720

154,228

2016
156.529
39.312
215.841
——————E

2016

111.676
18.988

130.664

2016

129.046
68.855
17.570

215471
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11.

12.

Pasivos Acumulados

Conformado por:

Uss
2017 2016
Impuestos a pagar 11.923 13.408
Obligaciones con el less 20.408 19.606
Obligaciones laborales (1) 81.513 67.632
(ros pasivos acumulados 3.773 3544
Total 117.617 104.190

(1) Al 31 de diciembre del 2017 incluye bdsicamente Sueldos por pagar US$
54.833; Décimo Tercer Sueldo por US$ 5.308; Décimo Cuarto Sueldo por USS
9.738; 15% Participacion 1'rabajadores por US$ 11.635. Al 31 de diciembre del
2016 incluye basicamente Sueldos por Pagar USS 53.485; Deécimo Tercer
Sueldo por USS 5.752; Décimo Cuarto por USS 7.153; Vacaciones por USS 57;
| 5% Participacion Trabajadores por USS 1.077; Farmacias y Médicos US$ 88,

Préstamo bancario

Conformado por:

USS
2017 2016
Préstamo hancario 13.174
Total 13.174

Corresponde a la porcion corriente del préstamo otorgade por el Banco de Guayaquil
el 19 de octubre del 2016 por un monto de USS 30.000, a una lasa de interés del
9.76%. v vence el 5 de octubre del 2018.
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13. Jubilacién Patronal y Desahucio

14.

16.

Conformado por:

LS
2017 2016
Jubilacién Patronal 79.332 113.536
Desaucio 51.490 24 478
Total 130.822 138.014

Representa el valor actualizado al 31 de diciembre del 2017 y 2016, caleulado por un
perito independiente, cuyeo proposito es atender las obligaciones patronales por aguellos
trabajadores que hayvan acumulado veinticinco afios de servicio continuado o
interrumpido.

Capital Social

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016. el capital de la compafia corresponde a 400
pariicipaciones de US$ 1 cada una.

Reserva Legal

La Ley de Compafias del Ecuador establece que por lo menos el 5% de la utilidad
liquida anual sea apropiada como reserva legal, hasta que ésta alcance como minimo ¢l
20% del capital suscrito vy pagado. Esta reserva no puede ser disuribuida a los
accionistas, excepto en caso de liquidacién de la Compaiiia. Desde el 31 de diciembre
del 2015, la compaiiia no ha efectuado ni registrado dicha apropiacion. por considerar
que el monto acumulado ha superado cl 20% del capital suscnito y pagado.

Resultados Acumulados

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 mantiene utilidades acumuladas por USS 129.466 v
USS 140.265, respectivamente.
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17. Ingresos

Conformados principalmente por ingresos generados por la prestacion de servicios.

uss
2017 2016
Auditoria 922.749 747.920
Contabilidad §79.228 464.065
Trabajos especiales 33.190 107.352
Certificaciones 41925 96.300
Ouros 41.915 4.002
Total Gastos 1.639.007 1.419.639
18. Gastos operacionales
Conformado por:
Us$
2017 16

Empleados 1.121.317 1.094.192
Honorarios 10.690 18.132
Costos Relacionados 109.809 96.352
Gastos Corrientes 265.578 227.184
Provisionzs 29378 18.980
Participacion Trabajadores 10.259

Otros Gastos 52414 16.385
Total Gastos 1.599.445 1.471.234

==
V{}V 19. Impuecsto a la Renta

a) Conciliacion tributaria

De conformidad con disposiciones legales, la provision para el impuesto a la renta se
calcula a la warifa del 22% aplicable a la utilidad gravable por el periodo cnmpr@d!du
entre 1 de enero al 31 de diciembre del 2017 y 2016, Un detalle de la conciliacion
tributaria fue como sigue:
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Lss
2017 2016

Utilidad / (Pérdida) contable 68.393 {252)
15% participacién trabjadores (10.259)

Utilidad / (Pérdida) antes de impuestos 58.134 (252)
Menos: Ingresos excentos (8.861)
Mas: Gastos no deducibles 33.950 54 458
Base imponible 92 084 45.345
Impuesto a la renta causado 20.258 9.976
Anticipo impuesto a la renta §.474 10.547
Impuesto causado 20.25% [0.547
Retenciones en fuente 47.340 51,481
Saldo a favor 27.081 40,934
Impuesto a pagar 4} 0

las sociedades residentes y los establecimienlos permanentes en el Ecuador estin
obligados a informar periédicamente al Servicio de Rentas Internas sobre la totalidad de
su composicion societaria, a fin de poder aplicar la tarifa corporativa de impuesto a la
renta del 22% (caso contrario debera aplicar la tasa del 25%). A la fecha de emision de
los estados [inancieros, la Compariia ha cumplido con esta disposicion legal.

Las normas tributarias exigen el pago de un “anticipo minimeo de impuesto a la renta”,
cuyo valor es caleulado en funcidn de las cifras reportadas el afio anterior sobre el 0.2%
del patrimonio. 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y
0.4% de los activos. Ademads, se establece que en caso dec que el impuesto a la renta
causado sea menor que ¢l monto del anticipo minimo, éste iltimo se convertird en
impuesto a la renta definitivo. a2 menos que el contribuyente solicite al Servicio de
Rentas Internas su devolucion, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con las normas
que rige la devolucion del anticipo. En el gjercicio 2016 el gasto de impuesto a la renta

corricnte se determind en base al calculo del anticipo minimo.

by Revision fiscal
‘F*/— De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las
jﬂ! declaraciones del impuesto a la renta de la Compafiia. deniro del plazo de hasta tres afios
J."/" " posteriores contados a partir de la fecha de presentacion de la declaracion del impucsto a la
[" v renta, siempre y cuando haya cumplido opormunamente con sus obligaciones tributarias. A la
fecha, el Servicio de Rentas Internas tiene el derecho de revisar el impuesto a la renta del afio
2014 al 2017.
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20. Obligacién por Beneficios Post empleo

La Compaiiia tiene la responsabilidad de pagar a sus trabajadores obligaciones por beneficios
post empleo de acuerdo al Codigo del Trabajo, bajo el concepte de jubilacién patronal y
desahucio,

De acuerdo a lo establecido en el Cddigo del Trabajo los empleados y trabajadores que por
veinticinco aflos o mas hubieren prestado servicios de manera continuada o
interrumpidamente, tendrén derecho al beneficio de la jubilacion patronal; de igual manera
en el caso del trabajador que hubiere cumplido veinte afios, ¥ menos de veinticineo afios de
trabajo de manera continuada o interrumpidamente tendrd derecho a la parte proporcional de
dicho beneficio.

L.a Compaiiia registra un pasivo conlingsnte por terminacion de la relacion laboral por
desahucio solicitado por la Companiia o por el trabajador, consistente en el veinticinco por
ciento de] equivalente a la dltima remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicio
prestados en la Compafia.

Modificacién a los Fundamentos de las Conclusiones de la NIC 19 Beneficios a los
empleados

A partir del ejercicio iniciado el 1 de enero de 20116, la Compafiia aplica para la preparacion
de sus estados financieros los cambios introducidos en el documento “Mejoras anuales a las
NIIF, eiclo 2012 — 2014”. Entre otros cambios, este documento mtroduce una modificacion
al parrafo 83 de la NIC 19, referido a como estimar la tasa de descuento a emplear para
medir las obligaciones por planes de beneficios definidos.

Lste cambio determind que la Compariia utilice como tasa para descontar las obligaciones de
beneficios post-empleo (tanto [inanciadas como no). que se determind utilizando como
relerencia:

- los rendimientos del mercado, al final del periodo sobre el que se informa,
correspondientes a las emisiones de bonos u obligaciones empresariales de alta calidad:

- en monedas para las cuales no exista un mercado amplio para bonos empresariales de
alta calidad, se utilizardn los rendimientos de mercado (al [inal del periodo de
presentacion) de los bonos gubernamentales denominados en esa moneda.

Dado que la norma ar'es no clarificaba si el factor determinanie era la monecda de
cancelacion de las obligaciones o el criterio geografico (ubicacion de la entidad) la practica
de la Compafiia que era la que prevalecia en el mercado era utilizar como referencia los
rendimientos de los bonos del gobiemo del Ecuador, ante la ausencia de un mercado amplio
de bonos empresariales de alta calidad en el pais. Al cambiar [a norma y definir claramente
que el énfasis se debe poner en la moneda de cancelacion y no en el factor geogrifico, la
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Compaiiia comenzo a utilizar como referencia el rendimiento de bonos empresariales de alta
calificacion crediticia en dolares de los Estados Unidos de Norteamérica.

La Compaiiia aplico estc cambio de manera retroactiva, afectando la informacion financiera
para los afios 2015 y 2014, de acuerdo con lo establecido por la norma de transicién de estos
cambios que establecia que una entidad aplicara la modificacion desde el comienzo del
periodo comparativo mids antiguo presentado en los primeros estados financicros en los que
la entidad aplica la modificacién. Los ajustes que han surgido de la aplicacién de la
modificacidn se reconocieron en los resultados acumulados al comienzo de ese periodo.

21. Saldos y Transacciones con Partes Relacionadas

Corformado por:

Uss
2017 2016
Active
Dbrag Consultores Gerenciales S.A. (1) 76.527 71.882
Dbrag Contadores S.A. (2) 56.690 56.110
Total 133.217 130.992

(1) Compuesto por servicios de consultoria,

{2) Compuesto por valores pendientes de cobro por el pasivo laboral generado en la
sustilucion patronal.

22. Contratos ¥ compromisos
Al 31 de diciembre del 2017 la compafiia posee firmados contratos de arrendamicnto

de [as oficinas Quito ¥ Guavaquil, donde opera la compafiia. Asi mismo la compafia
arrienda una suite en Quito.

23. Nueva Normatividad Relevante

f?\:, hcg 2017
L | - Mediante Registro Oficial N® 150 del 29 de diciembre del 2017. Segundo
i Suplemento, se publica la Ley de Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento de la

Dolarizacion y Modemnizacién de la Gestion Financiera.
De esta ley se resaltan los siguientes aspectos significativos:

» Incremento de la tarifa del impuesto a la renta para sociedades del 22% al 25% ¥
del 25% al 28%.
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= Exoneracion del pago del impuesto a la renta, por 3 afios, para nuevas
microempresas, a partir del afio en que genercen ingresos operacionales.

« Rebaja de tres puntos porcentuales en la tarifa del impuesto a la renta para miecro y
pequerias empresas, ¥ para exportadores habituales que manlengan o incrementen
el empleo.

« Deduccion del impuesto a renta adicional por adquisicidn de biencs o servicios a
organizaciones de la economia popular v solidaria consideradas microempresas.

« Eliminacion de la deduccion de la provision de jubilacién patronal y desahucio.

« Modificacion de las normas que establecen ¢l calculo del anticipo de impuesto a la
renta de sociedades. sucesiones indivisas y personas naturales obligadas a llevar
contabilidad que realicen actividades empresariales.

« Devolucion del ISD para exportadores habituales para importacion de materia
primas, insumos ¥ bienes de capital para ser incorporados en proceso productivos
de bienes que se exporten.

» Eliminacion del impuesto a las tierras rurales.

e Se deberd informar anualmente a la Superintendencia de Compariias, Valores y
Seguros, la noémina de los administradores, representantes legales v socios o
accionistas, incluyendo a los propietarios legales y a los beneficiaros efectivos de
las compaiiias constituidas en el Ecuador.

= FEl dinero electrénico serd operado por las entidades del sistema financiero nacional.

« Calculo del anticipo de Impuesio a la Renta; las sociedades y las sucesiones
indivisas, obligadas a llevar contabilidad, no considerardn en ¢l cédlculo de este
anticipo, exclusivamente en el rubro costos v gastos, los sueldos v salarios, la
décima tercera y décima cuarla remuneracion, asi como los gastos patronales al
Seguro Social obligatorio.

2016

- Mediante Registro Oficial N” 918 del 9 de enecro del 2017, Decreto N® 1287, se
expide ¢l Reglamento para la aplicacion de la Ley Organica de Incentivos Tributarios
para varios sectores productivos e interpretacion del Art. 547 del Codigo Orgénico de
Oroanizacion Territorial, Autonomia y Descentralizacion.

- Mediante Registro Oficial N® 919 del 10 de enero del 2017, Resolucidon del Servicio
de Rentas Internas SRI N® NAC-DGERCGC 16-0536, se expiden las Normas que
establecen las condiciones, plazos v las excepeiones para informar la composicion
societaria y aprobar ¢l anexo de Accionistas, participes, socios, miembros de
directorio y administradores.

- Mediante Registro Oficial N° 913 del 30 de diciembre del 2016, se publican la Ley
Orgéanica para evitar la especulacién sobre el valor de las tierras y fijacion de
tributos.

- Mediante Registro Oficial N° 759 del 20 de mayo del 2016 (Suplemento). se publica
la Ley Orginica de Solidaridad y de Corresponsabilidad Ciudadana para la
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24,

— —

Reconstruccion v Reactivacion de las zonas afectadas por cl terremoto del 16 de abril
del 2016.

Aprobaciin de los estados financieros

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2017, se encuentran pendientes de
aprobacion por parle de la Junta General de Socios a la fecha de emision (2 de
febrero del 2018). La gerencia general considera que estos estados financieros, serdn
aprobados sin modificacion.

Fventos Subsecuentes

Fntre el 31 de diciembre del 2017 ¥ 2016 v la fecha de emisién de los estados
financieros 2 de febrero del 2018 y 28 de marzo del 2017, respectivamente no han
existido eventos subsecuentes con impacto en los Estados Financieros, que ameriten
su revelacion, excepto lo revelado en la Nota 17 Nueva Normatividad Relevante.
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