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Morales & Asociados

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Socios de
Grant Thornton Dbrag Ecuador Cia. Lida.:

Opinién

1. Hemos auditado los estados financiercs que se adjuntan de Grant Thornton Dbrag Ecuador
Cia. Ltda., gue comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2018 v
los correspondientes estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de
efectivo por el afio terminado en esa fecha y un resumen de las politicas contables
significativas vy ofras notas explicativas.

2. En nuestra opinién, los referidos estados financieros se presentan razonablemente, en tados
los aspectos materiales, |a posicidn financiera de Grant Thornton Dbrag Ecuador Cia. Ltda.,
al 31 de diciembre del 2018, es el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por &l
ano terminado en esta fecha, de acuerdo con Normas Intermacionales de Informacion
Financiera — NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

Fundamentos de la opinién

3. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIA).
Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en
este informe en la seccidn "Responsabilidades del auditor en relacidén con la auditoria de los
estados financieros”. Somos independientes de Grant Thornton Dbrag Ecuador Cia. Ltda.,
de acuerdo con el Codigo de Etica para Profesionales de |a Contabilidad del Consejo de
Normas Internacionales de Etica para Contadores (IESBA por sus siglas en inglés) y las
disposiciones de independencia de la Superintendencia de Compaiias, Valores v Seguros
del Ecuador, v hemos cumplido las demas responsabilidades de ética de conformidad con
dicho Cédigo. Consideramos que la evidencia de auditoria gue hemos obtenido es suficients
¥ apropiada para proporcionar una base para nueastra opinidn.

Informacion presentada en adicion a los estados financieros

4. La Administracion es responsable por |la preparacion de informacion adicional, la cual
comprende el Informe anual de la Administracion a la Junta de Socios, pero no incluye &l
juego completo de estados financieros y nuestro informe de auditoria, Se espera gue dicha
infarmacidn sea puesta a nuestra disposicion con posterioridad & |la fecha de este informe.

Auditores,
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Muestra opinion sobre 10s estados financierss dela Compania, no incluye dicha informacian vy
no exprasamos ninguna forma de aseguramiento ¢ conclusion sobre la misma.

En conexidn con la auditoria de los estados financieras, nuastra responsabilidad es leer dicha
informacion adicional cuando esté disponible y. al hacerlo, considerar si esta informacion
contiene inconsistencias materizles en relacién con los estados financierss o con nuestro
conocimients obtenido durante [a auditoria, ¢ st de otra forma parsceria estar materalments
incorrecta.

Una vez que leamos el Informe anual de la Administracidn a la Junta de Socios, si
concluimos que existe un eror materal en esta informacion, tenemes la obligacion de
repartar dicho asunto a la Administracion de la Compania.

Responsabilidad de la Gerencia por los estados financieros

8.

10.

La Administracion de la Compania es responsable de la preparacion vy presentacicn
razonable de estos estados finantierns de acuerde com Nemmas Internacionales de
informacion Financiera - NIIF, emiidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad ([ASB), y del control interno determinada por la Gerencia como necesario para
permitir la preparacidn de los estados financieros libres de errores matenales, debido a
fraude ¢ error,

En la preparacion de [os estados financieros, 13 Administracion es responsable de evaluar |
capacidad de la Compafiia para confinuar come negecio en marcha, revelando, segan
corresponda, tos asuntos relacionados con negocio en marcha y &l uso de la base contable
de negocio en marcha, a menos gue la Administracion tenga la intencidn de liquidar la
Compania o cesar sus operaciones, o bien, no tenga ofra alternativa realista gque hacerlo.

La Administracion y la Gerencia, son responsables de |a supervision del proceso de reparte
financiero de la Compafia.

Responsabilidad del auditor

11.

12,

Los objetives de nuestra auditoria son obtener seguridad razonable de s los estados
financieros en su conjunio estan libres de errores materiales, debido a fraude o error, y emitir
un infarme de auditaria que incluya nuestra opinion.  Seguridad razonable es un aito grado
de seguridad, pere no garantiza qus una auditoria realizada de conformidad con Normas
Irternacionales de Auditoria (MIA), detectard siempra un arror matetial cuando este exista.
Erores pueden surgir debide a fraude o error v son considerados materiales s,
individualmerte o en su conjunta, pueden razonablemente preverse que influyan en las
decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en log astados financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria, aplicamoes nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo
profasional durante toda |3 suditoria. También:



« |dentificamaos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido
a fraude o error, disefiamos y ejecutamos procedimientos’ de auditoria para responder a
dichos riesgos y oblenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para
proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar un error material
debido a fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccion material debido a
error, ya que el fraude puede implicar colusidn, falsificacion, omisiones deliberadas,
manifestaciones intencionadamente errdneas o vulneracién del control interno.

« Obtuvimos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no
con el proposito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la
Compafiia.

« Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones
contables y la correspondiente informacion revelada por la Administracion es razonable.

« Concluimos sobre lo adecuadoe de la utilizacion, por parte de la Administracion, de la base
contable de negocioc en marcha vy, basados en la evidencia de auditoria obtenida, concluir
si existe o no una incertidumbre material relacionada con eventos o condiciones que
pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Companiia para continuar
como negocio en marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se
requiere que llamemos la atencion en nuestro informe de auditoria a las respectivas
revelaciones en los estados financieros o, si dichas revelacionas no son adecuadas, para
expresar unz opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de
auditoria obtenida hasta |a fecha de nuestro informe de auditoria, sin embargo, eventos o
condiciones futuros pueden ocasionar que la Compafiia deje de ser una empresa en
marcha.

« Evaluamos la presentacion general, la estructura y el contenido de los estados
financieros, incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las
transacciones y eventos subyacentes de un modo que logren una presentacion
razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracién de la Compafiia respecto a, entre
otros asuntos, el alcance y el momento de realizaciéon de |a auditoria planificada y los
hallazgos significativos, asi como cualguier deficiencia significativa de control interna que

identificamos en el transcurso de |a auditoria.
A7 / ﬂ /j
Hauadis b Abocina - A 3
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GRANT THORNTON DBRAG ECUADOR CIA. LTDA

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBERE DEL 2018

ACTIVOS Motas

ACTIVOS CORRIENTES:

Diciembre 31,

2018 2017
{en U.S. ddlares)

Caja y bancos 5 103,835 €6.989
Cuentas por cobrar B 486,926 443 910
Gastos anticipades 7 5.572 4517
Total actives corrientes 556 433 5154186
ACTIVOS NO CORRIENTES:
8
Propiedades y equipos 67,098 73,8916
Activo por impuesto diferido 9,415 -
Total activos no cormrientes 76,517 73.916
TOTAL — 672,850 589,332
L/

Ing. Maria de lo$7Angeles Guijarro
Gerente nyéral




GRANT THORNTON G ECUADOR CIA. LTDA

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

PASIVOS Y PATRIMONIO Notas

PASIVOS CORRIENTES:

Cuentas por pagar g
FPasivos acumulados 10
Préstamos bancarios

Total pasivos corrientes

PASIVOS NO CORRIENTES:

Jubilacion patronal y desahucio 11
Total pasivos no corrientes

Total pasivos

FPATRIMONIO; i
Capital suscrito

Reserva legal

Reserva de capital

Resultados acumulados

Resultado del gjercicio

Tatal patrimonio

TOTAL

Diciembre 31,

2018

2017

(en U.S. dolares)

136,199 154228
132,625 117,617
- 13.174
268 824 285.019
167,642 130,822
167,642 130,822
436,466 415,841
400 400
6,293 6.293
(543) (543)
171,660 129,466
58,674 37.875
236, 173.481
672,950 589,332

__Busew
Ing. Scledad Caizs
Contadora

Wer notas z los estados financieros




GRANT THORNTON DBRAG ECUADOR CIA. LTDA

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

Notas 2018 2017
(en U.S, délares)

Ingrasos por servicios 13 1,831,026 1,639,007
Gastos operacionales 14 (1,748,422) (1,599,445)
Utilidad /(Perdida) operacional 82,604 38,562
Otros ingresos / gastos, netos (1,762) 18,572
Utilidad / (Pérdida) antes de impuesto a la renta 80,842 58,134
Impuesto 2 la renta comiente 15 (31,587) (20.259)
Impuesto a la renta diferido 8419 -
Utilidad / (Pérdida) neta 58674 37,875
Utilidad por participacion _..58674 37,875

, /5 CED
Ing. Maria de los An !e:s_;_gt'_.ijm‘larro Ing. Soledad Caiza
Gerente Geéneral / Contadora

Ver notas a los estados financieros
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GRANT THORNTON DERAG ECUADOR CIA. LTDA

ESTADYO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADOC EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES BE
OPERACION:

Efectivo recibido da clientes

Efectivo pagado a proveedores

Flujo neto de efectivo proveniente de actividades de
Operacidn

FLUJOS DE EFECTIVD EN ACTIIDADES

DE INVERSION:

Adouisicion de propedades v equipo

Fiufe neto de efectivo ufilizado en
actividades de inversion

FLUJOS DE EFECTIVO DE (EM) ACTIVIDADES
CE FINANCIAMIENTO:

Prestamo bancario

Préstamo socio

Flujo neta de efectivo {utiizade an) actividades de
financiamisnto

EFECTIVG Y EQUIVALENTES GE EFECTIVO
Incremento nete en efectivo ¥ equivalentas de
efectiva

Saldes al comienzo del afia

SALDOS AL FIN BEL ANO

Motas 2018

2017

fen LS, ddlares)

1,788,009 1,681,474
(1.737.889) (1,800,731
50,120 80,743
- [15,185)

- {16.185)
(13,174) (14.442)
- (15.054)
{13.474) (26 496)
36,9468 35,062
66,989 31.927

& ) 03,835 86,586




GRANT THORNTON DBRAG ECUADOR CIA. LTDA

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2018

Utilidad neta del ejercicic

Alustes para conciliar la utilidad / (pérdida) neta

con &l efectivo neto provisto por las actividades de

gperacion:

Cuentas incobrables
Depreciaciones
Participacion frabajadores
Impuestos a la renta
Jubilacion patronal
Reversion provesdoras
Provision ingresos

Cambios en activos y pasivos operativos:

Cuentas por cobrar

Gastos anticipados

Active por impuesta diferido
Cuentas por pagar

Pasivos acumulados

Jubilacion patronal y desahucia

Flujo nete provisto en las actividades de
operacion

Y/

Motas 2018

2017

(en U.5. dolares)

58,674 37,875

1,832

6,818 07,445

10,258

20,259

36,820 3.937

(8.000)

4.318 (4,350}

106,631 89,357

(43,016) 37,008

(1,055) 528
(9,419)

(18,028) (38.189)

15,008 3,168

(11,129)

(56,511 (8,614)

— 20120 80,743

=

Ing. Maria de los Angeles Guijarro
Gerente General”

Ihg. Soledad Caiza
Contadora

1=



GRANT THORNTON DBRAG ECUADOR CIA, LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMERE DE 2018

1.

DESCRIPCION DEL NEGOCIO, OBIETO SOCIAL ¥ OPERACIONES

Lz compafiia se canstituyd en 3 Ramiblica del Ecuadar, mediante esoritura
publica, celebrada €l 12 de marzo de 1998, & inscrita en el Registro Mercantil ded
Cantdn Quito el 22 de abril da 1998, con el nombre de D'brag Auditores Cia.
Lida. Et 16 de septiembre del 2002 mediante escritura publica se aumenta el
capital social de USE 80 a USS 400 y se cambia de denominacién a Moore
Stephens I¥brag Auditores Cia. Lida. Con escritura publica del 19 de septiembre
del 2008 se cambia [a denominacidn social a Moore Stephens Auditores Cia,
Lida. Con escritura pablica del 17 de septiembre det 2010, inscrita en el Registro
Mercantit 2l 5 de noviembre del 2010, Moore Stephens Auditoras Cia. Ltda.,
cambia su denominacion a Grant Thomton Dbrag Ecuador Cia. Lida.

El chjeto social de la compafiia es la prestacion de servicios de auditoria
axterna, asesoria contable y {ributaria, contabilidad v desarrollo de sistemas de
computacion aplicables al area financiers contable, seleccidn de personal para &l
drea financiera, cursos de capacitacion en las areas afines, estudic de
factibilidad. En consecuencia, ta sociedad presta sus servicios a cualquier
persona natural ¢ juridica, de derecho plblico, privado, mixto o de autogestién,
de beneficencia publica o privada sin fines de lucro.

Madiante convenio privade, |la compafiia ostenta a representacion de Grant
Thornton international, mediante certificado celebrado el 1 de mayo del 2011,
este hecho no ha implicado un cambio de denomingcién social,

CAMBIOS EN POLITICAS CONTABLES

a} Nommas nuevas y revisadas vigentes para periodos anuales a partir del 1
de enero de 2018 vy relevanies para la Compaiia.

A partir del 1ero. de enerc 2018 existen normas nuevas y revisadas vigentes
rara 2l perioda anual camenzado en dicha fecha. Un detalle de [a informacion
sobre astas normas se presenta 3 continuacion:

- NIIF 3 Instrumentos financieros.

- Aplicacion de la NILIF 8 Instrumentas Financieros con la NIIF 4 Confratos de
Seguro {modificaciones a la NIIF 4)

- NIIF 15 Ingresos de aclividades ordinarias procedentes de contratos con
clientas.

- Clasificacidn vy medicion de transacciones con pagos basades en acciones
{modificaciones a [a NIIF 2).

- CINIIF 22 Transacciones en meneda extranjera y contraprestaciones
anticipadas.

-11-



Transferencias de propiedades de inversidgn (madificaciones a la MIC 40
Mejoras Anuales a las Normas NHF Cicle 2014-2016 (excepto la referida a
la clartficacién del alcance da la NIIF 12).

A continuacidn, un detalle de los pronunciamientes aprobadas v vigentes

para gl afio gue comenzd el 1 de eners de 2018 y que han tenido efecto en
los estados financieros de ta Compafiia fue camo sigue:

MIF 8 Instrumenios finanoieros.

La NIIF 8 Instrumentos financieros estabisce ios requerimientos para
recongcer v medir activos financieros, pasivos financieros y algunos
confratos para comprar o vender parfidas na financieras. Los principales
cambios gue incorpors esta norma son los siguientss:

un modelo para clasificar actives financieros basado en (1) las
caracteristicas confractuales de los flujos de efectivo de un activo
financiers, ¥ (2} el modeds de negacio en el que la entidad o mantiens;

un modelo para designar pasives financierns a2 valor razonable con
camhios en resultados, que requisre, salvo limitadas excepciones, &l
reconocimiento en e ofro resultado integral —en lugar de incluirlas en
resuttados— de asquellas ganancias o perdidas gque procedan de los
cambios en el riesgo de crédito propio de la entidad y que integran [os
cambios en el importe asignado a tales pasives financierns;

un Umice modelo de deteriore para activos financieros —distinic de aquellos
medidos a valar razonable con cambios en resultados— basado en
perdidas craditicias esperadas, que requiers que una entidad contabilice
las perdidas crediticias esperadas cuando el activo financiero es
reconocida inicialments, y que reconczea las pérdidas esperadas para toda
fa vida del aclivo financiero cuando el riesgo de crédito se haya
incrementado significativamente desde su reconocimienta inicial; v,

un madelo de contabilidad de coberturas que alinga mas estrechamente el
tratamienfo contable con las actividades de gestidn de riesgos de [a
entidad, ¥ (&n la NIIF ¥ Instrumentos financieros: informacion a ravelar)
revelasionas mejoradas sobre |2 actividad de gestion de riesgos.

El principal cambio en las politicas contables de |la Compafia con respecto
a la adopcion de la NIIF 9 “Imstrumentos Financiercs™ a partir del 1 de
enero 2018, se presenta en: a) |3 nueva clasificacidén de los activos
financieres; ¥, b) 1a aplicacidon del cdlocule de deterioro bajo e modele de
perdidas crediticias esperadas durante el tiempo de vida de as cuentas por
cobrar — comerciales que no tienen un componente de financiacidn
significativa.

-12-



Al adoptar la NI'WF 8 13 Compahia optd por la solucidn praclica v ne
reexpieso la informacién comparativa de los periedos anteriores en lo que
se refiere a los camhios de clasfficacion y medicidn, incluyendo el
deterioro, por la que los ajustes derivados de la adopcidn de la NIIF 9 ser
reconocieron en patnmonio - resulfadeos acumulados y se reflefan en el
estado de cambios en el patrimonio.

Teniendo en cuenta lo anterior la informacién comparativa para el zfio
terminado el 31 de diciembre de 2017 s2 informa segin la NIC 38 v no es
comparable a la informacidn presentada para el afio terminado &f 31 de
diciemtre de 2018.

Caonforme se presenta previameante, la Compania no ha sufride cambios an
la clasificacion o medicién de los actives y pasivos financieros como
resultado de la aplicacion de la NIIF 9.

Adicionalmente, de |3 aplicacion del cdleulo del deterioro bajo el modeio de
perdidas crediticvias esperadas, la Compafia tampoce ha generado
cambios en los montos previamente registrados.

Para los activos contractuales que surgen de la NIIF 15 y las cuentas par
cobrar comerciales, la Compania aplico un modelo simplificado de
raconocimiento de perdidas crediticias esperadas de por vida, ya que estas
partidas na tignen un componente de financiamiento significative; mientras
que para el resto de cuentas por cobrar aplicd un enfoque general
mediante &f cual evalug el riesge crediticio propio de cada deudaor,

MNNF 15 Ingresags de actividades ordinarias procedentes de _coniratos con

clientes

1)
2)

En mayc de 2015, el [ASE aprobo esta nueva narma, ¥ &l 12 de abrif de
2015, &l |1ASE publicd una enmienda clarificando algunos requerimientos vy
proporcionando una facilidad adicional en 1z transicion para las empresas
gue estan implementando gl nuevo estandar. Estas enmigndas no cambian
lps principios subyacentes de la norma, pero aclaran come deben aplicarse
estos principios cuya vigencia es obligatoria para los ejercicios anuales que
comenzaron a partir del 1 de enero de 2018 y admiie su aplicacidn
anticipada. La NIIF 15 reemplaza a la NIC 11, NIC 18, CINIIF 13, CINIIF
15, CINIIF 18 y SIC 31.

Esta norma incorpora una metodologia para reconacer los ingresos
pravenientes de contratos con clientes basada en cinco pasos:

identificar & contrate (o contratos) con el cliente;
identificar |as obligaciones de desempefio en &l contrato;



3)

5)

determinar &l precio de la transaccién;

asignar el precio de la trangsaccion entre [as obligaciones de desempefio
del contrato,; y

reconacer ¢l ingreso de actividades ordinarias cuando (0 2 medida que) |la
entidad satisface una obligacion de desempefio.

Ademas de las aclaraciones, las modiicaciones incluyen dos facilidades
adicionaies para reducir el costo y |2 complgjidad de una smpresa cuando
se aplica par primera vez la NIIF 15.

Esta nueva norma introduce un madelo integral para ia contabilizaciaon de
los ingresos basado en principios, que introdujo cambios en el imparte v la
gportunidad del recanocimiento de los ingresas de |a Compafiia. Asimismo,
la aplicacién de esta nueva Morma da como resultado informacidn en notas
mas Util para los usuarics de los estados financieros, relacionada con los
ingresos procedenies Ut ConURIn: oon thientas.

La NIfF 15 incluye disposiciones transitorias que le permiten a una entidad:

a)

sequir U enfogque de aplicacién retroactiva, de acuerdoe con los
requarimientos de ia NIC & {con la opcion de utilizar determinadas
simplificacionas contenidas en la NIIF 15); o

saguir el “enfoque del efecte acumuiade’, reconociendo |as consecuencias
de ja aplicacion inicial de esta Norma en la fecha de |la aplicacion inicial por
parte de la entidad {(en &l caso de la Compafia, la fecha de aplicacion
imicial fue el 1 de enero de 2018},

De acuerdo con la guia de transicién, la NMIF 15 solo se ha aplicado a
contratos que estan incompletos al 1 de enero de 2018.

Maturaleza de laos cambios introducidas por la NUF 15

Descripcion de |log hechos

Los ingresos de actividades ordinarias procedenies de contratos con clientes de
la Compafila se generan principalmente por la prestacidn de servicios de
auditoriz, impuestos y contabilidad; los cuales se registran a medida gue se
cumple con las obligacicnes de desempefio existentes y los precios de ¢ada una
de ellas.

Los requerimientos de fa NIIF 15 v su aplicacidn

La Compafiia ha realizada una evaluacion del cumplimiento de los cinco pasocs
establecidos en la NIF 15, y ha considerado que su principal efecto serd el

«|4-



reconocimiento del ingreso de actividades ordinarias cuando (o a medida que) la
entidad satisface una obligacion de desempefio.

Del analisis de la administracién se concluyo que los clientes que reciben el
servicio de auditoria y de impuestos consumen los beneficios al finalizar la visita
de campo de acuerdo al contrato firmado entre ambas partes vy la obligacion de
desempeiio se indica completa una vez emitida la carta con |las observaciones
levantadas por el equipo o el informe de auditoria, Para los clientes del servicio
de contabilidad. el ingreso es reconccido de forma mensual debido a que las
abligaciones de desempefio son cumplidas en este periodo,

NORMAS, MODIFICACIONES E INTERPRETACIONES A LAS
NORMAS EXISTENTES QUE AUN NO ENTRAN EN VIGOR Y QUE
NO HAN SIDO ADOPTADAS ANTICIPADAMENTE POR LA
COMPANIA

A la fecha de autcrizacion de estos estados financieros, el IASE ha publicadeo
nuevas normas, modificaciones e interpretaciones realizadas a las nermas ya
existentes, las cuales ain no entran en vigor y no han sido adoptadas
anticipadamente per la Compania.

La Administracion anticipa que todos los pronunciamientos pertinentes seran
adoptados en las politicas contables de |la Comparia para el primer pericdo que
inicia a partir de |a fecha de vigencia de dicho pronunciamiento,

Un listado de |os pronunciamientos aprobados por el IASE gue aun no entran en
vigor, v que |la Compania no ha aplicado anticipadamente para el cierre
terminado el 31 de diciembre de 2018, son los siguientes:

- NIIF 18 Arrendamientos.

- Caracteristicas de cancelacidn anticipada con compensacién negativa
(modificaciones a la NIIF 9).

- Participaciones de largo plazo en asociadas y negocios conjuntos
{modificaciones a la NIC 28).

- Modificacién, reduccién o liquidacion del plan (modificaciones a la NIC 19).

- Mejoras Anuales a las Normas NIIF@ Ciclo 2015-2017.

- CINIIF 23 - La incertidumbre frente a los tratamientos del impuesto a las
ganancias.

- Venta o aportacion de un activo entre un inversor y una asociada o un
negocio conjunto (modificacionas a la NIIF 10 y a la NIC 28).

- MIIF 17 Centratos de seguros (3).

- Marco Conceptual para la Informacion Financiera.

- Definicion de un negocio (modificacionas a la NIIF 3).

- Definicidn de “material’ o "con importancia relativa® {modificaciones a la
NIC 1y ala NIC 8).
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A continuacion, un detalle de los pranunciamientos aprobados pero que todavia
no entran en vigor, gue se estima tendran efecto en @ Compafia pero que na
han sido aplicados anticipadamente:

L)

oo oo

MIFE 168 Arrendarmientos

En enerm de 2018, el IASB publicd la MUF 168 “Arrendamientos”, que
establece los principios para el reconocimients, meadicion, presentacion y
revelacion de los amendamientos. Esta norma aplica para los efercicios
que comiencen a partir del 1 de enero de 2014,

El principal cambio que incorpora esta narma s Que una arrendataria
debera considerar todos los contratos de arrendamiente (salve limitadas
excepciones) dentro del estade de situacion financiera de |a arrendataria.
Esto implicard que:

2n 2l reconocimiento inicial del contrato, |3 arrendataria;
reconocera un activo por el dereche d2 uso del active bajo
arrendamiento (8 activo subyacente del arrendamisnto}; ¥
raconocaera una obligacidn par el valor dagcontado de lag cuotas del
arrendamignto;

en mamentos postenores, [a arrendataria;
recanocera el gasfo por amortizacion del activo; v
reconocera el costo financiero del pasivo.

Un arrendador confinuara clasificands  sus  arrendamientos  come
arrendamientos operativas ¢ arrendamientos financieros, y contahilizando
cada tipo de arrendamiento de diferentes maneras. Se incorporan nusvos
requerimigntos  de informacién a revelar sobre los contratos de
arrendamiento.

Al 31 de diciembre de 2018, la Compariia era amendataria del inmuehle
donde mantiene sus oficinas v gque de acuerdo con |la NIC 17 son
clasificados como arrendamienios operativos. Si bien al momento se
encuentra evaluando log efectos y no suenta con cifras que permitan
deterrninar el impacto cuantitativo de |2 aplicacion inicial de la NIIF 16, de
lps analisis que la Compahia viene realizando surge que los principales
impactos de |a adopeidn de esta nomna seran los siguientas:

Aumento del total del pasive de la Compania.
Aumenta del total del active de la Compadia.
Efecto en determinados indicadores clave de & situacion financiera y
del rendimiente, entre los que se destacan los siguientes:
Aurnento de la razén de endeudamients,
Reduceidn de 1a rentabilidad sobre activos.
Reduccion de la rotacidn de los activos,
Aumentos de la ganancia antes de depreciaciones, amortizacionss,
mtersses 2 impuesto a la renta (EBITDA).
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Madificacion, reduccion o figuidacion def plan {modificaciones a fa NIC 18]

En febrero de 2018, el [ASE aprobd el documenta ‘Modificacion, reduccidn
O liguitiacion oet plan (modificaciones a fa NIC 19)". Una ertidad apiicara
esas modificaciones a las modificaciones, reducciones o liguidaciones dal
plan gue tengan lugar a partir del primer periode anuai scbre el que se
infforma gque comience desde el 1 de enero de 2012 Se permite su
aplicacidén anticipada. 5 una entidad aplicase las modificaciones en un
periodo gue comience non anteriondad, revelara ese hecho.

Esta modificacidn requiere que una entidad use suposicionas actuariales
actualizadas para determinar el costo de los servicios del periodo presents
v ¢l interes neto para el resto del periodo anual sobre & que se informa
después de [a modificacion, reduccién ¢ liquidacidn del plan cuando la
entidad mide nuevamente su pasivo (activa) por beneficios dafinidas neto.
Al hacer|o de ests forma, una entidad na considerara el efecto del fecho
del active. Unza entidad determinara entonces el efecto del techo dal activo
después de fa modificacion, reduccién o liquidacien del plan v reconocerd
los cambios en ase efecto.

La Compafiia considera que |la aplicacion de esta norma no generagrd
efectos significativas, v preve aplicar [a misma a partir del 1 de enerc de
2019

CINIE 23 - La incertidumbre fremte a fos tratarmientos del impuesio a las

ganancias

Fue emitida por &l IASE en junio de 2017 y fue desarreilada por el Comité
de Interpretaciones de las NIIF (CINHF). Una entidad aplicarda asta
Interpretacién para los periodos anuales que comiencen a partir del 1 de
gnere de 2019, 3e pemite su aplicacidn anticipada. Sl una entidad aplica
esta Interpretacién a parindos anteriores, revelard este hecho,

Esta |Inlerpretacidn  aclara como  aplicar 105 requerimientos  de
reconacirmiento v madicion de la NIGC 12 cuando exisie incertidumbre
frente & los ftratamientos del impuesto a las ganancias. En esta
circunstancia, una entidad reconocera y medira su activo o pasive por
impuestas diferidos o comientes aplicando los requerimientas de [a NIC
12 schre la base de la ganancia fiscal (pérdida fiscal), bases fiscaies,
perdidas fiscales no utilizadas, créditog fiscales no ufilizados vy tasas
fiscales determinadas aplicando esta Interpratacidn,

Concretamente, esta Interpretacion aberds lag siguientes cuestiones:

zj una entidad considerana por separado = {ratamiento impositve inclerio:
los supuesios que una entidad realiza sobre la revisién de los
fratamientos impasitivos por las autoridades fiscales,



MC |

como determinara una entidad 1a ganancia fiscal {perdida fiscal), las
Dases fiscales, pérdidas fiscales no utilizadas, crédites fiscales no
utilizados y tasas fiscales; y

como cansiderard una entidad los cambios en hechos y circunstancias.

La Compania considera que la apiicacion de esta norma no generara
efectos significatives, y prevé aplicar 1a misma a partir del 1 de enere de
2019,

Definicidn de “material” o “con importancia refative” fmodificaciones a la
v ala NIC 8}

En octubre de 2013, el IASE aprohd el documento "Definicidn de
'material’ o 'con impartancia relativa’ (modificaciones alaNIC 1y ala NIC
8)". Una entidad aplicard esas modificaciones de forma prospectiva a los
periodos anuales que comiencen a pariir del 1 de enerc de 2020. Se
permite su aplicacidon  anticipada. Si una  entidad  aplica  esas
madificaciones en un periodo que comignce con anterioridad, ravelara
aste hacho,

La nueva dafinicion de "matenal” o “importancia relativa” de la NIC 1 y de
la NIC 8 determina que la informacion es material o tiene importancia
relativa si su omision, expresidn inadecuada o ensombrecimiento podria
aspararse razonablements gue influya sobre las decisiones que los
usuarios principales de los estados financieros con proposito general
toman a parir de los estados financieros, que proporcianan informacian
financiera sobre una entidad gue informa.

La Compafila considera que la aplicacion de esta norma no generara
efectos significatives, la administracién preve adoptar esta norma a partir
del 1 de enero de 2020,

POLITICAS CONTABLES

A continuacidn, se describen las principales politicas contables adoptadas en |z
preparacion de los estados financieros, tal como lo requiere la NIC 1
"Prasentacion de Estados Financieros®. Estas politicas han sido disefadas en
funcién de las NIIF vigentes al 31 de diclembre de 2018 y se han aplicado de

mane

4.1,

ra uniforme para todos los afios presentados.

Bases de medicidn

Los estados financieres de la Campafia han sido prerarados sobve I
base dal| costo histdrico, modificade por &l pasivo por beneficios post
emplec de jubilacidn patronal y bonificacién por desahucio que se
encusntra registrado al valor presente de los pagos fuduros estimados de
acuerdo zl estudio actuanal practicado por un perito independients.
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4.2,

4.3

4.4.

4.5.

Maneda Funcional y de presentacidon

Las cifras presentadas en los estados financieres de la Compania y sus
notas estan expresadas en dolares de los Estades Unidos de Ameérica
(EUA), |z cual s su moneda funcionat.

IUsc de Estimaciones v Supuestos

La preparacidn de los estados financieras requigre que la administracion
realice juicios, estimaciones y supuestos que afectan |a aplicacidn de las
politicas contables y los monios de activos, pasives, ingresos y gastos
informados. Los resultados reales pueden diferir de estas estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente.
Los resultados de las revisiones de las estimaciones contables son
recondcidos en el periodo en gue |3 estimacian es revizada y en
clalguier periodo future afectado.

La informacion sobre juicios en la aplicacidn de politicas contables gque
tienen efectn  imporants sobre el monto reconocido en los sstados
financieros,

La infarmacion sobre supuestos e incertidumbres de estimacidn que

tienen un riesge significativa de resultar en un gjuste matedal en 2l
préxima ano financiero. :

Caja V¥ hahcos

Corrasponde al efectivo disponible, depdsitos en bances altamenis
liquidos.

Estado de flujos de efectivg

Para efectos de preparacion del Estadeo de flujes de sfactive, la
Compadiz ha definido ias siguientes consideracionas;

Efectivo en caja y bancos: El efectivo en caja y bancos asta compueste
por |25 disponibllidades en caja v por los dapdsitos monetanos que se
mantiens en bancos. Los activos registrados en el efective en caja y
bancos se registran al costo histdrico que s& aproxima a su valor
razonahle de mercado.

En el estado de situactdn financiera, los sobregiros bancaros se
clasifican como recursos ajenos en ef pasivo corriente.

Fara propdsitos del estade de flujos de efectivo, &l efective en caja v

bancos 25 presemtade por la Compania neto de sobregiros bancarios, si
los hubisse.
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4.6.

4.7.

Actividades de operacién: son las actividades que constituyen |a
principal fuente de ingreses ardinarios de la Compa#iia, asi como otras
actividades que no puedan ser calificadas como de inversion o©
financiamienta.

Actividades de inversion: corresponden a actividades de adguisicion,
enajenacién o disposicion por otros medios de activos no corrientes y
otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

Actividades de financiamiento: actividades que producen cambios en &l
tamafio y composicion del patrimonic neto y de los pasivos de caracter
financiero.

Cuentas por Cobrar

Son reconocidas y registradas con la respectiva factura por |z prestacion
del servicio. Para aguellas cuentas con riesgo de recuperacion se estima
un valor de incobrabilidad, el cual es reconocido en los resultades del
periodo.

Equipos, muebles y enseres, vehiculos, software y adecuaciones

Los equipos. muebles y enseres, vehiculos, software y adecuaciones
(incluyendo accesorios y maobiliario) se registran al costo de adquisicion o
al costo de fabricacion incluyendo cualquier costo atribuible directamente
para trasladar los activos en |a localizaclén y condiciones necesarias para
operar de |a forma prevista por la Administracién de la Compafiia. Estos
activos se miden al costo histérico menos la depreciacion acumulada vy
menos las pérdidas por deterioro,

Los desembolsos incurridos después de que la propiedades, planta y
equipo se haya puesto en operacion para reparaciones y gastos de
mantenimiento y de reacondicionamiento, se cargan a los resultados del
periodo en que se incurren. Para los componentes significativos de
propiedad, planta y eguipo que deben ser reemplazados periddicamente,
la Companfia da de bajz al componente reemplazade y reconoce al
componente nueve con su comespondiente vida Util vy depreciacién.
Todos los demas costos rutinarios de reparacion y mantenimiento se
reconccen en los resultados a2 medida que se incurran.

Activo _ Tasa

Muebles, enseres y equipos de oficina 10%
Equipos de computacién 33,33%
Vehiculos 12,50%
Software 10%



4.8.

4.9.

Los estimados de vida Util, el valor residual y €l método de depreciacion
se actualizan conforme se requiere, pero al menos una vez al afio son
evzluados y de ser necesario, se ajusian prospectivamente.

Cuando el valer segun libros de un activo es mayor que su monto
recuperable estimado, dicho valor en libros es ajustade a su monto
recuperable. Las pérdidas por deterioro de |os activos se registran como
gasto en los resultadoes de |2 Compania (véase nota 8),

Una partida del rubrc propiedad, planta y equipc se da de baja al
momento de su venta o cuando no se esperz obtener beneficios
economicos futuros por su uso o venta. Las ganancias o pérdidas que se
deriven de la disposicion de |a propiedad, planta y equipos se determinan
como |a diferencia entre & ingreso de la dispesicion y el valor registrado
de los activos y se reconocen en resultados como parte de ‘otros
ingresos u ofros gastos” segun correspanda.

Cuentas por pagar

Representan las obligaciones por compras a proveedores nacionales, las
cuales tienen vencimientes de hasta 20 dias.

Beneficios a los empleados a carto plazo

La Compafia otorga beneficios a corto plazo a sus empleados como
parte de sus politicas de compensacion y retencion del personal. Estan
medidos a una base no descontada y reconocidos como gastos a medida
gue 2| servicio es recibido.

Parlicipacion a trabaiadores

De conformidad con disposiciones legales, la Compafia reconoce a favor
de sus trabajadores una paricipacion del 15% sobre las utilidades del
ejercicio; se contabiliza al gasto en el periodo en el cual se devenga.

Gratificacién por beneficios sociales

La Compafiia reconoce el gasto por beneficios sociales y su
comrespondiente pasivo sobre las bases de |las respectivas disposiciones
legales vigentes en el Ecuador. Las gratificaciones corresponden a lo
siguente:

Décima tercer sueldo. - O bono navidefio, es un beneficio que reciben los
trabajadores bajo relacicn de dependencia y corresponde a una
remuneracion equivalente a la doceava parte de las remuneraciones que
hubieren percibido durante el afio calendaric. Los trabajadores tienen
derecho a que sus empleadores les paguen mensualmente, la parte
proporcional a la doceava parte de las remuneraciones que perciban
durante el afic calendario.



4.10.

Décimo cuarto sueldo. - O bono escolar es un beneficio y lo deben
percibir todos los frabajadores bajo relacién de dependencia,
indistintamente de su cargo o remuneracién, Solo se encuentran
excluidos los operarios y aprendices de artesanos de acuerdo con &l
articulo115 del Codigo del Trabajo. Consiste en un sueldo basico
unificado vigente a la fecha de pago.

Fondo de reserva. - Beneficio para el trabajador que preste servicios por
mas de un afno que corresponde al sueldo mensual o salario por cada
afio completo posterior al primero de sus servicios.

Aporte patronal al |IESS. - es el valor mensual que el empleador debe
cumplir por sus trabajadores afiliados al IESS, que corresponde al
12,15% del sueldo recibido en el mes.

Bon grsonal
Los bonos a empleados son determinados por la Gerencia General vy se
registran de acuerdo al rendimiento de cada uno de los empleados de la

Compafiia; se reconocen como un gasto y un pasive en &l resultado del
periodo en el cual se ocasionan.

Beneficios Post - empleo y por terminacion

La Compafia proporciona beneficios posteriores al empleo mediante
planes de beneficios definidos establecidos de acuerdo z las |leyes
laborales del Ecuader. La obligacion legal de los beneficios permanece
can la Companiia,

Compafiia tiene los siguientes planes por beneficios definidos:

Planes de Beneficios Definidos — Jubilacién Patronzal v Bonificacién por
Desahucio

En los planes de prestacidn definida de la Compafiia, el imporie de la
pensién que recibira un empleado al jubilarse se define por referencia a
factores como: indice de expectativa de vida, el tiempo de servicio del
empleado v el salario, considerando que el beneficio s& entrega a los
trabajadores que hayan laborado entre veinte o veinticinco anos o mas
anos dentro de la Companfia de manera continuada o ininterrumpida. de
canformidad con las disposiciones del Cadige de Trabajo

Ademas, el Cédigo del Trabajo también establece que en los casos de
terminacién de la relacion labaral por desahucio, la Compariia bonificara
al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la dltima
remuneraciéon mensual por cada uno de los afios de servicio prestados 2
la misma empresa o empleador. |gual bonificacion se pagara en los
casos en que la relacién laboral termine por acuerdo entre las partes.

El pasivo por jubilacién patronzal y bonificacion por desahucio reconocide
en el estado de situzacion financiera es el valor presente de las
obligaciones por beneficios definidos (OBD) en la fecha de repaorte sin



considerar €l valor razonzable de los activos del plan, ya que la Compafiia
no mantiene activos relacionados con el plan existente.

La administracion de la Compania estima la OBD anualmente con la
ayuda de actuarios independientes calificados locaimente para el efecto,
los cuales se basan en las tasas estandar de inflacion, las tasas de
rotacion del personal, la tasa de crecimiento de los salarios y la
mortalidad. Los factores de descuento a partir del 1 de enero de 2017 y
conforme a lo establecido en las Modificaciones a la NIC 19, se
determinan al cierre del afo con referencia a Iz 1asa de rendimiento para
los bonos corporativos de alta calidad emitidos en dolares americanos,
debido a que la moneda y el plazo de los bonos empresariales son
congruentes con la moneda y el plazo estimadoc de pago de las
obligaciones por beneficios post-emplec que mantiene la Compadia. El
efecto de la modificacién de la NIC 19 se refleja desde el comienzo del
pericdo comparative mas antiguo presentado, esto es en adicién del
efecto del afio 2016, se incluyen ajustes para re-expresion de los saldos
presentados al 1 de enerc y 31 de diciembre de 2015, considerando que
el ajuste de |la aplicacion de |a modificacion en dichos periodos ha sido
reconocido en los resultados acumulados.

El efecto de las nuevas mediciones (incluyendo las ganancias y pérdidas
actuariales) que surgen en el periodo se reconocen en el patrimonio -
ofro resultade integral y no son reclasificadas a la utilidad o pérdida del
periode. E! efecto del costo laboral del servicio actual por beneficios
definidos se incluye en gastos de personal, mientras que el gasto
financiero neto en el pasive por beneficios definides se incluye dentro de
los gastos financieros,

Suposiciones e hipétesis actuariales utilizadas en el calculo de los
beneficios a empleados

La estimacion de la Administracion para el célculo de la Obligacién por
Beneficios Definidos (OBD) se basa en un nimero de supuestos criticos
tal como tasas de inflacién, mortalidad, tasa de descuentc y la
consideracion de incrementos futuros en salarios. Las variaciones de
estos supuestos pueden impactar el monic de la OBD y el
carrespondiente gasto anual por beneficios definidos. Al 31 de diciembre
de 2018 la tasa de descuento aplicada ha sido modificada en funcién a
las reformas de la NIC 19 aplicables a partir del 1 de enero de 2017 cuyo
analisis se proporciona en la nota 117,

Beneficios por terminacion

Son los beneficios a los empleados a pagar como consecuencia de la
decisién de la Compania de resolver el contrato de un empleado antes de
la fecha normal de retiro. De acuerdo a |a legislacion laboral, el beneficio
por terminacion que la Compafila paga cuando da por terminada
unilateralmente la relacion laboral con un empleado, es el despido
internpestivo.



4.71.

4.12.

4.13.

4.14.

La Compafia reconoce los beneficios por terminacidén comao un pasivo y
como un gastoe cuando, y solo cuando, se encuentre comprometida de
forma demostrable a rescindir el vinculo que le une con un empleado o
grupo de empleados antes de la fecha nermal de retiro.

Ingresos por actividades ordinarias

Los ingresos de aclividades ordinarias se reconocen en lz medida que
sea probable gue los beneficios econémicos fluyan a la Compafiia y que
los ingresos se puedan medir de manera fiable, independientemente del
momento en el que el cobro es realizado. Los ingresos se miden por el
valor razonable de la contraprestacion recibida o por recibir, teniendo en
cuenta las condiciones de pago definidas contractualmente vy sin incluir
los impuestos sobre ventas y disminuyendo cualguier rebaja o
descuentos comerciales considerados,

Participacion Trabajadores

La companiia reconoce con cargo a los resultados del periodo en que se
devenga la participacian de los trabajadores sobre Ias utilidades de |a
compaiiia, de conformidad 2 lo establecido en el Cédigo de Trabajo.

Impuesto a la Renta

La Compania registra el Impuesto a la Renta sobre la base de |a renta
liquida imponible determinada segun las normas establecidas en la Ley
de Régimen Tributario Interno v su Reglamento. El gasto por impuesto a
la renta reconocido en los resultados del periodo incluye Iz suma del
impuesto diferido v el impuesta corriente, que no se ha reconocido en
otras partidas de utilidad integral o directamente en el patrimaonio neto.

Impuesto Corriente

El célculo del impuesto corriente se basa en las tasas fiscales y las leyes
fiscales que hayan sido promulgadas a la fecha del estado de situacién
financiera o que estén sustanciaimente promulgadas al cierre del periodo
de reporte.

La provision para impuesto a la renta ha sido calculada aplicando la tasa
del 25%, de acuerdo con disposiciones legales vigentes. La provision
para impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto
aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del
periodo en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 25%
de las utilidades gravables para el periodo 2018, mientras que para el
periodo 2017 |a tasa de impuesto fue del 22%. Para los gjercicios 2018 v
2017 dichas tasas se reducen en 10 puntos si las utilidades son
reinvertidas por el contribuyente. De acuerdo con las referidas normas, si
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la inversién de utilidades no se materializa hasta el 31 de diciembre del
afio siguiente, la Compania debera cancelar la diferencia de impussto
con los recargos correspondientes, La reinversion de utilidades se
relaciona con el destino de las mismas en el sentido de que deben
destinarse a la adquisicion de magquinarias nuevas o equipos nuevos gue
se utilicen para su actividad productiva.

Estan exentos del impuesto a la renta los dividendos pagados =
sociedades locales vy sociedades del exterior que no estén domiciliadas
en paraisos fiscales,

De acuerdo con el Codigo Organico de la Produccion, Comercio e
Inversiones, publicado en el Suplemento al Registro Oficial N® 351 del 23
de diciembre del 2010, se establecen incentivos fiscales a las
inversiones. Entre los aspectos relevantes se anotan:

Se reduce |a tasa de impuesto a la renta, de forma progresiva, esto es:
afio 2011 24%, afo 2012 23% y del afio 2013 en adelante el 22%.
Adicionalmente, los contribuyentes administradores u operadores de una
Zona Especial de Desarrollo Econémico (ZEDE) tendran una rebaja
adicional de 5 punios en la tasa del impuesto a la renta.

Se establecen como deducibles adicionales en el calcule del impuesto a
la renta ciertos concepios de gastos, relacionados con los realizados por
empresas medianas en capacitacion técnica dirigida a investigacion,
desarrollo e investigacién tecnolégica, b) l|as depreciaciones vy
amortizaciones por las adqguisiciones de maquinaria y equipos vy
tecnologias, ¢) incremento neto de empleo por un periodo de cinco afos,
cuando se cumplan ciertas condiciones, d) exoneracion del pago del
impuesto a |la renta durante cinco afios para las nuevas sociedades que
se constifuyan, cuyas inversiones nuevas y productivas se realicen fuera
de las jurisdicciones urbanas de los cantones Quito o Guayaquil y dentro
de clertos sectores economices, ) diferimiento del pago del impuesto a
la renta y de su anticipe hasta por cinco anos, para las sociedades que
transfieran por lo menos €l 5% de su capital accionario a favor de al
menos el 20% de sus trabajadores. f) los gastos incrementales por
generacion de nuevo empleo o mejora de la masa salarial y g)
exoneracion de la retencion en la fuente del impuesto a la renta en los
pagos por intereses de créditos externos y lineas de crédito registradas,
con tasas de intereses establecidas por el Banco Central del Ecuador v
otorgadas por instituciones financieras del exterior, gue no se encuentren
domiciliadas en paraisos fiscales.

El impuesto a la renta del afo incluye el calculo del impuesto corriente y
el impuesto diferide, El impuesto a la renta es reconocido en el estado de
resultados, excepto cuando esta relacionado con partidas reconocidas
directamente en el patrimonic, en cuya caso es reconocido en el
patrimonio o en ofras utilidades integrales.

El impuesto corriente es el impuesto esperado a pagar sobre [a renta
gravable para el afio, utilizando las tasas vigentes a la fecha de reporte v
cualquier otro ajuste sobre el impuesto a pagar con respecto a anos
anteriores,

—h
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i)
i)
ii)

El impuestc diferido es reconccido considerando las difersncias
temporales entre el valor segun libros de los activos y pasivos, para
propésitos financieros v las cantidades utilizadas para propositos fiscales.
El impuesto a la renta diferido es medido 2 |as tasas de impuestos que se
esperan seran aplicadas a las diferencias temporales cuando éstas se
reversen, basados en las leyes vigentes o sustancialmente vigenies a la
fecha de reporte.

El impuesto diferido activo se reconoce unicamente cuando es probable
que las utilidades gravables futuras estarén disponibles contra las cuales
las diferencias temporales puedan ser utilizadas. El impuesto diferido
activo es revisado en cada fecha de reporte v s reducido al momento en
gue se juzgue gque es probable que no se realicen los beneficios
relacionados con el impuesto.

Clasificacidn de saldos en corriente y no corriente

En el estado de situacidn financiera adjunto, los saldos se clasifican como
corrientes y no comrientes.

La Compafiia clasificé y presento a un activo comeo corriente cuando
satisfizo alguno de los siguientes criterios:

se esperaba consumir. en el transcurso del ciclo normal de la operacién
de la Cempania,

se mantenia fundamentalmente con fines de negociacién;

se esperaba realizar dentro del pericdo de los doce meses posteriores 2
la fecha de balance; o

se trataba de efectivo u otro medio equivalente al efectivo (tal como se
define en la NIC 7), cuya utilizacion no estaba restringida, para ser
intercambiado o usado para cancelar un pasivo, al menos dentro de los
doce meses siguientes a la fecha de balance.

Todos los demas activos se clasificaron como no corrientes.

Adicionalmente, los pasivos se cdlasificaron y presentaron como
corrientes. cuando satisficieron alguno de los siguientes criterics:

se esperaban liquidar en &l ciclo normal de la operacién de la Companis;
se mantenian fundamentaimente para negociacion;

debian liquidarse dentro del periodo de doce meses desde la fecha de
balance, o,

la Compafia no tenia un derecho incondicional para aplazar la
cancelacion del pasivo durante, al menos, los doce meses siguientes a la
fecha de |os estades financieros,

Todos los demds pasivos fueron clasificados como no comientes.

De acuerdo a lo establecido en la NIC 1, el ciclo normal de |la operacion
de unz entidad es el pericdoc de tiempo que transcumre entre |a
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adquisicion de los actives materiales, que entran en el proceso
productive, v la realizacion de los productos en forma de efectivo o
equivalentes al efectiva. En el caso de la Compariia se ha considerado
un ciclo operative de 12 meses.

Administracién de Riesgos Financieros

La Compania estd expuesta a los siguientes riesgos relacionados con el
uso de instrumentos financieros:

Riesgo de credito.

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera gue enfrenta la
Compafia si un cliente o contraparte en un instrumento financiera no
cumple con sus obligaciones cantractuales, y se origina principaimente de
las cuentas por cobrar a clientes.

La exposicién al riesgo de crédito se ve afectada principalmente por las
caracteristicas individuales de cada cliente. Se ha establecide una
politica de riesgo bajo la cual se analiza & cada cdliente nuevo
individualmente en lo que respecta a su solvencia antes de ofrecer las
condiciones estandar de pago y entrega.

Se establece una provision para deterioro de valor que representa su
estimacion de las pérdidas incurridas en relacién con los deudores y otras
cuentas por cobrar. La estimacion para pérdida se determina sobre la
base de informacion histdrica.

Riesgo de liquidez.

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compania tenga dificultades
para cumplir con sus obligaciones asociadas con sus pasivos financieros
financieras que son liquidados mediante la entrega de efectivo o de otros
activos financieros. El enfogue de la Compaiiia para administrar la liquidez
es5 asegurar, en la mayor medida posible, que siempre contara con la
liquidez suficiente para cumplir con sus obligaciones cuando vencen. tanto
en condiciones nommales como de tenmsion, sin incurir en pérdidas
inaceptables o arriesgar su reputacion.

Riesgo operacional.

El riesgo operacional es el riesgo de pérdida directa o indirecta criginado
de una amplia variedad de causas asociadas con los procesos, el
persanal, la tecnologia e infraestructura de la Compania, y con los factores
externos distintos de los riesgos de liguidez, de mercado y de crédito como
aguellos riesgos que se originan de requerimientos legales y regulatorios v
de las normas generalmente aceptadas de compartamiento societario.

s 1o
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El objetivo de la Compania es administrar el riesgo operacional de manera
de equilibrar la prevencion de pérdidas financieras y el dafio a la reputacion
de la compafia con la efectividad general de costos, y de evitar los
procedimientos de control que restrinjan la iniciativa y 1a creatividad.

La administracion del riesgo operacional esta respaldada por el desarrollo
de normas en las siguientes areas.

Requerimientos de adecuada segregacion de funciones, incluyendo la
autorizacién independiente de las transacciones.

Requerimientos de conciliacién y monitoreo de transacciones.
Cumplimiento de requerimientos regulatorios y otros reguernmientos
legales.

Documentacién de controles y procedimientos.

Requerimientos de evaluacién periddica del riesgo operacional
enfrentado, y la idoneidad de los controles y procedimientos para aberdar
los riesgos identificados.

Capacitacidn y desarrollo profesional.

Mormas éticas y de negocios

CAJA Y BANCOS

Un resumen de Caja y Bancos es como sigue:

... Diciembre 31...
2018 2017
(En U.S dolares)
Caja chica 500 500
Bancos 103,435 66,489
Total 103,935 _ 66,989

CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de Cuentas por Cobrar es como sigue:

... Digiembre 31,..

2018 2017
(En U.S dolares)

Clientes 328,482 267 428

Empleados 690 5,454

Anticipos varios 1,504 5,331

Impuestos anticipados 32,983 28,7598

Compafiias relacionadas (1) 82.240 133.216
Otras companias (1) 64,536

Otras por cobrar 8,131 13,870
Provision cuentas incobrables (12.640) (10.227)
Total 486,826 _443910



(1) Basicamente corresponde a cuentas derivadas de la absorcidn del
personal de las compafias relacionadas Dbrag Contadores S.A. y Dbrag
Consultores Gerenciales S.A.

GASTOS ANTICIPADOS

Un resumen de gastos anticipados es como sigue:

...Diciembre 31,..
2018 2017
(En U.S ddlares)
Garantias 1,400 1.400
Seguros anticipados _4172 3117
Total 5,572 4517

PROPIEDADES Y EQUIPOS

Un resumen de propiedades y equipos es como sigue;

...Diciembre 31,..
2017
(En U.S dolares)
Costo 122,336 232,025
Depreciacion acumulada (55.238) _(158,109)
Total 67,098 73916

Conformado por:

fdecuaciones  Softwarg m;,m! Mm wm Vehicules  Total

Al 1 de engra dal 2017

Comtd 52,385 7237 20,500 16.562 63,243 s3.041 215,847
Copraciacian Acurnulada 47 O~ .1 - S el -1 NN I - 1 S A0 dcF Qi . o .-
Tatal Ass12 1478 Bae LI ol £308 517

Al X ce ciclembr da 2097

Salde Inicial £9 8132 1875 5345 ) TAX2 2329 B5,17€
Adicorad 3490 - asc ame - B.525 46,188
Ceomciaciin ae pencde COSER _EE i1 578 AL ToE  _fATRer 0 _TBOS  fi7adn
Total 23 T 1054 - | | —5 49 _TamIe

Al 1 de enaro del 2078

Costo 55,364 T.E3T 21,253 £330 63,643 50,585 232028
Depraclacds Acumulngs L1313 BATH (18,732} AR 150,98CY (S 5171 [15E,105)
Total 42781 _ DR __7521 A7 2863 _10048 _ Tams

Al 31 da diclembre g8l 2018

Zaldo inleal 42,751 1,064 _ TaM 9,778 2653 0,145 a1
Adidenes 21867 14,500} st 4,188 35,8431 {23730}  {*09.655)
Depreciac. &~ dal parada A11ASN 3553 S5 * 040 G0 42684 W02 87
Total by S - _enSe  _tED06 —a0e  __E7 58
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10.

11.

CUENTAS POR PAGAR

Lin resumen de cuentas por pagar £s como sigue;

.Diciembre 21, ..

2015 2017

{En U.S ddlares)
Provesdoras nacionales 87,263 88 707
Sacios 45 568 £3.80
Otrag 3.358 1.720
Total _136.189 | 154,228
PASIVOS ACUMULADOS

Un resumen de pasivos acumulados es coma sigue:

... Dictembre 21,
2018 2017
{En U.S ddiares)
Impuestos a pagar 8,599 11,823
Obligacicnes con el IESS 23,405 20,408
Okligaciones laborales {1} 100,621 81,513
Otros pasivos laborales - 2773
Total 132 625 117,817

(1) Al 31 de diciembre del 2018 incluye basicaments Sueidos por Pagar US%
65.338; Décimo Tercer Sueldo por USS 6604 Décimo Cuarto por USE
13.035; 15% Participacién Trabajadores por USSE 15842, Al 31 de
diciernbre del 2017 incluye basicaments Susidos por Pagar USE 54 833;
Decimo Tercer Suelde por USE 5.208; Décimo Cuarte por USE 9.738: 15%
Participacion Trabajadores por USE 11.635.

JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

Representa e valor actualizado ai 31 de diciembre del 2018 y 2017, calcuiado por
un perite independiente, cuyo propésito es atender las obligaciones patronales por
aquelios trabajadores que hayan acumulado veinticines afos de servicio
continuado o intermumptdo.

Un resumen de jubilacion patronal v desahucio es como sigue:

...Diciembre 31,..
2018 2017
(En U.S dblares)
Jubilacién Patronat 121,955 75,332
Desahucic 45 547 51,480
Total LAB7B42 130,822
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PATRIMORNIO
Capitaf social

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el capital de la compafiia correspande a 400
participaciones de US$ 1 cada una.

Fesarnsa leaal

La Ley de Compariias del Ecuador establece que por lo menos el 5% de la utilidad
liguida anual sea apropiada come reserva legal, hasta gue ésta alcancs como
minimo ef 20% dei capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida
a los accionistas, excepto en caso de liguidacidén de la Compafiia. Al 31 de
diciembre del 2018, la comparia no ha registrado dicha apropiacidn, paor
considerar gue el monto acumulado ha superado & 20% del capifal suscrito y
pagada.

INGRESOS

Conformados printipaimente por ingrescs generados por [a prestacion de
sarvicias, un resumen de ingrasas a5 como sigus:

... Diciembra 31...
2013 2017
{En U.5 dolares)
Auditoria 1,000,510 G22. 743
Contabilidad 712,804 E70 228
Trabajos especiales 39 858 53,180
Impusstos 40,084 21278
Cerfificaciones 13,000 41,825
Otros 24770 20637
Total _1.831.026 1,839,007

GASTOS OPERACIONALES

Un resumen de gastos operacionales es como sigue:

... Dictembre 21,
2018 2017
{En .S dolares)
Empleados 1262183 1121317
Hornorarios 80,586 10,630
Costos relacionados 52 442 108, 80%
(zastos corfientes 274 3289 285578
Depreciaciones y amortizaciones 26,453 26,378
Conszultares 38,153 -
Participacion Trabajadores 14,266 10,258
Otros gastos - 52 414

Total 1746422 _1.599.445
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IMPUESTO A LA RENTA

a)

Conciliacian irfbudaria

De canformidad con disposiciones legales, |a provision para el impuesto a la
renta se calcula a ia tarifa del 25% aplicable a la dlilidad gravable por el
pericdo comprendido enfre 1 de ensro al 31 de dictembre del 2018 y 2017,
Un detalle de la conciliacion tributaria fue comao sigue:

... Diciembre 31,
2018 2017
{(En U.S délares)

Utilidad contable

15% Participacion trabajadores
Lfitilidad antes de impuestos

+ Mas gastos no deducibies
Base impanible

Impuesto a 1a renta causads
Anticipao impuesto a |a renta

Impueste causado
Retenciones en fuente

95 108
14.266

£58,393
(10,254}

80,842
455068
125,348
31,587
9,037

31,587
47.7483

58,134
33,950
a2 054
20,259

9,474

20,289
47,3440

)

Saldo a favor 16162 27081

Las sociedades residentes y |os establecimientos permanentes an el
Ecuador estan obligados a infermar pedddicamente al Servicio de Rentas
Internas sobre la totalidad de su composicin societaria, a fin de poder
aplicar |a tarifa corporativa de impuesto a la renta del 28% para el periodo
2018 y el 22% para &f pefodo 2017 {caso contrario debera aplicar |a tasa del
28% y 25% respectivamente) & |a fecha de emision de los estados
financieros separados, & Compafia ha cumplids con esta disposicidn legal.

Las normas tributanias exigen & pago de un "anticipo mirnimo de impuesta a
la rerda”, cuyo valor es caleulads en funcidon de las cifras reportadas el afic
anterior sobre el 0.2% del patimonio, 0.2% de los costos y gastos
dedurcibles, 0.4% de |os ingresos gravables y 0.4% de los activos. Ademas,
se establece que en caso de que &l impuesto a [a renta causado sea menor
gue el monto del ardicipe minime, éste Uitimo se convertird en impussto a la
renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Senvicio de Rentas
Intermas su devolucién, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con las
normas gue rige la devolucion del anticipa. En los afios 2018 y 2017, =l
gasto de impuesto a la renta corriente se determind en base al cilculo del
anticipo minime.

Revisitn fistal

De acuerda con disposiciones legales, [a autoridad tributaria tiene la facuitad
de revisar 1as declaraciones del impuesto a ta renta de la Compainia, dentro
del plazo de hasta tres afos posteriores corados a partir de la fecha de
presentacion de la declaracion del impuesto a la renta, siempre y cuando
haya cumplido oportunamente con sus obligacionas tributarias. A |a facha,

1~
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el Servicio de Rentas Internas tiene el derecho de revigar 2l impuesto a la
renta del afio 2015 al 2018.

QOBLIGACION POR BEMEFICIOS POST EMPLEO

La Compafiia tiena la responsabilidad de pagar a sus trabajadores obligaciones
por beneficios post emples de acuerdo al Cadige del Trabajo, bajo &l concepio de
jubilacién patronal y desahucio,

De gcuerde a lo establecide en el Cédige del Trabajo los amplsados vy
trabajadores que por veinticingo afos o mas hubleren prestado servicios de
manera continuada ¢ interrumpidamente, tendran derecho al beneficio de la
jubilactdn pafronal, de igual manera en el case del trabzjador gque hublers
cimplido veinte afios, ¥ menos de wveinticinco afies de trabzje de manera
continuada ¢ intemumpidaments tendra derecho a la parte proporcional de dicho
beneficic,

la Compafia registra un pasive contingante par terminacién da fa relacion laboral
por desahucio solicitado por la Compafiia o par el trabajador, consistents en el
veinticinco por ciento del equivalente a la Gitima remuneracidén mensual por cada
uno de les anos de serviclo prestados en la Compania.

Modificacion a los Fundamentos de las Conclusiones de [a NIC 19 Beneficios
a los empleados

A partir del gjercicio iniciade el 1 de enero de 2015, [a Campafiia aplica para la
preparacion de sus estados financieros los cambios introducidos en el documento
‘Mejoras anuales a las NUF, ciclo 2012 — 2014". Entre otros cambios, este
documents introduce una modificacion al parrafo 83 de la NIC 19, referide a cdmo
estimar |a tasa de descuento a emplear para medir las obligaciones por planes de
beneficios definidos.

Este cambio determind que [a Compafiia utilice como tasa para descontar las
ebligaciones de beneficios postemples {anto financiadas como no), gque se
determingd utilizando como referencia; los rendimientos det mercado, al final del
periado sohre el que s informa, comespondienies a las emisiones de bonos u
obligaciones empresariales de alfa calidad; en monedas para las cuales no exista
un mercado amplio para bonos empresarales de alta calidad, se utilizaran los
rendimientos de mercado {3l final del periodo de presentacidn) de los bonos
gubernamentales denominados en esa maonada.

Dado que la norma antes no clarificaba si ¢ factor determinante era la moneda de
cancelacidn de las obligaciones o el criterio geografico {ubicacidn de [a entidad) la
practica de la Compafiia gue era la que prevalecia en el marcado era utiiizar como
referencia los rendimientos de los bonos del gobierno del Ecuador, arte la
ausencia de un mercado amplio de boras empresanales de alta calidad en el pais.
Al cambiar fa norma y definir claramente que &l énfasis se debe poner en [a
moneda de cancelacion vy no en el factor geografico, la Compafiia comenzd &
whilizar como refarencia 2l rendimisnto de bonos empresanales de afs callicaciin
credificia en dolares de los Estadoes Unidos de Norteamérica.



17.

i8.

19.

La Compania aplicd este cambic de manera retroactiva, afectando la informacion
financiera para los afios 2015 v 2014, de acuerdo con lo establecido por l2a norma
de transicion de estos cambios que establecia que una entidad aplicara la
modificacién desde el comienzo del periodo comparativo mas antiguo presentado
en los primeros estados financieros en los que la entidad aplica la modificacion,
Los ajustes que han surgido de la aplicacion de la modificacion se reconocieron en
los resultados acumulados al comienzo de ese periodo.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON OTRAS COMPANIAS

Un resumen de saldos y transacciones con otras companias es como sigue:

..Diciembre 31,..
2018 2017
(En U.S dolares)
Active
Dbrag Consultores Gerencizales S A. (1) - 76,527
Dbrag Contadores S.A. {2) §2.240 56,690
Total §2.240 133217

(1) Compuesto por servicios de consultoria.

(2) Compuesto por valores pendientes de cobro por el pasivo laboral
generado en la sustitucion patronal.

CONTRATOS Y COMPROMISOS
Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la compania posee firmados contratos de

arrendamiento de las oficinas Quito y Guayaquil, donde opera la compania. Asi
mismo la compania arrienda una suite en Quito.

EVENTOS SUBSECUENTES
Entre el 31 de diciembre dei 2018. y la fecha de emision de los estados financieros

4 de abril del 2019, no han existido eventos subsecuentes con impacto en los
Estados Financieras, que ameriten su revelacion,

/ :f? f | B0

Ing. Maria de los Angéles Guijarro Ing. Soledad Caiza

Gerente G7ﬁer§1rf;‘ Contadara
')
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