LATA

HTED 7 - LAT S ]

Ghbad Suppen Locol Fntwiecdoe

PAEZ. FLORENCIA & CO. Cia. Lida.
Contaderes Pablizos

GRANT THORNTON DBRAG ECUADOR CIA.
LTDA.

ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

CONTENID;

Informe de los Auditores [ndependientes
Balances Generales

Estados de Resultados

Estados de Evolucion del Patrimonio
Estados de Fiujos de Efectivo

Notas a log Estados Financieros

ABREVIATURAS USADAS

USE.  Ddlares estadounidenses

NIIF  Mommas Intermacionales de Informacicn Fianciera

[A%B Consgjo de Normas Internacionales de Contabilidad

1ESBA Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadares



PAEZ, FLORENCIA & GO, Cia. Ltda.
Contpdores Pidblicos

indice de Notas a los Estados Finantieros

Nota

(I

MO G -] O LA

Il
12
13
14
135
Ite
17

Deseripeion del Negocio, Objeto social ¥ Operaciones
Normas nuevas emitidas v revisadas vigentes para perfodos anyales a
pariir del 1 de enero del 20(6 y relevantes para la Compafila
MNormas, medificaciones e inferpretaciones a las normas existentes que
aun 0o enfran en vigor ¥ que no han sido adoptadas anticipadamente
por la Compaififa
Politicas contables
2} Base de medicion
b) Maoneda Funcicnal v de Preseniacion
¢} Uso ¥ Estimaciongs
d) Disponibilidades
&] Estade de Flujfos de efectivo
£y Cuentas por cobrar
g} Equipos, muebles y enseres, vehjculos, software y adecuacionss
hy Cuentas por pagar
iy Beneficios a los empleados
1} Beneficios Post- emplec ¥ por tetminacion
k) Ingreso por actividades ordinarias
{} Participacion trabajadores
m) Impuesto a la renta
) Impussto corriente
o} Clasificacidn de saldos en corriente ¥ no corriente
p) Administracion de Riesgus financierss
- Rieggo de ¢rédito
- Riesge de Liguidez
- Riesgo Operacional
Caja Bancaos
Cuentas por Cobrar
Gastos Anticipados
Equipe, muebles, Software ¥ vehiculos
Cueptas por pagar
Pasivos Acumulados
Préstamo bapcario
Jubilacion Patronal v Diesaliucic
Capital Sccial
Reserva legal
Resultado de afios antetiores
Ingresos
(astos operacionales

Lol SuppaT Locd Rnovdedza

Pigina

i3
el

23
24
25
26

27
28

29
34
3l
32
33
34

32

30



P.F.|

PAEZ, FLORENCIA & GO. Cia. Ltda.
Coamtadoras Pulhlicaz

18
19
20
21
2
23
24

Impuests a iz Renta

Obligacion por Beneficlos post emplen

Saldos ¥ transacciones con partes relacjonadas
Contrates ¥ compromisos

MNueva Mormatividad Relevante

Aprobacidn de los estados financieros
Eventos subsecuentes

2oka) Supnod, Lo Kikriidge

37
38
39

44



. PAEZ, FLORENGIA & GO. Cla, Lida,
Cortaderes Pablizos

INFORME DE AUDITORIA DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

Marzo 28 del 2017

A los Sefiores Socios de

GRANT THORNTON DERAG ECUADOE CIA, LTDA,
Quito - Ecvador

Informe sobre la audiforia de los estados financieros
Opinion

Hemos auditado Ibs estados financieras de GRANT THORNTON DBRAG ECUADOR
CIA LTDA., que comprende el estado de situacion financiera a 31 de diclembre de 2016,
el estados de resyltados integrales, €l estado de cambios en el patrimonio v el estado de
flujos de efectivo correspondientes al gjercicio tefminade en dicha fecha, asi como las
notas explicativas a los estados financieros gue incluyen un resumen de las politicas
contabfes significativas.

En nuestra opinidn, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos
los asuntos importantes la situacion financiera de GRANT THORNTON DBRAG
ECUADOR CIA. LTDA., al 3( de diciembre de 2016, los resultados de sus operaciones,
&l cambio en el parimenic v sus flujos de efectivo correspondientes al ejercicio lerminado
en dicha fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de Informacidn Financiera.

Fundamentos de la opinidn

Heinos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Intemacionales de
Auditoria (NIA} Nuestras responsabilidades de acverdo con dichas normas se describen
més adelante en la seccidn Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los
estados financierns de nuestre informe. Someos independientas de GRANT THORNTON
DBRAG ECUADOR CIA. LTDA. de conformidad con el Cédige de Etica para
Profesionales de Ja Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Bfica para
Contadores (Codigo de Etica de IESBA) junte con fos requerimientos de élica que son
aplicables a nuestra audilor{a de los estados financieros en Ecuador y hemos cumplide las
demds responsabilidadess de ética de confornmidad con esos requerimientos ¥ con 8l Codign
de Etica del IESBA. Consideramos que la avidencia de auditoria que hemos obienido
proporciona una base suficienie y adecuada para nuestra opinidn.

OUR FIEM IS 4 MEMBER OF IAFA, THE NTERMATIONAL ASSOCIATION OF PROFESSIONAL ACCOUNTANCY FIRS.
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Enfasis en unos asuntos

Al 31 de diciembre del 2016, ¢l presente informe de auditoria considera los lineamientas
de |la Norma Internacional de Audijtoria 700 (revisada) Formacién de la Opinidn y Emision
del Informe de Auditoria sobre [os Estados Financiergs, misma gque es aplicable a las

auditorias de estados financieros correspondientes a perindos tesminados & partir def 15 de
diciembre dsl 2016,

Responsabilidades de la direccién y de los Administradores de la sociedad en relacion
con los estados financieros

La direccion es responsable-de |a preparacién v presemitacidn fiel de [os estados financieros
adjuntos de conformidad con las Normas Interpacionales de Informacién Financiera, v del
control interno que la direccidn considers necesario para permitir la preparacion de eslados
financieros libres de incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacidn de los estados financieros, [a direccién es responsable de la valoracién
de la capacidad de la Sociedad de continuwar como empresa en funcionamients, revelando,
segln corresponda, Jas cuestiones relacionadas con la Empresa en funcionamiento y
utilizande el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si la direccidn tiene
intepcidn de liquidar Ja sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra
altermnativa realista.

Los responsables de la administracién de la entidad son responsables de Ja supervision del
procese de informacion financiera de la Sociedad.

Responsabilidades del auditor en relacién con ka auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en
su conjunte estin libres de incorreceidn material, debida a fraude o error, ¥ emitir un
informe de auditoria que contiene nuestra opinidn. Seguridad razonable es un alto grado de
seguridad pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con las NIA
siempre detecte una incorreccién material cuapdo existe, Las incarrecciones pieden
deberse a fraude o error ¥ se copsideran materiales si, individualmente o de forma
agregada, puede preverse razonablemente que nfluyan en las decisiones econdmicas que
los usuarios toman basdndose en [os estados fInancieros.
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Informe sobre otros requerimientes legales y reglamentarics

Nuestra opinidn sobre el cumplimiento de las obligaciones fributarias de la Compafiia, al
31 de diciembre del 2016, se emife por separade.

S5C. EMAE N 434

EN.C. 11203
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GRANT THORNTON DBRAG ECUADOR CIA, LTDA.
Estado de Resultados Integrales
Por los anos terminados al 31 de diciembre del 2016 ¥ 2015
{(Expresade en ddlares estadounidenses)

) L 2015

DOTAS
Ingreses por servicios: 15 1.415.635 [.569.6587
Crstos da Administracicn ¥ Venfas 17 (1,471,2343 (1475090
{Pardida) / Tiilidad Cperacionzl [5]1.59%) g 447
(Hrgs lugrcsos.-‘Gaslo.s, Meig 51343 94083
{Pérdida} { Uiilidad antes de Impuesioz a la .
Renia (257 [04. 120
Impuesto 2 (a Benta 1% (10547 £35.480)
(Pérdida) / Utilidad Nata (10.799) £8.700
Cros Resultados Integrales {48.333)
Total resultadn integral del afiq {37132 63,700
(Pérdida) F Utilidad por parlicipacion. (14283} 171,75

¥er nolas a los es{ados financieros

Y/ s

Sta Marfa 4€ [os Angeles Guijarra Sr. BeoftF Azuero
GEREMIE GE. L - CONTADOR GENER.

Registro: 29573
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GRANT THORNTON DERAG ECUADOR CIA. LTDA.
Estados de Flujos de Efectivo
Por los afios terminados al 31 de diciembre del 2016 y 2013

{ Expresado en délares estadeunidenses)

2016 2013
Flujoz de efectivg pov 128 geividades de aperacion
Efective rectbida de clientss 1.431 492 1358252
Electivo pagada a proveedores, empleados v atros (1494424 (1344031
Flujo provisto én las actividades de peracién 52.922) 19.221
Flujog de efectivo por las actividadey de inversidn
Adguisicldn de Fropisdad ¥ equips (39213 [3.714
Flujo {utilizado) en 123 actividades de jnversién {32213 {8.714)
Flujos de efectiva por las actividades de financiamiento
Préstamp bancarip 27817
Préstamo socios $3.855
Elujo provisto an las actividades de pperacidn 25.472 -
Aumento nety en el flajo de fondos (25.77%) 190,507
Erective af fnfcia de! afio S0 47,193
Electivg al [inal del afa 31.5627 51700

Yer notas a log extados financieros

_ L s

Sea. Marla G;A‘ﬁgelas jarco
GERE! GENERA

Registro: 25573



GRANT THORNTON DBRAG ECUADOR CIA. LTDA.
Caongiliacién de la (Pardida) [ Utilidad Neta con el Efectivo Neto
Provisto por las Actvidades de Operaci6n
Por los afies terminados af 31 de diciembre del 246 v 2(HS

(Expresade en ddlares estadeunidenses )

2016 2015
{Perdida) / Utilidad neta del sjercicio {10,798y £8.700
Ajustes para Conciliar la pérdida peta con e efectivo neto
provisto por [as actividades de operacian
Cuentas incobrables (23008 31300
Depreciacicnes _ 18.98% 19.556
15% Participacidn Trabejadores 18383
Impuesto a la Fenta 10,547 35450
Jubilacjén pairanal 33,190 §4.002
Otrog ingresos por ajuste jubilecién patronal (§.262)}
Otrog Ingresos por raversian proveedores {13 850)
Frovisidn hotiorarcs 5.120
Drispesicidn de Propiedad y equipe 334
11.321 237760

Cambios en actives y pasivos operativos
Cuentas por Cobrar 5.238 (213,817
Gastos Anticipados £2.285) 3.382
Cuentas por Pagar (16 &7 38.930
Pasives Acumolados (54,3207 {57054}
Jubilacion patronal _(7.oosy _

{74.253) _ (238.530)
Flujb neto provisto por (ag actividades de aperacidn {52 832) 19.221

Ver nefas 2 los esfados Anancieros

s
Sra Waria d QEKM - Becquer Azuera

GERENPE GENE. CONTADOR GENERAL
Registro: 29573



GRANT THORNTON DERAG ECUADCR CIA., LTDA.
Notas a Ios Estados Financieros
Al 31 de diciembre del 2016 ¥ 2015

1. Descripcién del Negocio, Objeto Social v Operaciones

La compafifa se constituyd en la Repobfica del Ecuador, mediante escrifura pubiica,
celebrada el 12 de marzo de 1996, & inscrita en el Registro Mercantil del Cantén Quito el
22 de abril de 1996, con el nombre de I’BRAG AUDITORES CIA. LTDA. El 16 de
septiembre del 2002 mediante escritura plblica se aumenta el capital social de US$ 80 a
USS 400 ¥ se cambia de denominacidén a MOORE STEPHENS D'BRAG AUDITORES
CLA. I.TDA. Con escritura publica del 19 de septiembre del 2006 se cambia la
denominacion soclal a MOORE STEPHENS ATUUDITORES CIA. LTDA. Con eseritura
piblica del 17 de septiembre del 2014, inscrita en el Registro Mercantil el 5 de noviembre
del 2010, MOORE STEPHENS AUDITORES CIA. LTDA. cambia su denominacién a
GRANT THORNTON DBRAG ECUADOR CIA. LTDA.

E! objeto social de la compalfiia es la prestacién de servicios de audijtoria extema, asesorfa
contable y tributaria, contabilidad ¥ desarrollo de sistemas de computacidn aplicables al
area financiera contable, seleccién de personal para el area financiera, cursps de
capacitacién en las 4reas afines, estudio de factibilidad. En consecuencia, la sociedad
presta sus servicios a cualquier persona natural o juridica, de detecho poblico, privado,
mixte o de autogestidn, de beneficencia pablica o ptivada sin fines de lucro.

Mediante convenic privado, la compafila ostenfa la representacion de Grant Thornton
Internatiopal, mediante certificado celebrado el 1 de mayo del 2011, este hecho no ha
implicado un cambio de denominacién social.

2. Normas nuevas y revisadas vigentes para periodos anuales a pariir del 1 de enero
2016 y relevantes para fa Compaiiia

A partir del [ero. de enero 2016 existen novmas nuevas Yy revisadas vigentes para el
perindo anual comenzado en dicha fecha. Un detalle de Ja informacidn sobre estas normas
se prasenta a continuacion:

- Iniciativas de revelaciones (Modificaciones a la NIC [)

- Contabilizacién de adquisiciones de participaciones en operaciones conjuntas

- Aclaracion de tos métodos aceptables de depreciacion ¥ amortizacisa (modificaciones
a las NIC 16 y NIC 38)

- Agricultura: plantas productoras {modificaciones 2 [aNIC 16 v & la NIC 41)

- Elmétodu de [a participacidi en los estados financieros separadns (modificaciones b 1a
NIC 27}

- Mejomas anuales a [as NIIF, ciclo 2012 — 2014

- Enftidades de inversién: aplicacién de [a excepcion de consohdacmn {modificaciones a
las NIIF 10, NIIF 12 v NIC 28}

A continuacién, un defalle de Jos pronunciamientos aprobados y vigentes para el afio que
comenzd el 1 de enero de 2016 ¥ que han lenido efecto en los estados financieros de la
Compaiifa fue como sigue:



GRANT THORNTON DERAG ECUADOR CIA. LTDA.
Notas a Jos Estados Financieros
Al 31 de diciembre del 2016 y 2015

2) Iniciativas de revelaciones (Modificaciones a la NIC 1)

En el afic 2014 ¢l TASB emitié algunas modificaciones a la NIC 1, Presentacion de Estados
Financietros comeo parte de su principal injciativa para mejorar fa presentacion y revelacidn
en jos informes financieros, el objetivo primordial es que se pueda aplicar mds el juicio al
hacer las revelaciones. Los principales cambios son:

Materialidad; Mo se deben agregar o mostrar partidas inmateriales, ya que la materialidad
aplica a todas las partidas de [os estados financieros y no es necesario revelar Informacién
inittaterial aun cyapdi una IFRS pida una revelacion al respecto.

Esiados de situaciin financiera y de resultado intepral: Los rubros a presentar en dichos
estados puedets agregarse ¢ disgregarse de acuerdo con la refevancia de fos mnismos;
asimismo, Ia participacidn en el ORI de asociadas 0 negocios conjuntos se presentara sélo
e dos repglones, agrupando las partidas que se reciclan ¥ [as que no se reciclan.

Crden de [as notas: Se presentan ejemplos de cimo se puedsp ardenar 1as notas sin que sea
necesaric seguir el orden que sugiere el pérrafo 114 de Ja NIC 1. Por ejemple, no serd
neeesario iniciar las revelaciones con la nola de politicas contables v éstas podrdn incluirse
junto con [a revelacion de los componenies del rubro.

b} Contabilizacion de adquisiciones de participaciones en operaciones conjuntas

En mayo de 2014 el JTASE aprobé el docwmento “Confabilizacion de adquisiciopes de
participacicnes en operaciones conjunfas”. Por medio de este documento, se modifics la
NIIF 1] para proporcionar gufas sobre la contabilizacion de' las adquisiciones de
participaciones en operaciones conjuntas cuya actividad constituye un negocio.

A partir de esta modificacion, se requiere que la adquirente de una participacion en una
operacidn conjunta cuya actividad constituye un nepoeio, tal como se defing en la NIIF 3
Combinaciones de Negocios, aplique todos los principios sobre [a contabilizacién de las
combinaciones de negocios de [a NIIF 3 y ofras NIF, excepto aquelles que entren en
conflicto con [as guias de esta NIF. Ademsds, la adquirente revelard [a informacidn
requerida por [a NIIF 3 y ofras NIIF para combinaciones de negocios.

¢) Aclaracién de los métodos aceptables de depreciacion y ameortizacibp
{modificaciones a las NIC 16 y NIC 38)

En mayo de 2014, el IASB aprobé el documento “Aclaracién de los métndos aceptables de
depreciacion y amettizacidén (modificaciones a las NIC [§ y NIC 38}, Por medic de este
dosumento, s establecisron las siguientes modificaciones a las NIC 16 v 38,
respectivamente:

»  NIC I6: Se establece que 10 es apropiade un método de depreciacion que se base en
los ingreses de actividades ordinarias que se generan por una actividad que incluye el

10



GRANT THORNTON DBRAG ECUADOR CiA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre del 2016 y 2015

uso de up activo, dado que los ingresos de actividades ordinarias, generalmente,
reflejan factores distintos del consumo de los beneficios econdmicos de dicho activo,

»  NIC 38 Se incorpord una presuncicn refitable de que es inapropiado un método de
amortizacion que se base en fos ingresus de actividades ordinsrias geperadas por una
actividad que incluye el uso de un activo intangible. Los ingresos de actividades
ordinarias genérados por uha actividad que incluye el uso de un activo intangible,
habijtualmente, refleja factores que ne estdn directamente vinculados con el consumo
de los beneficics econdmicos incorporados en el activo intangible. Esta presuncidn
puede evitarse solo en circunsiancias limitadas:

4. en las que el aciivo intapgible se expresa como una medida de los ingresos de
actividades ordinarias, o

b. cuando puede demosiarse que los Ingreses de actividades ordinarias v el consumo
de beneficios econdmicos del activo intangible estin altamente correlacionados.

d) Agricunltura: plantas productoras (modificaciones a la NIC 16 v a [a NIC 41):

En junio de 2014 el IASB emitid el documento “Agricultura: plantas productoras
(modificaciones a la NIC 16 v a la NIC 41)". Las moedificaciones definen una planta
productora e incluyen a las plantas productoras en ef alcance de (a NIC I4.

Una planta productora se define coma una plaat? ¥ive que se uiiliza en la produceidn o
suministro de productos agricolas, se espera que peoduzea durante mas de up periodo
axiste una probabilidad remota de que sea vendida como productos agricolas, exceplo por
ventas incidentales de raleos v podas. Anteriormente, las plantas productoras no estaban
definidas v las relacionadas con [a actividad agricola se inchufan en el alcance de la NIC
41.

Las plantas productoras se utilizan solo para desarrollar productos. Loz dnicos beneficios
gcondmicos futuros significativos procedentes de las plantas producloras surgen de la
venfa de los produclos agricolas gue éstas generan.

Las plantas productoras cumplen [a definicidn de propiedades, planta ¥ equipo de la NIC
16 y su funcionamienty es similar al de [a fabricacidn. Por consiguiente, las
modificaciones requieren que las plantas productoras se contabilicen como propiedades,
planta y equipo y se [neluyat en of alcance de ]a NIC' 16 en lugar de en el de la NIC 4j. El
producto que se desarrolla en las plantas preductoras se maptendrid dentro del alcance de la
NIC 4].

ej ElI métode de la parficipacidom en los estados fipancieros separados
{modificaciones a la NIC 27)

En agosto de 2014 el IASE emiud el documento “El método de la participacion en fos
estados financieros separados {madificaciones a la NIC 27)”. A partir de esta modificacison

I



GRANT THORNTON DBRAG ECUADOR CIA. LTDA.
Notas a Jos Estados Financieros

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015

a la NIC 27 se pernmite que una entidad que presenta estados financieros separados mida
sus participaciones en subsidiarias, asocliadss o pegocios copjuntos de acverdo con e
mélede de la participacion descripto por la NIC 28, en sus estados financieros separades
(s¢ comservan como ofras dos alternativas de politica contable para este tipo de
participaciones al costo ¥ al importe que surja de aplicar |a NIC 39 NIIF 9).

f) Mejoras anuales a las NIIF ciclo 2012 - 2014

WITE 5 — Activo: no corrientes mantenidos para la _ vepta v operaciones

discontinuadas; Cambios en lus métodos de disposicise, se clarifica que un cambio en el

métode de disposicion (vents o distribucidn a lps propietarios) no implica una

discontinuacion en todos [os casos. De ser asl, las partidas siguen siendo contabilizadas de .
gouerde con la NIIF 3.

NIE 7 — Instrumentos Financieros: Informacién a Revelar: -

Contratos Je servicios de administracion - Se establece que una entidad evaluard el
cotitrata de servicies de adminisgasion de acuerdo con Jas gujas de las NIIF, para decjdir &
tiene uma involucracién continuada como resultade de dicho confrato de servicios de
adminisiracidn a efectos de los requerimientos de revelar informacion.

Aplicabilidad de las modificaciones a la NIIF 7 a los estados financieros intermedios
condensados - Bl IASB decidié modificar ¢l parrafo 44R de la NIIF 7 con Jas Mejoras
Amnuales g las NIIF, Ciclo 2012-2014 para aclarar que Ja jnformacién a revelar adicional
requerida por las modificaciones a la NIIF 7 scbre compensaciones no lo es de forma
especifica para fodos los periodos intermedios. Sin embargo, al considerar esta
modificacion, el Conssjo destacd que se requiere revelar informacion adicional en los
estados financieros intermedios condensados elaborados de acuerde con la NIC 34 cuando
se exige su incorporacion de acverdo con los requerimientos generales de esa NIIF.

NIC 19 Beneficios a los Empleados - Tasa de_descoento: emisidn eg up mercado
regional: [a tasa utilizada para descontar las obligaciones de beneficios post-empleo

{tanto financiadas como 1o} se deferminaré uiilizando como referencia los rendimientos

del mercado, al final del periodo sobre el gue se informa, correspondientes a bonos
empresariales de alta calidad. Con monedas para las cuales no exista un mercado amplio
para bonos empresariales de alia calidad, se utilizardn los rendimientos de mercado (al
final del periode de presentaciom) de los bonos gubemamentales denominados en esta
moneda. La moneda ¥ el plazo de los bonos empresariales o gubernamenlales serdn
congruentes con la moneda y el plazo estimado de pago de las obligaciones por beneficios
post-emplea,

NIC 34 — Informacion Financiera Intermedia: Informacidn a revelar "en alguna otra
parte de la informacidn financiera intermedia" - Ademés de revelar los sucesos y

. transacciones significativos, una entidad incheicd [a siguiente informacidn en las notas a los
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eslados financiercs intermedios o en alguna otra parte de la informacion financiera
intermedia.

Le informacién a revelar signiente se proporcionard bien sea en los estados financieros
intermedios o incorporada mediante upa referencia cruzada de [os estados financieros
intetmedios con algldn otro estado (tal como comentarios de la gerencia o informe de
riesgeos) que esté disponible para los usuarios de los estados financieros en las mismas
condiciones ¥y al mismo tiempo que los estados financieros infermedios. 5i los usuarios de
los estados financieros no tienen accese a la informacién incorporada por referencias
ctuzadas en las mismas condiciopes ¥ al mismo Hempo, la informacién financiera
intermedia esid incompleta  Esta informacion debe ser normalmente ofrecida desde el
comienzo del afio contable.

¢) Entidades de imversidm: aplicaciébn de la excepeién de consclidacién
{modificaciones a las NITF 10, NITF 12 y NIC 2§)

En diciembre de 2014, el IASB aprobd el documento “Entidades de inversion: aplicacién
de la excepeidn de consolidacion (modificaciones a las NIIF 10, NIIF 12 y NIC 28Y*. Por
medio de este documento se clarifict que una entidad de inversion upa entidad de
inversidn no consolidard sus subsidiarias ni aplicard la NIIF 3 cuando obtenga el control de
wtra entidad. En su lugar, una entidad de inversidn medird upa inversidn en una subsidiaria
al valor razonable con cambios en resultados de acuerdo con la NIIF 9.

Adicionalmente, la NIIF 14 — Cuentas de diferimientos de actividades reguladas, también
es de aplicacion efectiva & partir del | de emere de 2016, sin embargo, es aplicable
Unicamente a los que adoptan por primera vez las NIIF, por lo tanto no es aplicable a la
Compafia.

Estas modificaciones a las NI que fuercn de cumplimiento obligatorio v efectivo en el
2016 no han fenidn ninguna incidencia significativa en [os resultados Anancieros o
posicién de la Compafiia, excepto por la aplicacion de la modificacién a la NIC 19 con
relacion a la tasa de descoento cuyos efectos se detallan en la nota 18 adjunta.

3, Normas, modificaciones € interpretaciones a las normas existentes gue afn no
entran &n vigor ¥ que 0o hana sido adoptadas anticipadamente por la Compaiiia

A la fecha de autorizacion de estos estados financieros, el [ASB ha publicado nuevas
normas, modificaciones e interpretaciones realizadas a las normas va existentes, las cuales
slin no entran en vigor ¥ ao han sido adoptadas anticipadaments por la Compafifa.

La Administracién anticipa que todos los pronunciamientos pertinéntes seran adoptades en
las polfficas contables de la Compafifa para el primer periodo que inicia a partir de la fecha
de vigencia de dicho pronunciamiento.
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Un [istade de los pronunciamientos aprobades por el IASB que adn no entran en vigor, v

que la Compafila no ha aplicade anticipadamente para el cierre terminado el 31 de
diciembre de 2016, son los sigujentes:

- NIIF 9 - Instrumentos Financieros

- NIIF 15 - Ingresos de Actividades Ordinanas Procedentes de Contratos con Clientes

- NIIF 16 — Arrendamientos

- Iniciativa sobre informacién a revelar (Modificaciones a la NIC 7)

- Reconocimiento de activos por impuestos diferidos por pérdidas no realizadas
(Modificaciones a la WIC 12}

- Clasificacién ¥y medicién de transacciones con pages basados en  acciones
{Modificaciones a la NIIF 2)

- Aplicacién de [a NIIF 9 — Instrumentos Financieros con [a NIIF 4- Contratos de seguro
{Modificaciones a la NIIF 4}

- CINIIF 22 — Transacciones en moneda extranjera y contraprestaciones anticipadas

- Transferencias de propiedades de inversién (Modificaciones a la NIIF 40)

- Mejoras anuales a lag NIIF, Ciclo 2014 - 2016

- Venta o aportacion de un activo enfre un inversor ¥ upa asociada O un negocio
conjunte {Modificaciones a la NIIF 10 v a la NIC 28)

A continuacion, un detalle de los pronunciamientos aprobados pero que todavia no entran
en vigor, que se estima tendrin efecto en la Compafila pero que ne han sido aplicados
anticipadamente:

1. NIIF 9 Instrumentos Financieros

En julio de 2014, el IASE aprobd el texto completo de la NIIF 2 Instrumentos Financieros,
que reemplazard a la NIC 39 en los perlodos anuales que se inicien a partir del lero. de
enero de 2018, Se admite su aplicacion anticipada.

Los ptincipales cambios que incorpora esta norma respecto de la norma que reemplaza son
los siguientes:

» Clasificacién de activos financieros: en base a las caracterfsticas contractuales de los
flujos de efectivo provenientes de un activo financiero ¥ del modelo de negocio de la
entidad respecto al mismo.

+ Medicidén de activos financieros: se incorpora un finico modelo de deterioro, basado en
el reconocimients de pérdidas crediticias esperadas. Este modelo se aplica incluso a
ciertas partidas cuyo reconocimiento no se realiza de acuerdo con la NITF 9 (cuentas
comerciales por cobyar, activos de contratos v actives por arrendamientos financieros).

+« DMedicion de pasivos financieros: para los pasives fnancieros medidos a valor
razonable con cambios en resultados, se requiere que s¢ presente en el otro resultado
integral [a potcion de| cambio en diche valor razonable que sea atribuible a los
camnbios de riesgo de crédito propie de la entidad.
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« Contabilidad de cobertura: se incorpora un modelo de contabilidad de cobertura mas
estrechamente alineado con las practicas incorporadas en las estrategias de pestidn de
riesgos que suelen llevar adelante distintas entidades.

La administracién de la Compafifa ha iniciado la evaluacion del impacto de la NIIF 9
dentro de sus estadns f{inancieros, pero todavia no cuenta con informacién cuantitativa de

los posibles efecios que se prevén tendrén relacidn con el deteripro basado en pérdidas
crediticias esperadas.

2, NIIF 15 Ingresos de Actividades QOrdinarias Procedentez de Contratos con
Clientes

La NIIF 15 Ingtesos de Actividades Qrdinarias Procedentes de Confratos con Clientes,
tendrd vigencia obligatorja para [os ejercicios anuales que comiencen a partir del lero. de
enero de 2018 ¥ admite su aplicacion anticipada. La NIIF 13 reemplaza a la NIC 11, NIC
[8, CINIIF 13, CINIIF 15, CINIIF 18 y SIC 31.

Esta norma incorpora una mefodelogla para reconocer los ingresos provenientes de
contratos con olientes basada en cinea pasos:

Identificar el contrato (0 confratos) con el clienfe
Identificar las obligaciones de desempefio en el contrato
Determinar ¢l precio de la transaceidn

Asignar el precio de [a fransaccion entre las obligaciones de desempefio del contrato

boE

Reconocer el ingreso de actividades ordinarias cuande (0 & medida que) la entidad
satisface una cbligacidn de desempefio

La administracién de la Compaliia se encuentra evaluando el método que utilizara para la
transicidn ya sea la aplicacién refroactiva a cada periodo de presentacion previo de acuerdo
a la NIC 8 ¢ de manera retroactiva con efecto acumulado de Jos cambios en la fecha de
aplicacién inicial; para esto estd analizando de manera delallada los contratos con clientes
para determinar el impacto real de Ios efectos de la NIIF 15 denfro de sus estados

financiergs, inchuvende los efectos de las clarificaciones realizadas a la norma en el afio
20135,

3. NIIF 16 - Arrendamientos
En enerc de 2016 el IASD publict la NIIF 16 Arrendamientos, que establece [os principios

para el reconocimietto, medicion, presentacidn ¥ revelacion de los arrendamientos. Esla
norna aplica para los ejercicios que comiencen a partic del 1 de enero de 2019,
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El principal cambie que incorpora esta norma 5 la consideracion de todos [os contratos de
arrendamientos {salvo limitadas excepciones) dentro del estado de situacidn financiera de
la arrendataria. Esto implicard que:

+ e el reconocimiento inicial del contrato, la arrendataria:

o reconocerd un activo por el derecho de use del activo bajo arrendatniento (el active
subyacente del arrendamiento); ¥

o reconocerd una obligacion por el valor descontado de [as cuctas del arrendamiento.

= en momentos posteriores, da arrendataria:
o reconocerd el gasto por amortizacidn del activo; ¥

o reconccerd el costo financiero de! pasivo.

Un arrendador continta clasificando sus arrendamientos comoe arrendamientos operalivos o
arrendamientos financieres, v contabilizando estos dos tipos de arrendamientos de

diferentes maneras. Se incorporan auevos requerimientos de informacion a revelar sobre
los contratos de arendamiento.

La administracién de la Compafifa ha iniciado la evaluacion del impacto de 1a NIIF [6 pero
afn no cuenta con informacidn cuantitativa de dicha evaluacién, no ebstante, se encuentra
va revisando la informacion completa de todos los contratos de arrendamiento, con el fin
de adoptar la disposicitn transitoria de forma total o parcial y evaluar [as revelaciones
requeridas por esta nueva norma.

4. Iniciativa sobre Informacidn a Revelar {Modifiraciones a la NIC 7}

En enerc de 2016 el [ASE aprobd el documento “Iniciativa sobre Informacién a Revelar
(Modificaciones a [a NIC 7). Una entidad aplicard esas modificaciones a periodos anuales
que comiencen a partir del 1 de enero de 2017. Se permite su aplicacidn anticipada.
Cuando una entidad aplique por primera vez esas modificaciones, no se requiere que
proporcione informacién eomparativa sobre periodos anteriores,

Se requiere que una entidad revele la informacién que permita a los usuarios de los estados
financieros evaluar los cambios en pasivos producidos por actividades de financiacion,
incluyendo tanto los derivados de flujos de efectivo como los que no implican flujos de
efectivo, 1Jna forma de satisfacer este requerimiento es proporcionar upa conciliacidn
entre los saldos iniciales y finales del estado de situacién financiera para pasivos que
surgen de actividades de financiacidn, que contenga los cambios scbre los que se dehe
informar, que son los signientes:
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o cambios derivados de flujos de efectivo por financiacion;

o cambios que surgen de la obtencién o pérdida del control de subsidiarias u ofros
Hegocios;

o efecto de las variaciones en las tasas de cambin de [a moneda exfranjera;
o cambios en los valores razonables; v

O atros cambias,

Cuando una enfidad revela esta conciliacion, proporcionard informacién suficiente para
permitir a los usvarios de los estados financieros vincular las partidas incluidas en la
coneiliacion con ¢l estado de situacidén financiera y ¢l estado de flujos de efectivo.

La Compafifa esta evaluando los impactos que gererard la aplicacitn de esta nomma, los

cuales se consideran gue no sean significativos, ¥ prevé aplicar la misma a partir del 1 de
etiero de 2017,

5. Reconocimiento de actives por impuestos diferidos per pérdidas no realizadas
{modificaciones a la NIC 11)

En enero de 2016, el TASB aprobd el documento “Reconocimiente de activos por
impuestos diferidos por pérdidas ne realizadas (modificaciones a la NIC 12)°.  En este
dogumento se establece en qué circunstancias los activos financieros que se miden a valor
razonable, perd cuya base fiscal ex su costo original, dan fugar a diferencias femporarias
gue conllevan el reconocimiento de activos o pasivos por impuestos diferidos.

Ademds, se establece que cuando una entidad evala si estaran disponibles las ganancias
fiscales contra las cuales se pueda utilizar una diferencia temporaria deducible, considerard
3l ]a legislacién fiscal restringe las fuentes de las ganancias fiscales contra las que pueda
realizar deducciones en el momento de la reversidn de esa diferencia temporaria deducible.
81 la legislacidn fiscal no impone estas restriccicnes, una entidad evaluard una difetencia
temporaria deducible en combinacidn con todas Jas demds. Sin embargo, si la legislacion
flscal restringe el uso de pérdidas para ser deducidas confra ingresos de un tipo especifico,
una diferencia temporaria deducible se evaluard en combinacion solo eon las del tipo
apropiadi,

Por su parte, la estimacidn de la ganapcia fiscal futura prebable podria incluir la
recuperacion de algunos de los activos de una entidad por un importe superior a su importe
en Tibros si existe evidencia suficiente de que es probable que la entidad logre esto.

Una entidad aplicars estas modificaciones de forma retroactiva, d¢ acuerde con la NIC 8
Paoliticas Contables, Cambios en las Estimaciones Contables ¥ Errores. Sin etnbargo, en el
momento de la aplicacidn inicial de la medificacion, el cambio en el pafrimonio de
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apertura del primer periodo comparativo podria recopocerse en las ganancias acumuladas
de apertura (0 €n otro companente de patrimonic, segin proceda) sin distribuir el cambio
entre las ganancias acumuladas de apertura ¥ otros componentes de] patrimenio. Si upa
entidad aplica esta exencion de fortna anticipada, revelara ese hecho.

Al momento la administracién de [a Compafifa se encuentra evaluando los efectos de esta
norma en sus estadog financieros ¥ estima que los mismos no serdn significatives.

6, (Clasificacién y medicién de transacciones con pagos hasados en acciones
fmodificaciones a la NITF 2)

En junio de 2016 e| JASB aprobé el documento “Clasjficacién ¥ medicion de transacclones
con pagos basados en acciones {modificaciones a fa NIIF 2)”. Una entidad aplicard esas
modificaciones a periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2018, Se
permite su aplicacién anticipada. 5i una entidad aplicase las modificaciones en un periods
que comience con anterioridad, revelard este hecho. La modificacion a la NIIF 2 contiene
requisitos sobre la contabilidad de:

o los efectos de las condiciones de irrevocabilidad v de irrevocabijfidad en la medicidn
de los pagos basados en acciones liquidades en efectivo;

o opetaciones de pago basado en acciones con una caracteristica de liquidacidn neta
para las obligaciones de retencién de impuestos; v

o una modificacion de los términos v condiciones de un pago basado en acciones que
cambie la clasificacién de la transaccidn de liquidada en efective a liquidada por
capital.

La administracidn de la Compafiia se encuenira realizando el analisis de los efectos de esta
modificacion a la NIIF 2, los cuales considera que no seran significativos, adicionalmente,
prevé aplicar esta aorma a partir def | de enerc de 2018,

7. Aplicacién de la NIIF % Instrumentos Financieros con la NIIF 4 Coniratos de
Seguro (modificaciones a 1a NIIF 4)

En septiembre de 2016 el JASBE aprobd el documento “Aplicacion de la NIIF 9
Instrumentos Financieros con la NITF 4 Contratos de Seguro (modificaciones a la NIIF 43",
Este documentao introduce:

o una exencifn temporatia opcional de aplicar ciertos requerimientos de la NITF 2 para
aseguradoras que cumplan criterios especificos (es decir, se le permite a las
aseguradoras pontinuar aplicando los requerimientos gue existen €n la NIC 39 para
fos instrumengos financieros);
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o  un “enfoque de la superposicién®, que es una opeién para que las aseguradoras
ajusten panancias o pérdidas para activos financieros elegibles para remover
cualquier volatilidad contable adicional que pueda proceder de la aplicacion de la
NIIF 9 antes que la préxima NIIF sobre contratos de seguros.

Exencidn ftemporaria de aplicar Ig NITF 9

Una entidad aplicard las modificaciones que permiten a las aseguradoras que cumnplan
criterios especffices la utilizacién de una exencién temporal de la NHF ¢ para periodos
anuales que comiencen a partir de| [ de enero de 20[8.

Enfoque de in superposicion

Una entidad que opte por aplicar el enfoque de [a superposicidn:

o Aplicars el enfoque de forma refroactiva a los activos financieros designados en la
transicidn a [a NIIF 9. Por consiguiente, por ejemplo, 12 enfidad reconocerd comao un
ajuste al saldo de apertura del otre resultado integral acumulade un importe igual a la
diferencia entre el valor razopable de los activos financieros designados
determinados utilizando la NIIF 9 ¥ sus importes en libros detenminados usando la
NIC 39

o Reexupresard la informacion comparativa para refigjar el enfoque de la superposicién
51 ¥ solo si la entidad reexpresa la informacidn comparativa aplicando 1a NIIF 9.

La administracion de la Compafifa se encuentra analizando los posibles efectos que la
aplicacién de esta nomma pueda generar en sus estados financieros incluyendo [as
consideraciones para adoptar la exencion, asl como el enfoque de la superpesicion, ¥
considera que los efectos no serdn significativos, pot lo que preve adopiar ja norma a partir
del [ de enero de 2018,

8. CINIOF 22 Transacciones en moneda extranjera ¥y contraprestaciones
anticipadas

En diciembre de 2016 el IASB aprobo el documento “CINIIF 22 Transacciones en moneda
extranjera ¥ contraprestaciones anticipadas™. Esta Interpretaciém establece que al aplicar la
NIC 21, 1z fecha de Ja transaccitn a efecios de determinar la tasa de cambio a usar en el
reconocimiento [nicial del active, gasto o Ingreso relacionads (¢ la parte de ssics que
corresponda), es la fecha en que una enfidad reconoce inicialmente e] activo no monetario
o pasivo no monetario que surge del pago o cobro de la confraprestacion anticipada.

S existen multiples pagos o cobros anticipados, la entidad determinara upa fecha de la
transaceion para cada pago © cobro de la contraprestacién anticipada.
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Una entidad aplicard esta [nterpretacion para los periodos anvales que comiencen a pariir
del 1 de enerc de 2018. Se permite su aplicacion anticipada. Si una entidad aplica esta
Interpretacion a periodos anteriores, revelara este hecho.

Actualmente |2 administracion de la Compafifa se encuentra apalizando el efectn de esta
imterpretacidn denfro de sus estados financieres con relacidn a las fransacciones en moneda
extranjera ¥ cartitapresiaciones anticipadas que posee, considerande que el efecto no serd
significativo per [o que prevé su adopeidn a parfir del 1 de eneto de 2018,

9, Transferencia de Propiedades de Inversion (Modificaciones a 1a NIC 40)

En diciembre de 2016 el IASB aprobd el documento “Transferencia de ias propiedades de
inversion (Modificaciones de 12 NIC 40}, Una entidad aplicard dichas modiflcaciones a
los ejercicios anuales que comiencen a partir del 1 de enmero de 2018, Se permiie la
aplicacion anticipada. 81 uma entidad aplica esas modificaciones para un periodo anterior,
deberd revelar ese hecho.

D¢ acverdo con esta medificacion a la NIC 40, una entidad transferir una propiedad a, o
desde, propiedad de inversidn cuando, ¥ s6lo cuanda, hay un “cambic de use™. Un “cambio
de uso™ ocurre cuapdo la propiedad cumple, o deia de cumplir, la definicién de propledad
de inversidn ¥ hay evidencia del cambic de use. De manera aislada, un cambio en las
intenciones de [a administracion para el use de una propiedad no proporciona evidencia de
un cambic en el uso. La modificacidn incorpera a la NIC 40 gjemplos de evidencias de
cambios de uso.

Una entidad aplicara las modificaciones a los “cambios de uso” que se produzcan en o
después del comienzo del perfodo anual en el que la entidad aplique por primera vez estas
modificaciones (la fecha de la aplicacidn inicial). En la fecha de aplicacion inicial, la
entidad reevaluard la clasificacitn de los bienes que se mantengan en esa fecha y, si
procede, reclasificard [a propiedad aplicardo la NIC 40 para reflejar las condiciones
existentes en esa fecha. Sin embargo, existen limitaciones a la aplicacion refreactiva de
estas modificaciohes.

La administracién de |la Compafifa se encuentra analizando los efectos cuantitativos que [a
modificacién 2 la NIC 40 pueda tener sobre los estados finaneieros, asi como las
limitaciones sobre su aplicacion retroactiva, v prevé aplicar [a misma a partir defl [ de
anern de 2018,

10,  Mejoras anuales a las NIIF, Ciclo 2014 — 2016

Ern diciembre de 2016 el LASB aprobé el documento “Mejoras amuales a [as NIIE, Ciclo
2014 - 2016™. Este documento contiene modificaciones a las siguientes NIIF:
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Norma Tema
MIIF 1 Supresicn de exenciones a corte plazo para
los adoptantes por primera, vez.
WNIIF 12 Clarificacién acerca del alcance de la
MNorma (g}
NIC 28 Medicldn de upa asociada o up negocio
conjunto a valor razonable {b).

(a) Aplicable para periodos anuales que comiencen a partir del 01 de enero de 2017.
{by Aplicable para perfodos apuales que comiencen 2 partir def 01 de enern de 2018,
Se permite ]a aplicacién anticipada.

La administracidn de la Compafiia se encuentra analizando los efectos de estas mejoras v
estima que los mismos no serdn significatives dentro de los estados financieros por fo que
prevé adoptar las modificaciones en las fechas establecidas come de adopeién obligatoria
para cada una de e]las.

11. Venta ¢ aportacion de un activo entre un inversor ¥ una asociada o un negocio
conjunto {modificaciones a [a NTIF 1¢ y a fa NIC 28}

En septiembre de 2014, el IASE aprobé el documento “Venta o aportacion de un activo
entre un inversor ¥ una asociada © un negocio cotjunto (modificaciones a [a NHF 1) vala
NIC 287", Por medio de esta enmienda se incorporan los siguientes camblos:

o Siuna contreladors pierde el control de una subsidiaria que no contiene un negocio,
como se defing en Ja NIIF 3, come resultado de una fransaceion que involucra una
asociada o un megocio conjumte gque s& coniabiliza utilizande el mélodo de la
participacidn, la confroladora determipard la ganancia o pérdida.

o la ganancia o pérdida gue procede de la transaccion (incluyvendo [os importes
anteriormente reconocidos en ofro resultade integral que se reclasificaria al resultado
del perindo) se reconocerd en el resultado del periodo de la confroladora solo en [a
medida de las participaciones en esa asociada o negocio conjunto de ofros inversores
no relacionados con el Inversor,

o  La parte restante de la ganancia se eliminard contra el impotte en libros de la
inversién en esa asociada ¢ negocio conjunto. Ademds, si [a confroladora comnserva
una inversion en la antigua subsidiaria v ésta es ahora una asociada o un negocio
conjunto que se contabiliza ufilizando el método de la participacion, la confroladora
reconocera la parte de la ganancia o pérdida que procede de la nueva medicion a
valor rezonahle de la inversidn conservada en esa antigna subsidiaria en su resuitado
del periodo solo en la medida de [as participaciones en la nueva aseciada © negocio
cenjunto de otros inversores no relacionados con el inversor.

o La parte restante de e¢sa ganancia se eliminard contra el importe en [ibros de la
inversidn conservada en la antigus subsidiaria.
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o Sila controladora conserva una inversién en la antigua subsidiaria que se contabiliza
ahora de acuerdo con la NIIF 9, la parte de la ganancia o pérdida que procede de la
nugva edicion a valor razonable de la inversion conservada en la antigua
subsidiaria se reconccerd en su totalidad en el resultado del periode de la
controladora.

Por medic de va documento emitide por ) IASE en diciembre de 2015, se determind gue
una entidad aplicard esas modificaciones de forma prospectiva a transacciones que tengan
lugar en periodos anuales que comiencen & parlir de una fecha a fijar por el IASB. Se
permite su aplicacidn anticipada. 5i una enfidad aplicase l2s modificaciones en un periodo
gue comience con anterioridad, revelard ese hecho.,

La Compafila a fravés de su administracion se encuentra evaluando los impactos que
generara a aplicacion de esta norma, v prevé aplicar Ja misma a partir de la fecha que el
IASR determine en e futuro como fecha de vigencia.

4,  Polificas Contables

A continuacian, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion
de los estados financiercs, tal como lo requiere la NIC 1 “Presentacion de Estados
Financieros™. Estas pollticas han sido disefiadas en funcidn de las NIIF vigentes al 31 de
diciembre de 2016 v se han aplicado de manera uniforme para todos los afios presentados.

a. Bases de medicion

Los estados financieros de la Compafifa han sido preparados sobre la base del costo
histérieo, modificado por el pasive por beneficios post empleo de jubilacion patronal ¥
bonificacion por desahucic que se encuentra registrado al valor presente de [os pagos
futuros estimados de acuerdo al estudjo actuarial practicado por un perite independiente,

b. Moneda funcional y de presentacibn

Laz cifras presentadas en los estados f{inancieros de la Compafifa ¥ sus notas esidn

expresadas en délares de los Estadas Unidos de América (EUA), la cual es su moneda
funcional.

¢.  Uso de Estimaciones y Supuestos

La preparaciop de Jos estados financieros requiere que la administracidn realice juicios,
estimaciones y supuestos que afectan la aplicacion de las politicas confables ¥ los montos
de activos, pasivos, ingresos ¥ gastos informades. Les resultados reales pueden diferiy de
estas estimaciones.
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Las estiaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Los resultados de jas
revisiones de las estimaciones contables son recopocidos en el perindo en que |a
estimacion es revisada y en cualquier perfodo future afectado.

La informacién sobre juicios en la aplicacién de peliticas contables que tienen  efeclo
importante sobre el monto reconocide en los estados finapcieros, se describe en la
siguiente nota: Bstimacidn de la vida 0] de los activos Rjos, especialmente Vehiculos, se
toma come estimacién de vida Otil § afios.

La informacion sobre supuestos e incertidumbres de estimacidn que tenen un riesgo
significative de resultar en un ajuste material en el proxime afio finapciere, se incluye epn
las siguientes notas:

d. Disponibilidades
Corresponde al efectivo disponible, depdsitos en bancos altamente [iguidos.
¢.  Estado de flnjos de efectivo

Para efectos de preparacidn del Estado de flujos de efectivo, la Compafifa fia definide las
siguientes consideraciones:

Efectivo en caja v bancos: El efectivo en caja y bancos estd compuesto por las
dispopibilidades en caja ¥ por [os depdsitos monetarios que se mantiepe en bancos. Los
activos registrados en el efectivo en caja v bancos se registran al costo histérico que se
aproxima a su valor razonable de mercads.

En el estado de sjtuacion financieea, los sobregiros bancarios se clasifican coma recursos
gjenos en el pasivo corriente.

Para propdsitos del estado de flujos de efectivo, el efective en caja ¥ bancos es presentado
por la Compaiiia neio de sobregiros bancarios, 51 los hubiese.

Actividades de operacidn: son las actividades que constituyen la principal fuente de
ingresos ordinaries de la Compafiia, asi como ofras actividades que no puedan ser
calificadas como de inversidn o financiamiento.

Actividades de inversidn: corresponden a actividades de adquisicién, enajenacion o
dispasicidn por oiros medios de activos no coprfentes y otras inversiones no incluidas en el
efectivo ¥ sus equivalentes.

Actividades de financiamiento: actividades que producen cambios en el tamafio y
composicidn del patrimonio neto ¥ de los pasivos de cardcler financiero,
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f. Cuentas por Cobrar

Son, reconocidas y registradas con |a respectiva factura por la prestacion del servicico. Para
aguellas cuentas con riesgo de recuperacion se estima un valor de incobrabilidad, el cual es
reconocido en [os resultados del periodo.

g Equipos, muebles y enseres, vehiculos, software y adecuaciones

Los equipos, muehles y enseres, vehlculos, software v adecuaciones (incluyendo
accesorios ¥ maobiliaric} se registran al coste de adquisicién o af costo de fabricacidn
incluvendo cualquier costo atribuible directamente para trasladar los aciivos en la
localizacion y condiciones necesarias para operar de [a forma prevista por [a
Administracion de la Compafiia, Estos activos se miden al costo histérico menos la
depreciacitn acumulada ¥ menos las pérdidas por deterioro.

Los desembalsos incurridos después de que [a propiedades, planta ¥ equipo se haya puesto
en operacidn para reparaciones y gastos de mantenimiento v de reacondicionamiento, se
cargan a los resuliades del perfodo en que se incurren, Para los componentes significativas
de propiedad, planta ¥ equipo que debsnr ser restnplazadas pericdicaments, Iz Compaliia da
de baja al componenie reemplazado ¥ reconoce al componente nuevo con su
correspondiente vida Otil v depreciacidn. Todos los demas costos rutinarios de reparacion v
mantenimiento se reconocen en los resultados a medida que se incurran.

Activo Tasa
Muebles, enseres y equipos de
oficina 10%
Equipos de computacion 33,33%
Wehiculos 12,50%
Software 10%

Los estimados de vida dtil, €l valor residual v el método de depreciacion se actualizan
conforme se requiere, pero al menos una vez al afio son evaluados y de ser necesario, se
ajustan prospectivamente.

Cuande el valor segin libros de un activo €s mayor que su monto recuperable estimada,
dicho valor en libros es ajustade a su monto recuperable. Las pérdidas por deterioro de fos
activos se registran come gasto en los resultades de la Compafiia (véase nota 8).

Una partida del rubro propiedad, planta ¥ equipo se da de baja al momento de su venta ¢
cuando no se espera obtener beneficios ecopdmicos futufos por su uso o venta. Las
ganancias o pdrdidas que se deriven de la disposicion de la propiedad, planta y equipos se
determinan como la diferencia entre el ingreso de la disposicién v el valor registrado de los
activos ¥ 5¢ reconocen e resultados como parte de “otros ingreses u oftos gastos”, segin
corresponda.
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h. <Cuentas por Pagar

Representan las obligaciones por compras a provesdores nacionales, las cuales tienen
vencimientos de hasta 90 dias.

i- Beneficios a los empleados
Beneficios a los empleados a corto plazo

La Compafifa ctorga beneficios a corto plazo a sus empleados como parte de sus politicas
de compensacién y retencidn def personal. Estan medidos 2 una base no desconfada v
reconecidos como gastos a medida que el servicio es recibido.

FParticipacidn g frabajadores

De conformidad con disposiciones legales, la Compafifa reconoce a favor de sus
trabajadcres una participacién del 15% sobre [as utilidades del ejercicio; se contabiliza al
gasto en el periodo en el cual se devenga.

Gratificacién por beneficios socjales

La Compafiia reconoce el gasto por beneficios sociales y su correspondiente pasivo sobre
las bases de Jas respectivas disposiciones legales vigemtes en el Ecuador Las
gratificaciones corresponden a lo siguiente:

Décimo tercer sueldo. - O bono navideiio, es un beneficio que reciben los trabajadores
bajo relacidn de dependencia ¥ comesponde a una remuneracion equivalente a [a doceava
parte de las remuneraciones que hubleren percibido durante el afio calendario. Los
trabajadores tienen derecho a que sus empleaderes les paguen mensualmente, [a parte
proporcional a la doceava parte de las remuneracinnes que perciban duramte el afio
valendario,

Décimo cuarfo seeldo. - O bono escolar es un beneficio v lo deben percibir todos los
trabajadares bajo relacidn de dependencia, indistintamente de su cargo © remuneracién.
Solo se encuentran excluides los operarios y aprendices de arfesanos de acyerdp con el
articule]l 15 del Cédige del Trabajo. Consiste en un sue(de basico unificade vigente a la
fecha de pago.

Fondo de reserva. - Beneficio para el frabajador que preste servicies por mas de un afio
que cotresponde al sueldo mensual o salario por cada afic completo posteriot al primerc de
sUs servicios.

Aporte patropal al TESS. - es el valor mensval que el empleador debe cumplis por sus
trabajadores afiliados al [ESS, que comresponde al 12,15% del sueldo recibide en el mes.
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Bonos al personal

Los bonos a empleados son determinades por la Gerepcia General v se registran de
acuerdo al rendimiento de cada uno de los empleados de la Compania; se reconocen como
un gasto y un pasivo en el resultado de) periodo en el cual se ocasionan.

j- Beneficios Pos{ ~ empleo ¥ por terminacion

La Compafifa proporciona beneficios posteriores al empleo mediante planes de bapeficios
definidos establecidos de acuerdo a las leyes Jaborales del Ecuador. La obligacion legal de
los beneficios permanece con la Cotnpafifa,

Compafila tiene los signientes planes por beneficios definidos:

Planss de Beneficios Definidos — Jubilacion Patron Bonificacitn por Desshucia

En los planes de prestacién definida de la Compafifa, gl importe de [a pensidn que recibird
un empleado al jubifarse se define por referencia a faciores como: indice de expectativa de
vida, el tiempo de servicic del empleado v el salario, copsiderando que el beneficio se
entrega a [os frabajadores que havan [aborado entre veinfe o veinticiico afios o mds afos

dentro de la Compafifa de manera continuada o ininterrumpida, de conformidad con las
disposiciones del Cédigo de Trabajo

Ademas, el Codigo del Trabajo también establece que en los casos de terminacion de [a
relacién [aboral por desahueio, fa Compafifa bonificard al trabajador con el veinticinco por
ciento del equivalente a la dltima remuneracidn mensual por cada unc de los afios de
servicio prestados a la misma empresa o empleador. Igual bonificacién se pagara en los
casos en que la relacion laboral termine por acuerdo entre las partes.

El pasivo por jubilacidn patronal ¥ bomificacion por desalivcio reconocide en el estado de
situacion financiera es el valor presente de las obligaciones por beneficios definides (OBLY)
en la fecha de reporte sin considerar ef valor razonable de los activos del plan, va que la
Compalfifa n0 mantiene activos relacionados con el plan existente.

La administracion de la Compafiia estima la OBD anualmente con Ia ayuda de actuarios
independientes calificados localmente para el efecto, los cuales se basan en las tasas
estindar de inflaciin, las tasas de rotacicp del personal, Ia fasa de crecimiento de los
salarios v la mortalidad. Los factores de descuento a partir del | de enero de 2016 v
cottforme a lo establecido en (a5 Modificaciones a la WIC 153, se determinan al cierre del
afio con referencia a la tasa de rendimiento para los bones corporativos de alfa calidad
emitidos en doélares amercancs, debide 2 que ls meneda y e]l plazo de los bopos
empresariales son congruentes cop la moneda v el plazo estimade de paga de las
cblizaciones por beneficios post-empleo que mantiene [a Compatila. El efecto de la
modificacién de la NIC 19 se refleja desde el comisnzo del perjodo comparativo mds
anlipuo presentado, esto es en adicién del efecto del afic 20186, se incluyen ajustes para re-
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expresicn de los saldos presentados al 1 de enerc v 31 de diciembre de 2015, considerando
gue el ajuste de la aplicacién de la modificacidn en dichos periodos ha sido reconocido en
s resultados acumulados,

El efecto de Ias nuevas mediciones {incluvendo las ganancias v pérdidas actuariales) que
surgen en el periodo se feconocen en el pattimenio - otro resuftado (nfegral ¥ no son
reclasificadas a la vtilidad ¢ pérdida del periodo. El efecto del costo laboral del servicio
actual por beneficios definidos se incluye en gasios de perscnal, mientras que el gasio
financiero neto en &) pasive por beneficios definidos se incluye dentro de las gastos
finapcieros.

Suposiciones e hipotesis actuariales utilizadas en ef cdloculn de los beneffeios a enpleadas

La estimacion de [a Administracion para el calenle de la Obligacidn por Beneficios
Definidos {OBD se basa en un nimeto de supuestos criticss tal como tasas de inflacion,
martalidad, tasa de descuento y [a consideracidn de incrementos futuros en salarjos. Lag
variaciones de estos supuestos pueden impactar el monto de la OBD ¥y el correspondiente
gasto anual por beneficios definidos. Al 31 de diclembre de 2016 lz tasa de descuento
aplicada a side modificada en funcidn a las reformas de Ja NIC 19 aplicables a partir del 1
de enero de 2016 cuyo analisis se proporciona en [a notg 19.

Benefjcios por terminacién

Son los bepeficios 4 Ios empisados g pagar comeo coasecuencia de )a decisién de la
Compafiia de resclver el confrato de un empleado antes de [a fecha normal de retiro. De
acuerdo a la legislacién laboral, el beneficio por terminacién que la Compaidila paga cuando
da por fetminada unflacecalmente la relacidn laboral con un empleado, es el despido
intempestive.

La Compafifa recanace los beneficies por ferminacion camo un pasivo ¥ como un gasto
cuando, v s8lo cuando, se encuentre compromeiida de forma demostrable a reseindir el
vincule que le une con un empleado o grupe de empleados antes de la fecha normal de
reting.

k.  Ingresos por actividades ordinarias

Los ingresos de actividades ordinarias se reconiocen en la medida que sea probable que [os
beneficios econdmicos fluyan a la Compafifa ¥ que los ingresos se puedan medir de manera
fizble, independientemente del momento en el que el cobro &5 realizady. Los ingresos se
miden por &l valor razonable de la contraprestacion recibida o por recibir, tenjendo en
cuenta las condiciones de pagoe definidas contractualmente y sin incluir los impuestos sobre
ventas v disminuyendo cualguier rebaja o descuentos comerciales considerados.
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1.  Participacion Trabajadores

La compafifa reconoce con cargo & los resultados del periodo en gue se devenga la
participacidn de los trabajadores sobre las utilidades de la compafiia, de conformidad a lo
estabiecido en ef Cddigo de Trabajo.

m. Impuesto a la Renta

La Compaflia registra el Impuesto a la Renta sobre la base de la renta liquida imponible
delerminada segln las nommas establecidas en la Ley de Régimen Tributario Inteme v su
Reglamento. E! gasto por impuesto a la renta reconocido en los resultados del periodo
incluye la suma del impueste diferide v el impuesto corriente, que no se ha reconocido en
otras partidas de utilidad infegral o directamente en el patrimonio neto.

n. Impuesto Corriente

El caleulo del impuesto corriente se basa en las tasas fiscales v las leyes fiscales que hayan
sldo promulgadas a la fecha del estade de situacion financiera o que estén sustanciafmemnte
promuligadas al cierre del periodo de reposte.

La provisidn para impuesto a fa renfa ha sido caleulada aplicando la tasa del 229, de
acnerde con disposiciones [egales vigentes. La provisidn para impuestc a la renta se
calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las uti[idades gravables y se carga a los
resultados del perfodo en que se devenga con base en ef impuesta por pagar exigible.

Lag notmas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las utilidades
gravables. Para los efercicios 2016 y 2015 dichas fasas se reducen en [0 puntos si las
utilidades son reinvertidas por el cottribuyente, De acuerdo con las referidas normas, sila
inversion de utilidades no se materializa hasta el 31 de diclembre del afio siguiente, la
Compaiila deberd capcelar la diferencia de impuesto con los recargos correspondientes. La
reinversion de utilidades se relaciona con el destino de las mismas en el sentido de que
deben destinarse a la adquisicion de maquinarias nuevas o equipos nuevos que se utilicen
para su actividad productiva

Estdn exenios del impuesto a la renta los dividendos pagados a sociedades locales y
sociedades del exterior que no estén domiciliadas en paraisos fiscales.

De acuerdo con el Codige Organieo de la Produccidn, Comercio e Inversiones, publicadn
en el Suplemento al Registro Oficial N® 351 del 29 de diciembre del 20[0, se establecen
incentivos fiscales a las inversiones. Entre (os aspectos relevartes se anotan:

1] Se reduce la tasg de impuesto a [a renta, de forma progresiva, esto es: afio 2071 [ 24%,
afio 2012 23% v del afln 2013 en adelante el 22%. .Adicionalmente, Jos contribuyentes
administradores u operadores de una Zona Especial de Desarrolle Econemico (ZEDE)
tendrédn una rebaja adicional de 5 puntos en ]a tasa del impuesto a la renta
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2} Se establecen como deducibles adicionales en el céleulo del impuesto a 13 renta ciertos
conceptos de gastos, relacionados con los realizados per empresas medianas en
capacitacifn téenica dirigida a investigacidn, desarrollo e investigacion tecnioldgica, b)
las depreciaciones y amertizaciones por lag adquisiciones de maquinaria y equipos y
tecnologias, ¢) incremento neto de empleo por un periodo de cinco afios, cuando se
cumplan clertas condiciones, d} exoneracidn del pago del impuesto a Iz renla durante
cineo afios para (as nuevas sociedades que se constituyarn, cuyas versiones nuevas v
productivas 5& realicen fuera de las jurisdicciones urbanas de los cantones Quito o
Guayaquil ¥ dentro de ciertos sectores econdmicos, €) difgrimiento del pago del
impuesto a Ja renfa ¥ de su anficipo hasta por cineo afios, para las sociedades que
transfieran por lo menos el 5% de su capital accionario a favor de al menos el 20% de
sus frabajadores, f) los gastos incrementales por generacion de nueve emplec o mejora
de la masa salarial ¥ g) exoneracidn de la refepcidn en la fuente del impuesto a la renta
en los pagos por intereses de créditos externos vy [ieas de crédito registradas, con fasas
de intereses establecidas por el Banco Central del Ecunador v otorgadas por
instituciones financieras del exterior, que no se encuenfren domiciliadas en parafsos
fiscales.

El impuesto a [a renta del afio incluye el cdleulo del impuesto caorriente v el impuesto
diferide. El hmpuesto a la renta es reconocido en el estado de resultados, excepto cuando
estd relacionade con partidas reconocidas directamente en el paftimonio, en cuyo casg es
reconcelde en el patrimenio o en ofras utilidades integrales.

El impuesto cotriente es el impuesto esperade a pagar sobre [a renta gravable para ¢l afio,
utilizando las tasas vigentss a [a fecha de reporie y cualquier otro ajuste sobire of fmpuesto
a pagar con respecto a afios anteriores.

El impuesto diferido es reconocido considerando las diferencias tempaorales entre el valor
segln libros de log activos y pasivos, para propdsitos francieros ¥ las castidades utilizadas
para propdsites fiscales. El impuesto a la renta diferido es medido a las tasas de impuestos
que se esperan Seran aplicadas a las diferencias temporales cuando éstas se reversen,
basades en las leves vigentes o sustancialmente vigentes a la fecha de reporte.

El impuesto diferido activo se reconoce finicamente cuando es probable que las ufilidades
gravables futuras estardn disponibles contra las cuales las diferencias tempoyales puedan
sgr vtilizadas. El impuesto diferido activo es revisado en cada fecha de reporfe v es
reducido al momento en que se juzgue que €5 probable que no sa realicen los beneficios
relacionados con &] impuesto.

0. Clasificacifn de saldos en corrlente ¥ no corriente

En el estado de sitnacién financiera adjunte, los saldos se elasifican como corrientes y no
cotrientes,

La Compafila clasified ¥ presentd 2 un active como corriente cuando satisfiza alguno de
los siguientes ciitarios:
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i) se esperaba consumir, en el transcursc del ciclo normal de la operacion de la
Compafiia;

if} se mantenlz fundamentalmente con fines de negociacion;

i) se esperaba realizar denfro del periodo de 05 doce meses posteriores a la fecha de
balance; o

iv) se trataba de efectivo u ofro medio equivalente al efectivo (tal como se define en la

' NIC 7), cuya utilizacién no estaba restringida, para ser intercambiado o usado para

cangelar un pasivo, al menos dentro de los doce meses siguientes a [a fecha de

balance,

Todos los demds activos se clasificaron como no corrienfes.

Adicionaimente, los pasivos se clasificaron ¥ presentaron como corrientes, cuande
satisficiercn alguno de fos sipuientes critertos:

[t  seesperaban liquidar en el cicle normal de la operacitn de la Compafifa;

1) se mantenian fupdamentalmetite para negociacitn;

iii) debian liquidarse dentro del periodo de doce meses desde [a fecha de balance; o,

v} [a Compaiiia no tenia un derecha incondicions! para aplazar 1a cancelacion del pasivo
durante, al menes, los doce meses siguientes a |a fecha de los estados financiergs.

Todos los demas pasivos fueron clasificados come no corrientes.

Dre acuerdo a lo establecida en la NIC 1, el cicle normal de la operacidn de una entidad es
el periodo de tiempo que franscuwre enfre Ja adquisicidn de los activos materiales, que
entran en el proceso productive, ¥ la realizacidn de los productos en forma de efective o
equivalentes al efective. En el caso de la Compafifa s¢ ha considerado un ciclo operativo
de [2 meses.

p. Administracion de Riesgos Financieros

La Compafia estd expuesta a los sizuientes riesgos relacionados con el uso de instrumentos
financieros:

» Riesgo de crédifo,

El Tiesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compafifa si un
cliente o contraparie en un instnumenta financieso ne cumple con sus obligaciones
contractuales, ¥ se origina principalmente de las cuentas por ¢obrar a clisntes.

La exposicion al riesgo de crédito se ve afectada principalmente por las caracteristicas
individuales de cada cliente. Se ha establecido una politica de riesge bajo la cual se
analiza a cada cliente nueve individualmente en lo que respecia a su solvencia antes de
ofrecer las condjciones estindar de pago y entrega.
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Se establece una provision para deterioro de valor que representa su estimacion de las
pérdidas incurridas en relacida con los deudores ¥ ofras cuentas por cobrar La
estimacion para pérdida se determina sobre fa base de informacidn histérica.

+ Riesgo de liquidez.

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compallia tenga dificultades para cumplir
con sus obligaciones asociadas con sus pasivos financieros financieras que son
liquidados mediante la entrega de efectivo o de otros activos financieros. El enfoque
de |la Compafila para administrar [a liquidez es asegurar, en la mayor medida posible,
gue siempre contard con la [iquidez suficiente para cumplir con sus obligaciones
cuando vencen, tanto en condicioties normales come de tension, sin incurtir en
pérdidas inaceptables o arpiesgar su reputacion.

»  Riespo operacional

El riesgo operacional es ef riesgo de pérdida directa o indirecta originado de una amplia
varfedad de causas asociadss con (05 procesas, el personsl, la tecnologia =
infraestructura de Ia Compafiia, ¥ con los factores externos distintos de los riesgos de
liguidez, de mercade y de crédito como aguellos riesgos que se originan de
requerimientos legales vy regulatorios ¥ de las normas generalmenie aceptadas de
comportamiento sociearo.

El objetiva de la Compafila es adininistrar el riesgo operacional de manera de
equilibrar la prevencidn de pérdidas financieras y el dafiv a la reputacién de la
compafifa con la efectividad general de costos, v de evitar los procedimientos de
control que resininjan la iniciativa v la creatividad.

La administracion del riesgo operacional estd respaldada por el desarrollo de normas en
las siguientes areas:

» Requerimientos de adecuada segregacién de funcicnes, incluyendo fa aulorizacion
independiente de las transacciones.

Requerimientos de conciliacion y monitoreo de transacciones.
Cumplimiento de requerimientos regulatorios ¥ olros requerimisntos legales.

» Documentacion de controles ¥ procedimientos.

s Requerimientos de evaluacién periddica del riesgo operacicnal enfremtado, ¥ la
idoneidad de los controles ¥ procedimientos para abordar los riesges identificados.
Capacitacién v desarrollo profesional.

Normas éticas ¥ de negocios.

31



GRANT THORNTON DBRAG ECUADOR CIA. LTDA,
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre del 2016 v 2015

5. Caja Bancos

Conformado por:
Uss
2016 2015
Caja chica 498 T}
Bancos 31.425 6411
Fondo Maovilizacion 5809
Total 31.927 FT.70)
6. Cuentas por Cobrar
Conformado por:
Us3
2916 2015
Clientes 316.330 302.791
Empleados 3.763
Anticipos Varios 10,922 45
Impuesios anticipados 41.554 53.139
Cuentas por Cobrar Relacionadas (1) 130,952 [67.6934
(Jiras 3.293 183
Provisién para Cuentas Incobrables {8.295) {31.30%)
Total 403 750 492,534

(1} Désicamente corresponde a cuentas degivadas de la absorcidn del personaj de las
compaiiias refacionadas Dirag Contadores 8.4 v Dbrag Consultores Gerenclales
B.A.

7. Gastos Anticipados

Conformado por:
US$
2016 2013
(Garantias 2.400 2.400
Segures anticipados 2.645 380
Total 345 2.768
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8. Eguipos, moebles, software y vehiculos

Confonmado por:
2016
COSTO DEPRECIACION NETO
ACUMULADA
Uss
Equipe de Oficina 20.903 12.054 2 849
Muehles v enseres 18552 11.875 T
Vehiculos 63 643 56.210 7433
Equipus de Computacion 52.041 42,712 0329
Software 7237 5.260 1.977
Adecuaciones 52.365 2,553 49 12
TOTALES 215841 130,664 35,177
215
COSTO DEPRECIACION NETO
ACTUMULADA
ss
Equipo de Oficipa 19,425 10.256 9169
Muebles v enseres 19.652 1217 9.435
Yehiculos 63.643 sL.042 12.60]
Equipos de Computacion 45.474 34.826 13.648
Software 4 500} 4.500
TOTALES 155,694 110841 44 853

El movimiento de propiedades y equipes, fue como sigue:

US$
2015 2015
Costo
Saldo Inicial 156.525 182,152
Compras 56313 8714
Bajas (35.172)
Total 2[5.842 . 155694
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Us3
2016 205
Depreciacién Acumufada
Saldo Inicial 111.67& 126.123
Adiciones 8,989 19.556
Bajas (34.838)
Tolal 130.665 110.841
9. Cuentas por Pagar
Conformada por:
USs
2016 2015
Provreedores Nacionales 125,046 167.772
Socios 68.855
Otras 17.570 4.450
Total 215471 172.222
10. Pasivos Acumulados
Conformado por:
USs
2016 2015
[mpuestos a pagar [3.408 _ 3926
Ohligaciones con el Jess 19.606 17.704
Obligaciones faborales (1} 67.632 07.582
(Otroz pasivos acumuladas 3544 3.969
Total 104,190 158.514

(13 Al31 de diciembre dej 2016 [ncluye basicaments Sueldos por Pagar USE 53.485;
Décimo Tercer Suelde por US$ 5.752, Décimo Cuarto por USE 7.153;
Vacaciones por US$ 57; (5% Participacién Trabajaderes por USH 1.077;
Farmacias ¥ Médicos US$ 83. Al 31 de diciembre del 2015 incluye bdsicamente
Sueldos por Pagar US$ 55,690 Décimo Tercer Sueldo por USH 7.333; Décimo
Cuarto por US$ 9.934; Vacaciones por US$ 57; 15% Participacion Trabajadores
por US$ 19.390; Farmacias v Médicos US$ 1,125,
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11. Préstamo bancario
Conformado per:
U33
2016 215
Préstamo Bancario 27.6[7
Total 7817 -
Correspotide al préstamo otorgado por el Banco de Guayaquil el [9 de octubre del
2016 por un monto de USS 30.000, a una tasa de interés del 9,76%, y vence el 5 de
octubre de] 20§,
12. Jubilacion Patronal ¥ Desahucio
Conformado por:
Uss
2016 2015
Jubilacién Patronal 113,536 84942
Dresahucio 24478 3[.4%6
Total 138.014 116,428
Representa el valor actualizado al 31 de diciembre del 2016 v 2013, caloulado per un
perito independiente, cuyo propdsito es atender las obligaciones patronales por aquellos
frabajadores que hayan acamulade wveinticinco afios de servicio continuado o
interrurnpido.
13, Capital Social
Al 31 de diciembre del 2016 y 2005, el capital de la compafiia coresponde a 400
participaciones de US$ 1 cada una.
14, Reserva Legal

La Ley de Compafiias del Ecuador establece que por lo mencs el 3% de la utilidad
liquida anual sea apropiada come reserva legal, hasla que €sta alcance como minimo ¢l
20% del capital suscrifo v pagade. Esta reserva no puede ser distribuida a los
accionistas, excepto en caso de liquidacidn de la Compafifa. Al 31 de diciembre del
2005, Ia compafifa no ha registrado dicha apropiacién, por considerar que el monto
acurmulado ba superado el 20% del capital suscritc y pagade.
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15. Resultado de afios anteriores

Al 31 de diciembre del 2016 ¥ 2015 mantiene utilidades acumuladas por US$ 140.265 ¥
[IS% 75 831, respectivamente.

16. Ingresos

Cenformados principalments por ingresos generados por la prestacidn de servicios.

uss
2016 2015
Aunditoria 747,920 924,455
Contabilidad 464,085 481.654
Trabajos especiales 1a7.352 72398
Certificaciones 96,300 83,104
Oiras 4,000 8.080
Total Gastos [.419.637 1.569.687
17. Gastos operacionales
Conformade por:
Uss
2016 2015

Empleados 1.054.152 934,572
Honorarios 18.132 8,752
Costos Eelacionados 95,352 168,721
(Fastos Corrleltes 227184 286,669
Provisiones [&98¢ - 50.859
Participacidn Trabajadores [8.385
{Mros Gastos 14.385 T.R21
Total Gastos 1.471.234 1.475.190
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18. Impuesto a la Renta

a)

cilfacion tributaria

De conformidad con disposiciones legales, [a provisidn para el impuesto a la renta =2
calcula a la tarifa del 22% aplicable a la utilidad gravable por el periodo comprendido
enfre 1 de enero al 31 de diciembre del 2016 ¥ 2015, Un detalle de la coneiliacidn
tributarsa fue como sigue:

Uss

e 2015
(Pérdida} / Uilidad contable {253) 122,565
15%% participacion teabjadores {1%.333)
Utjlidad antes de impuestos {252) 104,130
Mienos: Ingresos excentos (B.86])
Mas: Gastos no deducibles 54.453 37.092
Base imponible 45345 161.272
Irapuesic a la renta causado B.976 33480
Anticipo impuests a la renta [0.547 5.[%98
Impuesto causado 10547 3480
Retencicnes en fuents 31481 34485
Saldo a faver 40934 o
Impuesto a pagar ¥ G935

Las sociedades residentes y los establecimientos permanentes en el Ecuador estin
obligados 4 informar periédicamente al Servicio de Rentas Intemnas sobre [a totalidad de
su composicin societaria, a fin de poder aplicar la tarifa corporativa de impuesto a la
renia del 22% (caso confrario deberd aplicar la tasa del 25%). A la fecha de emisidn de
los estados financieros separados, la Compaiiia ha cumplido con esta disposicion legal.

Las normas tributarias exigen €l pago de un “anficipe minimo de impuesto a la renta”,
cuyo valor es calculado en funcion de las cifras reportadas el afio anterior sobre el 0.2%
del patrimonio, 0.2% de los cosios ¥ gastes deducibles, 0.4% de Jos ingresos gravables y
0.4% de los activos. Ademds, se establece que en caso de que el impuesto a la renta
causado sea menor que ¢l monto del anticipo minimo, ésle dltimo se convertird en
impuesto a [a renta definitive, a menos que el confribuyente solicite al Servicio de
Rentas Internas su devolucién, ko cual podrfa ser aplicable, de acuerdn con las normas
que rige la devolucisn del anticipo. En los afios 2016 y 2013, el gasto de impuesto a la
renta corriente se delerming en base al cdleulo del anticipe minime.

37



GRANT THORNTON DBRAG ECUADOR CIA, LTDA.

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre del 2016 y 2015

k) Revision fiscal

De acuerdo con disposiciones legales, la autotidad tributaria tiene la facultad de revisar las
declataciones del impuesto 8 la renta de la Compailia, dentro del plazo de hasta tres afios
posteriores contados a partir de la fecha de presentacion de la declaracitn del impuesto a [a
renta, siempre y ceando haya cumplido oportunamente con sus obligaciones tibutarias. A [a
fecha, el Servicie de Rentas Internas tiene el derecho de revisar el impuests a Ia renta del ario
- 2013 al 24016,

13. Obligacién por Beneficios Post entpleo

La Compaiiia tiene [a responsabilidad de pagar a sus rabajadores cbligaciones por beneficios
post empleo de acuerde al Cadigo del Trabajo, bajo el concepto de jubilacién patronal y
desahucic.

De acuerdo a 1o establecido en el Cadigo del Trabajo [os empleados y trabajaderes que por
veinticineo  afios o mas hubleren prestade serviclos de tnanera confinuada o
interrumpidamente, tendrin derecho al beneficio de la jubilacidén patronal; de igual manera
en el caso del trabajador que hubiere cumplido veinfe afios, ¥ menos de veinticinco afios de
trabajo de manera continuada o interrumpidamente tendrd derecho a la pare proporcional de
dicho beneficic.

La Compafila registra un pasive coptingente por terminacion de Ia relacién laboral por
desahucio solicitado por la Compafila o por el trabajador, consistente en el veinticinco por
ciento del equivalente a la Gltima remuneracién mensusl por cada une de los afics de servicie
prestados en la Comparifa.

Modificacion a los Fondamentos de las Conclusiones de la NIC 19 Beneficios a los
empleados

A partir def gjercicio iniciade el 1 de enero de 2016, la Compafifa aplica para la preparacion
de sus eslados financiercs los cambios introducides en el documento “Mejoras anuales a las
WIIF, ciclo 2012 — 2014”. Enfre otros cambios, este documento introduce una modificacidn
al parrafo 83 de la NIC [9, referido a cémo estimar fa tasa de descuento a emplear para
miedir Jas obligaciones por planes de beneficios definidos.

Este cambio determing que la Compaiifa utilice como tasa para desconltar las obligaciones de
beneficios post-emplec (tanto financiadas como ne), que se determind utilizando coma
referencia:

- los rendimientos del mercado, al final del pericdo sobre el que se informa,
correspondientes a las emisiones de bonos u obligaciones empresariales de alta calidad;
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- en monedas para las cuales no exista un mercade amplio para bonos empresariales de
alta calidad, se vtilizarin los rendimientos de mercado {al final del periodo dé
presentacicn) de los bonos gubernamentales denominados en esa moneda.

Dado que [a norma antes no clarificaba si el factor detemminante era [a moneda de
cancefacién de fas obligaciones o el criterio geografica (ubicacidn de fa entidad) [a practica
de la Compafifa que era [a que prevalecfa en el mercado era wtilizar come referencia los
rendimientos de los bonos del gobiemo del Ecuador, ante |a ausepcia de un mercado amplic
de bonos empresariales de alta calidad en el pais. Al cambiar la aorma v definir claramente
que el énfasis se debe poner en la moneda de cancelacidn ¥ no en el factor geografico, la
Compafifa comenzd a vtiljzar como referencia el rendimiento de bonos empresariales de alta
calificacién crediticia en ddlares de los Estados Unides de Norteamérica.

La Compafiia aplicd este cambio de manera retroactiva, afeclando Ja informacion financiera
para las afics 2015 ¥ 2014, de acuerde con lo establecido per la norma de transicién de esios
cambios que establecia que una entidad aplicard la modificacion desde el comienzo del
periodo comparativo més antiguo presentade en los primeros estades financieros en los que
la enfidad aplica la modificacién. Los ajustes que han surgide de la aplicacion de la
modificacion se reconocieron en [os resultados acumulados al comienzeo de ese periodo.

20. Saldos y Transaccipnes con Partes Relacionadas

Conformado per:
US$
2016 2015
Activo T _
Dbrag Consultores Gerenciales S.A. ([) - 71882 40,504
Dharg Contadores S.A. (2) 50110 127.185
Total [30.992 167.694

{1) Compuesta por servicios de consultoria.

(23 Compuesto por valores pendientes de cobro por el pasivo laboral generado en [a
sustitucion patronal.

21. Contraios ¥ compromisos
Al 31 de diciembre del 20[é6 v 2015, la compaflia posee firmados confratos de

arrendamiento de [as oficipas Quito ¥ Guayaquil, donde opera la compaiia. Asi mismo
[z compaia arrienda una suite en Quite.
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22. Nueva Normatividad Relevante

24,

- Mediante Registro Oficial N 918 del 9 de enero del 2017, Decreto N® 1287, se

expide el Reglamento para la aplicacién de la Ley Orgédnica de Incentivos Tributatios
para varios sectores productives e interpretacidn del Art. 547 del Codigo Organico de
Crganizacién Tectitorial, Autonomia y Descentralizacidn.

Mediante Registro Oficial N° 919 del 10 de enero del 2017, Resolucion del Servicio
de Rentas Internas SR] N° NAC-DGERCGC16-0536, se expiden las Normas que
establecen las condiciones, plazos y las excepciones para infermar la composicion
sociefaria y aprobar el apexo de Accionistas, participes, socios, miembros de
directorio ¥ administradores.

Mediante Registro Oficial N® 913 del 30 de diciembre del 2016, se publican la Ley

Organica para evitar [a especulacidn sobre el valor de las tierras v fijacién de
tributos.

Aprobacién de los esiados financieros

Los estados financieros al 31 de diciembre del 20186, se encuentran pendientes de
aprobacién por parte de la Junta General de Socios a la fecha de emision (28 de
marzo del 2017). La gerencia general considera que estos estados financietos, serdn
aprobades sin modificacion.

Eventos Subsecuentes
Entre ef 3] de diciembre del 20[6, ¥ [a fecha de emision de [os estados financieros 28

de marzo del 2017, no han existido eventos subsecuenites con impacto en los Estados
Financierns, que amernten su revelacion.
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