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PAEZ, FLORENCIA & CO. Cia. Ltda.
Contadores Piblicos

Informe de los Auditores Independientes

28 de marzo del 2016

A los Sefiores Socios de
GRANT THORNTON DBRAG ECUADOR CIA. LTDA.
Quito - Ecuador

1. Hemos auditado los estados financieros adjuntos d¢ GRANT THORNTON DBRAG
ECUADOR CIA. LTDA., los cuales comprenden los Estados de Situacion Financiera,
los correspondiente Estados de Resultados, de Cambios en el Patrimonio y de Flujos
de Efectivo por el afio terminado al 31 de diciembre del 2015, las politicas de
contabilidad significativas y las notas a los estados financieros.

Responsabilidad de 1a Administracién por los Estados Financieros

2. La administracion es responsable de la preparacion razonable de estos estados
financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera. Esta
responsabilidad incluye: disefiar, implementar y mantener el control interno relevante
para la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros que estén libres
de representaciones erréneas de importancia relativa, ya sea debido a fraude o error;
seleccionando y aplicando politicas contables apropiadas, y haciendo estimaciones
contables que sean razonables en las circunstancias.

Responsabilidad del Auditor

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros con
base en nuestra auditoria. Efectuamos nuestra auditoria de conformidad con las Normas
Internacionales de Auditoria. Dichas normas requieren que cumplamos con requisitos
éticos asi como que planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener una seguridad
razonable sobre si los estados financieros estdn libres de representaciones erroneas de
importancia relativa.

QUR FIRM IS A MEMBER OF IAPA, THE INTERNATIONAL ASSOCIATION OF PROFESSIONAL ACCOUNTANCY FIRMS.
GLOBAL SUPPORT - LOCAL KNOWLEDGE.
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PAEZ, FLORENCIA & CO. Cia. Lida,

Contadores Piblicos

Una auditoria incluye aplicar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre
los montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor. incluyendo la evaluacién de los riesgos de
representacion erronea de importancia relativa en los estados financieros, ya sea debida
a fraude o a error. Al efectuar esas evaluaciones del riesgo, el auditor considera el
control interno relevante para la preparacidon y presentacion razonable de los estados
financieros por la entidad, para disefiar los procedimientos de auditoria que sean
apropiados en las circunstancias, pero no con el fin de expresar una opinion sobre la
efectividad del control interno de la entidad. Una auditoria también incluye evaluar lo
apropiado de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las estimaciones
contables hechas por la administracion, asi como evaluar la presentacion general de los
estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y
apropiada para proporcionar una base para nuestra opinion de auditoria.

Opinioén

4. En nuestra opinion, el Estado de Situacidon Financiera, el Estado de Resultados, el
Estado de Cambios en el Patrimonio y el Estado de Fluyjos de Efectivo que se
acompafian presentan razonablemente en todos sus aspectos importantes, la situacion
financiera de GRANT THORNTON DBRAG ECUADOR CIA. LTDA, al 31 de
diciembre del 2015, el resultado de sus operaciones, la evolucidon del patrimonio y sus
flujos de efectivo por el aflo terminado en esta fecha, de conformidad con Normas
Internacionales de Informacién Financiera Niif(s).

5. Al 31 de diciembre del 2014, los estados financieros de la compaiiia fueron revisados
por otro auditor independiente, quienes emitieron un informe sin salvedades con fecha
30 de marzo del 2015.
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GRANT THORNTON DBRAG ECUADOR CIA. LTDA.
Estado de Resultados Integrales
Por el afio terminado el 31 de diciembre del 2015

(Expresado en délares estadounidenses)

0000000000000000000000000000000000

2015 2014
NOTAS

Ingresos por servicios: 11 1.569.687 1.244.009
Total Ingresos 1.569.687 1.244.009
Gastos de Adminisiracion y Ventas i2 {1.475.190) {1.198.398)
Utilidad Operacional 94.497 45.611
Otros Ingresos/Gastos. Nete 9.683 13.072
Total Otros Ingresos/ Gastos 9.683 13.072
Utilidad antes de Impuestos a la Renta 104.180 58.683
Impuesto a la Renta 13 (35.480) (35.223)
Utilidad Neta 68.700 23.460
Otros Resultados Integrales

Total resultado integral del aifio 68.700 23.460

Ver politicas de contabilidad significativas y notas a los estados financieros

Y /&4

P0000C000000FO

Sra. Maria de los #ngeles Guijafro Sr. Becquer Azuero
GERENTE GENERAE—/ CONTADOR GENERAL
Registro: 29573
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GRANT THORNTON DBRAG ECUADOR CIA. LTDA.
Estados de Flujos de Efectivo

Por el afio terminado al 31 de diciembre del 2015

( Expresado en délares estadounidenses)

XENX XX RN N N N N XN N XN XN N B N N X

YX X XXX N R R AR NN N R N N N BN X N X

Flujos de efectivo por las actividades de operacién

Efectivo recibido de clientes

Efectivo pagado a proveedores, empleados y otros

Flujo provisto por las actividades de operacién

Flujos de efectivo por las actividades de inversion

Adquisicion de Propiedad y equipo

Flujo (utilizado) en las actividades de inversién

Aumento neto en el flujo de fondos

Efectivo al inicio del aiio

Efectivo al final del afio

201 2014

1.359.252 1.198.166

(1.340.031) (1.153.243)
19.221 44923
(8.714) (17.620)

(8.714) (17.620)

10.507 27.303
47.193 19.890
57.700 47.193

¥er politicas de contabilidad significativas y notas a los estados financieros
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GRANT THORNTON DBRA E UAD
Conciliacion de 1a Utilidad Neta con el E
Provisto por las Actividades de Op

Por el afio terminado al 31 de diciemb

(Expresado en dolares estadounid
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Utilidad neta del ejercicio

Ajustes para conciliar la utilidad
provisto por las actividades de

Cuentas incobrables
Depreciaciones

15% Participacion Trabajadores
Iimpuesto a la Renta

Jubilacion patronal

Disposicion de Propiedad y equipo

Cambios en activos y
Cuentas por Cobra
Gastos Anti ~

Ver politicas de contabilidad significativas y notas a los estados financieros
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GRANT THORNTON DBRAG ECUADOR CIA. LTDA.
Politicas de Contabilidad Significativas
Al 31 de diciembre del 2015

Descripcion del Negocio, Objeto Social y Operaciones

l.a compaiiia se constituyé en la Republica del Ecuador, mediante escritura publica,
celebrada el 12 de marzo de 1996, e inscrita en el Registro Mercantil del Canton Quito el
22 de abril de 1996, con el nombre de D'BRAG AUDITORES CIA. LTDA. El 16 de
septiembre del 2002 mediante escritura publica se aumenta el capital social de US$ 80 a
US$ 400 y se cambia de denominacién a MOORE STEPHENS D’BRAG AUDITORES
CIA. LTDA. Con escritura publica del 19 de septiembre del 2006 se cambia la
denominacion social a MOORE STEPHENS AUDITORES CIA. LTDA. Con escritura
publica del 17 de septiembre del 2010, inscrita en el Registro Mercantil el 5 de noviembre
del 2010, MOORE STEPHENS AUDITORES CIA. LTDA. cambia su denominacion a
DBRAG AUDITORES CIA. LTDA.

El objeto social de la compailia es la prestacion de servicios de auditoria externa, asesoria
contable y tributaria, contabilidad y desarrollo de sistemas de computacion aplicables al
area financiera contable, seleccién de personal para el drea financiera, cursos de
capacitacion en las dreas afines, estudio de factibilidad. En consecuencia, la sociedad
presta sus servicios a cualquier persona natural o juridica, de derecho publico, privado,
mixto o de autogestion, de beneficencia pablica o privada sin fines de lucro.

Mediante convenio privado, la compaiiia ostenta la representacion de Grant Thornton
International, mediante certificado celebrado ¢l 1 de mayo del 2011, este hecho no ha
implicado un cambio de denominacion social.

Resumen de las Principales Politicas de Contabilidad

A continuacion se describen las politicas y practicas contables mas importantes seguidas
por la Compaifiia:

Base de medicion

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo historico, excepto por
el rubro de jubilaciéon patronal y desahucio, que se presenta a valor razonabie, en base a
estudios actuariales, efectuado por un profesional independiente.

Moneda Funcional y de Presentacion
Los estados financieros estdn presentados en ddlares (US$) de los Estados Unidos de
Ameérica, que es la moneda funcional de la Compaiiia y ha sido redondeada a la unidad

mas cercana.

La Republica del Ecuador no emite papel moneda propio, y en su lugar, el dolar de los
Estados Unidos de América se utiliza como moneda de curso legal del pais.
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GRANT THORNTON DBRAG ECUADOR CIA. LTDA.
Politicas de Contabilidad Significativas
Al 31 de diciembre del 2015

Uso de Estimaciones y Supuestos

La preparacion de los estados financieros requiere que la administracién realice juicios,
estimaciones y supuestos que afectan la aplicacién de las politicas contables y los montos
de activos, pasivos, ingresos y gastos informados. Los resultados reales pueden diferir de
estas estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Los resultados de las
revisiones de las estimaciones contables son reconocidos en el periodo en que la
estimacion es revisada y en cualquier periodo futuro afectado.

La informacion sobre juicios en la aplicacidon de politicas contables que tienen efecto
importante sobre el monto reconocido en los estados financieros, se describe en la
siguiente nota: Estimacion de la vida util de los activos fijos, especialmente Vehiculos, se
toma como estimacion de vida qtil 8 afios.

La informacidn sobre supuestos e incertidumbres de estimacion que tienen un riesgo
significativo de resultar en un ajuste material en el préximo afio financiero, se incluye en
las siguientes notas:

Disponibilidades
Corresponde al efectivo disponible, depositos en bancos altamente liquidos.
Cuentas por Cobrar

Son reconocidas y registradas con la respectiva factura por la prestacion del servicio. Para
aquellas cuentas con riesgo de recuperacion se estima un valor de incobrabilidad, el cual es
reconocido en los resultados del periodo.

Propiedades y Equipo

Estdn expresados al costo, las erogaciones por mantenimiento y reparacion se cargan a
gastos al incurrirse, mientras que las mejoras de importancia se capitalizan. El costo se
deprecia de acuerdo con el método de linea recta, tomando como base la vida util estimada
de los activos relacionados. Las tasas de depreciacidon anual de los activos fijos son las
siguientes:

Activo Tasas
Muebles, enseres y equipos de
oficina 10%
Equipo de computacion 33,33%
Vehiculos 12,5%
Pinturas 10%
9
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GRANT THORNTON DBRAG ECUADOR CIA. LTDA.
Politicas de Contabilidad Significativas
Al 31 de diciembre del 2015
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Cuentas por Pagar

Representan las obligaciones por compras a proveedores nacionales, las cuales tienen
vencimientos de hasta 90 dias.

Provision para Jubilacién Patronal

La provision para jubilacion patronal y desahucio por tiempo de servicios se determina de
acuerdo con los dispositivos legales vigentes, y se registra con cargo a resultados a medida
que se devenga, por el monto que corresponderia pagar si el personal se retirase a la fecha
del estado de situacion financiera. Por tal motivo la compaiiia establecié una reserva
matematica anual, basada en el estudio actuarial realizado por una firma de actuarios
profesionales, autorizados por la Superintendencia de compaiiias.

Participacién Trabajadores

La compaiiia reconoce con cargo a los resultados del periodo en que se devenga la
participacion de los trabajadores sobre las utilidades de la compaiiia, de conformidad a lo
establecido en el Codigo de Trabajo.

Impuesto a la Renta

El impuesto a la renta del afio incluye el calculo del impuesto corriente y el impuesto
diferido. El impuesto a la renta es reconocido en el estado de resultados, excepto cuando
estd relacionado con partidas reconocidas directamente en el patrimonio, en cuyo caso es
reconocido en el patrimonio o en otras utilidades integrales.

El impuesto corriente es el impuesto esperado a pagar sobre la renta gravable para el afio,
utilizando las tasas vigentes a la fecha de reporte y cualquier otro ajuste sobre €l impuesto
a pagar con respecto a afios anteriores.

El impuesto diferido es reconocido considerando las diferencias temporales entre el valor
seglin libros de los activos y pasivos, para propodsitos financieros y las cantidades utilizadas
para propositos fiscales. El impuesto a la renta diferido es medido a las tasas de impuestos
que se esperan seran aplicadas a las diferencias temporales cuando éstas se reversen,
basados en las leyes vigentes o sustancialmente vigentes a la fecha de reporte. La
diferencia temporal que particularmente genera el impuesto a la renta diferido, corresponde
al reconocimiento de ingresos y depreciacion de activos fijos.

El impuesto diferido activo se reconoce Unicamente cuando es probable que las utilidades
gravables futuras estaran disponibles contra las cuales las diferencias temporales puedan
ser utilizadas. El impuesto diferido activo es revisado en cada fecha de reporte y es
reducido al momento en que se juzgue que es probable que no se realicen los beneficios
relacionados con el impuesto.

La provisién para impuesto a la renta ha sido calculada aplicando la tasa del 22%, de
acuerdo con disposiciones legales vigentes. La provisidn para impuesto a la renta se

10
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GRANT THORNTON DBRAG ECUADOR CIA. LTDA.
Politicas de Contabilidad Significativas
Al 31 de diciembre del 2015

calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los
resultados del periodo en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las utilidades
gravables. Para los ejercicios 2015 y 2014 dichas tasas se reducen en 10 puntos si las
utilidades son reinvertidas por el contribuyente. De acuerdo con las referidas normas, si la
inversion de utilidades no se materializa hasta el 31 de diciembre del afio siguiente, la
Compaiiia debera cancelar la diferencia de impuesto con los recargos correspondientes. La
reinversion de utilidades se relaciona con el destino de las mismas en el sentido de que
deben destinarse a la adquisicién de maquinarias nuevas o equipos nuevos que se utilicen
para su actividad productiva.

Estan exentos del impuesto a la renta los dividendos pagados a sociedades locales y
sociedades del exterior que no estén domiciliadas en paraisos fiscales.

De acuerdo con el Cédigo Orgénico de la Produccion, Comercio e Inversiones, publicado
en el Suplemento al Registro Oficial N° 351 del 29 de diciembre del 2010, se establecen
incentivos fiscales a las inversiones. Entre los aspectos relevantes se anotan:

1) Se reduce la tasa de impuesto a la renta, de forma progresiva, esto es: afio 2011 24%,
afio 2012 23% y del afio 2013 en adelante el 22%. Adicionalmente, los contribuyentes
administradores u operadores de una Zona Especial de Desarrollo Econémico (ZEDE)
tendran una rebaja adicional de 5 puntos en la tasa del impuesto a la renta.

2) Se establecen como deducibles adicionales en el calculo del impuesto a la renta ciertos
conceptos de gastos, relacionados con los realizados por empresas medianas en
capacitacion técnica dirigida a investigacion, desarrollo e investigacion tecnologica, b)
las depreciaciones y amortizaciones por las adquisiciones de maquinaria y equipos y
tecnologias, ¢) incremento neto de empleo por un periodo de cinco afios, cuando se
cumplan ciertas condiciones, d) exoneracién del pago del impuesto a la renta durante
cinco afios para las nuevas sociedades que se constituyan, cuyas inversiones nuevas y
productivas se realicen fuera de las jurisdicciones urbanas de los cantones Quito o
Guayaquil y dentro de ciertos sectores econdmicos, €) diferimiento del pago del
impuesto a la renta y de su anticipo hasta por cinco afios, para las sociedades que
transfieran por lo menos el 5% de su capital accionario a favor de al menos el 20% de
sus trabajadores, f) los gastos incrementales por generacion de nuevo empleo o mejora
de la masa salarial y g) exoneracién de la retencion en la fuente del impuesto a la renta
en los pagos por intereses de créditos externos y lineas de crédito registradas, con tasas
de intereses establecidas por el Banco Central del Ecuador y otorgadas por
instituciones financieras del exterior, que no se¢ encuentren domiciliadas en paraisos
fiscales.

El impuesto a la renta del afio incluye el célculo del impuesto corriente y el impuesto
diferido. El impuesto a la renta es reconocido en el estado de resultados, excepto cuando
esta relacionado con partidas reconocidas directamente en el patrimonio, en cuyo caso es
reconocido en el patrimonio o en otras utilidades integrales.

11
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GRANT THORNTON DBRAG ECUADOR CIA. LTDA.
Politicas de Contabilidad Significativas
Al 31 de diciembre del 2015
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El impuesto corriente es el impuesto esperado a pagar sobre la renta gravable para el aiio,
utilizando las tasas vigentes a la fecha de reporte y cualquier otro ajuste sobre el impuesto
a pagar con respecto a afios anteriores.

El impuesto diferido es reconocido considerando las diferencias temporales entre el valor
segun libros de los activos y pasivos, para propositos financieros y las cantidades utilizadas
para propositos fiscales. El impuesto a la renta diferido es medido a las tasas de impuestos
que se esperan seran aplicadas a las diferencias temporales cuando éstas se reversen,
basados en las leyes vigentes o sustancialmente vigentes a la fecha de reporte.

El impuesto diferido activo se reconoce Unicamente cuando es probable que las utilidades
gravables futuras estaran disponibles contra las cuales las diferencias temporales puedan
ser utilizadas. El impuesto diferido activo es revisado en cada fecha de reporte y es
reducido al momento en que se juzgue que es probable que no se realicen los beneficios
relacionados con el impuesto.

Reformas tributarias

El Registro oficial N° 405-S del 29 de diciembre del 2014, publica la Ley Organica de
Incentivos a la Produccién y Prevencion del Fraude Fiscal, la misma que reforma varias
Leyes de caracter tributario. Entre las mas relevantes, se anotan:

1. Reformas al Cédigo Organico Tributario:

e Se¢ incluye como otros responsables de la obligacion tributaria a los sustitutos del
contribuyente, entendiéndose por tales a las personas que, cuando una ley tributaria asi
lo disponga, se colocan en lugar del contribuyente, quedando obligados al
cumplimiento de las prestaciones materiales y formales de las obligaciones tributarias.

e Se establece un plazo de hasta 24 meses para el pago de la diferencia, que puede
otorgar la autoridad tributaria competente, al aceptar la peticion de facilidades de
pago. En casos especiales el plazo para el pago de esa diferencia, serd de hasta 4 afios.

2. Reformas a la Ley Organica de Régimen Tributario Interno:

e Se establece que se considerara como residente fiscal del Ecuador a una persona
natural cuya permanencia en el pais, incluyendo ausencias esporadicas, sea de 183 dias
calendario o mas, consecutivos o no, en el mismo periodo fiscal o en un lapso de 12
meses dentro de dos periodos fiscales, a menos que en este ultimo caso acredite su
residencia fiscal para el periodo correspondiente en otro pais. En caso de que la
persona natural acredite su residencia fiscal en un paraiso fiscal o jurisdiccion de
menor imposicion, debera probar que ha permanecido en ese pais o jurisdiccion al
menos 183 dias calendario, consecutivos o no, en el ejercicio fiscal correspondiente.

e Otra de las condiciones para considerar la residencia fiscal de una persona natural es

cuando el nucleo principal de sus actividades o intereses economicos, radique en el
Ecuador, siempre y cuando se haya obtenido en los ultimos 12 meses el mayor valor

12
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de ingresos con respecto a cualquier otro pais. De igual manera se considerard esta
condicidn, cuando el mayor valor de sus activos esté en el Ecuador.

s Adicionalmente, se establece como condicion para determinar la residencia fiscal de
las personas naturales, la no permanencia en otro pais o jurisdiccién mas de 183 dias
calendario consecutivos o no en el ejercicio fiscal y que sus vinculos familiares mas
estrechos los mantenga en Ecuador.

¢ Se considerara como ingreso de fuente ecuatoriana a las utilidades que perciban las
sociedades domiciliadas o no en Ecuador y las personas naturales, ecuatorianas o
extranjeras, residentes o no en el pais, provenientes de la enajenacion directa o
indirecta de acciones, participaciones, otros derechos representativos de capital u otros
derechos que permitan la exploracién, explotacién, concesion o similares; de
sociedades domiciliadas o establecimientos permanentes en Ecuador.

e El incremento patrimonial no justificado se considerara como ingreso de fuente
ecuatoriana.

» No sera aplicable la exencién de impuesto a la renta de los dividendos en acciones que
se distribuyan a consecuencia de la aplicacion de la reinversion de utilidades, si el
beneficiario efectivo, es una persona natural residente en Ecuador.

e No se consideraran ingresos exentos los obtenidos por fideicomisos mercantiles
cuando alguno de los constituyentes o beneficiarios sean personas naturales o
sociedades residentes, constituidas o ubicadas en un paraiso fiscal o jurisdiccion de
menor imposicion.

e Tampoco se consideraran ingresos exentos los rendimientos por depdsitos a plazo fijo
pagados por las instituciones financieras nacionales a sociedades, asi como los
rendimientos financieros obtenidos por sociedades por las inversiones en valores en
renta fija, que se negocien a través de las bolsas de valores del pais, ni los beneficios o
rendimientos obtenidos por sociedades, distribuidos por fideicomisos mercantiles de
inversion, fondos de inversion y fondos complementarios.

e Se consideraran como exentos los ingresos obtenidos por fondos de inversién y
complementarios.

e En el caso de inversiones nuevas y productivas en los sectores econémicos
determinados como industrias basicas, la exoneracién del pago del impuesto a la renta
se extendera a 10 afios, contados desde el primer afio que se generen ingresos
atribuibles directa y Gnicamente a la inversion. Este plazo se ampliara por 2 afios mds
en caso de que dichas inversiones se realicen en cantones fronterizos del pais.

o Seran considerados como deducibles los costos derivados de contratos de
arrendamiento mercantil o leasing, de acuerdo a la técnica contable pertinente.

13
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e No sera deducible la depreciacion correspondiente a la revaluacion de activos.

e No podran deducirse los costos y gastos por promocion y publicidad aquellos
contribuyentes que comercialicen alimentos preparados con contenido hiperprocesado.

e Se permite el reconocimiento de activos y pasivos por impuestos diferidos inicamente
en los casos y condiciones que se establezcan en el Reglamento. En caso de
divergencia entre las normas tributarias y las normas contables y financieras,
prevaleceran las primeras.

e Sera deducible la amortizacion de los valores que se deban registrar como activos; en
caso de los activos intangibles, la amortizacién se efectuara dentro de los plazos
previstos en el respectivo contrato o en un plazo de 20 afios; sin embargo no serd
deducible el deterioro de activos intangibles con vida util indefinida.

e Respecto a la tarifa del impuesto a la renta, se establece que €sta serd del 25% cuando
la sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o
similares residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor
imposicion con una participacion directa o indirecta, individual o conjunta, igual o
superior al 50% del capital social o de aquel que corresponda a la naturaleza de la
sociedad. Cuando la participacion de paraisos fiscales o regimenes de menor
imposicion sea inferior al 50%, la tarifa de 25% aplicara sobre la proporcion de la base
imponible que corresponda a dicha participacion. Asimismo, aplicara la tarifa del 25%
a toda la base imponible la sociedad que incumpla el deber de informar sobre la
participacion de sus accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o
similares.

3. Reformas a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria del Ecuador

e Se considerara a la tenencia de inversiones en el exterior como hecho generador del
impuesto a los activos en el exterior.

El Registro Oficial N° 407-S del 31 de diciembre del 2014, publica el Reglamento a la Ley
Organica de Incentivos a la Produccion y Prevencion del fraude Fiscal, el cual reforma
varios reglamentos en materia fiscal. Entre los mas relevantes, se anotan:

e Se establecen las definiciones de permanencia, ausencias esporadicas, ntlicleo principal
de intereses en base a activos, vinculos familiares mas estrechos en el Ecuador y
ecuatorianos migrantes, para efectos de la aplicacion de las reglas para determinar la
residencia fiscal de las personas naturales, previstas en la Ley Organica de Régimen
Tributario Interno.

e Se agregan las definiciones de derechos representativos de capital, dividendos y
beneficiario efectivo.

14
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Se establecen las condiciones bajo las cuales serdn deducibles las remuneraciones y
beneficios sociales.

Se establecen las condiciones para la deducibilidad de los valores registrados por
deterioro de los activos financieros correspondientes a créditos incobrables generados
en el ejercicio fiscal y originados en operaciones del giro ordinario del negocio.

Se establecen los plazos de amortizacion y los casos y condiciones para su
deducibilidad.

Se dispone un porcentaje maximo para la deduccion de los costos y gastos incurridos
para la promocidn y publicidad de bienes y servicios, asi como también se establecen
los casos en los cuales no sera aplicable este limite.

Se establecen los limites y condiciones para la deducibilidad del pago de regalias,
servicios técnicos, administrativos y de consultoria, asi como también para la
deducibilidad de los gastos de establecimiento o puesta en marcha de operaciones.

Se establecen los casos y condiciones para el reconocimiento de activos y pasivos por
impuestos diferidos.

Se modifican los montos para efectos de establecer si las personas naturales y las
sucesiones indivisas estan obligadas a llevar contabilidad.

Se establece la forma en la que se aplicara la tarifa de impuesto a la renta de
sociedades cuando la composiciéon societaria correspondiente a paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicion sea inferior al 50%.

Se establecen la tarifa y la las forma de determinar el impuesto a la renta sobre la
utilidad en la enajenacién de derechos representativos de capital u otros derechos.

Se incluye una seccion sobre el incremento patrimonial no justificado en el cual se
establece la obligacion de justificar asi como las formas de justificacion.

Se sustituyen los montos minimos que deben observar las personas naturales para la
presentacion de la declaracion patrimonial.

Se dispone la aplicacion de la retencion en la fuente de IVA sobre los pagos y
adquisiciones efectuadas por contribuyentes especiales a otros contribuyentes
especiales.

Se establece el mecanismo de reintegro o compensacién de IVA para exportadores de
bienes.

15
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e Se incluye una seccion relativa a los mecanismo de control que deben aplicar los
fabricantes de bienes gravados con [CE para la identificacion, marcacion y rastreo de
dichos bienes.

o Se establecen los porcentajes de retencion a la distribucién de utilidades, dividendos o
beneficios cuyo beneficiario efectivo sea una persona natural residente en el Ecuador.

En el afio 2015, se produjeron los siguientes cambios relevantes:
Reformas al Reglamento para la Ley Organica de Régimen Tributario Interno:

Se afiaden las disposiciones reglamentarias a fin de aplicar las reformas efectuadas a la Ley
Organica de Régimen Tributario Interno. Se han definido nuevos plazos para la
eliminacion de los créditos incobrables.

Reformas al Reglamento del Impuesto a la Salida de Divisas (ISD):

La base imponible del ISD, en el caso de compensaciones o neteo de cuentas, estara
constituida por la totalidad de la operacion. Cuando al adquiriente o contratante sea una
entidad que goce de una exencion del ISD, el impuesto serd asumido por quien
comercialice el bien o preste el servicio.

Ley Orgdnica para la Justicia Laboral y Reconocimiento del Trabajo en el Hogar:

El 20 de abril de 2015 se publicé en el Tercer Suplemento del Registro Oficial N° 483 la
Ley Organica para la Justicia Laboral y Reconocimiento del Trabajo en el Hogar. Los
principales temas que afectan a las compaiiias son:

¢ Eliminacién de tipos de contrato: por tiempo fijo, a prueba, y enganche.

e Las utilidades distribuidas a los trabajadores, no podran exceder de veinticuatro
salarios bdsicos unificados del trabajador en general. En caso de que el valor de estas
supere el monto sefialado. El excedente serd entregado al régimen de prestaciones
solidarias de la Seguridad Social.

e Para efectos de responsabilidades laborales se consideraran empresas vinculadas a las
personas naturales, juridicas, patrimonios auténomos y otras modalidades de
asociacion previstas en la ley, domiciliadas en el Ecuador, en las que una de ellas
participe directamente en el capital de la otra en al menos un porcentaje equivalente al
25% del mismo y seran subsidiariamente responsables, para los fines de las
obligaciones contraidas con sus trabajadoras o trabajadores.

¢ El ministerio rector del trabajo podré establecer a través de acuerdo ministerial limites

a las brechas salariales entre la remuneracion maxima de gerentes generales o altos
directivos y la remuneracion mas baja percibida dentro de la respectiva empresa.
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La bonificacién por desahucio se pagard de manera obligatoria en todos los casos en
los cuales termine la relacién laboral.

Las pensiones minimas de invalidez, vejez y de incapacidad permanente total o
absoluta, se establecera de acuerdo al tiempo aportado, en proporcion al salario basico
unificado y de acuerdo a la tabla detallada en la Ley.

Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos por venta de servicios son reconocidos cuando se ha prestado el servicio de
manera efectiva, con la emision de la correspondiente factura de venta.

Administraciéon de Riesgos Financieros

La Compaiiia esta expuesta a los siguientes riesgos relacionados con el uso de instrumentos
financieros:

Riesgo de crédito.

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compaiiia si un
cliente o contraparte en un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones
contractuales, y se origina principalmente de las cuentas por cobrar a clientes.

La exposicion al riesgo de crédito se ve afectada principalmente por las caracteristicas
individuales de cada cliente. Se ha establecido una politica de riesgo bajo la cual se
analiza a cada cliente nuevo individualmente en lo que respecta a su solvencia antes de
ofrecer las condiciones estandar de pago y entrega.

Se establece una provision para deterioro de valor que representa su estimacion de las
pérdidas incurridas en relaciéon con los deudores y otras cuentas por cobrar. La
estimacion para pérdida se determina sobre la base de informacion histérica.

Riesgo de liquidez.

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compaiiia tenga dificultades para cumplir
con sus obligaciones asociadas con sus pasivos financieros financieras que son
liquidados mediante la entrega de efectivo o de otros activos financieros. El enfoque
de la Compaiiia para administrar la liquidez es asegurar, en la mayor medida posibie,
que siempre contard con la liquidez suficiente para cumplir con sus obligaciones
cuando vencen, tanto en condiciones normales como de tension. sin incurrir en
pérdidas inaceptables o arriesgar su reputacion.

Riesgo operacional.

El riesgo operacional es el riesgo de pérdida directa o indirecta originado de una amplia
variedad de causas asociadas con los procesos, el personal, la tecnologia e
infraestructura de la Compaiiia, y con los factores externos distintos de los riesgos de
liquidez, de mercado y de crédito como aquellos riesgos que se originan de
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requerimientos legales y regulatorios y de las normas generalmente aceptadas de
comportamiento societario.

El objetivo de la Compafiia es administrar el riesgo operacional de manera de
equilibrar la prevencion de pérdidas financieras y el dafio a la reputaciéon de la
compaiiia con la efectividad general de costos, y de evitar los procedimientos de
control que restrinjan la iniciativa y la creatividad.

La administracion del riesgo operacional esta respaldada por el desarrollo de normas en
las siguientes dreas:

. Requerimientos de adecuada segregacion de funciones, incluyendo la

autorizacion independiente de las transacciones.
. Requerimientos de conciliacién y monitoreo de transacciones.
o Cumplimiento de requerimientos regulatorios y otros requerimientos legales.
. Documentacion de controles y procedimientos.

. Requerimientos de evaluacion periddica del riesgo operacional enfrentado, y la
idoneidad de los controles y procedimientos para abordar los riesgos
identificados.

. Capacitacion y desarrollo profesional.
. Normas éticas y de negocios.
18
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1. Caja Bancos

Conformado por:

US$
2015 2014
Caja chica 700 700
Bancos 56411 45.993
Fondo Movilizacion 589 500
Total 57.700 47.193
2.  Cuentas por Cobrar
Conformado por:
US$
2015 2014
Clientes 302.791 148.335
Empleados 2.071
Anticipos Varios 45 19.667
Impuestos anticipados 53.139 34.568
Cuentas por Cobrar Relacionadas (1) 167.699 105.379
Otras 163
Provision para Cuentas Incobrables (31.303) -
Total 492.534 310.020

(1) Basicamente corresponde a cuentas derivadas de la absorcion del personal de las
compaiiias relacionadas Dbrag Contadores S.A. y Dbrag Consultores Gerenciales
S.A.

Gastos Anticipados

Conformado por:

Uss
2015 2014
Garantias 2.400 5.050
Seguros Anticipados 360 1.092
Total 2.760 6.142
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4. Propiedades y Equipo
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Conformado por:

2015

COSTO DEPRECIACION NETO

ACUMULADA
US$

Equipo de Oficina 19.425 10.256 9.169
Muebles y enseres 19.652 10.217 9.435
Vehiculos 63.643 51.042 12.601
Equipos de Computacion 48.474 34.826 13.648
Software 4.500 4.500
TOTALES 155.694 110.841 44.853
2014

COSTO DEPRECIACION NETO

ACUMULADA
US$
Equipo de Oficina 19.425 8.501 10.923
Muebles y enseres 17.443 8.637 8.806
Vehiculos 63.643 43.087 20.556
Equipos de Computacion 76.639 60.896 15.743
Pinturas 503 503
Software 4.500 4.500
TOTALES 182152, = S 126.123 56.029
El movimiento de activos fijos, fue como sigue:
US$
2015 2014

Costo
Saldo Inicial 182.152 165.425
Compras 8.714 17.621
Bajas (35.172) (894)
Total 155.694 182.152
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US$
2015 2014
Depreciacion Acumulada
Saldo Inicial 126.123 106.036
Adiciones 19.556 20.087
Bajas (34.838)
Total 110.841 126.123
Cuentas por Pagar
Conformado por:
USS
2015 2014
Proveedores Nacionales 167.772 133.272
Otras 4.450
Total 172:222 133270
Pasivos Acumulados
Conformado por:
USS
2015 2014
Impuestos a pagar 39.261 6.655
Obligaciones con el Jess 17.704 9.768
Obligaciones laborales (1) 97.582 53.764
Otros pasivos acumulados 3.969 101.518
Total 158.516 171.705

(1) Al 31 de diciembre del 2015 incluye basicamente Sueldos por Pagar US$
59.690; Décimo Tercer Sueldo por US$ 7.383; Décimo Cuarto por US$ 9.934,
Vacaciones por US$ 57; 15% Participacion Trabajadores por US$ 19.390;
Farmacias y Médicos US$ 1.128. Al 31 de diciembre del 2014 incluye
basicamente Sueldos por Pagar US$ 34.643; Décimo Tercer Sueldo por US$
3.229; Décimo Cuarto por US$ 4.171; Vacaciones por US$ 57, 15%
Participacion Trabajadores por US$ 11.521; Farmacias y Médicos US$ 142.
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10.

11.

12.

Jubilaciéon Patronal y Desahucio

Representa el valor actualizado al 31 de diciembre del 2015 y 2014, calculado por un
perito independiente, cuyo proposito es atender las obligaciones patronales por
aquellos trabajadores que hayan acumulado veinticinco afios de servicio continuado o
interrumpido.

Capital Social

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, el capital de la compaiiia corresponde a 400
participaciones de US$ 1 cada una.

Reserva Legal

La Ley de Compaiiias del Ecuador establece que por lo menos el 5% de la utilidad
liquida anual sea apropiada como reserva legal, hasta que ésta alcance como minimo
el 20% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los
accionistas, excepto en caso de liquidacion de la Compaiiia. Al 31 de diciembre del
2014, la compaiiia no ha registrado dicha apropiacion, por considerar que el monto
acumulado ha superado el 20% del capital suscrito y pagado.

Resultado de aiios anteriores

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 mantiene utilidades acumuladas por US$ 75.831
y US$ 52.371, respectivamente.

Ingresos
Conformados principalmente por ingresos generados por la prestacion de servicios.
Gastos

Conformado por:

(Ver en pagina siguiente Nota 12 Gastos)
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uUss
2015 2014
Empleados 934.572 602.788
Honorarios 8.762 13.471
Costos Relacionados 168.721 194.832
Gastos Corrientes 286.669 225.512
Provisiones 50.859 20.087
Participacion Trabajadores 18.385 10.356
Otros Gastos 7.221 131.352
Total Gastos 1.475.190 1.198.398

13. Impuesto a la Renta

La conciliacion del impuesto a la renta, aplicindole la tasa impositiva legal y la
determinacion del importe afectado a operaciones, al 31 de diciembre del 2015 y
2014, esta constituida como sigue:

USS
2015 2014
Utilidad del Ejercicio 122.565 69.039
15% Participacion Trabajadores (18.385) (10.356)
Utilidad antes de impuestos 104.180 58.683
Mas: Gastos no deducibles 57.092 101.423
Utilidad Antes de Impuestos 161.272 160.106
22% Impuesto a la Renta 35.480 35.223
14. Saldos y Transacciones con Partes Relacionadas
Conformado por:
US§
2015 2014

ACTIVO:

Dbrag Consultores Gerenciales S.A. (1) 40.514

Dbrag Contadores S.A. (2) 127.185

Total 167.699

(1) Compuesto por servicios de consultoria.
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15.

16.

(2) Compuesto por valores pendientes de cobro por el pasivo laboral generado en la
sustitucion patronal.

Contratos y compromisos

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, la compaiiia posee firmados contratos de
arrendamiento de las oficinas Quito y Guayaquil, donde opera la compaiiia.
Asimismo la compaiiia arrienda una suite en Quito. La cuantia total de arriendo
asciende a US$ 3.073 mensual.

Eventos Subsecuentes

Entre el 31 de diciembre del 2015, y la fecha de emisién de los estados financieros 28

de marzo del 2016, no han existido eventos subsecuentes con impacto en los Estados
Financieros, que ameriten su revelacion.




